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Cuvant inainte

Anul 2013 a fost unul de turnurd pentru economia mondiala.
Economia zonei euro a iesit din recesiune, iar economia SUA a
demonstrat semne viguroase de redresare. Restrangerea treptata
a programului de stimulare monetara a Sistemului Rezervelor
Federale a stimulat iesiri de capital din unele tari emergente, ceea
ce a pus sub presiune valutele din tirile afectate. in aceste conditii,
unii din principalii nostri parteneri comerciali s-au confruntat cu
dificultati in asigurarea stabilitdtii macroeconomice.

Economia Republicii Moldova si-a revenit rapid dupa declinul din
anul 2012, cauzat de seceta severa. Produsul intern brut a crescut
in anul 2013 cu 8.9 la sutd fatd de anul precedent. Redresarea
agriculturii, deprecierea moderatd a monedei nationale si
stabilizarea consumului intern au contribuit substantial la
cresterea economica.

Pentru prima datd in istoria Republicii Moldova rata anuald a
inflatiei, masurata prin indicele preturilor de consum, s-a incadrat
pe durata a patru ani consecutivi in palierul de o singuri cifra. in
ultimii doi ani inflatia s-a situat in aproprierea tintei de 5.0 la suta.
Inflatia medie anuala a fost in anii 2012 si 2013 de 4.6 la suta.

Conduita politicii monetare pe parcursul anului 2013 a fost
afectatd de persistenta riscurilor dezinflationiste, care puteau
impinge inflatia, pe o perioada indelungata, sub limita de jos a
intervalului de variatie de £ 1.5 puncte procentuale de la tinta
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inflatiei de 5.0 la sutd. Accentuarea climatului dezinflationist a
avut la baza diminuarea cresterii economice a principalilor
parteneri comerciali, reducerea preturilor internationale la
produsele alimentare, precum si scdderea semnificativa a
preturilor la petrol. Riscul de temperare a cererii interne a generat
provocari suplimentare pentru BNM.

Evaluand riscurile existente si prognozele inflatiei, BNM a
promovat in anul 2013 o politici monetara stimulativi. in luna
aprilie 2013, BNM a redus rata dobanzii de politicd monetara cu
1.0 puncte procentuale, pana la nivelul minim istoric de 3.5 la
sutd. Diminuarea ratei de baza a influentat evolutia ratei medii la
creditele noi acordate iIn moneda nationald, care in anul 2013 a
constituit 12.26 la sutd, cu 1.08 puncte procentuale sub nivelul
anului 2012.

In vederea contracaririi presiunilor dezinflationiste, precum si
in scopul asigurarii consolidarii rezervelor valutare ale statului,
BNM a intervenit pe piata valutara interna sub forma de procurari
de dolari SUA. Activele oficiale de rezerva s-au majorat cu 305.6
milioane dolari SUA, sau cu 12.2 la suta fata de finele anului 2012.
La sfarsitul anului 2013, soldul activelor oficiale de rezerva a
constituit 2820.6 milioane dolari SUA, acoperind circa 4.8 luni de
import. Cresterea rezervelor internationale a fortificat rezistenta
economiei Republicii Moldova la potentialele socuri externe.

Pe parcursul anului 2013, BNM a gestionat ferm excesul de
lichiditati din sectorul bancar, prin operatiuni de sterilizare,
asigurand functionarea adecvata a pietei monetare si mentinand
echilibrul dintre stabilitatea preturilor si relansarea economiei
nationale.

In anul 2013, volumul creditelor si depozitelor in sectorul bancar
a crescut 1n ritmuri sustinute, desi neuniform. Capitalizarea si
lichiditatea bancilor a ramas la niveluri confortabile, iar ponderea
creditelor neperformante in totalul creditelor s-a diminuat.

Lipsa de transparentda a structurii actionarilor bancilor si
guvernarea corporativa slaba in sectorul bancar rdméan a fi
principalele provociri pentru BNM. In anul 2013 a fost
imbunatatit cadrul juridic cu privire la identificarea actionarilor
efectivi ai bancilor, in vederea eliminarii din sistem a actionarilor
netransparenti si a persoanelor interpuse. Cooperarea stransa cu
alte institutii ale statului si buna functionare a sistemului judiciar
sunt factori determinanti in atingerea acestui deziderat.

In final, doresc s mentionez ci incadrarea inflatiei in intervalul
de variatie de & 1.5 puncte procentuale de la tinta de 5.0 la suta



a fost posibila si prin ancorarea asteptarilor inflationiste, prin
intermediul intensificarii activitatilor de comunicare si educatie

financiara cu diferite grupuri-tinta.

Va multumim pentru sustinere!

Dorin Dragutanu

Guvernator
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Mediul extern

Anul 2013 a fost unul de turnura pentru economia mondiala,
evidentiindu-se mai multe schimbari structurale care au
consolidat noile tendinte de evolutie In concordanta cu situatia
macrofinanciara mondiald existentd. Printre evenimentele cele
mai importante in derularea cursului economiei mondiale 1n anul
2013 au fost iesirea economiei zonei euro din recesiune, initierea
retragerii treptate din programul de stimulare monetara al
Sistemului Rezervelor Federale (SRF) si politica Bancii Japoniei
privind deprecierea yenului japonez. Acestea au constituit baza
transferurilor de capital de pe pietele emergente spre cele
avansate, astfel determinand in cea de-a doua jumatate a anului
deprecierea valutelor in majoritatea economiilor emergente.
Evolutia in medie usor negativa a preturilor la nivel mondial a
reprezentat o alta circumstantd ambigud, intrucat in unele
economii emergente aceasta nu a fost suficientd pentru a diminua
ritmurile inalte ale inflatiei, dar suficienta pentru a periclita
exporturile de materie primd, conducand la dezinflatie si uneori la
deflatie in unele economii avansate, ceea ce a permis continuarea
politicilor monetare stimulative. O alta problema care persista din
anii precedenti o reprezintd ratele Inalte ale somajului in unele
economii, astfel atat productia, cat si consumul evoluand sub
nivelul potential.

Evolutii ale activitatii economice

Economia Republicii Moldova a revenit in forta in anul 2013 dupa
declinul din anul 2012 cauzat de seceti. In anul 2013, PIB a
inregistrat o crestere de 8.9 la sutd comparativ cu anul 2012.
Cresterea economica a fost mai pronuntatd in a doua jumatate
a anului, in trimestrele III si IV inregistrandu-se ritmuri de 12.9
si, respectiv, 11.2 la sutd, evolutie determinatd, in cea mai mare
parte, de contributia impunatoare din partea sectorului agricol.
Totodata, cresterea economicd a fost sustinutd de deprecierea
monedei nationale pe parcursul anului 2013 in raport cu valutele
principalilor parteneri comerciali prin canalul exporturilor si al
consumului intern. Majorarea venitului disponibil, dar si evolutia
din agricultura a generat o avansare a consumului gospodariilor
populatiei de 6.5 la sutd in anul 2013. Formarea bruta de capital
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fix a Inregistrat o dinamica mai modestd (3.3 la sutd), in timp
ce consumul administratiei publice s-a contractat cu 0.8 la suta
comparativ cu anul 2012. Dinamica pronuntata a agriculturii a
avut un impact considerabil si asupra exportului net, cresterea
exporturilor devansand semnificativ cresterea importurilor. In
anul 2013 s-a consemnat majorarea populatiei economice active si
diminuarea ratei somajului.

Evolutia inflatiei

In anul 2013, Banca Nationald a Moldovei a creat conditiile
necesare pentru incadrarea inflatiei in interiorul intervalului de &+
1.5 puncte procentuale de la 5.0 la sutd, tintd pe termen mediu
conform Strategiei politicii monetare a BNM. In primele 4 luni ale
anului 2013, ca urmare a presiunilor dezinflationiste din partea
cererii agregate, ritmul anual al inflatiei s-a plasat in banda
inferioara a intervalului de variatie, inregistrand in medie
valoarea de 4.4 la sut. In lunile mai si iunie 2013, ritmul anual al
inflatiei a intrat in banda superioara a intervalului, inregistrand
valorile de 5.7 si respectiv 5.5 la sutd, odata cu intensificarea
presiunilor inflationiste cauzate de preturile la produsele
alimentare pe fundalul unei recolte modeste in anul 2012, precum
si de schimbarea procedurii de evidenta a produselor cu caracter
puternic sezonier de citre BNS. in lunile de vard, datoritd unei
recolte bogate de fructe si legume, inflatia anuald a revenit in
banda de jos a intervalului de & 1.5 puncte procentuale de la
tinta de 5.0 la sutd, coborand in luna iulie pana la valoarea
minima de 3.7 la sutd. Ulterior, in a doua jumatate a anului,
ritmul anual al inflatiei a conturat o traiectorie ascendenta,
revenind in proximitatea tintei inflatiei si inregistrand valoarea de
5.2 la suta catre finele anului 2013, pe fundalul tendintei de
depreciere a monedei nationale fata de valutele principalilor
parteneri comerciali. Totodata, inflatia de baza s-a plasat pe tot
parcursul anului 2013 in banda inferioara a intervalului de £+ 1.5
puncte procentuale de la tinta de 5.0 la sutd, ca urmare a unei
cereri agregate modeste.

Promovarea politicii monetare

Conduita politicii monetare pe parcursul anului 2013 a fost
afectata de complexitatea balantei riscurilor, cu prevalarea celor
de naturd dezinflationistd. Consolidarea climatului dezinflationist
a avut la baza diminuarea cresterii economice in principalele tari
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parteneri comerciali, reducerea preturilor internationale la
produsele alimentare pe fondul conditiilor agrometeorologice
favorabile pentru recolta din anul 2013, precum si scadderea
semnificativa a preturilor la petrol.

Astfel, BNM a continuat sa promoveze o politicAi monetara cu
caracter stimulativ care a avut drept scop prevenirea intensificarii
presiunilor dezinflationiste si evitarea riscului plasarii inflatiei sub
limita inferioard a intervalului de variatie de la tinta de 5.0 la
sutd, reducand rata dobanzii de politica monetara 1n luna aprilie
cu 1.0 puncte procentuale, pana la nivelul de 3.5 la suta (ultima
modificare fiind aplicata pe 2 martie 2012), respectiv, modificandu-
se rata dobanzii la creditele overnight de la 7.5 la suta pana
la 6.5 la suta si rata dobanzii la depozitele overnight de la 1.5
la sutd la 0.5 la sutd. In cadrul sedintelor ce au urmat, BNM
a decis mentinerea la acelasi nivel a ratei dobanzii de politica
monetard pana la finele anului 2013, deciziile fiind compatibile cu
perspectiva consolidarii riscurilor dezinflationiste, concomitent cu
redresarea treptata a economiei.

Decizia a avut drept scop ancorarea anticipatiilor inflationiste prin
prisma consoliddrii perspectivelor de mentinere a ratei inflatiei in
interiorul intervalului de variatie de & 1.5 puncte procentuale de
la tinta de 5.0 la suta.

Setul de instrumente ale politicii monetare utilizat de BNM
corespunzator cadrului operational in vigoare s-a dovedit a fi in
continuare adecvat cerintelor de implementare a regimului de
tintire a inflatiei.

Sub influenta unui exces sporit de lichiditate, in anul 2013
activitatea de varsare de lichiditati a Bancii Nationale a Moldovei
poate fi caracterizata drept una secundard, rolul principal,
analogic anului 2012, continuand sa revind operatiunilor de
sterilizare a excesului de lichiditati de pe piata.

Regimul de functionare a facilitatilor permanente (depozite si
credite overnight) stabilit pentru anul 2013 a permis bancilor
gestionarea eficienta a lichiditatilor proprii si a oferit Bancii
Nationale a Moldovei un plus de flexibilitate in realizarea politicii
monetare.

In anul 2013, mecanismul rezervelor obligatorii a exercitat in
continuare functia de control monetar aflata in stransa corelatie
cu cea de gestionare a lichiditatii de catre BNM.

Mentinerea normei de constituire a rezervelor obligatorii la
nivelul de 14.0 la suta din baza de calcul a fost argumentata de
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pasivitatea pietei monetare interbancare, avand ca scop
ameliorarea indicatorilor cantitativi si calitativi ai acesteia si
imbunatatirea mecanismului de transmisie.

Gestionarea fermd a lichiditatilor din sistemul bancar, prin
operatiuni de sterilizare, a urmarit asigurarea functionarii
adecvate a pietei monetare, mentindnd echilibrul dintre
stabilitatea preturilor si relansarea economiei nationale.

BNM a intervenit pe piata valutara interna pe parcursul anului
2013 1in calitate de cumparator de valuta strdina, in vederea
reducerii presiunilor dezinflationiste si asigurarii incadrarii ratei
anuale a inflatiei in interiorul intervalului de variatie de £+ 1.5
puncte procentuale de la tinta de 5.0 la sutd, precum si cu scopul
asigurarii consolidarii rezervelor valutare ale statului. Desi gradul
de acoperire a vanzarilor nete de valuta straina catre persoanele
juridice prin oferta neta de valuta straina de la persoanele fizice
nu a fost uniform pe tot parcursul anului, se remarca faptul ca in
general, in 2013, piata valutara internad a fost saturata de lichiditati
in valuta straina. Pe langa excedentul de oferta de valuta fata de
cererea de valutd, drept factor de generare a surplusului de valuta
a fost fluxul net pozitiv aferent creditelor si investitiilor, comparativ
cu 2012. In contextul acestor evolutii, precum si in limitele politicii
monetare promovate pe parcursul anului 2013, BNM a absorbit
surplusul de valuta strdina prin procurarea excesului de valuta de
pe piata valutara interbancara in suma de 304.6 milioane dolari
SUA.

La finele anului 2013, activele oficiale de rezerva s-au cifrat la
2820.6 milioane dolari SUA, majorandu-se cu 12.2 la suta fatd de
finele anului 2012 si acoperind circa 4.8 luni de import (in 2012
acoperind 4.7 luni de import).

Sistemul bancar

Capitalul de gradul I al sectorului bancar a atins valoarea de 7919.3
milioane lei, majorandu-se comparativ cu finele anului 2012 cu
1008.0 milioane lei (14.6 la suta). La situatia din 31 decembrie
2013 marimea capitalului de gradul I al bancilor corespundea
capitalului minim necesar (norma > 200 milioane lei), cu exceptia
unei banci.

Cresterea capitalului de gradul I a fost determinata de obtinerea
veniturilor pe parcursul anului 2013 in marime de 1020.2 milioane
lei si efectuarea emisiunii de actiuni de cétre 4 banci In suma de
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568.7 milioane lei din contul aporturilor suplimentare in mijloace
banesti ale subscriitorilor de actiuni. Concomitent, s-a majorat
marimea calculata, dar nerezervata a reducerilor pentru pierderi
la active si angajamentele conditionale cu 386.2 milioane lei sau
cu 15.8 la sutad (care micsoreaza marimea capitalului de gradul
I). De mentionat cd, pe parcursul anului 2013, 5 banci au achitat
dividende in suma de 191.3 milioane lei.

Media coeficientului suficientei capitalului ponderat la risc pe
sector la 31 decembrie 2013 se mentine in continuare la un nivel
inalt — 23.4 la suta si indicd un grad confortabil de siguranta a
bancilor.  Comparativ cu 31 decembrie 2012, indicatorul
mentionat s-a micsorat cu 0.9 puncte procentuale din contul
cresterii investitiilor. La situatia din 31 decembrie 2013 acest
indicator a fost respectat de catre toate bancile.

Activele au constituit 76184.0 milioane lei, majorandu-se fata de
finele anului 2012 cu 18015.5 milioane lei (31.0 la suta). Cresterea
activelor a fost determinata atat de sporirea datoriilor cu 16597.3
milioane lei (34.5 la suta), cat si de majorarea capitalului (SIRF)
cu 1418.2 milioane lei (14.2 la suta).

Ponderea creditelor neperformante (substandard, dubioase si
compromise) in totalul creditelor s-a micsorat cu 2.9 puncte
procentuale fata de finele anului 2012, constituind 11.6 la sutd la
31 decembrie 2013.

In anul 2013, rentabilitatea activelor si rentabilitatea capitalului
bancilor licentiate au inregistrat valoarea de 1.6 la suta si respectiv
9.4 la suta, fiind in crestere fata de finele anului 2012 cu 0.8
puncte procentuale si respectiv cu 5.1 puncte procentuale.

Marja neta a dobanzii a constituit 3.9 la suta la 31 decembrie 2013,
in scadere cu 1.2 puncte procentuale comparativ cu finele anului
2012.

Lichiditatea pe termen lung a sectorului bancar la situatia din 31
decembrie 2013 a constituit 0.7, iar lichiditatea curenta - 33.8 la
sutd. Ambii indicatori au fost respectati de catre toate bancile.
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Economia mondiala in anul 2013

Anul 2013 a fost unul de conjuncturad pentru economia mondiald, Graficul 1.1: Ritmul mediu anual de crestere a
cu multe schimbari structurale care au consolidat noile tendinte gconomiei mondiale (%)
de evolutie in concordanta cu situatia macrofinanciara mondiala.
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in unele economii, astfel atat productia, cat si consumul au

evoluat sub nivelul potential.

Pe ansamblu, FMI estimeaza cresterea economiei mondiale in
anul 2013 in medie cu 3.0 la suta, in anul 2012 Inregistrandu-se
3.1 la suti. in anul 2013, economiile avansate si cele emergente au
inregistrat in medie un ritm anual de crestere de 1.3 si 4.7 la suta
respectiv, in ambele cazuri acesta fiind mai mic comparativ cu anul
2012. Daca pentru majoritatea economiilor avansate anul 2013
a Insemnat sfarsitul perioadei de declin, pentru unele economii
emergente acesta a consemnat cea mai semnificativd temperare a
activitatii economice de dupa criza din 2008-2009 (Graficul 1.1).

Statele Unite ale Americii au Inregistrat in anul 2013 o crestere
medie a produsului intern brut de 1.9 la suta (Graficul 1.2).
Comparativ cu valoarea anului 2012 (2.8 la suta), temperarea
ritmului activitatii economice este vizibild si explicatd prin
consecintele reducerii cheltuielilor publice in contextul
acordurilor privind majorarea plafonului indatorarii si a reducerii
contului curent pe fundalul aprecierii dolarului SUA. In anul 2013,
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Graficul 1.2: Ritmul mediu anual de crestere in
economiile avansate in anul 2013 (%)
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Graficul 1.3: Ritmul mediu anual de crestere a
PIB si IPC in Roménia (%)
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economia SUA a fost marcatd de initierea retragerii treptate din
programul de stimulare monetard a SRF prin diminuarea
volumului activelor procurate, in conditiile in care ritmul anual al
inflatiei a oscilat de la o luna la alta sub nivelul de 2.0 la sut3, iar
rata somajului s-a diminuat de la 7.9 la suta, in luna ianuarie
2013, la 6.7 la suta, in luna decembrie 2013. De asemenea,
neaprobarea bugetului de stat de catre Congresul SUA in luna
octombrie 2013 a condus la blocarea alocatiilor fiscale si la
intrarea in somaj a angajatilor din sfera bugetard. Dupa
saptamani de discutii, pe 17 octombrie, Congresul SUA a ajuns la
un numitor comun privind reducerea cheltuielilor bugetare, iar
limita plafonului de Indatorare a fost majorata din nou.

In anul 2013, cursul economiei zonei euro s-a derulat la cotitura
dintre recesiune si recuperare, inregistrand in medie o diminuare
a produsului intern brut de 0.5 la suta (Graficul 1.2). In Uniunea
Europeana, produsul intern brut in anul 2013 a crescut cu 0.1 la
sutd. In a doua jumitate a anului, economia zonei euro a inceput
sa se recupereze incet, dar stabil, progresele fiind vizibile nu doar
in cazul Germaniei si Frantei, dar si in unele tari confruntate cu
criza datoriilor suverane in ultimii ani. Sustenabilitatea recuperarii
zonei euro a avut la baza reformele din ultimii ani care, desi de
multe ori au fost subiect de critica, si-au demonstrat eficacitatea
in timp. De asemenea, exporturile au contribuit semnificativ la
avansarea economica, in conditiile in care cererea interna a fost
limitata sub povara datoriilor publice si private si a fragmentarii
sistemului financiar. Totodatd, pe parcursul anului 2013 inflatia
in zona euro a fost relativ joasa, ceea ce a determinat BCE sa
diminueze in lunile mai si noiembrie rata de politicd monetara cu
cate 0.25 puncte procentuale, pana la nivelul de 0.25 la suta. De
asemenea, economia Regatului Unit a fost sustinuta de inlesnirea
conditiilor de creditare, produsul intern brut majorandu-se in anul
2013 cu 1.7 la suta (Graficul 1.2).

Economia Romaniei, in a doua jumatate a anului 2013, a avut o
evolutie spectaculoasa, inregistrand in trimestrul III si IV ritmuri
anuale de crestere a produsului intern brut de 4.1 si 5.2 la suta,
respectiv. Pe ansamblu, in anul 2013, economia Romaniei a crescut
cu 3.5 la sutd (Graficul 1.3). Pe langa contributia substantiala a
sectorului agricol bazatd pe recolta bogata datorata conditiilor
agrometeorologice favorabile, economia romaneasca a excelat la
capitolul exporturi si prin relevanta productia industriala a crescut
semnificativ. Reducerea preturilor la produsele alimentare a dus
la diminuarea relativ brusca a inflatiei: in ianuarie 2013 ritmul
anual al inflatiei a fost de 6.0 la sutd, iar in decembrie 2013 acesta
a inregistrat 1.6 la suta. Presiunile dezinflationiste puternice au
determinat BNR sa micsoreze pe parcursul anului 2013 rata de
politica monetara, de la 5.25 la 4.0 la sutd, astfel contribuind la
stimularea creditarii.
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In anul 2013, produsul intern brut al Federatiei Ruse s-a majorat
cu 1.3 la sutd, ceea ce a fost cu mult sub rezultatul de 3.4 la suta
inregistrat in anul 2012. Temperarea economiei ruse este explicatd Graficul 1.4: Ritmul mediu anual de crestere a
prin reducerea cererii, cauzate de o combinatie de factori externi piB sj IPC in Federatia Rus& (%) '

si interni de natura ciclica si structurala. Aici putem mentiona
dependenta semnificativa a Rusiei de exporturile de petrol si gaze 12
naturale, iar prin expunerea la volatilitatea preturilor, aceasta
a fost defavorizata in anul 2013, cand preturile la petrol au fost
relativ mai joase comparativ cu anii precedenti. Un alt factor a fost
diminuarea investitiilor, generata atat de situatia macroeconomica
internd, cat si de transferul capitalului de pe pietele emergente
spre cele avansate. Consumul, principalul motor de crestere in
trecut, s-a extins intr-un ritm mult mai lent decat in anii precedenti,
iar exporturile au crescut nesemnificativ. Nivelul 1nalt al inflatiei a
constituit un impediment pentru Banca Centrala a Federatiei Ruse
in utilizarea instrumentelor monetare in scopul sporirii creditarii,
nivelul ratei de baza de 8.25 la sutda mentinandu-se nemodificat din
luna septembrie 2012. In anul 2013, in Federatia Rusa preturile de
consum au crescut in medie cu 6.8 la suta comparativ cu anul 2012,
contributii semnificative avand preturile la produsele alimentare
si la servicii (Graficul 1.4).
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Graficul 1.5: Ritmul mediu anual de crestere a

PIB si IPC in Ucraina (%)
Conditiile nefavorabile ale mediului extern si aménarea reformelor

interne in Ucraina au dus la un declin in activitatea economica
in primele trei trimestre ale anului 2013. Contrar, 1n trimestrul
IV, 2013 s-a inregistrat o crestere anuala pozitiva a produsului
intern brut de 3.7 la sutd, datorata unei recolte bogate, anul 0
2013 incheindu-se in stagnare (Graficul 1.5). Cererea externa 148 ' 03
redusa pentru metale si produse de inginerie au cauzat sciderea  -10 |
productiei industriale In anul 2013 cu 4.3 la sutd comparativ cu
anul 2012. Cererea interna a fost sustinuta partial de consumul
intern, 1nsa ritmul de crestere a acestuia a fost relativ redus in
comparatie cu anul 2012. De asemenea, cu exceptia ultimelor doua
luni ale anului 2013, economia ucraineana s-a aflat in deflatie, Sursa: Serviciul de Stat de Statistica al Ucrainei
din cauza declinului preturilor interne la produsele alimentare, a

amanarii ajustarilor tarifelor si a politicii valutare. Banca Nationala

a Ucrainei (BNU) a mentinut pe parcursul anului 2013 cursul

oficial de schimb UAH/USD la nivelul de 7.9930 hrivne ucrainene

pentru 1 dolar SUA, astfel incat la sfarsitul anului 2013 rezervele

valutare ale BNU s-au diminuat pana la 20416.0 milioane dolari

SUA.
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Anul 2013 s-a remarcat prin volatilitatea puternicd a pietei
valutare, fapt ce a cauzat turbulente in unele economii
emergente. Imbunititirea datelor statistice privind evolutia
economiei SUA a determinat Sistemul Rezervelor Federale sa
pregateasca si sa initieze procesul de retragere din programul de
stimulare monetara, astfel dolarul SUA s-a apreciat treptat



12

Raport anual (2013)

Tabelul 1.1: Aprecierea (-)/deprecierea (+) medie

a valutelor in anul 2013

Economii avansate
euro

dolar SUA

franc elvetian

lira sterlina

yen japonez

EUR

3.3

2.1

4.7
26.5

Economii emergente si
in curs de dezvoltare

leu moldovenesc
rubla ruseasca
hrivna ucraineana
leu romanesc
rubla bielorusa
lira turceasca

zZlot polonez

yuan chinezesc
rupia indiana
peso argentinian

Sursa: Eurostat, paginile web a Bancilor Centrale, calcule BNM

Graficul 1.6: Ritmul mediu anual de crestere a
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2013

incepand cu luna iunie 2013. De asemenea, moneda unica
europeana s-a apreciat semnificativ comparativ cu alte valute, in
special in a doua jumatate a anului 2013, la aceasta contribuind
imbunatatirea situatiei macroeconomice a zonei euro si reducerea
esentiala a efectelor negative generate de criza datoriilor
suverane. Desi, diminuarea de 2 ori pe parcursul anului 2013 a
ratei de bazd de catre BCE ar fi putut constitui o sursa de
depreciere a monedei unice europene, aparent impactul a fost
unul insignifiant comparativ cu alti factori. in anul 2013 moneda
unicd europeana s-a apreciat in medie cu 3.3 la suta fata de
dolarul SUA. Totodata, politicile Bancii Japoniei de depreciere a
yenului japonez pentru sporirea atractivitatii exporturilor au
generat cresterea in medie cu 26.5 si 22.3 la suta a paritatii
yenului japonez fata de euro si dolarul SUA (Tabelul 1.1).

Schimbarile semnificative pe pietele valutare ale principalelor
monede de circulatie internationala au determinat mobilizarea
capitalului de pe pietele emergente spre cele avansate si prin
urmare deprecierea monedelor unor economii emergente. Valutele
care au inregistrat deprecieri majore in anul 2013 sunt peso
argentinian (cu 24.6 la suta fata de euro si 20.3 la suta fata
de dolarul SUA), rupia indiana (cu 13.6 la suta fata de euro si
9.7 la suta fata de dolarul SUA) si lira turceasca (cu 9.5 la suta
fata de euro si 5.9 la suta fata de dolarul SUA). Rubla ruseasca,
de asemenea a fost afectatd de iesirile masive de capital, insa
la deprecierea rublei rusesti a mai contat si situatia precara a
economiei ruse. Astfel, rubla ruseasca s-a depreciat in medie cu
6.0 la suti fatd de euro si cu 2.4 la suti fatd de dolarul SUA. in
anul 2013, hrivna ucraineana s-a depreciat in medie cu 3.3 la
sutd comparativ cu euro, iar fatd de dolarul SUA s-a mentinut
stabila, ceea ce a cauzat diminuarea semnificativa a rezervelor
valutare a BNU. Evolutia pozitiva a exporturilor in Romania in
anul 2013 a determinat aprecierea leului roménesc cu 0.9 la suta
comparativ cu euro si cu 4.3 la sutd comparativ cu dolarul SUA.
Totodatd, de mentionat ca procesul de depreciere a monedelor
economiilor emergente a continuat si in primele luni ale anului
2014 (Tabelul 1.1).

Evolutia preturilor internationale la materiile prime a fost
temperatd de cererea mondiald redusa in combinatie cu alti
factori de conjunctura in sensul diminuadrii, fapt ce a determinat
aparitia presiunilor dezinflationiste si chiar deflationiste in mai
multe economii. Pe ansamblu, preturile internationale la materiile
prime au scazut in anul 2013 in medie cu 1.6 la sutd comparativ
cu anul 2012, volatilitatea fiind una modesta comparativ cu anii
precedenti (Graficul 1.6). Preturile internationale la produsele
alimentare au prezentat o volatilitate sporita — cresterea 1n baza
cererii sporite din economiile emergente fiind contrabalansata de
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diminuarea preturilor la produsele agricole, ca urmare a
inregistririi unei recolte bogate comparativ cu anul 2012. In
special, in a doua jumatate a anului 2013 preturile la produsele
alimentare au avut un trend puternic negativ, dar ca urmare a
evolutiei acestora din primele trimestre ale anului ritmul mediu
anual de crestere a preturilor la produsele alimentare a constituit
1.1 la sutd comparativ cu anul 2012. Preturile internationale la
metale au scazut in anul 2013 1n medie cu 4.2 la sutd comparativ
cu anii precedenti, ceea ce a prejudiciat semnificativ bugetele
economiilor emergente dependente de exportul metalelor.
Cererea redusa pentru metale a fost cauzata de diminuarea
productiei industriale in mai multe economii importante. Preturile
la resursele energetice au scazut in anul 2013 1n medie cu 1.8 la
suta, ITn mare parte datorita reducerii riscurilor geopolitice. Un alt
factor, care a determinat diminuarea preturilor la resursele
energetice, dar si la alte active care se tranzactioneaza in dolari
SUA, a fost aprecierea dolarului SUA, ceea ce a redus din
atractivitatea achizitiondrii activelor tranzactionate in aceasta
valuta.

Ca urmare a prelungirii contractului de achizitie a gazelor naturale
din Federatia Rusa pentru anul 2013, pretul mediu de achizitie
a gazelor naturale a fost de 379.6' dolari SUA pentru 1000 m>,
cu 3.7 la suta mai putin in raport cu pretul mediu din anul 2012
(Graficul 1.7).

Pretul mediu al petrolului de marca Urals in anul 2013 a fost de
107.8 dolari SUA/ baril, ceea ce reprezintad o reducere cu 2.3 la
sutd comparativ cu pretul mediu in anul 2012 (Graficul 1.7).
Comparativ cu anii anteriori, volatilitatea pretului petrolului pe
pietele internationale a fost una relativ modesta drept urmare a
diminuarii semnificative a riscurilor, ceea ce a permis reducerea
primei de risc si respectiv stabilizarea pretului conform
contrabalansarii cererii si ofertei mondiale de petrol. Factorii
pozitivi ai formarii pretului petrolului in anul 2013 au fost
statisticile satisfacatoare privind evolutia economiilor avansate si
mentinerea la niveluri inalte a importurilor de petrol in China.
Deprecierea dolarului SUA a constituit unul din factorii principali
ai diminuarii pretului petrolului. De asemenea, comparativ cu anii
precedenti, tensiunile geopolitice din Orientul Mijlociu si Africa de
Nord s-au mai redus, iar Iranul a reinceput dialogul cu marile
puteri privind reluarea exporturilor de petrol.

Ratele 1nalte ale somajului in economiile avansate raman a fi un
impediment in avansarea economiei mondiale. Pe parcursul anului
2013, rata somajului in zona euro a oscilat in medie in jurul valorii

Moldovagaz

Graficul 1.7: Evolutia preturilor la gazele naturale
(USD/1000 m?®) si petrol (USD/baril)
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Graficul 1.8: Rata medie a somajului in zona euro
si economiile vecine (%)
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de 12.1% 1a suta, situatia pe tari-membre modificAndu-se neesential.
In anul 2012, rata medie a somajului in zona euro a fost de 11.4 la
sutd. In economiile principalilor parteneri comerciali, situatia pe
piata fortei de munca nu s-a schimbat semnificativ, rata medie a
somajului fiind de 7.2 la sutd in Romania, 5.5 la suta in Federatia
Rusa si 7.2 la suta in Ucraina (Graficul 1.8).

2Eurostat, seria ajustatii sezonier
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Situatia economica a Republicii Moldova
in anul 2013

2.1 Sectorul real

Produsul intern brut

Economia Republicii Moldova a revenit in forta in anul 2013, dupa
declinul din anul 2012 cauzat de seceta. Conform datelor operative
de la BNS, 1n anul 2013, PIB a inregistrat o crestere de 8.9 la suta
comparativ cu anul 2012, fiind cea mai mare crestere anuala din
istoria Republicii Moldova. in prima jumitate a anului cresterea
economica a fost relativ modesta, Inregistrandu-se in trimestrele I
si I valori de 3.5 si, respectiv, 6.1 la sutd. Materializarea efectelor
pozitive din sectorul agricol a determinat o activitate economica
mai intensd in a doua jumatate a anului, consemnandu-se in

trimestrele IIT si IV ritmuri anuale de 12.9 si, respectiv, 11.2 la suta.

Evolutia pozitiva a activitatii economice pe parcursul anului 2013
a fost favorizata intr-o anumita masura si de deprecierea monedei
nationale in raport cu valutele principalilor parteneri comerciali
prin canalul exporturilor si al consumului intern.

Din perspectiva utilizarilor (Graficul 2.1), evolutia activitatii
economice pe parcursul anului 2013 a fost determinata 1n cea mai
mare parte de revigorarea cererii interne, drept efect al majorarii
venitului disponibil al populatiei, dar si al evolutiei pozitive a
sectorului agricol. Deprecierea in termeni anuali a leului
moldovenesc fatd de valutele principalilor parteneri comerciali
prin suprapunere cu inregistrarea unui volum record de remiteri a

contribuit esential la majorarea venitului disponibil al populatiei.

Totodatd, revigorarea agriculturii dupa seceta din anul 2012 a
impulsionat consumul de bunuri si servicii in natura, astfel pentru

anul 2013 s-a consemnat o crestere de 10.8 la sutd a acestuia.

Prin urmare, factorii respectivi au contribuit la majorarea
consumului final al gospodariilor populatiei in anul 2013 cu 6.5 la
suta, generand o contributie de 6.2 puncte procentuale la evolutia
PIB. In acelasi timp, consumul final al administratiei publice s-a
diminuat cu 0.8 la sutd, contributia acestui subcomponent la
evolutia PIB a fost insa una neglijabila. Desi semnificativ mai mic
decat cel din partea consumului privat, impactul din partea

Graficul 2.1: Contributia componentelor cererii la
cresterea PIB (p.p.)
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Graficul 2.2: Contributia sectoarelor economiei la
cresterea PIB (p.p.)
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investitiilor asupra dinamicii PIB a fost unul sesizabil (2.7 puncte
procentuale) si s-a datorat preponderent evolutiei pozitive din
partea componentei variatia stocurilor. Formarea bruta de capital
fix a inregistrat o crestere mai mica (3.3 la suta), generand o
contributie de doar 0.8 puncte procentuale. Exportul net a avut
un impact neutru la dinamica PIB in anul 2013, spre deosebire de
anii precedenti in care contributia a fost puternic negativa. in
acest sens, exportul de bunuri si servicii a inregistrat o crestere de
10.7 la suta, generand o contributie pozitiva de 4.7 puncte
procentuale care practic a compensat contributia negativa cauzata
de cresterea de 5.5 la suta a importurilor.

Pe categorii de resurse (Graficul 2.2), evolutia pozitiva din partea
tuturor sectoarelor economiei a fost practic umbritd de dinamica
accentuata din partea agriculturii. Astfel, in perioada ianuarie -
decembrie 2013 valoarea adaugata bruta din agricultura s-a
majorat cu 41.0 la sutd, generdnd o contributie de 4.5 puncte
procentuale la evolutia PIB. Totodata, revigorarea agriculturii a
contribuit si la crearea unor premise favorabile pentru dezvoltarea
industriei. In acest sens, valoarea adiugati bruti din industrie a
sporit cu 7.4 la sutd, contribuind la majorarea PIB cu 1.0 puncte
procentuale. Cresterea valorii adaugate brute din industrie a fost
determinata preponderent de majorarea volumului productiei in
industria prelucratoare si cea extractiva cu 8.8 si 24.3 la suta,
respectiv. In acelasi timp, 1n sectorul energetic s-a consemnat o
diminuare de 3.0 la suta. Ca rezultat, valoarea adaugata aferenta
sectorului de bunuri s-a majorat cu 22.1 la sutd, generand o
contributie de 5.5 puncte procentuale la dinamica PIB. in acelasi
timp, valoarea addugata bruta aferentd serviciilor a consemnat o
crestere mai mica (de 4.0 la sutd), in cea mai mare parte, datorita
evolutiei ,,comertului” si a ,transporturilor si comunicatiilor” care
au crescut cu 7.3 si 3.8 la suta, respectiv. Constructiile au
determinat o contributie mai scazuta la dinamica PIB (0.2 puncte
procentuale) dupa o crestere de doar 5.1 la sutd. Totodata,
impozitele nete pe produse 1n anul 2013 s-au majorat cu 6.0 la
sutd comparativ cu anul 2012, generand astfel o contributie de
1.0 puncte procentuale la evolutia PIB.

Consumul populatiei

In anul 2013, ritmul anual al consumului final al gospodiriilor
populatiei s-a accelerat pana la valoarea de 6.5 la suta, dupa
cresterea neinsemnata de 1.0 la sutd 1n anul 2012. Totusi, evolutia
anuala a acestuia este semnificativ inferioara celei din anii 2010 si
2011.

Evolutia ascendentd a ritmului anual al consumului final al
gospodariilor populatiei in anul 2013 a fost determinata
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preponderent de cresterea cheltuielilor pentru procurarea
bunurilor. Acestea s-au majorat cu 7.4 la suta, contribuind astfel
la formarea ritmului anual al consumului final al gospodariilor
populatiei cu 4.1 puncte procentuale, reprezentand un impact net
superior celor generate de alte subcomponente (Graficul 2.3).
Spre deosebire de anii 2011 si 2012 in care consumul in forma
naturald a avut contributii negative la dinamica ritmului anual al
consumului populatiei, 1n anul 2013 aportul acestui
subcomponent a fost unul pozitiv. In anul 2013, ritmul anual de
crestere a consumului in forma naturald a constituit 10.8 la suta,
generand o contributie de 1.7 puncte procentuale la formarea
ritmului anual de crestere a consumului final al gospodariilor
populatiei (Graficul 2.3). Evolutia respectivd s-a datorat
preponderent cresterii volumului productiei globale agricole.
Totodata, cheltuielile pentru procurarea serviciilor au consemnat o
dinamica anuala superioara celei din anul 2012, dar semnificativ
inferioara fata de anii 2010 si 2011, acestea s-au majorat cu 2.8 la
suta, generand astfel o contributie de 0.7 puncte procentuale.

Accelerarea dinamicii anuale a consumului gospodariilor
populatiei a fost sustinutd, dupa cum a fost mentionat mai sus, de
impactul unei recolte semnificative din anul 2013, dar si de
cresterea venitului disponibil al populatiei. In acest sens, sursele
de finantare a consumului populatiei au cunoscut o evolutie
pozitiva pronuntata pe parcursul anului 2013 (Graficul 2.4),
majorandu-se cu 7.7 la sutd (cu 1.9 puncte procentuale peste
cresterea din anul 2012). Aceste evolutii pozitive au fost
determinate preponderent de cresterea remiterilor si a fondului
de salarizare. Cresterea volumului remiterilor, exprimate in lei, a
fost amplificata si de deprecierea cursului oficial mediu de schimb
al monedei nationale fata de dolarul SUA cu 4.0 la suta in anul
2013 in comparatie cu anul 2012. Evolutia creditelor noi acordate
si a platilor aferente asigurarilor sociale au generat contributii
pozitive la dinamica surselor de finantare a consumului, 1nsa
acestea au fost net inferioare celor generate de cresterea fondului
de salarizare si a remiterilor.

Investitii

in anul 2013, formarea bruti de capital fix a crescut cu 3.3 la
suta fata de anul 2012. Acest ritm de crestere a fost sustinut de
majorarea cheltuielilor pentru constructii cu 6.4 la sutd, in timp
ce cheltuielile pentru masini si utilaje si componenta ,altele” s-au
contractat cu 1.8 si, respectiv, cu 2.6 la suta.

Volumul investitiilor in active materiale pe termen lung in anul
2013 a inregistrat o crestere de 2.3 la suta fatd de anul 2012
(Graficul 2.5). In functie de tipurile de mijloace fixe, investitiile

Graficul 2.3: Contributia componentelor (p.p.)
la cresterea consumului final al gospodariilor
populatiei (%)
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Graficul 2.4: Contributia surselor de finantare
(p.p.) asupra cresterii reale a consumului
gospodariilor populatiei (%)
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Graficul 2.5: Investitii in active materiale pe
termen lung pe tipuri de mijloace fixe (%, fata
de perioada similara a anului precedent)
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Graficul 2.6: Investitii in active materiale pe
termen lung pe surse de finantare (%, fata de
perioada similara a anului precedent)
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Graficul 2.7: Productia globala agricola (%, fata
de anul precedent)
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in cladiri de locuit si componenta ,,utilaje, masini si mijloace de
transport” s-au majorat cu 5.4 si 4.0 la sutd respectiv. Investitiile In
cladiri nerezidentiale au inregistrat un ritm de crestere mai scazut
(1.1 la suta).

Din perspectiva surselor de finantare pentru asigurarea
necesitatilor investitionale (Graficul 2.6), cheltuielile din contul
bugetelor unitatilor administrativ-teritoriale si al bugetului de stat
au crescut cu 28.7 si 5.1 la suta fata de anul 2012. Totusi, cea mai
importanta sursa de finantare a investitiilor (67.2 la suta) o
reprezintd mijloacele proprii ale agentilor economici si ale
populatiei, care, insd, a inregistrat o crestere nula fatd de anul
2012. Sursele din strainatate au inregistrat o crestere de 0.8 la
sutd, celelalte surse au consemnat o majorare de 4.6 la suta.

Productia agricola

Dupa diminuarea pronuntata din anul 2012 a volumului productiei
globale agricole, in anul 2013 indicatorul analizat s-a majorat cu
38.2 la suta comparativ cu anul 2012 (Graficul 2.7). Aceasta
evolutie a fost determinata de cresterea volumului productiei
vegetale cu 61.8 la sutd, ca urmare a conditiilor meteorologice
favorabile. Totodatd, volumul productiei animaliere a inregistrat o
crestere mult mai mica, de 0.7 la suta.

Majorarea volumului productiei vegetale 1n perioada de referinta a
fost influentata in principal de cresterea recoltei de porumb pentru
boabe (2.5 ori), de grau (2.0 ori), de floarea soarelui (66.6 la suta),
de sfecla de zahar (59.5 la suta), precum si a celei de soia (34.4 la
sutd). in acelasi timp, cresterea modesti a volumului productiei
animaliere a avut loc ca urmare a unor ritmuri slabe de crestere
a productiei de lapte (1.4 la sutd), de vite si pasari (0.9 la suta),
care au fost atenuate de diminuarea productiei de oua cu 0.8 la
suta.

Productia industriala

Dupa diminuarea volumului productiei industriale din anul 2012,
in anul 2013 s-a consemnat o revigorare a acestui sector. Ritmul
anual de crestere a volumului productiei industriale s-a majorat
in termeni reali cu 6.8 la sutd. Sporirea volumului productiei
industriale a fost determinata preponderent de cresterea volumului
productiei in industria extractiva si cea prelucratoare cu 22.2 si
7.9 la sutd, respectiv. Totodatd, in sectorul energetic s-a consemnat
o diminuare a volumului productiei industriale cu 4.3 la suta. in
industria prelucratoare cele mai semnificative majorari au fost

o e .

masini si aparate electrice” (31.1 la sutd), ,industria metalurgica”
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(29.9 la suta), ,productia altor produse din minerale nemetalifere”
(21.9 la suta) si ,,industria chimica” (19.0 la sutd).

Transportul de marfuri

In anul 2013, intreprinderile de transport feroviar, auto, fluvial si
aerian au transportat cu 26.2 la sutd mai multe marfuri
comparativ cu anul 2012 ca urmare a cresterii volumului de
marfuri transportate prin toate modalitatile de transport, cu
exceptia celui aerian. De mentionat ca, in trimestrul IV, 2013 s-a
inregistrat o intensificare a ritmului anual de crestere a
transportului de marfuri (Graficul 2.8), constituind 37.7 la sut4,
cu 8.5 puncte procentuale superior celui din trimestrul III, 2013.
Totodatd, inregistrarea pe parcursul ultimelor sase luni a unor
ritmuri anuale pronuntate de crestere a transportului de marfuri a
fost determinata in principal de revigorarea agriculturii dupa
seceta din anul 2012, fapt ce a contribuit la cresterea volumului
transportat de cereale si produse de panificatie.

Comertul intern

In anul 2013, volumul cifrei de afaceri la intreprinderile cu
activitate principald de comert cu amanuntul a inregistrat o
majorare de 3.1 la sutd fata de anul 2012. Totodata, comertul cu
servicii a consemnat o crestere in termeni anuali mai pronuntata,
de 10.7 la suta.

De mentionat cd, in primele noua luni ale anului 2013 ritmul anual
al volumului cifrei de afaceri aferente comertului cu amanuntul
a oscilat 1n jurul valorii nule, iar in ultimele trei luni ale anului
s-a accelerat esential (Graficul 2.9), inregistrand in trimestrul IV,
2013 un ritm mediu de 8.1 la suta. Aceasta accelerare a ritmului
anual a fost influentatd in principal de intensificarea comertului
cu amanuntul al autovehiculelor, al produselor alimentare in
magazine specializate, al produselor farmaceutice si de parfumerie.
Totodata, ritmul anual al volumului comertului cu servicii prestate
populatiei a inregistrat o evolutie deosebita de cea a comertului cu
bunuri. Astfel, ritmul anual al comertului cu servicii a Inregistrat
practic pe tot parcursul anului ritmuri net superioare celor aferente
comertului cu bunuri.

Comertul extern®

Dupa o evolutie negativa in anul 2012, in anul 2013 atat ritmul
anual al exporturilor, cat si cel al importurilor au revenit in banda

3S-au utilizat datele trimestriale cu privire la evolutia comertului extern al
Republicii Moldova, exprimate in mii dolari SUA.

Graficul 2.8: Evolutia Tn termeni reali a productiei
industriale si a transportului de marfuri (%, fata
de perioada similara a anului precedent)
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Graficul 2.9: Evolutia comertului intern (%, fata
de perioada similara a anului precedent)
20 4
16 -
12

4

-8 4
-12 -
L S

12/12 2/13 4/13 6/13 8/13 10/13 12/13
—o—=Comert cu bunuri —0—Comert cu servicii

Sursa: BNS, calcule BNM




20

Raport anual (2013)

Graficul 2.10:  Evolutia
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Graficul 2.11:  Evolutia
exporturilor (%) si contributia subcomponentelor
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pozitiva, consemnand valori semnificative, insa net inferioare
celor din anii 2010 si 2011. Evolutia exportului de marfuri a
fost sustinuta in principal de revigorarea agriculturii, dupa seceta
pronuntata din anul 2012, iar cea a importurilor - de revigorarea
cererii interne, drept efect al majorarii venitului disponibil al
populatiei.

Ritmul anual de crestere a exporturilor (exprimate in dolari SUA)
in anul 2013 a constituit 11.0 la sutd, cu 13.5 puncte procentuale
superior nivelului din anul 2012. Analizand repartitia trimestriala
a exporturilor pe categorii de tari se contureaza ca in primul
trimestru al anului 2013 iesirea din palierul negativ al ritmului
anual al exporturilor a fost sustinuta in principal de cresterea
exporturilor citre tirile incluse in grupa Restul lumii* si a celor
din CSI. Totodata, in a doua jumatate a anului s-a consemnat o
modificare a structurii exporturilor. Astfel, exporturile destinate
tarilor UE au reprezentat motorul accelerdrii ritmului anual,
generdnd o contributie medie de 14.4 puncte procentuale
(Graficul 2.10). Pe de alta parte, in ultimele noua luni ale anului
exporturile destinate tarilor CSI au inregistrat ritmuri negative de
crestere. Astfel, dinamica respectiva a fost conditionata in
principal de diminuarea in termeni anuali a volumului
exporturilor destinate Federatiei Ruse si Republicii Kazahstan.

Analizand evolutia ritmului anual al exporturilor pe grupe de
marfuri (Graficul 2.11), se evidentiaza cd dinamica ascendenta a
ritmului anual al exporturilor in anul 2013 a fost conditionata in
principal de majorarea exporturilor de ,,produse alimentare, ale
regnului animal, bauturi si grasimi”, drept urmare a revigorarii
agriculturii dupa seceta pronuntata din anul 2012. Totodata,
contributii pozitive la evolutia ritmului anual al exporturilor au
fost generate si din partea grupelor ,articole din metale, pietre
sau ceramicd”, ,produse ale industriei chimice si ale prelucrarii
lemnului” si ,,vehicule, aparate optice si de inregistrat sau de
reprodus sunete”.

In anul 2013, volumul mérfurilor importate s-a majorat cu 5.4
la suta in comparatie cu anul 2012. Similar ritmului anual al
exporturilor, cel al importurilor a parasit in trimestrul I, 2013
palierul negativ, consemnand o traiectorie ascendenta pana in
trimestrul I1I, ca in ultimul trimestru al anului sa se tempereze pana
la nivelul de 2.9 la suta (Graficul 2.12). Totodata, in perioada de
referintd dinamica ritmului anual al importurilor a fost influentata
in principal de majorarea importurilor din tarile UE si a celor din
grupa Restul lumii. Importurile din tarile CSI au avut o evolutie
neomogend, generand atat contributii negative, cét si pozitive la
dinamica ritmului anual al importurilor.

“4Restul lumii — tirile care nu fac parte din UE si CSI
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Pe grupe de marfuri (Graficul 2.13), dinamica ascendentd a
ritmului anual al importurilor a fost influentata in principal de
cresterea importurilor de ,produse ale industriei chimice si ale
prelucrarii lemnului”, ,,vehicule, aparate optice si de inregistrare
sau de reprodus sunete” si ,articole din metale, pietre sau
ceramici”. in acelasi timp, majorarea semnificativi a volumului
productiei agricole in a doua jumatate a anului 2013 a contribuit
la diminuarea cererii fatd de produsele agroalimentare externe.
Drept efect, 1n perioada analizatd importul de ,produse
alimentare, ale regnului animal, bauturi si grasimi” au generat o
contributie negativa la dinamica ritmului anual, spre deosebire de
prima jumatate a anului 2013, cand contributia acestei grupe se
pozitiona in banda pozitiva.

Piata muncii
Forta de muncd

Conditiile pe piata muncii au evoluat pozitiv in anul 2013,
ameliorarea climatului a fost conturatd de indicatorii oferiti de
BNS. Pe parcursul anului 2013, dinamica anuald a numarului
populatiei ocupate a avut o tendinta crescatoare, cu o usoara
temperare 1n trimestrul IV, 2013. Astfel, pe de o parte, ritmul
anual de crestere a numarului populatiei ocupate s-a majorat de la
0.6 in trimestrul I, 2013 pana la 4.3 la suta 1n trimestrul III, 2013,
iar in trimestrul IV, 2013 ritmul de crestere a constituit 2.4 la suta
(Graficul 2.14). Pe de alta parte, numarul de someri a urmat
traiectoria descendentd pe tot parcursul anului 2013, astfel in
trimestrul IV, 2013 acesta a fost cu 22.1 mii persoane inferior celui
din trimestrul IV, 2012. Ca rezultat, rata somajului a constituit 4.1
la suta, fiind cu 1.8 puncte procentuale mai mica fatd de perioada
corespunzatoare a anului 2012 (Graficul 2.15). In anul 2013 rata
medie a somajului a constituit 5.1 la sutd, fiind cu 0.5 puncte
procentuale inferioara celei din anul 2012. Toate acestea, pe
parcursul anului 2013 au condus la cresterea populatiei economic
active in medie cu 1.8 la suta (in termeni anuali). Totodatd, un alt
semnal pozitiv pe piata fortei de munca in anul 2013 a fost
diminuarea numarului persoanelor descurajate in a-si gasi un loc
de munca pana la 19.3 mii de la 27.4 mii in anul 2012.

Conform datelor furnizate de ANOFM?®, in anul 2013 numérul
persoanelor concediate a scazut cu 29.0 la sutd fata de media
perioadei anului 2012, iar numarul locurilor de munca vacante
identificate s-a majorat cu 16.3 la suta.

Cifrele ajustate sezonier prezinta o diminuare continua a ratei
somajului si o crestere continua a ratei de ocupare pe parcursul

>Agentia Nationald pentru Ocuparea Fortei de Munci

Graficul 2.13:  Evolutia ritmului anual al
importurilor (%) si contributia subcomponentelor
pe grupe de marfuri (p.p)
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Graficul 2.16: Populatia ocupata pe activitati ale
economiei nationale (%, fata de anul precedent)
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anului 2013. Astfel, rata somajului s-a micsorat de la 6.1 in
trimestrul I, 2013 pana la 4.1 la suta in trimestrul IV, 2013, iar
rata de ocupare a crescut de la 38.9 la sutd pana la 39.5 la suta 1n
trimestrul IV, 2013 (Graficul 2.15).

In anul 2013, conform distributiei dupi activititile din economia
nationald, concentrarea cea mai mare a populatiei ocupate se
atestd in sectorul agricol, a carei pondere a constituit 28.8 la suta.
Numarul populatiei ocupate 1n acest sector a crescut cu 11.4 la
suta fata de anul 2012 (Graficul 2.16). Majorarea numarului
populatiei ocupate in anul 2013 se atesta si in sectoarele: ,alte
activitati” cu 12.3 la sutd, ,transporturi si comunicatii” cu 3.8 la
suta si ,comert” cu 1.0 la suta. Cele mai vizibile scaderi fata de
anul 2012 s-au inregistrat in sectoarele: ,constructii”, ,industrie’
si ,servicii sociale (cu exceptia altor activitati de servicii colective,
sociale si personale)”. Totodata, in sectorul ,,constructii” se atesta
cea mai micd concentrare a numarului populatiei ocupate (5.5 la
sutd).

)

Veniturile salariale

In anul 2013, salariul mediu al unui lucritor in economia
nationala a constituit 3765.1 lei, majorandu-se cu 8.3 la suta fata
de anul 2012. In termeni reali s-a inregistrat o crestere de 3.5 la
suta fata de anul 2012. Dinamica anuala a salariului mediu real in
economie in anul 2013 a fost determinatd preponderent de
contributiile pozitive din partea sectoarelor: ,tranzactii
imobiliare”, ,administratia publicd”, ,comert”, ,constructii” si
yalte activitati de servicii colective”. Pe de alta parte, aceste
contributii au fost atenuate de contributia negativa din partea
domeniului Invatamantului.

In perioada de referinti ritmul anual de crestere a salariului mediu
real din domeniul administratiei publice s-a situat al doilea an
consecutiv in teritoriu pozitiv, Insa acesta este mai mic decat in
anul 2012 (cu 3.4 puncte procentuale), atingdnd valoarea de
11.1 la sutd. Dinamica anuala a acestuia a fost impulsionata
de cateva decizii ale Guvernului Republicii Moldova luate pe
parcursul anului 2013 de majorare a salariilor angajatilor bugetari
din administratia publici. In sectorul comertului ritmul anual de
crestere a salariului mediu real a constituit 2.7 la sutd, fiind inferior
cu 1.3 puncte procentuale fata de anul 2012. Ritmul anual de
crestere a salariului mediu real din sectorul agricol a constituit 9.3
la suta comparativ cu anul 2012, pe fundalul majorarii productiei
agricole. In sectorul constructiilor s-a conturat o perspectivi
favorabila determinata de accelerarea activitatii in constructii in
anul 2013, ceea ce a condus la majorarea numarului mediu de
salariati cu un cuantum mai mic, decat cel al majorarii fondului de
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salarizare, determinand astfel un ritm anual de crestere a salariului
mediu real de 1.1 la suta.

Retributiile in termeni reali primite de angajatii institutiilor de
invatdmant au consemnat o diminuare de 5.0 la suta in termeni
anuali, fapt determinat de micsorarea salariilor din invatamantul
secundar tehnic si profesional. De remarcat ca, incepand cu 1
ianuarie 2013 institutiile superioare de invatamant au trecut la
autofinantare.  Astfel, aceastd modificare a contribuit la
reclasificarea salariatilor aferenti invatamantului superior, de la
sectorul bugetar la cel real. Prin urmare, aceasta modificare a
contribuit la temperarea ritmului anual de crestere a salariului
mediu real din sectorul bugetar in comparatie cu anul 2012. De
atentionat ca, 1n sectorul invatdmantului sunt antrenati si cei mai
multi salariati (18.0 la suta). In valoare nominala, salariul din
domeniul activitatilor financiare este cel mai mare pe economie,
in anul 2013 ritmul de crestere a salariilor in acest sector a
constituit 2.9 la sutd in termeni reali. in perioada de referinti,
dinamica anuald a salariului mediu real din sectorul industrial a
coboréat usor sub media de 2.0 la sutd, inregistrata in ultimii trei
ani, constituind 1.6 la sutd. In acelasi timp, productivitatea
muncii In industrie a urcat in teritoriu pozitiv, consemnand
valoarea de 6.5 la sutd (in termeni anuali), fapt determinat de
majorarea productiei industriale cu 6.8 la suta fata de anul 2012.

2.2 Evolutia inflatiei

Indicele preturilor de consum

In anul 2013, Banca Nationald a Moldovei a creat conditiile
necesare pentru incadrarea inflatiei in intervalul de £ 1.5 puncte
procentuale de la 5.0 la suta, tintd pe termen mediu conform
Strategiei politicii monetare a BNM. De mentionat cd, inflatia s-a
mentinut in intervalul respectiv din februarie 2012. Astfel, in
primele 4 luni ale anului 2013, ca urmare a presiunilor
dezinflationiste din partea cererii agregate, ritmul anual al
inflatiei s-a plasat in banda inferioara a intervalului de variatie,
inregistrand in medie valoarea de 4.4 la suti. In lunile mai si
iunie 2013, ritmul anual al inflatiei a intrat in banda superioara a
intervalului, inregistrand valorile de 5.7 si respectiv 5.5 la suta,
odata cu intensificarea presiunilor inflationiste, cauzate de
preturile la produsele alimentare pe fundalul unei recolte mici in
anul 2012, precum si de schimbarile procedurii de evidentd a
produselor cu caracter puternic sezonier de catre BNS.

In lunile de vara ca urmare a unei recolte bogate de fructe si
legume, inflatia anuald a revenit in banda de jos a intervalului de

Graficul 2.18: Salariul mediu real in industrie (%,
fata de anul precedent)
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Graficul 2.20: Ritmul anual al subcomponentelor
inflatiei (%)
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Graficul 2.21: Evolutia inflatiei anuale si
contributia subcomponentelor (p.p.)
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+ 1.5 puncte procentuale de la tinta de 5.0 la sutd, coborand in
luna iulie pana la valoarea minima de 3.7 la sutd, fiind doar cu
0.2 puncte procentuale superioara limitei de jos a intervalului
mentionat. Ulterior, in a doua jumatate a anului, ritmul anual al
inflatiei a conturat o traiectorie ascendentd, revenind in
proximitatea tintei inflatiei si inregistrand valoarea de 5.2 la suta
catre finele anului 2013, pe fundalul tendintei de depreciere a
monedei nationale fatd de valutele principalilor parteneri
comerciali.

In acelasi timp, inflatia de baz s-a plasat pe tot parcursul anului
2013 in banda inferioard a intervalului de £ 1.5 puncte
procentuale de la tinta de 5.0 la sutd, ca urmare a unei cereri
agregate slabe. Totusi, aceasta a consemnat o traiectorie usor
ascendentd, determinata in cea mai mare parte de deprecierea
monedei nationale fatd de valutele principalilor parteneri
comerciali.

In structura pe componente, in luna decembrie 2013 cea mai mare
crestere fatd de luna decembrie 2012 a fost consemnata la preturile
la produsele alimentare (7.6 la sutd), urmate de cele la marfurile
nealimentare (4.6 la sutd) si la servicii (cu 2.9 la sutd).

La formarea ratei inflatiei medii anuale in anul 2013 cel mai mult
au contribuit preturile la produsele alimentare (in medie cu 2.4
puncte procentuale) (Graficul 2.21).

Preturile la bunurile si serviciile aferente inflatiei de baza au adus
un aport de circa 1.2 puncte procentuale, in timp ce preturile la
serviciile reglementate au determinat o contributie de 0.7 puncte
procentuale. Preturile la combustibil au generat cel mai mic aport
(0.3 la suta) la dinamica medie anuald a inflatiei in anul 2013.

Indicele inflatiei de baza

Pe parcursul anului 2013 ritmul anual al inflatiei de baza a
cunoscut o traiectorie ascendentd, majorandu-se de la 4.0 la suta
in luna ianuarie pana la 4.8 la suta in luna decembrie, in principal
ca urmare a cresterii treptate a contributiilor pozitive din partea
unor componente, ca: incdltdminte, confectii, materiale de
constructii, articole de sanitarie, igiena si cosmetica. Majorarea
acestora s-a datorat in cea mai mare parte deprecierii in termeni
anuali a monedei nationale fatd de valutele principalilor parteneri
comerciali, care a avut un caracter mai pronuntat in a doua
jumatate a anului 2013. Astfel, in luna decembrie 2013 in
comparatie cu decembrie 2012 s-a inregistrat o depreciere de 7.0
la suta a cursului oficial mediu de schimb a leului moldovenesc in
comparatie cu dolarul SUA si de 11.6 la suta fata de moneda
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unica europeana. Efectul acestei deprecieri a fost insa atenuat de
cererea agregata, care in anul 2013 nu a exercitat presiuni
inflationiste semnificative.

Catre finele anului 2013 (decembrie), ritmul anual al inflatiei de
baza a fost determinat in cea mai mare parte de cresterea preturilor
la ,,confectii”, ,incéltaminte”, ,materiale de constructii” si ,tigarete”
cu 6.1, 5.6, 4.7 si 7.6 la suta, respectiv (Graficul 2.22). Contributii
semnificative, dar de intensitati mai reduse, au fost determinate de
cresterea cu 4.6, 3.9 si 3.4 la sutd comparativ cu decembrie 2012
a preturilor la componentele ,detergenti”, ,articole de sanitarie,

a7

igiend si cosmetica”, precum si ,,alimentatie publica”.

Cresterea preturilor la produsele de tutun s-a produs din cauza
majorarii si schimbarii structurii accizelor la tigari (in ianuarie
si august), al caror efect a fost dispersat pe parcursul intregului
an. Cresterea preturilor la celelalte grupe de bunuri si servicii
mentionate a fost determinatd de majorarea costurilor, drept efect
al deprecierii monedei nationale fatd de valutele principalilor
parteneri economici, precum si a efectelor secundare ale majorarii
preturilor la combustibili si la produsele alimentare.

Preturile la produsele alimentare

Evolutia ritmului anual al preturilor la produsele alimentare pe
parcursul anului 2013 a fost caracterizata de oscilatii pronuntate,
atat 1n directia majorarii, cat si viceversa. Astfel, in primele patru
luni ale anului 2013 acesta a oscilat in jurul valorii de 6.0 la
sutd, ca in luna mai sa se accelereze pronuntat, pana la nivelul de
10.0 la suta. Aceasta evolutie a fost conditionata in principal de
modificarea procedurii de reflectare a preturilor la produsele cu
caracter puternic sezonier®. De mentionat ci, aceasta accelerare
a ritmului anual de crestere a preturilor la produsele alimentare
nu reprezinta o intensificare a presiunilor inflationiste, ci un efect
statistic.

Dupa accelerarea pronuntata a ritmului anual al preturilor la
produsele alimentare din ultimele luni ale trimestrului II, in
trimestrul III s-a consemnat o temperare pronuntatd a acestuia,
inregistrandu-se un nivel mediu de 5.0 la sutd. Evolutia
descendenta inregistrata pe parcursul trimestrului III s-a datorat
preponderent diminudrii preturilor la legumele proaspete
(Graficul 2.23), in urma inregistrarii unei oferte bogate de aceste
produse pe piata. Totodatd, in trimestrul III, 2013 a fost sesizata o

®De reguld, produsele cu caracter puternic sezonier sunt produsele care nu
sunt disponibile spre cumparare in anumite anotimpuri ale anului (cartofi noi,
cirese, capsuni, pomusoare, pepeni verzi si galbeni etc.).

Graficul 2.22:
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intensificare a presiunilor dezinflationiste generate de preturile
internationale la produsele alimentare.

Dupa temperarea pronuntata a ritmului anual al preturilor la
produsele alimentare pe parcursul trimestrului III, 2013, in
trimestrul IV, 2013 s-a consemnat o accelerare a ritmului anual al
preturilor la produsele alimentare. Astfel, acesta s-a pozitionat la
nivelul de 7.1 la suta, fiind cu 2.1 puncte procentuale superior
celui din trimestrul III, 2013. Aceastd dinamica a fost
conditionata, in principal, de inregistrarea unor ritmuri
pronuntate de crestere a preturilor la legumele proaspete, cartofi,
lapte si produsele lactate. Desi conditiile meteorologice pe
parcursul anului 2013 au fost in general favorabile pentru
dezvoltarea si cultivarea produselor agricole, productia de legume
si cartofi a consemnat o evolutie sub asteptari. Conform datelor
BNS, 1n anul 2013 in comparatie cu anul 2012 (an secetos) s-a
inregistrat o majorare a productiei de cartofi cu 31.5 la suta, iar a
celei de legume cu 28.8 la sutd, insa aceste cresteri nu au fost
suficiente pentru a reveni cel putin la nivelul anului 20117. Astfel,
in anul 2013 recolta de cartofi a fost inferioara celei din anul 2011
cu 31.9 la suta, iar cea de legume proaspete - cu 19.3 la suta.

Majorarea preturilor la produsele alimentare a fost influentata si
de consemnarea in ultimele zile ale lunii septembrie si in prima
jumatate a lunii octombrie a unor conditii meteorologice atipice,
ceea ce a defavorizat procesul de colectare, pastrare si
comercializare a legumelor proaspete si a cartofilor. Totodata, in
trimestrul IV, 2013 s-a evidentiat o diminuare a contributiilor din
partea grupelor: produse de morarit, fructe proaspete, grasimi si
zahar (Graficul 2.23). Aceasta dinamica se datoreaza inregistrarii
unei recolte bogate de produse cerealiere si fructe in anul 2013.

Preturile mondiale la produsele alimentare s-au diminuat cu 1.6
la suta 1n anul 2013 in comparatie cu anul 2012, atenuand intr-o
anumitd masura cresterea preturilor la produsele alimentare pe
plan intern. Pe de alta parte, presiunile dezinflationiste generate
de dinamica preturilor internationale la produsele alimentare au
fost estompate de deprecierea cursului oficial mediu de schimb al
monedei nationale fata de dolarul SUA cu 4.0 la sutd in anul 2013
in comparatie cu anul 2012.

Preturile reglementate

Ritmul anual al preturilor reglementate a avut o traiectorie usor
ascendenta in primele luni ale anului 2013, majorandu-se de la
2.7 la suta in luna ianuarie pana la 3.1 la suta in luna aprilie.

"http:/ /www.statistica.md /newsview.php?l=ro&idc=168&id=4304&parent=0
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Aceasta evolutie a fost determinata preponderent de revizuirea
tarifelor la transportul urban din municipiul Balti in luna aprilie
2013. Ulterior, 1n lunile mai si iunie ritmul anual al acestora a
inregistrat o diminuare accentuata, pana la valoarea de 1.8 la
sutd, ca urmare a disparitiei treptate din masura anuala a efectului
majorarii tarifului la energia electricd din mai 2012. Dupa acest
episod, preturile reglementate au avut o evolutie relativ stabila
pana 1n luna octombrie, ritmul anual al acestora osciland in jurul
valorii de 2.0 la suta (Graficul 2.24).

Spre sfarsitul anului 2013, cresterea preturilor reglementate s-
a accelerat in termeni anuali pana la valoarea de 3.0 la suta, ca
urmare a majorarii tarifului la transportul public in orasele Orhei si
Comrat, dar si a cresterii contributiei pozitive din partea preturilor
la medicamente pe fundalul deprecierii monedei nationale din a
doua jumatate a anului 2013.

Pe langa factorii mentionati, dinamica pozitiva a preturilor
reglementate pe parcursul anului 2013 a fost sustinuta de
contributia din partea componentei gaz din retea, ca urmare a
majorarii cotei TVA pentru gazul natural din luna ianuarie 2013
de la 6.0 la suta pana la 8.0 la suta.

In luna decembrie 2013, ritmul anual al preturilor reglementate
a fost determinat in cea mai mare parte de contributiile pozitive
din partea preturilor la serviciile de transport, comunal-locative
si medicamente, care s-au majorat cu 15.8, 1.5 si 4.2 la suta,
respectiv, comparativ cu decembrie 2012. Majorarea cheltuielilor
comunal-locative a fost determinata de cresterea platii pentru
locuinta cu 3.7 la suta, a tarifului la apeduct si canalizare cu 6.9 la
sutd si a gazului din retea cu 1.8 la suta.

Preturile la combustibil

Evolutia ritmului anual al preturilor la combustibili in prima
jumatate a anului 2013 s-a caracterizat printr-o volatilitate sporita.
Astfel, in primele doua luni ale anului 2013 acesta a consemnat
o accelerare pana la nivelul de 6.9 la sutd, ca in luna martie sa
coboare pronuntat pana la nivelul de 4.2 la suta (Graficul 2.25).
Dinamica ascendentd a ritmului anual al preturilor la combustibili
s-a datorat in principal majorarii preturilor carburantilor la pompa
si a gazului din butelii, ca urmare a cresterii pretului de import, dar
si a majorarii cotei accizului aferent produselor petroliere cu 11.0
la suta si a cotei TVA de la 6.0 la suta pana la 8.0 la suta pentru
gazul din butelii. Totodata, temperarea bruscd din luna martie
2013 si accelerarea pronuntata a ritmului anual al preturilor la
combustibili din luna iunie au fost influentate de impactul efectului
de baza.

Graficul 2.24: Contributia componentelor la
dinamica anuald a preturilor reglementate (p.p.)
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Graficul 2.26: Ritmul anual al IPPI (%)
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Evolutia preturilor la combustibili in a doua jumatate a anului
2013 a inregistrat o dinamicad descendenta, astfel in luna
decembrie s-a consemnat un ritm anual de 3.4 la suta, cu 3.0
puncte procentuale inferior celui din luna iunie. Temperarea
acestuia a fost determinata in cea mai mare parte de disparitia
presiunilor din partea preturilor la carburanti. Totodatd, pe
parcursul trimestrului IV, 2013 s-a evidentiat o diminuare
continud a contributiei din partea subgrupei ,lemne pentru foc”,
datorita timpului mai cald in lunile noiembrie-decembrie 2013
fatd de perioada similara anului 2012, ceea ce a contribuit la
mentinerea unei cereri mici fatd de resursele respective.

Preturile in industrie

In anul 2013 ritmul anual al indicelui preturilor productiei
industriale a consemnat o traiectorie ascendenta, majorandu-se de
la 2.6 la suta in trimestrul I, 2013 pana la valoarea de 3.7 la suta
in trimestrul IV, 2013. Evolutia respectiva a fost influentata in
exclusivitate de cresterea preturilor la produsele livrate pe piata
externd, in contextul 1n care ritmul anual al IPPI livrate pe piata
internd 1n trimestrul IV, 2013 s-a diminuat cu 0.3 puncte
procentuale comparativ cu cel din trimestrul I, 2013 (Graficul
2.26).

Totodata, la finele anului 2013 ritmul anual al IPPI a constituit
4.0 la sutd. In structurd, in luna decembrie 2013 cea mai mare
crestere 1n termeni anuali a fost inregistrata la preturile din cadrul
industriei prelucratoare, care s-au majorat cu 5.0 la suta. Preturile
din industria extractiva si cele din sectorul energetic s-au diminuat
cu cate 2.4 la suta. De mentionat ca, pe parcursul perioadei
noiembrie 2012 — decembrie 2013, preturile la produsele livrate
pe piata externd au depasit constant preturile produselor furnizate
pe piata internd (Graficul 2.26), fapt argumentat prin deprecierea
in termeni anuali a monedei nationale fata de valutele principalilor
parteneri comerciali in perioada respectiva.

Preturile in constructii

Dupa accelerarea pana la valoarea de 10.0 la suta in trimestrul
I, 2013 ritmul anual al preturilor in constructii a avut o evolutie
relativ stabila pana la sfarsitul anului 2013, osciland in jurul valorii
de 8.0 la suta (Graficul 2.27). In structura economiei nationale in
trimestrul IV, 2013 cele mai mari cresteri fata de trimestrul IV, 2012
au fost Inregistrate in urmatoarele sectoare: ,agriculturd” (10.6 la
suta), ,electroenergetica” (10.0 la sutd), ,,industria prelucratoare”
(9.2 la sutd), ,constructia de locuinte” (8.1 la sutd) si in ,alte
constructii” (7.9 la sutd).
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Preturile producatorului la produsele agricole

in anul 2013, preturile producitorului la produsele agricole s-au
diminuat cu 22.2 la sutd in comparatie cu cele din anul 2012.
Aceasta evolutie a fost determinata preponderent de diminuarea
preturilor la produsele vegetale (minus 25.8 la suta), in timp ce
preturile la produsele animaliere au inregistrat o diminuare mai
redusa (minus 4.1 la sutd) (Graficul 2.28).

Evolutia preturilor la produsele vegetale a fost determinata
preponderent de micsorarea preturilor la ,floarea soarelui”
(minus 39.0 la suta), ,,porumb” (minus 35.1 la sutd), ,struguri”
(minus 28.3 la sutd), ,grau” (minus 24.4 la sutd) si ,fructe si
pomusoare” (minus 20.6 la sutd). Astfel, diminuarea preturilor la
produsele sus-mentionate a fost determinatd de consemnarea unei
recolte bogate de aceste produse in anul 2013, dupa seceta
pronuntata din anul 2012. De remarcat ca, in anul 2013 cresterea
anuald a preturilor la cartofi a constituit 66.0 la suta, spre
deosebire de anul 2012, cdnd s-a inregistrat o diminuare a
preturilor cu 47.2 la suta.

2.3 Sectorul public

Anul 2013 a fost unul favorabil pentru economia nationald,
cresterea economica s-a datorat in cea mai mare parte evolutiei
impresionante a sectorului agricol dupa un an secetos, conform
datelor preliminare cresterea produsului intern brut a constituit
8.9 la suti fati de anul 2012. in anul 2013, indicatorii bugetului
public national confirma optimizarea administrarii fiscale, ca
rezultat veniturile publice s-au majorat, iar deficitul bugetar s-a
incadrat in limitele admisibile.

Conform informatiei prezentate de Ministerul Finantelor, in anul
2013, dinamica colectarii veniturilor la bugetul public national
a consemnat o diminuare usoara a ritmurilor anuale de crestere,
pana la 10.1 la suta (fata de 11.2 la suta in anul 2012), constituind
36908.5 milioane lei (Graficul 2.29).

Raportate la datele PIB, in anul 2013, veniturile colectate s-au
diminuat cu 1.2 puncte procentuale fata de anul 2012, constituind
37.0 la suta.

Similar perioadelor precedente, veniturile fiscale au detinut cota
majora de 87.2 la sutd in cuantumul veniturilor publice sau cu
1.1 puncte procentuale mai mult fati de anul 2012. in anul 2013
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Graficul 2.30: Dinamica structurii veniturilor
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Graficul 2.31: Distribuirea sectoriala a cheltuielilor

publice

100% -
80% +
60% +
40% -

20% -

0% +

2013

2010 2011 2012

B Alte cheltuieli

Programe cu caracter social-cultural
W Serviciul datoriei de stat

B Cheltuieli economice

B Cheltuieli administrative

Sursa: Ministerul Finantelor, calcule BNM

2013

s-au constatat ritmuri de crestere de 14.1 si, respectiv, 21.2 la
suta pentru veniturile din TVA si din accize cu mult peste nivelul
cresterilor de 2.0 si, respectiv, 8.5 la suta inregistrate in anul 2012.
Desi cresterea componentelor a fost mai mare, in continuare s-
a atestat dependenta veniturilor bugetului public de consumul
gospodariilor casnice, taxele indirecte constituind 55.5 la suta
in totalul veniturilor fiscale. Ponderea impozitelor directe s-a
diminuat 1n anul 2013 cu 1.4 puncte procentuale, pana la 44.5 la
suta, fiind determinata in mare parte de diminuarea contributiei
impozitelor pe venit cu 0.6 puncte procentuale (Graficul 2.30).
Platile sociale (contributiile de asigurari sociale obligatorii de stat
si primele de asigurdri medicale) au sporit in medie cu 8.9 la suta.

Pe parcursul anului de raportare, Republica Moldova a beneficiat
de suport financiar pentru sustinerea bugetului sub forma de
granturi externe in suma de 2037.6 milioane lei sau cu 28.7 la
suta mai mult fata de anul 2012 si granturi interne in suma de
36.0 milioane lei (cu 33.5 la suta sub nivelului anului 2012).
Asistenta oferitd de catre organizatiile financiare internationale
si tarile donatoare constituie o contributie importantd pentru
recuperarea economica si implementarea reformelor necesare
pentru modernizarea si relansarea Republicii Moldova.

Cheltuielile bugetului public national in anul 2013 au avut o
dinamica descendentd, consemnand un ritm anual de crestere
de 9.4 la suta fata de cel din anul 2012 (10.1 la suta), valoric
cumuland 38673.1 milioane lei. Majorarea volumului cheltuielilor
a fost conditionata preponderent de cresterea cheltuielilor alocate
asigurarii si asistentei sociale cu 1087.5 milioane lei mai mult ca in
anul 2012 cu 9.4 la suta, transporturilor, gospodariei drumurilor,
comunicatiilor si informaticii - cu 584.8 milioane lei sau cu 27.9 la
sutd, ocrotirii sanatatii - cu 477.1 milioane lei sau 10.0 la suta etc.

In structura cheltuielilor, programele cu caracter social-cultural
au beneficiat de cele mai multe resurse — 68.2 la suta din total,
desi ponderea acestora s-a redus fata de anul 2012 cu 2.4 puncte
procentuale (Graficul 2.31). In perioada de raportare, cea mai
importanta modificare a fost inregistrata la cheltuielile acordate
economiei nationale — 15.4 la sutd, acestea sporind cu 2.1 puncte
procentuale fata de anul 2012. Alte cheltuieli importante au tinut
de sectoarele administrative — 13.3 la suta, acestea fiind destinate
unor ramuri precum serviciile de stat cu destinatie speciala, justitia,
apdrarea nationala etc.

Cheltuielile publice, raportate la PIB, in anul 2013 au constituit
38.7 la suta sau cu 1.5 puncte procentuale mai putin decat in anul
2012.
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In anul 2013 executarea bugetului public consolidat s-a soldat cu
un deficit de 1764.6 milioane lei, in scadere cu 4.0 la sutd anual.
Raportat la PIB, acest deficit reprezinta 1.8 la suta sau cu 0.3
puncte procentuale mai putin fata de anul 2012 (Graficul 2.32).

La sfarsitul anului 2013 datoria de stat a Republicii Moldova a
constituit 23521.6 milioane lei, modificAndu-se in sensul cresterii
cu 2336.8 milioane lei sau cu 11.0 la sutd comparativ cu inceputul
anului. Datoria a fost constituitd din datoria de stat externad —
71.6 la suti si cea internd — 28.4 la sutd. in anul 2013 soldul
datoriei de stat externe exprimata in valuta s-a majorat cu 44.6
milioane dolari SUA, constituind la finele perioadei de referinta
1290.2 milioane dolari SUA. Datoria de stat externa s-a majorat si
ca valoare exprimata 1n lei moldovenesti fatd de inceputul anului
cu 12.1 la sutd, totalizdnd 16845.8 milioane lei la sfarsitul lunii
decembrie 2013. Datoria de stat internd a inregistrat valoarea
de 6675.8 milioane lei, depasind valoarea de la inceputul anului
cu 516.9 milioane lei, echivalentul unei cresteri cu 8.4 la suta.
Aceastd componenta a datoriei a fost formata din VMS emise pe
piata primara in valoare de 4426.1 milioane lei, VMS convertite —
2063.4 milioane lei si VMS pentru asigurarea stabilitatii financiare
emise in sumi de 186.3 milioane lei. in anul 2013 pentru serviciul
datoriei de stat de la bugetul public national au fost utilizate
mijloace banesti In suma de 492.6 milioane lei (cu 26.1 la suta
mai putin comparativ cu anul 2012), dintre care 62.2 la suta au
fost destinate datoriei de stat interne, iar 37.8 la suta din resurse
au revenit serviciului datoriei de stat externe.

La sfarsitul anului 2013, datoria de stat ca pondere in PIB a fost
de 23.6 la sutd, situandu-se cu 0.5 puncte procentuale sub nivelul
anului 2012. Aceasta diminuare a fost determinata de reducerea
datoriei de stat externe raportate la PIB cu 0.2 puncte procentuale,
pana la 16.9 la suta si a datoriei de stat interne ca pondere in PIB
cu 0.3 puncte procentuale, pana la 6.7 la suta (Graficul 2.33).

2.4 Evolutia sectorului extern al economiei
nationale

In anul 2013 inviorarea relatiilor internationale ale Republicii
Moldova a fost determinatd in special de cresterea economiei
nationale (PIB real s-a majorat cu 8.9 la sutd) si de climatul pozitiv
economic stabilit in principalele tari-partenere.

Contul curent a inregistrat un deficit in valoare de 384.67
milioane dolari SUA, in scadere cu 22.3 la sutd comparativ cu

Graficul 2.32: Evolutia deficitului bugetului public
national
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Graficul 2.35: Principalii parteneri comerciali ai
Republicii Moldova Tn anul 2013 (mil. USD)

Exportul de bunuri din Importul de bunuri in
Republica Moldova
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anul 2012. Reducerea deficitului a fost determinata de un ritm de
crestere a exporturilor (10.9 la sutd) superior ritmului de crestere
a importurilor (5.8 la sutd), precum si de cresterea excedentului
cumulat la venituri si transferuri, care a acoperit deficitul
comertului exterior cu bunuri si servicii in proportie de 87.1 la
sutd. Raportul dintre deficitul contului curent si PIB a constituit
4.8 la sutd, in scadere cu 2.0 puncte procentuale fatd de anul
2012. (Tabelul A.1, Graficul 2.34).

Volumul comertului exterior cu bunuri si servicii a constituit
9978.85 milioane dolari SUA, majorandu-se cu 7.6 la suta
comparativ cu anul 2012. Gradul de acoperire a importurilor de
bunuri si servicii cu exporturi s-a majorat cu 2.2 puncte
procentuale si a constituit 54.0 la sutd. Deficitul comertului
exterior cu bunuri si servicii a tnsumat 2981.13 milioane dolari
SUA, cota acestuia in PIB constituind 37.6 la suta.

Conform statisticii BNS®, principalele piete de desfacere pentru
bunurile din Republica Moldova au fost Rusia, Romania, Italia,
Ucraina, Turcia, Germania, Marea Britanie, Belarus, Polonia si
Elvetia (Graficul 2.35).

Exporturile de bunuri au insumat 2399.03 milioane dolari SUA,
majorandu-se cu 11.0 la suta pe seama cresterii exporturilor in
tarile Uniunii Europene, cu 12.5 la sutd, precum si a exporturilor
din categoria alte tari, cu 52.0 la suta. De mentionat ca livrarile
catre tdrile CSI s-au diminuat cu 0.4 la suta.

Structura pe categorii de bunuri a exporturilor prezinta o pondere
semnificativa a livrarilor de produse agroalimentare, care reprezinta
41.2 la suta din totalul exporturilor. Valoarea acestora s-a majorat
cu 12.4 la sutd pe seama cresterii de 3.3 ori a exporturilor de cereale
si de 66.8 la suta a exportului de seminte si fructe oleaginoase.
Exporturile de bduturi alcoolice s-au majorat cu 7.6 la suta. De
mentionat diminuarea cu 25.7 la suta a exporturilor de bauturi
alcoolice in Rusia din cauza restrictiilor impuse de catre Rusia la
importul de bauturi alcoolice din Republica Moldova.

Printre alte categorii cu ponderi semnificative in totalul
exporturilor se numara: materialele textile si articole din acestea —
330.55 milioane dolari SUA, masini si aparate — 316.50 milioane
dolari SUA (din care: fire, cabluri si alte conductoare electrice —

8Datele BNS sunt bazate pe cele vamale si nu includ ajustarile la comertul
exterior cu bunuri operate de cétre Directia balanta de pléti a Bancii Nationale
a Moldovei, cum ar fi exporturile / importurile efectuate de persoane fizice,
reparatii de bunuri, bunuri procurate in porturi de cétre cardusi etc. Importurile
sunt evaluate in preturi CIE repartitia pe tari a acestora fiind dupa principiul
tarii de livrare. BNS prezintd importul dupa principiul térii de origine.
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213.10 milioane dolari SUA), metale comune si articole din acestea
— 123.84 milioane dolari SUA.

Principalii furnizori de bunuri pentru Republica Moldova au fost:
Romania, Ucraina, Rusia, Germania, Turcia, Italia, China, Belarus,
Polonia, Ungaria.

Conform clasificarii dupa Marile Categorii Economice (Graficul
2.36), 47.1 la sutd din totalul importurilor reprezintd bunuri
intermediare, utilizate la fabricarea altor bunuri (ponderea in total
majorandu-se cu 0.2 puncte procentuale comparativ cu anul 2012);
28.7 la suta revin bunurilor de consum (4-0.1 puncte procentuale),
iar 10.5 la sutd — bunurilor de capital (-0.6 la sutd).

In structura importurilor (preturi CIF), ponderea major - 22.9 la
suta - revine 1n continuare produselor minerale, acestea insumand
1256.49 milioane dolari SUA, din care: uleiuri din petrol sau din
minerale bituminoase — 620.42 milioane dolari SUA; gaz de sondd
si alte hidrocarburi gazoase — 457.78 milioane dolari SUA. Importul
de produse energetice si electricitate a insumat 1145.73 milioane
dolari SUA (preturi FOB), majorandu-se cu 4.5 la suta comparativ
cu anul 2012 (Graficul 2.37). Volumul fizic al gazului natural
importat a constituit 1031.16 milioane m®, cu 5.9 la sutd mai putin
comparativ cu anul 2012. Energia electrica a fost importata in
totalitate din Ucraina, volumul importat s-a majorat cu 72.1 la
sutd, pana la 1455.77 milioane kw/h, iar valoarea a crescut cu
75.8 la suta, pana la 100.28 milioane dolari SUA.

Alte categorii cu ponderi semnificative in import sunt: masini si
aparate - 15.3 la sutd, produse agroalimentare — 14.3 la suta si
produse ale industriei chimice — 11.4 la suta.

Balanta serviciilor a inregistrat o diminuare a deficitului de la
21.08 milioane dolari SUA in anul 2012, pana la 2.55 milioane
dolari SUA in 2013 (Tabelul A.2). Serviciile internationale au
inregistrat un sold pozitiv cu tarile restului lumii (49.41 milioane
dolari SUA), insa cu tarile CSI balanta serviciilor a ramas deficitara
(-51.96 milioane dolari SUA).

Valoarea serviciilor prestate nerezidentilor a fost de 1028.69
milioane dolari SUA (in crestere cu 9.9 la sutd), din care 39.9 la
sutd - servicii de transport, 22.0 la suta - servicii de calatorii si
13.4 la suta servicii de comunicatii. Valoarea serviciilor acordate
de catre nerezidenti a insumat 1031.24 milioane dolari SUA (in
crestere cu 7.7 la sutd), serviciile de transport detinand 38.6 la
sutd, de calatorii — 33.6 la suta si de comunicatii — 5.0 la suta din
totalul importurilor de servicii.

Graficul 2.36: Structura importurilor de bunuri pe
Mari Categorii Economice in anul 2013
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In anul 2013, balanta serviciilor de transport s-a imbunititit
semnificativ, inregistrand un excedent in valoare de 12.11 milioane
dolari SUA. in totalul serviciilor de transport, o pondere de 65.5 la
suta revine serviciilor de transportare a marfurilor, 23.9 la suta —
transportului de pasageri, restul revenind serviciilor auxiliare de
transport.

Micsorarea deficitului balantei serviciilor a fost determinata si
de faptul ca exportul a depasit importul pentru unele servicii
internationale: serviciile de comunicatii — sold pozitiv de 86.20
milioane dolari SUA; alte servicii de afaceri - 24.66 milioane dolari
SUA si servicii de informatica si informationale - 22.45 milioane
dolari SUA.

Serviciile de calatorii prestate nerezidentilor au insumat 226.21
milioane dolari SUA, din care ponderea majora de 71.9 la suta
revine calatoriilor personale, pe cand cele primite de la nerezidenti
in valoare de 346.44 milioane dolari SUA au fost determinate de
calatoriile de afaceri (cu o pondere de 50.9 la sutd).

Excedentul veniturilor s-a majorat cu 5.4 la suta pe seama
cresterii veniturilor din munca prestata de catre rezidenti
patronilor nerezidenti (Tabelul A.3). Intrarile de venituri au fost
in crestere cu 10.3 la suta, iar iesirile — cu 29.9 la suta.

Veniturile din investitii s-au soldat cu iesiri nete in valoare de
191.03 milioane dolari SUA, cu 31.6 la sutd mai mari comparativ
cu anul 2012, in principal datorita cresterii cu 11.5 la suta a
dividendelor platite investitorilor strdini si cu 24.4 la sutd a
dobanzilor catre plata.

Transferurile curente au Inregistrat un excedent in valoare de
1711.75 milioane dolari SUA, in crestere cu 6.3 la sutd comparativ
cu anul 2012 (Tabelul A.4).

Excedentul inregistrat la transferurile curente a fost determinat de
transferurile personale, intrarile fiind in crestere cu 11.3 la suta.

Valoarea veniturilor din muncd Impreuna cu transferurile personale
primite de peste hotare a fost evaluata la 1975.72 milioane dolari
SUA, majorandu-se cu 10.6 la suta fata de anul 2012. Raportate la
PIB, compensarea pentru munca si transferurile personale primite
de peste hotare au constituit 24.9 la suta, in crestere cu 0.4 puncte
procentuale fata de anul 2012.

Republica Moldova a primit de la organismele internationale si
guvernele strdine 326.10 milioane dolari SUA in forma de granturi
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si asistenta tehnica, inregistrandu-se o majorare cu 11.6 la suta
fata de anul 2012.

Contul de capital si financiar in anul 2013 a inregistrat intrari
nete de capital in valoare de 296.20 milioane dolari SUA, in
scadere cu 29.5 la suta (Graficul 2.38).

Contul de capital s-a soldat cu iesiri nete in suma de 44.72
milioane dolari SUA (mai mari fata de anul 2012 cu 32.3 la suta),
determinate In mare parte de transferurile persoanelor care pleaca
pentru a se stabili cu trai permanent peste hotare.

Excedentul contului financiar a insumat 340.92 milioane dolari
SUA, ceea ce reflecta intrari financiare nete cu 24.9 la sutd mai
mici decat in anul 2012 (Tabelul A.5).

Investitiile strdine directe (ISD) au inregistrat un flux net de
203.08 milioane dolari SUA, in crestere cu 30.7 la suta fata de
anul 2012 (Tabelul A.5).

Fluxul net al investitiilor strdine directe in economia nationald
a constituit 231.31 milioane dolari SUA (Tabelul A.6). Intrarile au
insumat 348.05 milioane dolari SUA, din care 183.86 milioane
dolari SUA - in capital social, iar 154.77 milioane dolari SUA
reprezintd imprumuturile intragrup. In sectorul bancar, pe
parcursul anului 2013, s-au emis actiuni in valoare de 32.64
milioane dolari SUA, ceea ce a determinat in cea mai mare parte
majorarea de 2.7 ori a intrarilor in capitalul social la acest sector
comparativ cu anul 2012. S-au redus insa cu 23.6 la suta intrarile
in capitalul social a altor sectoare. Iesirile de capital aferente
investitiilor nerezidentilor in Moldova au inregistrat 116.74
milioane dolari SUA, fiind determinate in special de rambursarile
conform orarului de imprumuturi contractate anterior de la
investitorii de peste hotare in suma de 75.99 milioane dolari SUA,
ceea ce reprezintad 65.1 la sutd din totalul iesirilor. Efectiv au fost
achitate insa 70.32 milioane dolari SUA, restul majorand
arieratele. Au fost oferite imprumuturi investitorilor strdini directi
de catre agentii economici rezidenti - in valoare de 18.36 milioane
dolari SUA. Retragerile de capital social s-au diminuat cu 65.9 la
sutd comparativ cu anul 2012.

Stocul de investitii strdine directe la situatia din 31 decembrie
2013 a atins 3668.27 milioane dolari SUA, in crestere cu 6.4 la sutd
comparativ cu cel de la finele anului 2012 (Graficul 2.39). Acesta
este compus din participatii la capitalul social si venit reinvestit -
2709.52 milioane dolari SUA (73.9 la suta din total) si imprumuturi
intragrup (alt capital) — 958.75 milioane dolari SUA (26.1 la
sutd). Stocul de investitii straine directe in capitalul social al

Graficul 2.38: Contul de capital si financiar,
componente principale (mil. USD)
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Graficul 2.40: Alte investitii — active financiare,

fluxuri nete (mil. USD)
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sectorului bancar a fost influentat de varsdrile de capital din Italia,
Germania si de retragerea investitiilor de catre investitorii din
Olanda (partial reclasificarea unei parti la investitii de portofoliu).
Majorarea cu 7.2 la sutd comparativ cu finele anului 2012 a
stocului de investitii strdine directe in capitalul social al altor
sectoare a fost determinata de intrarile din Turcia, Rusia, Olanda
si Italia. In capitalul social acumulat, investitorilor din tirile
UE le-a revenit in continuare ponderea majora — 52.2 la suta,
celor din tdrile CSI — 11.4 la sutd, iar celor din alte tdri — 36.4 la
suta. Principalii investitori straini sunt din Italia, Rusia, Germania,
Olanda, Romania, Cipru, SUA.

Fluxul investitiilor directe peste hotare ale rezidentilor Republicii
Moldova pe parcursul anului 2013 a inregistrat valoarea neta de -
28.25 milioane dolari SUA, ceea ce reprezinta o crestere de 42.7
la suta comparativ cu anul 2012 (Tabelul A.6).

Investitiile de portofoliu au inregistrat intrari nete in valoare de
9.71 milioane dolari SUA, determinate de procurarea de cdtre
nerezidenti a actiunilor bancilor rezidente - 14.00 milioane dolari
SUA.

Derivatele financiare au inregistrat intrari nete 1n valoare de 0.11
milioane dolari SUA, determinate de swap urile valutare efectuate
de bancile licentiate.

Alte investitii s-au soldat cu intrari financiare nete in valoare
de 411.86 milioane dolari SUA in descrestere cu 46.9 la suta
comparativ cu anul 2012.

Majorarea cu 109.23 milioane dolari SUA a creantelor externe
(activelor) (Graficul 2.40 a fost determinata de cresterea activelor
in forma de valutd si depozite ale bancilor licentiate (445.99
milioane dolari SUA), in timp ce activele in forma de valuta si
depozite ale agentilor economici din alte sectoare s-au diminuat
cu 205.69 milioane dolari SUA. La aceasta majorare a contribuit si
creditarea neta a nerezidentilor de catre agentii economici
rezidenti din alte sectoare (37.93 milioane dolari SUA).
Micsorarea activelor in forma de credite comerciale reprezinta
livrari de importuri platite in avans si repatriere de mijloace din
export, evaluate In baza neta constituie 69.26 milioane dolari
SUA, iar diminuarea altor active in suma de 99.60 milioane dolari
SUA a fost determinata de inchiderea obligatiilor nerezidentilor
aparute ca urmare a cesiunii unor datorii din sectorul bancar. La
finele anului 2013, activele in forma de valutd si depogzite ale
bancilor licentiate au fost in mare parte in dolari SUA, ponderea
lor atingand 64.2 la sutd, in timp ce ponderea activelor in euro,
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care a constituit 51.2 la suta in anul 2012, s-a diminuat cu 19.9
puncte procentuale pana la 31.3 la suta.

Angajamentele fatd de nerezidenti (pasivele) s-au majorat pe
parcursul anului 2013 cu 521.09 milioane dolari SUA 1n baza neta
(Graficul 2.41), fiind determinate in principal de cresterea
depozitelor nerezidentilor in bancile licentiate autohtone (226.12
milioane dolari SUA), de tragerile nete de imprumuturi in suma
de 185.74 milioane dolari SUA, precum si de creditele comerciale
oferite de catre partenerii straini agentilor economici rezidenti
(57.61 milioane dolari SUA).

Graficul 2.41: Alte investitii — pasive financiare,
Fluxurile financiare aferente imprumuturilor externe repartizate fuxyri nete (mil. USD)
pe sectoare sunt prezentate detaliat in tabelul A.7. Valorificarea de
imprumuturi externe de catre toate sectoarele a insumat 769.38
milioane dolari SUA, in descrestere cu 27.3 la sutd comparativ cu
anul 2012, din care: pe termen lung — 690.97 milioane dolari SUA,
pe termen scurt - 78.41 milioane dolari SUA.
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rambursarile efectudndu-le la termen, in suma de 64.06 milioane
dolari SUA.

4150 -
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Tragerile nete de imprumuturi externe efectuate de bdnci si agentii
economici din alte sectoare pe parcursul anului 2013 au constituit
668.62 milioane dolari SUA.

Bancile licentiate au imprumutat din exterior 269.76 milioane
dolari SUA, din care imprumuturile pe termen lung au detinut o
pondere de 81.2 la suta. Rambursarile au insumat 231.30 milioane
dolari SUA, micsorandu-se cu 17.8 la suta fatd de anul 2012.

Agentii economici din alte sectoare au valorificat imprumuturi din
exterior in suma de 398.86 milioane dolari SUA. Spre rambursare
conform orarului au fost preconizare 266.67 milioane dolari SUA,
dintre care s-au achitat 256.28 milioane dolari SUA, restul
majorand arieratele.

Angajamentele fatd de nerezidenti in forma de valutd si depozite ale
bancilor licentiate s-au majorat in anul 2013 cu 226.12 milioane
dolari SUA. La finele anului 2013 pasivele in valuta si depozite au
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Graficul 2.42: Datoria externa, la sfarsitul
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Graficul 2.43: Evolutia raportului dintre datoria
externa si PIB (%)
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fost in cea mai mare parte in dolari SUA, cu o pondere de 77.8 la
sutd, in crestere comparativ cu finele anului 2012 (22.9 puncte
procentuale). De mentionat scadderea semnificativa a ponderii
pasivelor in euro, pana la 15.8 la sutd (fatd de 30.4 la suta la
sfarsitul anului 2012). Pasivele in ruble rusesti s-au diminuat pana
la 2.5 la suta (fata de 6.9 la sutd in 2012).

Alte pasive (arierate si alte angajamente neonorate la termen) s-
au majorat cu 51.62 milioane dolari SUA in valoare neta, fiind
determinate de cresterea arieratelor agentilor economici din alte
sectoare (in special pentru importul de resurse energetice)

La 31 decembrie 2013, stocul activelor oficiale de rezervd ale
statului a atins valoarea de 2820.63 milioane dolari SUA, in
crestere cu 12.2 la suta comparativ cu finele anului 2012.
Majorarea a fost determinata de tranzactiile efective in valoare
283.84 milioane dolari SUA (evaluate la rata medie trimestriald)
si de alte fluxuri de reevaluare (schimbari de pret, fluctuatia ratei
de schimb a valutelor originale fatd de dolarul SUA) ce au
insumat 21.79 milioane dolari SUA.

2.5 Evolutia si structura datoriei externe a Republicii
Moldova

Datoria externd brutd a Republicii Moldova s-a majorat pe parcursul
anului 2013 cu 628.92 milioane dolari SUA (cu 10.5 la sutd) si
a constituit 6612.68 milioane dolari SUA la 31 decembrie 2013
(Tabelul A.8, Graficul 2.42).

Pe sectoare institutionale datoria externa este repartizata dupa
cum urmeaza: alte sectoare — 44.0 la suta (44.5 la suta la finele
lui 2012), sectorul guvernamental — 19.7 la suta (2012 — 21.2 la
sutd), angajamentele fata de investitorii straini directi — 16.8 la
sutd (17.0 la sutd pentru 2012), sectorul bancar — 12.8 la suta
(2012 - 9.5 la sutd), autoritatile monetare — 6.7 la suta (7.8 la
suta - 2012).

La 31 decembrie 2013, angajamentele pe termen lung au insumat
4291.41 milioane dolari SUA (+6.0 la sutd) si au fost constituite
din: Imprumuturi de la investitorii strdini directi in proportie de
23.1 la suta, alte imprumuturi pe termen lung — 72.7 la suta si
alocari de DST - 4.2 la suta.

Datoria externa pe termen scurt a inregistrat valoarea de 2321.27
milioane dolari SUA (419.9 la suta) ce cuprinde: -credite
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comerciale (constituite in majoritate din facturi neachitate la
termen si avansuri primite) — 45.3 la suta, datoria istorica pentru
importul de resurse energetice — 23.3 la sutd, arierate
(angajamente neonorate la scadenta la serviciul imprumuturilor
externe atat pe termen lung, cat si pe termen scurt) — 10.5 la suta,
conturi si depozite bancare ale nerezidentilor in bancile licentiate
din Republica Moldova — 16.0 la sutd, imprumuturi pe termen
scurt — 4.6 la sutd, precum si alte angajamente — 0.3 la suta.

La sfarsitul anului 2013, datoria externd publicd si public garantatd
a inregistrat 1744.92 milioane dolari SUA (4-0.7 la sutd), iar cea
privatd negarantatd — 4837.76 milioane dolari SUA (4-14.6 la suta),
(tabelul A.9).

Imprumuturile si alocdrile de DST la finele anului 2013 au detinut
ponderea majora de 70.2 la suta in totalul datoriei externe brute,
inregistrand valoarea de 4642.33 milioane dolari SUA, din care
38.2 la suta sunt ale sectorului public (datoria BNM, datoria de
stat directa si datoria privata asumata de stat in urma executarii
garantiilor, datoria corporatiilor publice si unitatilor administrativ-
teritoriale), iar 61.8 la suta revin imprumuturilor contractate de
agentii economici din sectorul privat, inclusiv in cadrul creditarii
intragrup (tabelul A.10).

Pe parcursul anului 2013 Republica Moldova a beneficiat in
continuare de sprijinul organizatiilor internationale, Guvernul si
unitatile administrativ-teritoriale valorificind 100.76 milioane
dolari SUA pentru proiecte finantate din surse externe.

Datoria de stat externa fata de creditorii multilaterali la 31
decembrie 2013 a constituit 1107.08 milioane dolari SUA,
ponderea majora in soldul datoriei de stat externe detindnd-o:
BIRD si AID — 51.4 la suta, FMI — 29.6 la sutd; BEI — 7.8 la suta,
FIDA - 5.8 la sutd. Angajamentele fata de creditorii bilaterali au
constituit 179.54 milioane dolari SUA, din care 39.0 la suti revin
Guvernului Rusiei.

Indicatorii sustenabilitatii datoriei externe

Pe parcursul anului 2013, raportul dintre datoria externa bruta si
PIB a constituit 83.4 la sutd, majorandu-se cu 1.3 puncte
procentuale (Graficul 2.43). Datoria externad publica si public
garantatd a Republicii Moldova nu a depasit plafonul de 50.0 la
suta din PIB®, ating4nd nivelul de 22.4 la suta.

°Plafoane indicative in baza scorului CPIA (Country Policy and Institutional
Assessment) elaborat de Banca Mondiala. In anul 2012, indicele IDA resource

Graficul 2.44: Raportul dintre datoria externa
publica si public garantata si exporturile de bunuri
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Graficul 2.45: Raportul dintre datoria externa
publica si public garantata si veniturile bugetului
public national (%)
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Graficul 2.46: Raportul dintre serviciul datoriei
externe publice* si exporturile de bunuri si servicii
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Graficul 2.47: Presiunea serviciului datoriei
externe publice* asupra finantelor publice (%)
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Graficul 2.48: Gradul de acoperire a datoriei
externe pe termen scurt prin active oficiale de
rezerva (%)
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Raportata la exporturile de bunuri si servicii realizate in 2013,
datoria externa publica si public garantata a constituit 50.7 la suta,
micsorandu-se cu 5.0 puncte procentuale fatda de anul 2012 pe
fundalul cresterii exporturilor (Graficul 2.44).

Datoria externa publica si public garantata, in crestere comparativ
cu finele anului 2012 cu 0.7 la sutd, a inregistrat diminuadri in
raport cu veniturile bugetului public national, de la 63.7 la suta in
anul 2012, pana la 60.5 la suta in anul 2013 (Graficul 2.45).

Serviciul angajamentelor publice, conform acordurilor, se situeaza
in ultimii sapte ani sub nivelul de 5.0 la suta din volumul de bunuri
si servicii exportate (Graficul 2.46).

Presiunea serviciului datoriei externe publice asupra finantelor
publice a ramas scazuta (4.3 la suta din veniturile bugetului public
national), inregistrand pe parcursul anului o crestere usoara - cu
0.7 puncte procentuale (Graficul 2.47).

Gradul de acoperire a datoriei externe pe termen scurt cu activele
oficiale de rezerva ale statului a constituit 121.5 la suta, in scadere
cu 8.4 puncte procentuale fata de anul 2012 (Graficul 2.48).

allocation al Republicii Moldova a constituit 3.8, astfel plafoanele s-au stabilit
la nivelul: 50 la suta pentru raportul dintre datorie si PIB, 200 la suta pentru
raportul dintre datoriei si exporturi, 300 la suta pentru raportul dintre datorie
si veniturile bugetului, 25 la sutd pentru raportul dintre serviciul datoriei si
exporturi si 35 la sutd pentru raportul dintre serviciul datoriei si veniturile
bugetului.
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Activitatea Bancii Nationale a Moldovei in
anul 2013

3.1 Realizarea politicii monetare si valutare in anul
2013

In conformitate cu prevederile Legii nr.548-XIII din 21 iulie 1995
cu privire la Banca Nationald a Moldovei, BNM este banca centrald a
Republicii Moldova, fiind persoana juridica publica autonoma care
stabileste si promoveaza politica monetara si valutara in stat. Pe
parcursul anului 2013 BNM a activat in concordanta cu prevederile
Strategiei politicii monetare pe termen mediu, aprobata de catre
Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei la 27
decembrie 2012.

Conform strategiei, pentru asigurarea si mentinerea stabilitatii
preturilor BNM a stabilit tinta continua a inflatiei, masurata prin
indicele preturilor de consum, publicat lunar de catre Biroul
National de Statistica (BNS), la nivel de 5.0 la suta cu o posibila
deviere de & 1.5 puncte procentuale.

Cuantificand situatia macroeconomica, tendintele si estimarile
indicatorilor macroeconomici pe termen mediu, perspectivele
inflatiei pe termen scurt si mediu in conditiile eventualelor
incertitudini si provocari din perioada de referinta, precum si in
scopul ancorarii presiunilor dezinflationiste, Banca Nationala a
Moldovei a promovat pe parcursul anului 2013 o politica
monetara cu caracter stimulativ in conditiile unei cereri agregate
reduse. Ca rezultat, inflatia s-a plasat pe tot parcursul anului 2013
in intervalul de variatie de &= 1.5 puncte procentuale de la tinta de
5.0 la suta.

Implementarea si promovarea politicii monetare si valutare pe
parcursul anului 2013

In vederea realizirii obiectivului fundamental al BNM au fost
utilizate instrumentele de piata deschisa — instrumentul principal
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Graficul 3.1: Evolutia lunara a coridorului ratelor
dobanzilor (%)
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Graficul 3.2: Evolutia ratelor de referinta pe piata
interbancara si a ratei de baza a BNM (%)
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de politica monetara, precum si instrumentele auxiliare - facilitatile
permanente, norma rezervelor obligatorii si interventiile pe piata
valutara.

Conditiile pe piata monetara au fost dirijate de BNM prin stabilirea
de cétre Consiliul de administratie a indicatorului principal pentru
piata monetara interbancara pe termen scurt — rata de baza.

In cadrul celor trei sedinte de politici monetars, desfisurate in
perioada ianuarie — martie 2013, Consiliul de administratie al BNM
a decis sa mentina rata dobanzii de politica monetara la nivelul
de 4.50 la suti anual. Insi, prevalarea tendintelor dezinflationiste
au impus necesitatea diminuarii in luna aprilie a ratei de baza,
aceasta fiind redusa cu 1.0 puncte procentuale, pana la nivelul
de 3.5 la sutd (Graficul 3.1). In sedintele ce au urmat, BNM a
decis mentinerea ratei dobanzii de politica monetara pana la finele
anului 2013, deciziile fiind compatibile cu perspectiva consolidarii
dezinflatiei, concomitent cu redresarea treptata a economiei.

Dupa o perioada de stabilitate relativa, inregistrata in primele
patru luni ale anului, rata dobanzii aferenta valorilor mobiliare
de stat (VMS) cu scadenta de 91 zile s—a inscris pe un trend
descendent la inceputul lunii mai, ca urmare a diminuarii de catre
BNM a ratei dobanzii de politicd monetara. Valoarea consemnata
in luna iulie (3.53 la suta) a constituit nivelul minim inregistrat in
anul 2013. insi in perioada imediat urmétoare, rata dob4nzii a
revenit pe un trend ascendent, atingdnd randamentul maxim in
luna noiembrie (5.69 la sutd) si situdndu-se pe un palier superior
ratei de baza.

Rata medie a dobanzii la credite/depozite interbancare pe
parcursul anului 2013 a evoluat in intervalul de 5.48 — 8.07 la
suta anual si a avut o tendintd instabild in prima jumatate a
anului, inregistrand atat fluctuatii ascendente, cét si descendente,
plasandu-se pe un trend ascendent incepand cu luna august.

Rata de referinta interbancara CHIBOR 2W s-a mentinut in
general stabild pe tot parcursul anului, fluctudnd in apropierea
limitei superioare a coridorului format de ratele dobanzilor la
facilitatile permanente oferite de banca centrald. Ca urmare a
acestei evolutii, rata dobanzii CHIBOR 2W inregistrata la finele
perioadei a fost usor inferioara celei consemnate in ultima zi a
anului 2012, constituind 6.43 la suta (Graficul 3.2).

Instrumentele de politica monetara

Adecvarea conditiilor monetare reale in sens larg din perspectiva
obiectivului politicii monetare s-a realizat prin intermediul politicii
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ratei dobanzii, sustinutad de gestionarea oportuna a lichiditatii de
catre banca centrald; in cadrul careia, rolul principal au continuat
sa-1 detina operatiunile de piata deschisa, facilitatile permanente
si mecanismul rezervelor minime obligatorii.

Setul de instrumente ale politicii monetare utilizat de BNM
corespunzator cadrului operational in vigoare s-a dovedit a fi in
continuare potrivit cerintelor de implementare a regimului de
tintire a inflatiei.

Operatiunile de piatd deschisa

Banca Nationala a desfasurat operatiunile de piatd deschisa
conform calendarului elaborat pentru anul 2013, publicat pe
pagina web-oficiald a BNM, anuntand atat operatiuni de drenare a
surplusului de lichiditate din sistemul bancar prin vanzarea
certificatelor BNM (CBN), cat si operatiuni de varsare a
lichiditatilor prin intermediul licitatiilor REPO de cumparare a gy
valorilor mobiliare de stat.

Graficul 3.3: Soldul operatiunilor de sterilizare
(milioane lei) efectuate de BNM in anul 2013
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Ca urmare a faptului ca ratele dobanzilor solicitate in cereri au
fost egale cu rata maxima anuntata la licitatii, certificatele BNM
au fost vandute la o dobanda echivalenta cu rata de baza a BNM.

Soldul mediu al operatiunilor de sterilizare s—a situat la un nivel
usor inferior celui inregistrat in anul 2012 (minus 36.2 milioane
lei), constituind 3713.8 milioane lei (Graficul 3.3).

Pe ansamblul anului 2013, rata medie ponderata a operatiunilor
de sterilizare a constituit 3.89 la suta anual, fata de 5.05 la suta
inregistratd in anul 2012, efect obtinut ca rezultat al diminudrii
ratei de baza. Acest fapt a influentat nivelul costului suportat
de BNM pentru sterilizarea excesului de lichiditate in directia
diminuarii, de la 193.2 milioane lei in anul 2012 pana la 145.0
milioane lei in anul 2013.
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Operatiuni REPO de cumpdrare a valorilor mobiliare de stat (VMS)

Conform calendarului plasat pe pagina web-oficiala a BNM a
anuntat saptdmanal operatiuni REPO de cumparare a VMS pe
termen de 28 zile la rata fixa: rata de baza plus o marja de
0.25 puncte procentuale. Operatiunile au fost desfasurate prin
intermediul licitatiilor, volumul de lichiditate furnizat a constituit
0.3 milioane lei, cererea bancilor fiind satisfacuta integral.

Activitatea de creditare

In conditiile unui exces sporit de lichiditate, activitatea de creditare
a Bancii Nationale in anul 2013 este caracterizatda drept una
secundara, rolul principal revenind in continuare operatiunilor
de sterilizare.

Datoria creditoare a bancilor licentiate fata de Banca Nationala a
Moldovei la situatia din 31 decembrie 2013 a constituit 194.4
milioane lei, fiind reprezentata prin creditele acordate bancilor
pentru protejarea integritatii sistemului bancar (186.3 milioane
lei) si creditele acordate in anii 1992-2002 pentru creditarea
cooperativelor de constructie a locuintelor (8.1 milioane lei)
(Tabelul A.11.)

Comparativ cu finele anului 2012, datoria creditoare a bancilor
fata de Banca Nationald a Moldovei s-a diminuat cu 95.7 milioane
lei, sau cu 33.0 la sutd. Micsorarea soldului s-a produs ca rezultat
al achitdrii transelor scadente din creditul acordat Bancii de
Economii S.A. pentru protejarea integritatii sectorului bancar
(minus 93.1 milioane lei) si a creditelor acordate pentru
creditarea cooperativelor de constructie a locuintelor (minus 2.6
milioane lei).

Facilitdtile permanente

In anul 2013 regimul de functionare a facilititilor permanente
(depozite si credite overnight) stabilit de Banca Nationala a oferit
bancilor un plus de flexibilitate in gestionarea eficientd a
lichiditatilor proprii.

Ratele dobanzii la facilitdtile permanente au continuat sa constituie
un coridor simetric in jurul ratei de baza a BNM, parametrul
acestui coridor mentindndu-se la nivel de 6 puncte procentuale
pe ansamblul intregului an. Concomitent cu rata de baza, ratele
dobanzilor la facilitatile permanente in anul 2013 au fost reduse o
singurd datd cu cate un punct procentual, fiind stabilite incepand
cu 29 aprilie 2013 la nivelul de 0.5 si 6.5 la sutd anual, respectiv.
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Facilitatea de credit overnight.

Excedentul de lichiditate urmarit in sistemul bancar in anul 2013
a influentat interesul bancilor pentru facilitatea de credit. Astfel,
aceasta a fost solicitatd doar pe parcursul lunilor august si
decembrie de un numar limitat de banci, care n-au reusit sa-si
adapteze pe deplin modul de gestionare a lichiditatilor.

Suma creditelor overnight acordate de BNM in luna august s-a
cifrat la 10.0 milioane lei, indiciAnd un sold mediu zilnic de 0.3
milioane lei. in luna decembrie bincile au apelat la facilitatea de
credit overnight in suma totala de 1192.5 milioane lei, constituind
un sold mediu zilnic de 58.5 milioane lei.

Facilitatea de depozit overnight.

Pe ansamblul anului 2013, toate bancile au plasat la Banca
Nationala a Moldovei depozite overnight, demonstrand o
capacitate buna de gestionare a lichiditatilor proprii.

Frecventa apelurilor la facilitatea de depozit a urmat, in linii mari,
un model similar pe durata tuturor perioadelor de mentinere a
rezervelor obligatorii in lei moldovenesti: sumele plasate
overnight de banci la BNM s-au situat la niveluri relativ inferioare
la inceputul perioadei, sporind ulterior, pe masura ce bancile isi
indeplineau obligatia de mentinere a rezervelor obligatorii. Astfel,
facilitatea de depozit fiind utilizatd de catre banci, cu preferinta la
finele perioadelor de mentinere a rezervelor obligatorii.

Volumul depozitelor overnight plasate de banci la Banca Nationala
a Moldovei in anul de referintd a Insumat 58512.0 milioane
lei, ceea ce indica un sold mediu zilnic de 229.1 milioane lei,
putin inferior (cu 0.6 milioane lei) celui inregistrat in anul 2012.
La situatia din 31 decembrie 2013 soldul depozitelor overnight
plasate de banci la BNM a constituit 128.0 milioane lei.

Creditul intraday

Pe parcursul anului 2013 un numar restrans de banci au apelat
sporadic si la creditul intraday, acordat de catre BNM in cadrul
facilitatilor de credit pentru asigurarea efectudrii platilor curente
in termen.

Creditul intraday a fost utilizat preponderent in scopul efectuarii
in termen a decontdrilor pentru valorile mobiliare de stat si
certificatele BNM procurate la licitatii pe piata primara.
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Graficul 3.4: Evolutia mijloacelor atrase in
lei moldovenesti, a rezervelor obligatorii in lei
moldovenesti si a normei rezervelor obligatorii
in anul 2013
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Graficul 3.5: Evolutia rezervelor obligatorii in USD
si EUR pe parcursul anilor 2012-2013 (milioane)
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Graficul 3.6: Evolutia cursului oficial de schimb
MDL/USD si volumul tranzactiilor zilnice ale BNM
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Functionarea mecanismului creditului intraday a constituit o
masura eficientda pentru gestionarea riscurilor de lichiditate in
cadrul sistemului de plati.

Rezervele obligatorii

Mecanismul rezervelor obligatorii a continuat sa exercite functia
de control monetar aflata in stransa corelatie cu cea de gestionare
a lichiditatii.

Pe parcursul anului 2013 caracteristicile regimului rezervelor
obligatorii au ramas neschimbate, norma rezervelor obligatorii
constituind 14.0 la suta din baza de calcul.

Ca urmare a cresterii mijloacelor atrase supuse rezervarii, suma
rezervelor obligatorii iIn lei moldovenesti a sporit treptat pe
parcursul anului 2013, pana la valoarea de 3650.1 milioane lei in
ultima perioadd de mentinere a rezervelor obligatorii a anului, in
crestere cu 25.1 la suta fata de perioada similara de mentinere din
anul 2012 (Graficul 3.4).

Rezervele obligatorii in valuta straina, atat cele in dolari SUA, cat
si cele in euro, pe ansamblul anului 2013 au inregistrat o tendinta
generala de crestere. La situatia din 31 decembrie 2013 suma
rezervelor obligatorii in valuta straina ale bancilor a constituit circa
71.4 milioane dolari SUA si 98.1 milioane euro, fiind superioare
celor inregistrate la 31 decembrie 2012 cu 5.2 si 7.1 la suta,
respectiv (Graficul 3.5).

In baza art. 17 din Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei
nr. 578-XII din 21 iulie 1995, in scopul diminuadrii costului
activelor bancare, Banca Nationald pentru marimea rezervelor
obligatorii ce depaseste 5.0 la suta din mijloacele atrase plateste o
dobanda, a carei suma in anul 2013 a constituit 24.6 milioane lei.
Ca urmare a diminuarii ratei dobanzii la depozitul overnight,
aplicate pentru remunerarea rezervelor obligatorii in lei
moldovenesti, cheltuielile suportate de BNM la acest articol s-au
micsorat comparativ cu anul 2012 de circa 1.5 ori.

Interventiile pe piata valutard internd

In anul 2013 Banca Nationali a Moldovei a cumpérat valuti striini
in suma netd de 304.6 milioane dolari SUA. Totodata, pe parcursul
anului de referinta au fost efectuate operatiuni swap de vanzare
in suma de 246.1 milioane dolari SUA, inclusiv 182.0 milioane in
dolari SUA si 48.0 milioane 1n euro. Totodatd, soldul maxim al
operatiunilor swap pe parcursul anului 2013 a fost inregistrat la
sfarsitul lunii septembrie, constituind 24.0 milioane dolari SUA
si 8.0 milioane euro. De mentionat ca, in anul 2013 majoritatea
operatiunilor swap reprezinta prelungirea swap-urilor incheiate
anterior pe o perioada de 14 zile (Graficul 3.6).
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Comunicarea si transparenta politicii monetare

Activitatea de comunicare a Bancii Nationale a Moldovei pe
parcursul anului 2013 a continuat sa raspunda obiectivului bancii
centrale de asigurare si mentinere a stabilitatii preturilor in
contextul regimului de tintire directi a inflatiei. in aceste conditii,
BNM a crescut semnificativ frecventa si intensitatea comunicarii
cu diferite categorii de public-tintd, in scopul asigurarii unei
informari corecte cu privire la deciziile si actiunile sale,
contribuind astfel la eficacitatea si credibilitatea politicii
monetare.

In vederea asiguririi transparentei si informarii prompte a
publicului larg asupra deciziilor de politicd monetara, BNM a
publicat, lunar, in ziua desfasurarii sedintelor Consiliului de
administratie al BNM cu privire la politica monetara,
comunicatele de presd care vizau nivelul ratei de baza si al
rezervelor minime obligatorii, precum si factorii si premisele care
au stat la baza luarii acestor decizii.

Consolidarea procesului de comunicare s-a realizat prin
publicarea comunicatelor de presa cu privire la evolutia inflatiei,
care contine informatie cu privire la evolutia inflatiei si a
componentelor acesteia, perspectivele inflatiei, precum si
provocarile la care este supus procesul inflationist in contextul
mentinerii stabilitatii preturilor.

In scopul evaluirii eficientei politicii monetare, pe parcursul
anului 2013, BNM a publicat trimestrial Raportul asupra inflatiei,
care contine o analizd a situatiei macroeconomice, o previziune pe
termen mediu (2 ani) a inflatiei si a indicatorilor macroeconomici
principali, precum si analiza riscurilor in atingerea tintei
cantitative.

In acelasi timp, in scopul realizirii prevederilor Strategiei politicii
monetare pe termen mediu, din a doua jumatatea a anului 2013,
Raportul asupra inflatiei dispune de un capitol nou care contine
rezumatele proceselor-verbale ale sedintelor Consiliului de
administratie cu privire la promovarea politicii monetare si
reflectd voturile membrilor Consiliului de administratie. In acest
sens, rezumatele vor fi publicate dupa sase luni de la data
adoptarii deciziei, astfel Raportul asupra inflatiei nr. 3 din luna
august 2013 contine rezumatul sedintei Consiliului de
administratie din 31 ianuarie 2013.

Pentru asigurarea unei mai bune intelegeri a valorii inflatiei
prognozate, au fost organizate conferinte de presa cu participarea
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guvernatorului BNM si a reprezentantilor mass-media in ziua
publicarii Rapoartelor asupra inflatiei, in cadrul carora au fost
explicate situatia si perspectivele mediului economic extern
alaturi de evolutia economiei autohtone, care au fundamentat
prognoza pe termen mediu.

Urmarind asigurarea transparentei politicii monetare, BNM a sporit
frecventa si intensitatea mesajelor adaptate diferitelor grupuri-
tinta prin diverse canale de comunicare din perspectiva rolului
autoritatii monetare in educarea financiara.

Astfel, in anul 2013 BNM a organizat o sesiune interactiva
gazduita de Colegiul Financiar-Bancar din Chisinau cu
participarea elevilor din anii III si IV, precum si a cadrelor
didactice de specialitate ale colegiului. Actiunile desfasurate in
cadrul sesiunii au constat din doud conferinte interactive ce au
avut loc pe data de 3 octombrie si 7 octombrie 2013 cu tema
LActivitatea Bancii Nationale a Moldovei” si respectiv ,Politica
monetard a Bancii Nationale a Moldovei”.

Conferinta din 3 octombrie 2013 a avut ca obiectiv imbunatatirea
gradului de cunoastere si intelegere a activitatii bancii centrale la
nivelul mediului de specialitate, a misiunii, viziunii si a valorilor
acesteia, precum si a impactului deciziilor de politica monetara
ale Bancii Nationale asupra economiei nationale. Conferinta cu
tema ,Politica monetard a Bancii Nationale a Moldovei” din 7
octombrie 2013 a vizat politica monetara a BNM prin prisma
obiectivului fundamental al BNM de asigurare si mentinere a
stabilitatii preturilor, a regimurilor de politicA monetara cu
mentionarea avantajelor si dezavantajelor acestora, precum si a
instrumentelor de politicd monetard, specificand eficacitatea
acestora in functie de evolutia pietelor.

Totodata, discutiile s-au centrat pe dinamica inflatiei in functie de
coridorul de variatie a tintei inflationiste si pe masurile intreprinse
de BNM in vederea atingerii obiectivului fundamental, precum
si pe aspectele definitorii ce stau la baza procesului decizional in
cadrul BNM 1n materie de politicd monetara, informand publicul
despre istoria, preocupadrile si provocarile BNM.

Printre instrumentele cu eficienta ridicata utilizate iIn comunicare
se distinge pagina web-oficiala a BNM, prin intermediul careea
BNM disemineaza in timp real o paleta larga de informatii si
mesaje, asigurand astfel o transparenta sporita a activitatii
institutiei. in anul 2013 pagina web-oficialdi a BNM a fost
dezvoltata prin extinderea ariei de informatii concomitent cu
imbunatatirea formei de prezentare a acestora.
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In scopul realizirii prevederilor Legii nr: 239-XVI din 13 noiembrie
2008 privind transparenta in procesul decizional si ale
Regulamentului privind asigurarea transparentei in procesul de
elaborare si adoptare a deciziilor Bdncii Nationale a Moldovei, BNM
a continuat in 2013 sa asigure participarea autoritatilor publice
centrale si locale, institutiilor financiare, precum si a cetatenilor la
procesul decizional prin prisma sectiunii de pe pagina-web oficiala
,,Consultari publice”.

Banca Nationala a Moldovei a continuat in anul 2013 procesul de
consolidare a activitatii de comunicare pe componenta informarii
publice directe a persoanelor prin solutionarea corespondentei
scrise adresate BNM. Solicitarile de informatii de interes public
si petitiile primite au fost solutionate prompt si transparent si
au vizat in principal aspectele ce tin de evolutia ratei de baza in
perioade determinate de timp si similitudinea sintagmelor rata de
baza si rata de refinantare.

BNM va acorda si in continuare o importanta majora comunicarii,
constientizadnd faptul ca atingerea obiectivelor comunicarii va
conduce la sporirea eficientei activitatii institutiei si la o perceptie
pozitiva a acesteia din partea societatii.

Activitatea de cercetare, analiza si prognoza

In anul 2013, pentru fundamentarea deciziilor de politici
monetard, Banca Nationald a Moldovei a continuat procesul de
consolidare si dezvoltare a cadrului de analizd, prognoza si
cercetare. Activitdtile au tintit, in mod prioritar, teme strans legate
de indeplinirea obiectivului fundamental al BNM. in acest sens,
Departamentul politica monetara si cercetari a constituit, in mod
traditional, principald subdiviziune generatoare de analize,
prognoze si cercetari aferente politicii monetare.

In anul 2013, in scopul cuantificirii tendintelor inflationiste pe
termen mediu in Republica Moldova, in cadrul BNM a fost
efectuat un studiu cu privire la mdsurile alternative ale inflatiei de
bazd. Studiul abordeaza problema efectelor tranzitorii asupra
cresterii preturilor si posibilitatile de identificare a inflatiei
cauzate de factori monetari. In acest sens, pentru a obtine un
indicator care ar masura tendintele reale ale inflatiei pe termen
mediu, s-au luat in considerare diferite masuri ale inflatiei de baza
si s-au studiat principalele avantaje si dezavantaje ale acestora.
Astfel, desi sunt mai des folosite de bancile centrale care
implementeaza regimul de tintire a inflatiei, masurile inflatiei de
baza calculate prin metoda excluderii anumitor componente
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prestabilite, care sunt determinate de factori externi, de deciziile
unor autoritati centrale sau care au avut un comportament foarte
volatil in trecut, prezinta unele dezavantaje si pot oferi uneori o
viziune incompleta cu privire la presiunile inflationiste cauzate de
factorii monetari. O alternativa pentru metoda excluderii sunt
metodele statistice de determinare a inflatiei de baza, cum ar fi
metoda mediei trunchiate si metoda medianei ponderate. In cazul
acestor masuri, componentele excluse difera in fiecare perioada,
iar criteriul de excludere este determinat de anumite proprietati
statistice, si anume cat de departe se afla componentul respectiv
de tendinta centrald intr-o anumitd perioada si nu contine niciun
substrat economic. Prin urmare, in cadrul studiului a fost
elaborata metodologia de calcul a inflatiei de baza cu ajutorul
mediei trunchiate si a medianei ponderate pentru preturile din
Republica Moldova. Aceste masuri alternative prezinta o
informatie utila cu privire la tendintele inflationiste din economie,
ce ar putea fi omisa de masurile inflatiei de baza traditionale si
meritd a fi considerate ca o sursa aditionala de informatie in
procesul decizional pentru a orienta cresterea preturilor pe
termen mediu in coridorul tintei.

Totodatd, in anul 2013 la BNM s-au efectuat cercetari cu privire la
modificarea gradului de persistentd a inflatiei pe parcursul timpului.
Pentru bancile centrale gradul de persistenta a inflatiei prezinta o
importanta deosebita, deoarece de aceasta proprietate a inflatiei
depinde intensitatea si momentul efectuarii masurilor de politica
monetarad pentru a readuce inflatia la tinta in cazul unor devieri
existente sau anticipate. in cadrul studiului s-a estimat gradul
de persistentd a inflatiei prin exprimarea acesteia ca un proces
univariat autoregresiv, dar si prin studierea proprietatii inflatiei de
areveni la media sa de echilibru de termen lung. Ambele proceduri
au dezvaluit un grad de persistenta mai mare al inflatiei de baza
comparativ cu inflatia totald. in acelasi timp, s-a determinat modul
in care persistenta inflatiei s-a modificat in ultimii patru ani, de
cand se atestd o valoare medie mai mica a acesteia comparativ cu
perioada 2000-2008. Astfel, se observa o crestere a gradului de
persistentd a inflatiei in ultima perioada.

In scopul consolidirii capacititii de analizi si prognozi a
activitatii economice pe parcursul anului 2013 in cadrul BNM a
fost elaborata metodologia indicelui sentimentului economic si a
indicatorilor de confidentd. In acest sens, indicele sentimentului
economic si indicatorii de confidentd prezinta o informatie
esentiald pentru monitorizarea economicd, prognozarea pe
termen scurt si cercetarea economica. in plus, acestia sunt folositi
pe larg in detectarea punctelor de cotiturd in cadrul ciclului
economic, reprezentdnd instrumente complementare statisticii
oficiale, care deseori e disponibila doar dupa perioade
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indelungate de intarziere. Indicele sentimentului economic si
indicatorii de confidenta sunt calculati in baza datelor sondajelor
mediului de afaceri si ale consumatorilor.

Pe parcursul anului de raportare s-au investigat termenii de efecte
de runda a doua (engl. second round effects) si efecte secundare
(engl. secondary effects) in contextul evolutiei preturilor. De multe
ori acesti termeni sunt confundati cu usurinta chiar si de experti
economici, desi denota diferite fenomene economice.

Efectele secundare sunt definite ca efecte nedorite, ca urmare
a actiunilor economice care se dezvolta mai incet, In timp ce
evenimentul s-a consumat. O altd abordare a termenului de
efecte secundare, 1n contextul evolutiei preturilor, ca rezultat al
majordrii acestora, efectele secundare se rasfrang asupra activitatii
economice. Potrivit unor autori efectele secundare pot fi impartite
in doud categorii:

Efectele indirecte prezinta schimbarile in vanzari, venituri, ocuparea
fortei de munca etc. survenite in cadrul unui sector al economiei
sau 1n sectoarele conexe bunului sau serviciului al cdrui pret a fost
supus majorarii.

Efectele induse sunt determinate de cresterea vanzarilor in cadrul
sectorului economiei, ce genereaza sporirea cheltuielilor
gospodariilor casnice din veniturile obtinute 1n sectorul economic
si sectoarele conexe.

Efectele de runda a doua sunt considerate efecte ca urmare a
majorarii salariilor survenite ca rezultat al cresterii bruste a
preturilor la materia prima. Aceasta va conduce la o inflatie
ridicata, astfel Incat autoritatile monetare vor reevalua ratele
dobanzilor spre majorare, pentru mentinerea stabilitatii preturilor.
Efectul de runda a doua in contextul evolutiei preturilor este
fenomenul ce apare ca urmare a inflatiei din trecut si creeaza
valuri inflationiste in economie. In contextul investigatiei
termenului de efecte de runda a doua, un rol special revine
spiralei inflationiste care este definita ca efectul unui soc asupra
unei variabile macroeconomice care aflandu-se in corelatie si
interdependenta cu nivelul preturilor se stimuleaza reciproc.

Modelarea remiterilor in cazul Republicii Moldova a reprezentat o
alta tentativi de studiu pentru perioada de referinti. In procesul
de tranzitie a Republicii Moldova la economia de piata, remiterile
au devenit o parte componenta si, oarecum, necesara in evolutia
economiei moldovenesti. Importanta acestora, atdt pentru
economia nationald, cat si pentru fiecare dintre beneficiarii de
remiteri, a crescut treptat, actualmente fiind o sursa sigura de
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sustinere a consumului intern si a investitilor. La randul sau,
dependenta mare a cererii fatd de volumul banilor remisi, a
contribuit la expunerea si mai profunda a economiei nationale la
efectele schimbatoare ale economiei mondiale, ale economiilor
unde lucreaza emigrantii din Republica Moldova. Evolutia
economiilor tdrilor din zona euro si a Federatiei Ruse, in special, a
pietei fortei de munca si a activitatii economice per ansamblu,
reprezinta factori care nu pot fi neglijati 1n analiza
interdependentei dintre evolutia indicatorilor macroeconomici
interni si externi. Remiterile sunt o parte importanta in procesul
evolutii economiei Republicii Moldova si au un puternic efect
asupra economiei nationale, influentand cei mai importanti
indicatori macroeconomici interni, precum consumul si investitiile.
Cunoasterea factorilor ce determina evolutia remiterilor si in
special a factorilor externi permite analiza si prognozarea
acestora, astfel fiind un element necesar in elaborarea proiectelor
si politicilor macroeconomice. in urma studierii factorilor si a
combinatiei care redda cel mai bine tendinta de evolutie a
volumului remiterilor din Republica Moldova, putem concluziona
ca, acesta depinde semnificativ de evolutia economiilor tarilor in
care activeaza migrantii, reprezentata de ritmul de crestere a
produsului intern brut al Italiei si al Federatiei Ruse.

Un alt subiect de investigatie a fost transmisia de la rata de bazd la
ratele pietei cu amdnuntul. Scopul de baza propus a fost
identificarea principalelor caracteristici ale mecanismului de
transmisie monetara si anume, transmiterea impulsurilor politicii
monetare asupra ratelor dobanzilor la credite si depozite, precum
si timpul real de reactionare. Analiza practico-teoretica pune in
evidentd faptul ca formarea canalelor traditionale de transmisie a
impulsurilor monetare se afla intr-o faza incipienta. Progresul
continuu al mecanismului de transmisie al canalului ratei
dobanzii duce la diminuarea importantei canalului cursului de
schimb. Actualmente, canalul ratei dobanzii, ca parte componenta
a mecanismului de transmisie al politicii monetare, actioneaza
mai mult prin intermediul ratelor nominale de dobanda, nivelele
reale fiind mai putin relevante.

Pe parcursul anului de referintd s-au efectuat cercetari asupra
cresterii PIB potential, precum si estimarea acesteia prin metode
alternative. Scopul de baza a fost estimarea cresterii PIB potential
prin aplicarea mai multor metode - metoda trendului liniar, metoda
filtrului univariat Hodrick-Prescott, metoda filtrului univariat Band-
Pass, metoda filtrului multivariat Kalman si in final metoda de
estimare prin intermediul functiei de productie. Totusi, estimarile
efectuate prin diferite metode cu specificatii diferite ofera concluzii
similare privind dinamica si valorile ritmului de crestere a PIB
potential pentru perioada analizatd. Valoarea medie a ritmului de
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crestere a PIB potential din trimestrul I, 2002 pana in trimestrul
I1I, 2012 se incadreazi in intervalul de 4.1 — 4.5 la suti. in acest
context, putem afirma ca toate metodele utilizate pentru estimarea
valorilor neobservabile privind PIB potential produc rezultate
similare, cu exceptia metodei de estimare prin intermediul functiei
de productie, care ilustreaza o accelerare permanenta a ritmului
de crestere al PIB potential.

In anul 2013 au fost initiate mai multe proiecte de cercetare care
sunt inca in derulare. Unul din acestea abordeaza nivelul optim
al inflatiei pentru Republica Moldova. Subiectul este tratat din
doud puncte de vedere, teoretic si empiric. Alte doud proiecte
incepute vizeaza estimarea efectului Balassa-Samuelson, precum si
determinarea echilibrului ratei reale efective de schimb.

In acelasi timp, pentru a consolida gradul de precizie a tehnicilor
si modelelor econometrice utilizate in cadrul prognozei pe termen
scurt a activitatii economice si a inflatiei, In anul 2013 a fost
continuata activitatea de reestimare a legdturilor dintre indicatorii
macroeconomici interni si externi, luadnd in calcul cele mai recente
date.

In aceasta ordine de idei, in scopul optimizirii procesului de
prognoza pe termen scurt a inflatiei, pe parcursul anului 2013 au
fost analizati factorii care influenteazd evolutia preturilor
carburantilor si carbunelui de pamant in Republica Moldova. Au
fost prezentate cateva modele econometrice ce permit
cuantificarea acestor factori, dar si prognoza pe termen scurt a
preturilor carburantilor si cdrbunelui de pamdnt. Drept efect,
utilizarea acestor modele a contribuit la imbunatatirea calitatii
analizelor si a prognozelor aferente acestor subcomponente ale
IPC.

Pentru a putea intelege mai bine gradul de deschidere a
economiei, dar si dependenta de produsele externe, pe parcursul
anului 2013 s-a efectuat un studiu in care s-a abordat aceasta
problema. Pentru inceput s-a propus elaborarea unei analize a
importurilor Republici Moldova pe categorii de marfuri. Analiza a
permis identificarea principalelor categorii de produse importate,
ca ulterior sa se identifice factori care au influentat cererea pentru
aceste produse. Pe baza factorilor identificati au fost estimate
cateva modele econometrice, care ulterior au fost utilizate pentru
efectuarea prognozei pe termen scurt a importurilor. Totodata,
pentru diminuarea abaterilor aferente prognozei pe termen scurt
a importurilor s-a utilizat o prognoza combinatd, la baza careia au
stat prognozele efectuate prin intermediul mai multor modele.

Pe parcursul perioadei de referintd bazele de date au fost, in
continuare, supuse unei restructurari cu scopul optimizarii atat a
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activitatilor curente, cat si a celor de cercetare. Desi consolidarea
si dezvoltarea bazelor de date sunt in continud derulare,
rezultatele obtinute in aceasta directie sunt sesizabile si contribuie
pozitiv la fluidizarea analizelor, prognozelor si cercetarilor.
Posibilitatile pe care le ofera acestea sunt, totusi, constranse de
faptul ca sunt gestionate doar la nivelul unei singure subdiviziuni
a institutiei (Departamentului politicA monetard si cercetari),
resursele disponibile in acest sens fiind limitate. in perspectiva,
aceastd deficienta urmeaza a fi eliminata prin implementarea unor
solutii la nivel de banca.

In anul de referinti, expertii BNM au participat la diferite
evenimente stiintifice precum seminare, conferinte etc. De
asemenea, colaboratorii implicati in procesul de analiza si
prognoza aferent politicii monetare au publicat articole, studii si
alte cercetari in reviste de specialitate.

3.2 Rezultatele politicii monetare si valutare
pe parcursul anului 2013

Dintre multiplele realizdri pe parcursul ultimilor ani, de mentionat
diminuarea treptatd a ratei anuale a inflatiei care s-a situat patru
ani consecutiv pe palierul de o singurd cifrd, iar pe durata a 23
luni s-a plasat in interiorul intervalului de variatie de & 1.5 puncte
procentuale de la tinta de 5.0 la sutd.

Conduita politicii monetare pe parcursul anului 2013 a fost
afectata de complexitatea balantei riscurilor, cu prevalarea celor
de naturd dezinflationistd. Consolidarea climatului dezinflationist
a avut la baza diminuarea cresterii economice in principalele tari
parteneri comerciali, reducerea preturilor internationale la
produsele alimentare pe fondul conditiilor agrometeorologice
favorabile pentru recolta din anul 2013, precum si scidderea
semnificativa a preturilor la petrol.

Astfel, BNM a continuat sa promoveze o politicd monetara care a
avut drept scop prevenirea intensificarii presiunilor
dezinflationiste si evitarea riscului plasarii inflatiei sub limita
inferioard a intervalului de variatie de la tinta de 5.0 la suta,
reducand rata dobanzii de politica monetara in luna aprilie, cu 1.0
puncte procentuale, pana la nivelul de 3.5 la sutd (ultima
modificare fiind aplicatd pe 2 martie 2012), respectiv,
modificandu-se rata dobanzii la creditele overnight de la 7.5 la
suta pana la 6.5 la suta si rata dobanzii la depozitele overnight de
la 1.5 la sutd la 0.5 la sutd. In cadrul sedintelor ce au urmat, BNM
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a decis mentinerea ratei dobanzii de politica monetara pana la
finele anului 2013, din perspectiva consolidarii riscurilor
dezinflationiste concomitent cu redresarea treptata a economiei.

Decizia din luna aprilie a urmarit adaptarea mediului economic
intern la instabilitatea si incertitudinea aferente situatiei
macroeconomice externe. Un alt scop a fost stabilizarea cererii
interne, ceea ce nemijlocit avea sa creeze premise pentru
moderarea presiunilor dezinflationiste in intervalul de variatie al
acestora si asigurarea unui ansamblu coerent de conditii
monetare reale menite sd consolideze convergenta ratei inflatiei
catre obiectivul stabilit pe termen mediu, precum si sustinerea in
continuare a procesului de creditare, impulsionand astfel cererea
interna.

in scopul asiguririi unui ansamblu adecvat de conditii monetare
menite sa realizeze convergenta ratei inflatiei cdtre obiectivul
stabilit pe termen mediu in contextul impulsionarii cererii interne
prin prisma sustinerii creditarii economiei reale, Banca Nationala
a Moldovei a mentinut ratele rezervelor minime obligatorii din
mijloacele atrase in lei moldovenesti si valuta la nivelul de 14.0 la
suta pe tot parcursul anului 2013.

Decizia respectiva a avut drept scop ancorarea anticipatiilor
inflationiste prin prisma consolidarii perspectivelor de mentinere
a ratei inflatiei in interiorul intervalului de variatie de £+ 1.5
puncte procentuale de la tinta de 5.0 la suta.

Gestionarea ferma a lichiditatilor din sistemul bancar, prin
operatiuni de sterilizare, a urmadrit asigurarea functionarii
adecvate a pietei monetare, mentindnd echilibrul dintre
stabilitatea preturilor si relansarea economiei nationale.

Dinamica indicatorilor monetari

Pe parcursul anului 2013, indicatorii monetari s-au mentinut pe un
trend ascendent. De mentionat ca, in ianuarie - septembrie 2013,
ritmul de crestere al masei monetare a fost in medie de 22.0 la suta
in termeni anuali, insd in perioada octombrie-decembrie cresterea
deja a constituit in medie 26.2 la sutd. Comportamentul tuturor
agregatelor monetare pe parcursul anului 2013 a fost similar.

Masa monetard

In ianuarie-decembrie 2013 masa monetard (M2)'° a crescut cu
29.2 la sutd comparativ cu cresterea de 23.5 la suta inregistrata

10Masa monetard M2 include banii in circulatie (MO0), depozitele in lei
moldovenesti si instrumentele pietei monetare.
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Graficul 3.7: Evolutia componentelor masei
monetare M2 (%, crestere fata de luna similara a
anului precedent)
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Graficul 3.8: Dinamica principalelor componente
ale masei monetare M3 (%, crestere fata de luna
similara a anului precedent)
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in anul 2012 (Graficul 3.7). Dinamica M2 a consemnat o crestere
pe parcursul intregului an, in special, ritmurile de crestere s-
au amplificat in perioada octombrie-decembrie, inregistrand cea
mai mare ascensiune de 29.7 la sutd in luna octombrie 2013.
Componentele masei monetare M2 au inregistrat evolutii pozitive,
depozitele in moneda nationala majorandu-se cu 27.2 la suta fata
de anul 2012 si banii in circulatie - cu 32.5 la suta.

Astfel, depozitele Tn moneda nationala in anul 2013 au consemnat
o crestere inferioara celei a MO cu 5.3 puncte procentuale, insa
la majorarea agregatului M2 depozitele in moneda nationala au
contribuit cu 5893.0 milioane lei, In timp ce banii in circulatie - cu
4309.7 milioane lei.

Evolutia depozitelor in lei a consemnat o crestere uniforma, cu
ritmuri mai accelerate in prima jumatate a anului, inregistrand un
maxim de 28.9 la suta in luna ianuarie 2013. Banii in circulatie
au evoluat pozitiv pe parcursul intregului an, ritmul de majorare a
acestora sporind in lunile octombrie-decembrie 2013 si atingadnd
in octombrie maximul de crestere de 34.8 la suta.

In acelasi timp, masa monetard (M3)'" a inregistrat o majorare
de 26.5 la suta, ritmul de crestere fiind mai mare decat cel
consemnat in 2012, cind acesta a constituit 20.8 la suta (Graficul
3.8).

Deprecierea cursului leului moldovenesc fatd de moneda unica
europeana si dolarul SUA pe parcursul anului 2013 a contribuit la o
crestere de 20.0 la suta a depozitelor in valuta straina (recalculate
in lei moldovenesti), in timp ce cresterea acestora in dolari SUA
pentru aceeasi perioadd a constituit 10.8 la suta.

Ponderea depozitelor la termen in totalul depozitelor in lei la finele
lunii decembrie 2013 a constituit 65.3 la suta, fiind in diminuare
cu 0.7 puncte procentuale fata de finele lunii decembrie 2012.

Volumul total al depozitelor la termen in moneda nationald atrase
de banci pe parcursul anului 2013 a Inregistrat o scadere de 2098.5
milioane lei, sau 9.5 la suta. Diminuarea acestora s-a datorat
scaderii fata de anul 2012 a volumului depozitelor la termen atrase
de la persoanele juridice cu 2723.6 milioane lei (28.4 la suta).
Totodata, volumul depozitelor la termen atrase de la persoanele
fizice a crescut cu 625.2 milioane lei (5.0 la sutd).

Pe parcursul anului 2013, volumul depozitelor la termen 1n valuta
strdind a Inregistrat o dinamica descendenta. Exprimate in dolari

Masa monetard M3 include masa monetard M2 si depozitele in valuta
strdind ale rezidentilor exprimate in lei moldovenesti.
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SUA, depozitele in valuta s-au diminuat cu 267.6 milioane dolari
SUA (19.3 la sutd), exprimate in lei acestea s-au redus cu 2705.3
milioane (16.1 la sutd) ca urmare a reducerii volumului depozitelor
noi atrase de la persoanele fizice cu 1380.1 milioane lei (11.7 la
sutd) si a volumului celor atrase de la persoanele juridice - cu
1325.2 milioane lei (26.5 la sutd).

O evolutie negativa a Inregistrat si volumul depozitelor la vedere
in moneda nationald, acesta s-a diminuat cu 38027.5 milioane lei,
sau cu 28.6 la sutd pe parcursul anului de referinta ca rezultat
al diminudrii volumului depozitelor in lei moldovenesti la vedere
atrase atat de la persoanele juridice (33.2 la sutd), céat si de la
persoanele fizice (8.5 la suta).

O tendinta similara s-a observat si la depozitele la vedere in valuta
recalculate in lei. Pe parcursul anului 2013, volumul acestora s-a
diminuat cu 50285.8 milioane lei, sau cu 74.4 la suta, fapt datorat
scaderii volumului depozitelor la vedere in valuta atrase de la
persoanele juridice cu 77.8 la sutd, precum si a volumului celor
atrase de la persoanele fizice - cu 51.5 la suta fata de anul 2012.

Piata creditelor

In anul 2013, soldul total al creditelor acordate in economie
s-a majorat cu 18.6 la sutd fata de anul 2012, crestere superioara
celei din anul 2012 (16.1 la suta). Aceasta majorare a fost
determinatd preponderent de evolutia componentei in moneda
nationala (22.6 la sutd). Totodata, ritmul de crestere a
componentei in valuta strdind a fost unul mai temperat (13.2 la
sutd). Dinamica soldului creditelor acordate a fost influentata de
diferiti factori, printre care si conditiile favorabile ale ofertei
creditelor noi cu rata dobanzii in continua descrestere atat pentru
sectorul privat, cat si pentru populatie. De mentionat ca si
scaderea costurilor aferente creditelor noi a potentat cererea de
credite 1n perioada de referinta (Graficul 3.9).

La finele anului 2013, soldul creditelor acordate persoanelor
juridice a consemnat un ritm pozitiv de crestere de 18.4 la suta,
fiind bazat pe majorarea mai accentuatd a componentei in
moneda nationala (23.1 la sutd), cea in valuta straina inregistrand
un ritm mai modest (13.2 la sutd). Dinamica soldului creditelor
acordate populatiei (Graficul 3.10) a inregistrat la finele anului
2013 o crestere de 20.0 la sutd, fiind rezultatul efectului bazei,
datoritd modificarii metodologiei de calcul la finele anului 201212

2Conform Instructiunii cu privire la modul de completare de citre bincile
licentiate a Raportului privind statistica monetarad care a fost modificata si
completatd prin Hotarirea Consiliului de administratie al BNM nr.243 din 23
octombrie 2012, in vigoare din 1 noiembrie 2012.

Graficul 3.9: Evolutia creditelor in economie (%,
crestere fata de luna similara a anului precedent)
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Graficul 3.10: Soldul creditelor acordate in

economie (%, crestere fata de luna similara a
anului precedent)
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Graficul 3.11: Dinamica volumului si a ratelor
medii la creditele noi acordate in moneda
nationala
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Graficul 3.12: Dinamica volumului si a ratelor
medii la creditele noi acordate Tn valuta straina
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Graficul 3.13: Ratele medii ale dobanzilor in MDL
(%)
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Evolutia creditelor noi acordate

In anul 2013, evolutia creditelor noi acordate a consemnat o
dinamica pozitiva, constituind 30504.5 milioane lei, in crestere
cu 14.3 la sutd. Cererea de credite a fost influentata pozitiv de
ratele dobanzilor, care au fost in continua scadere pe parcursul
anului 2013, de activitatea economica mai accentuatd, de situatia
din sectorul agricol mai favorabila. Totodata, evolutia pozitiva a
fost caracteristica doar creditelor acordate in moneda nationala, al
caror volum a crescut cu 28.8 la suta fatd de anul 2012, constituind
21300.8 milioane lei, volumul creditelor in valuta straina a scazut
cu 9.3 la suté, constituind 9203.7 milioane lei (Graficul 3.11).

In anul 2013, volumul creditelor in moneda nationali acordate
persoanelor juridice s-a majorat cu 30.4 la sutd, pana la 16986.1
milioane lei, constituind 79.7 la suta din totalul creditelor in lei
moldovenesti. Creditele acordate populatiei, desi detin o pondere
mica in volumul total de creditare, au iInregistrat o crestere
accentuatd, de 22.7 la sutd fata de anul 2012, pana la nivelul de
4314.7 milioane lei.

Creditele in valuta straind acordate persoanelor juridice au
inregistrat o scadere de 9.9 la suta, pana la 8936.0 milioane lei
(Graficul 3.12). Persoanelor juridice le-au revenit 97.1 la suta din
creditele eliberate, dinamica acestora fiind influentata de
finantarea operatiunilor comerciale externe. Persoanelor fizice
le-au revenit numai 2.9 la sutd din volumul total de credite
acordate in valuta strdina, totodata acesta a inregistrat un ritm de
crestere anual pozitiv de 13.1 la sutd, pana la 267.7 milioane lei.

Ratele dobdnzii si mecanismul de transmisie a politicii
monetare

In conditiile ajustirii ratei de bazi de citre Consiliul de
administratie al BNM, ratele dobanzilor practicate de banci in
relatiile cu clientii au inregistrat o tendinta stabila de scadere atat
la credite, cat si la depozite, fiind practic In continua descrestere
inca din anul 2010 (Graficul 3.13)

Rata medie la creditele noi acordate iIn moneda nationald in
anul 2013 s-a plasat cu 1.08 puncte procentuale mai jos decét
valoarea anului 2012, la nivelul de 12.26 la suta. Aceasta tendinta
s-a mentinut pe ambele categorii de clienteld. Astfel, rata la
creditele acordate persoanelor fizice s-a diminuat cu 1.67 puncte
procentuale, constituind 13.62 la sutd, iar cea a persoanelor
juridice — cu 0.90 puncte procentuale, pana la nivelul de 11.91
la suti. In acelasi timp, in luna decembrie 2013 rata dobanzii la
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creditele noi acordate in lei moldovenesti a atins nivelul de 12.51
la suta, iar rata in valuta straina au constituit 8.91 la suta.

Totodatd, rata medie pentru anul 2013 a randamentelor la
plasamentele bancare la termen in moneda nationala s-a micsorat
cu 0.37 puncte procentuale, atingdnd nivelul de 7.23 la suta
(Graficul 3.14). Rata medie la depozitele persoanelor juridice s-a
micsorat cu 0.40 puncte procentuale, constituind 4.55 la sutd, in
timp ce rata la depozitele persoanelor fizice a fost in scadere cu
0.99 puncte procentuale, pana la nivelul de 8.62 la suta.

Pe parcursul anului 2013, rata medie a dobanzii la depozitele in
moneda nationala s-au micsorat stabil de la 8.55 la sutd in luna
ianuarie pana la nivelul minim istoric de 5.82 la suta inregistrat in
decembrie 2013. in perioada de referinti, rata dobanzii la
depozitele in valuta strdina a avut o evolutie mai stabila,
incadrandu-se 1n coridorul de 4.2 - 4.8 la suta si atingand nivelul
de 4.51 la suta in luna decembrie 2013.

Similar evolutiei depozitelor, trendul ratelor pentru creditele noi
acordate a fost unul descendent pe parcursul anului 2013. Astfel,
rata maxima a dobanzii la creditele acordate in moneda nationala
a constituit 13.23 la suta in luna februarie 2013, iar in luna
septembrie a atins valoarea minima istorica de 11.79 la suta.
Evolutie asemdanatoare, cu unele abateri moderate, a fost
caracteristica si pentru ratele dobanzilor la creditele noi acordate
in valuta straind. Astfel, in primele noua luni ale anului 2013
ratele s-au micsorat pana la minima de 7.07 la sutad in luna
septembrie, dupa care in ultimul trimestru si-au schimbat trendul,
inregistrand in luna decembrie 2013 rata maxima de 8.91 la suta.

In valuts striini, rata medie anuald a dobénzii la depozitele plasate
la termen s-a majorat cu 0.12 puncte procentuale fatd de anul 2012,
constituind 4.41 la sutd in anul 2013 (Graficul 3.15). Aceasta
tendinta crescatoare a fost caracteristicd pentru toate segmentele
de clienti, rata pentru persoanele juridice fiind de 3.94 la sut3,
mai mare cu 0.11 puncte procentuale, iar pentru persoanele fizice,
constituind 4.58 la suta, sau cu 0.09 puncte procentuale mai mult
fata de anul 2012.

Rata medie anuala ponderata a dobanzii la creditele noi acordate
in valutd strdina a constituit 7.77 la suta in anul 2013, comparativ
cu 8.28 la sutd in anul 2012, evolutie datorata ambelor segmente
de clientela.

In anul 2013, conditiile favorabile, lichiditatea excesiva si
diminuarea riscurilor creditarii au permis bancilor licentiate sa
contribuie la micsorarea marjei bancare.

Graficul 3.14: Dinamica volumului si a ratelor
medii la depozitele la termen atrase in
moneda nationala

2500 -Mil. lei % _ 10
F9
2000 -8
7
1500 - -6
5
1000 - 4
3
500 + 7
Fl
0 0

70 Volumul depozitelor noi atrase in moneda nationala
~—— Rata medie la depozitele noi atrase in moneda nationala

Sursa: BNM

Graficul 3.15: Dinamica volumului si a ratelor
medii la depozitele la termen noi atrase in valuta
straina
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Graficul 3.16: Evolutia marjei bancare la
operatiunile in moneda nationala si in valuta
straina (p.p.)
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Graficul 3.17: Indicatorii cantitativi ai pietei
primare a VMS (milioane dolari SUA)
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Graficul 3.18: Dinamica lunara a valorilor
mobiliare de stat la licitatiile pe piata primara in
anul 2013
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Micsorarea marjei bancare (diferenta dintre ratele medii la credite
si la depozite) s-a produs din contul evolutiei ratelor anuale atat la
depozitele noi atrase, cét si la creditele noi acordate. Conditiile mai
atractive la acordarea creditelor in sectorul real, dar si initiativa
bancilor licentiate de a atrage mai multe depozite noi au marcat
anul 2013 si au influentat direct modificarea marjei.

Astfel, marja bancara aferentd operatiunilor in moneda nationala
s-a diminuat cu 0.72 puncte procentuale, pana la nivelul de 5.03
puncte procentuale, iar cea asociata tranzactiilor in valuta strdina a
constituit 3.36 puncte procentuale, sau cu 0.62 puncte procentuale
mai putin comparativ cu cea inregistrata in anul 2012 (Graficul
3.16).

3.3 Piata monetara

Piata primara a valorilor mobiliare de stat

Actionand ca agent fiscal al statului in organizarea plasarii si
deservirii valorilor mobiliare de stat in forma de inscriere in
conturi, Banca Nationala a Moldovei in anul 2013 a organizat
168 licitatii de plasare a titlurilor de stat.

Ca urmare a necesitatii de majorare a finantarii deficitului bugetar
pentru anul 2013 din contul surselor interne, Ministerul
Finantelor a sporit gradual oferta de valori mobiliare de stat
pentru plasare prin licitatii, oferta saptamanala spre plasare de
bonuri de trezorerie (BT) evoluidnd de la 140.0 milioane lei la
152.0 milioane lei, cea a obligatiunilor de stat (OS) raméanand la
nivelul anului 2012 - de 12.0 milioane lei. De asemenea, intentia
Ministerului Finantelor de a majora perioada medie de maturitate
a VMS emise pe piata primard a determinat si modificarea
structurii BT emise in directia sporirii volumului BT cu scadenta
de 182 si 364 zile, si reducerea lenta a volumului ofertei BT cu
scadenta de 91 zile.

Cererea de titluri de stat a consemnat maximul istoric de 13796.4
milioane lei. Totusi, raportul dintre volumul ofertelor depuse
si volumul anuntat spre plasare a ramas la nivelul anului 2012,
cererea de titluri fiind conjunctural alimentatd de volumul relativ
mai ridicat al VMS scadente.

Volumul titlurilor de stat pus in circulatie (7692.1 milioane lei) a
fost mai mic decét cel anuntat spre plasare de Ministerul Finantelor
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(7710.0 milioane lei), ca urmare a plasarii partiale a volumului
anuntat la unele licitatii (Graficul 3.17).

In graficul 3.18 este prezentati dinamica lunari a indicatorilor
pietei primare a valorilor mobiliare de stat pe parcursul anului
2013.

Rata medie a dobénzii aferenta valorilor mobiliare de stat (VMS)
cu scadenta de panad la un an plasate pe piata primard a ramas
relativ stabild in debutul anului cu o tendintd ulterioara de
diminuare pana in luna iulie (inregistrand minima de 4.58 la
sutd), ca rezultat al reducerii de catre BNM a ratei dobanzii de
politicd monetara la finele lunii aprilie. Traiectoria acestei rate s—a
inversat in perioada imediat urmatoare, atingdnd maxima de 7.01
la sutd in luna noiembrie.

Cresterea randamentelor aferente VMS a stimulat usor interesul
investitorilor nebancari pentru VMS. Desi valoarea VMS procurate
de investitorii nebancari a crescut comparativ cu anul 2012 cu
36.1 milioane lei, inregistrand 501.5 milioane lei, cota acestora in
volumul total emis s—a diminuat marginal, constituind 6.5 la suta.
Procurari de VMS de catre investitorii nerezidenti pe parcursul
anului 2013 nu au fost inregistrate.

Pe parcursul anului 2013, Ministerul Finantelor a oferit spre
plasare prin licitatii bonuri de trezorerie cu scadenta de 91 zile,
182 zile si 364 zile si obligatiuni de stat cu maturitatea de 2 ani.

Bonurile de trezorerie cu maturitatea de 6 luni au fost unul din
plasamentele cu cea mai mare pondere — 42.6 la sutd, urmate
de cele cu scadenta la 12 luni, care au Inregistrat o pondere de
28.9 la suta. Cota obligatiunilor de stat cu dobanda flotanta cu
termenul de circulatie de 2 ani in totalul VMS emise s—a diminuat
comparativ cu anul 2012 (Graficul 3.20).

Punerea in circulatie a unui volum mai mare de BT cu scadenta de
364 zile si diminuarea celor cu scadenta de 91 zile a determinat
majorarea scadentei medii a titlurilor nou emise de la 202 zile in
anul 2012 pana la 212 zile 1n anul 2013 (Graficul 3.21).

La ultimele licitatii de VMS ale anului 2013 ratele medii ale
dobanzilor au inregistrat valori de 5.49, 7.02 si 7.81 la suta
anual pentru scadentele de 91, 182 si 364 zile corespunzator,
fiind superioare cu 0.91, 2.09 si 1.87 puncte procentuale, respectiv,
valorilor consemnate la finele anului 2012.

Rata medie anuald a dobéanzii la valorile mobiliare de stat cu
scadenta pana la un an adjudecate in 2013 s-a diminuat,

Graficul 3.19: Structura emisiunilor de VMS in
diviziune pe tipuri in anul 2012
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Graficul 3.20: Structura emisiunilor de VMS in
diviziune pe tipuri in anul 2013
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Graficul 3.21: Dinamica ratelor nominale ale
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Graficul 3.22: Evolutia ratelor dobanzilor (%)
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Tabelul 3.1: Ratele nominale medii ponderate
anuale ale dobanzii la valorile mobiliare de stat
pe scadente (%)

Anul 2012  Anul 2013

BT 91 zile 5.41 4.54

BT 182 zile 6.16 5.55

BT 364 zile 6.92 6.60

OS 2 ani 5.89 6.56
Sursa: BNM

Nota: Pentru obligatiunile de stat sunt prezentate ratele efective ale
dobanzilor.

Graficul 3.23: Dinamica volumului de VMS in
circulatie la finele perioadei (milioane lei)

3493.1 3966.6 4619.7

35007 | NN N\ N
30001
25001
20001
15001
10001
5001

Sursa: BNM

inregistrand 5.54 la sutd anual comparativ cu 6.09 la suta anual
in anul 2012.

Ratele nominale medii ponderate anuale ale dobanzii la valorile
mobiliare de stat comercializate pe parcursul ultimilor doi ani la
licitatiile pe piata primara, in diviziune pe scadente, sunt
prezentate in tabelul 3.1.

Pe parcursul primelor noua luni ale anului 2013, analogic
perioadei similare a anului 2012, ratele dobanzilor aferente
valorilor mobiliare de stat s—au situat sub nivelul dobanzilor
oferite de binci la depozite. Insi, la inceputul trimestrului IV
acestea au devansat dobanzile oferite de banci la depozite si s—au
mentinut in aceastd pozitie pana la finele anului (Graficul 3.22).

Volumul valorilor mobiliare de stat, plasate pe piata primara prin
intermediul licitatiilor si subscrierilor, aflate in circulatie la 31
decembrie 2013, a consemnat 4619.7 milioane lei la valoarea
nominala (Graficul 3.23). La pretul de vanzare — cumparare acesta
a constituit 4426.1 milioane lei, inregistrand o crestere de 610.0
milioane lei la finele anului gestionar fata de finele anului 2012.
Din VMS aflate in circulatie la 31 decembrie 2013, cele cu scadenta
reziduala pana la trei luni constituiau 38.83 la suta, pana la 6 luni
—31.19 la sutd, pana la 12 luni — 27.70 la suta si pana la doi ani -
2.28 la suta.

Piata secundara a valorilor mobiliare de stat

In anul 2013, randamentele medii aferente operatiunilor de
vanzare - cumparare pe piata secundara s-au inscris pe un trend
lent descendent, incepand din luna ianuarie (5.18 la sutd) pana in
luna august (3.86 la sutd), iar la sfarsitul anului au manifestat o
tendinta crescatoare (de la 6.00 la suta in septembrie pana la 6.49
la sutd in ultima lunad a anului). Pe ansamblul anului 2013,
randamentul mediu a constituit 4.86 la suta, inferior cu 0.81
puncte procentuale fatd de anul 2012.

Volumul sporit al procurarilor pe piata primarda de catre
investitorii principali — bancile licentiate, care mentin VMS pana
la scadenta 1n portofoliile sale investitionale si excesul de
lichiditate in sistemul bancar au determinat starea de pasivitate a
pietei secundare a valorilor mobiliare de stat. in aceste conditii,
volumul tranzactiilor cu valorile mobiliare de stat pe piata
secundara s-a redus inregistrdnd in anul de raportare 29.4
milioane lei fata de 98.1 milioane lei din anul 2012.
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In ceea ce priveste structura tranzactiilor, s-a urmadrit scaderea cotei
de participare a investitorilor nebancari in volumul total al VMS
tranzactionate si, respectiv, cresterea cotei tranzactiilor de tipul

bancad-banca pana la 83.1 la sutd, fatd de 44.2 la suta in anul 2012.

Interesul participantilor pietei secundare a fost indreptat spre VMS
cu maturitatea reziduala sub un an, si anume in intervalul de la
28 pana la 91 de zile, a caror pondere a constituit 60.2 la suta din
volumul total al tranzactiilor realizate cu VMS.

Dinamica volumului si evolutia ratei medii ponderate a dobanzii
in comparatie cu anul 2012 este reprezentata 1n graficul 3.24.

Cota de detinere medie pe an a VMS pana la scadenta de catre
investitorii corporativi si institutionali (intreprinderi mixte,
institutii de microfinantare, companii de asigurare) in anul 2013 a
constituit 2.3 la sutd, ponderea cea mai mare le-a revenit
companiilor de asigurare.

Piata monetard interbancard

Pe parcursul anului 2013, piata monetara interbancara a cunoscut
o evolutie spectaculoasd datorita cresterii volumelor
creditelor/depozitelor interbancare, care au constituit aproape
intreg volumul tranzactiilor de pe aceasta piata.

Tranzactiile pe piata secundara a valorilor mobiliare au insumat
doar 0.1 la suta din total, iar operatiuni REPO cu valori mobiliare
intre banci, analogic anului 2012, n-au fost inregistrate.

Piata creditelor /depogzitelor interbancare

Pe ansamblul anului 2013, piata creditelor/depozitelor
interbancare a cunoscut o amplificare semnificativa, valoarea
tranzactiilor inregistrand un trend in crestere continud, in special
in a doua parte a anului. Incepand cu luna iulie volumul lunar al
tranzactiilor a intrecut valoarea de 4.0 miliarde lei,
mentinandu-se peste acest nivel pana in luna noiembrie, dupa
care, in luna decembrie, a fost inregistrat maximul istoric de
6764.0 milioane lei. Suma totald a creditelor/depozitelor
interbancare s-a ridicat in anul de raportare pana la 37467.4
milioane lei, in crestere fata de anul 2012 de 12.3 ori.

Majorarea succesiva a volumului tranzactiilor in anul 2013 a
avut loc pe fondul cererii sporite de lichiditate pe termen scurt
consemnat la unele din bancile licentiate, care au imprumutat
mijloace din piata preponderent cu scadenta overnight (61.0 la
suta din total) la rate exagerat de 1nalte.

Graficul 3.24: Dinamica indicatorilor pe piata
secundard
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In aceste circumstante, pe parcursul anului 2013 ratele dob4nzilor
medii lunare la creditele/depozite interbancare au avut o tendinta
de crestere, mentinandu-se 1n zona superioara a coridorului ratelor
dobanzilor, iar in unele luni devansand limita de sus a acestuia.

In anul 2013, rata medie lunara a dobanzii a variat intre minima
de 5.48 la suta anual (martie) si maxima de 9.76 la suta anual
(februarie), iar rata medie anuala a constituit 6.88 la suta.

Comparativ cu anul 2012, rata medie anuald a dobéanzii la
creditele/depozitele interbancare a crescut cu 1.42 puncte
procentuale, plasandu-se peste limita de sus a coridorului ratelor
de dobédnda ale BNM cu 0.38 puncte procentuale.

Cresterea ratelor dobanzilor a reflectat agravarea conditiilor de
mentinere a lichiditatii la bancile care au Imprumutat pe piata
interbancara.

Termenul mediu ponderat al tranzactiilor incheiate intre banci
in anul 2013 a alcatuit 7 zile, fiind inferior celui consemnat in
anul 2012 cu 10 zile. Micsorarea termenului a fost cauzata de
amplificarea tranzactiilor cu scadenta minima a pietei.

Un eveniment favorabil pentru dezvoltarea  pietei
creditelor/depozitelor interbancare s-a produs la finele anului
2013, cand prin Hotdrarea Consiliului de administratie nr.222 din
21 noiembrie 2013 a fost aprobat Regulamentul cu privire la
functionarea pietei monetare interbancare in moneda nationald (in
vigoare din 29 noiembrie 2013). Regulamentul stabileste
principiile, regulile si termenii de baza ai pietei monetare
interbancare, atributiile si responsabilitatile participantilor.

In baza prevederilor regulamentului nominalizat, tranzactionarea
mijloacelor pe piata interbancard are loc exclusiv prin intermediul
sistemului de tranzactionare din cadrul platformei unice de
tranzactionare furnizata de compania Bloomberg.

Modalitatea de tranzactionare implementata a oferit Bancii
Nationale posibilitatea monitorizarii in timp real a evolutiei
conditiilor pietei monetare interbancare si a acordat un plus de
manevrabilitate 1n realizarea politicii monetare.

Ratele dobdnzilor de referintd pe piata monetard
interbancard

Curba ratelor de referintda CHIBOR/CHIBID (cotatii orientative
ale ratelor dobanzilor la plasarea/atragerea pe piata interbancara
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a mijloacelor banesti in moneda nationald) au fost mai putin
sensibile la ajustarea ratei de baza a BNM.

Randamentele CHIBOR/CHIBID s-au mentinut stabile pe
parcursul primelor patru luni ale anului si au Inregistrat o miscare
descendenta la inceputul lunii mai, ca urmare a diminuarii ratei
de baza a BNM, 1nsa amplitudinea diminuarilor fiind mai redusa
comparativ cu cea a ratei de bazi. In restul anului 2013 s-au
mentinut in general stabile, inregistrand sporadic usoare
modificdri In ambele sensuri.

Ca urmare a acestor evolutii, cotatiile CHIBOR 2W si CHIBID
2W s-au diminuat usor (cu 0.27 si, respectiv, cu 0.42 puncte
procentuale) comparativ cu valorile consemnate la finele anului
2012. La situatia din 31 decembrie 2013 cotatia CHIBOR 2W a
inregistrat 6.43 la suta, iar cotatia CHIBID 2W — 2.34 la suta anual
(Graficul 3.2).

Activitatea dealerilor primari pe piata valorilor mobiliare de stat

Pe parcursul anului 2013 pe piata valorilor mobiliare de stat au
activat 11 dealeri primari, care, in conformitate cu acordurile cu
privire la indeplinirea functiilor de dealer primar pe piata VMS
incheiate cu BNM, au contribuit la plasarea titlurilor de stat pe
piata primara si la asigurarea lichiditatii lor pe piata secundara.

Volumul cererilor depuse de cdtre dealerii primari la licitatiile
de plasare a titlurilor de stat in anul 2013 a constituit 13253.2
milioane lei si a crescut cu 1330.8 milioane lei (11.2 la sutd) fata
de anul 2012.

Pe ansamblul anului 2013, dealerii primari au procurat valori
mobiliare in volum de 7500.0 milioane lei, ceea ce constituie
97.2 la suta din oferta Ministerului Finantelor (in anul 2012 acest
indicator a constituit 94.0 la suta).

Din volumul total de titluri de stat adjudecate, 91.0 la suta (6998.5
milioane lei) au fost procurate de cétre dealerii primari in nume
si din cont propriu, volumul VMS procurate de catre investitorii
nebancari marcand o crestere ca valoare absoluta si o diminuare
marginald ca pondere in volumul alocat (Graficul 3.25).

In anul 2013, activitatea dealerilor primari pe piata secundari a
valorilor mobiliare de stat a scazut considerabil, indeosebi privind
tranzactiile de tipul banca-client, care au inregistrat un volum de
5.0 milioane lei (17.0 la suta din volumul total al tranzactiilor cu
valorile mobiliare de stat) fata de 53.6 milioane lei (54.6 la suta)
in anul 2012 (Graficul 3.26).

Graficul 3.25: Structura procurarilor VMS la
licitatiile de piata primara in diviziune pe categorii
de participanti
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Graficul 3.26: Tranzactiile de vanzare-cumparare
efectuate de catre dealerii primari pe piata
secundara (milioane lei)
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Evidenta valorilor mobiliare in sistemul de inscrieri in
conturi la BNM

Sistemul de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare (SIC)
administrat de Banca Nationald a Moldovei este un sistem de
depozitare si decontare a valorilor mobiliare emise de catre
Ministerul Finantelor al Republicii Moldova si a celor emise de
catre Banca Nationala.

Prin intermediul SIC se asigura executarea operativa si sigura a
operatiunilor pe piata monetara ale Bancii Nationale, procesarea
operatiunilor derulate de participanti in relatie cu emitentii,
efectuarea transferurilor de valori mobiliare in conexiune cu
sistemul de plati al BNM.

La data de 31 decembrie 2013 in Sistemul de inscrieri in conturi au
fost inregistrate valori mobiliare 1n suma totala de 9502.1 milioane
lei la valoarea nominala, care in diviziune pe emitenti constituie
dupa cum urmeaza:

I. Ministerul Finantelor — VMS in suma totalda 6897.4 milioane lei,
inclusiv:

e 4619.7 milioane lei, sau 67.0 la suta constituie VMS emise
prin licitatii si subscriere pe piata primara;

e 186.3 milioane lei, sau 2.7 la suta constituie VMS emise 1n
favoarea Bancii de Economii in conformitate cu Legea nr.190
privind unele masuri suplimentare de asigurare a stabilitatii
financiare;

e 2091.4 milioane lei, sau 30.3 la suta constituie VMS emise
si livrate Bancii Nationale.

II. Banca Nationala a Moldovei — certificatele BNM (CBN) in suma
totala 2604.7 milioane lei.

Suma totald a VMS inregistrate in SIC la valoarea nominala este
repartizatd pe detinatori in felul urmator
Banci

e 12 31.12.2013 - 4381.4 milioane lei

e ]a31.12.2012 - 3987.5 milioane lei

Alti investitori (inclusiv Fondul de garantare a depozitelor in
sistemul bancar)
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e ]a 31.12.2013 - 424.6 milioane lei

e 1a31.12.2012 - 258.5 milioane lei

Banca Nationald a Moldovei (VMS livrate BNM ca rezultat al
convertirii imprumuturilor acordate anterior statului si reemise Graficul 3.27: Structura valorilor mobiliare de

ulterior) stat aflate in circulatie in profilul detinatorilor la
31.12.2012
e 1a 31.12.2013 - 2091.4 milioane lei La situatia din 31.12.2012
(m] Bancau
e la 31.12.2012 - 2086.5 milioane lei e

La situatia din 31 decembrie 2013, fata de anul 2012, in structura

detinatorilor VMS au fost evidentiate urmatoarele modificari: W Binc
.J70
m Al
investitori
e majorarea cotei detinute de bdnci ca urmare a cresterii 4.1%
volumului procurdrii VMS pe piata primara; Sursa: BNM

e majorarea cotei investitorilor nebancari, care in calitate de
alternative de investitii au preferat sa-si asume riscuri mai
mici investind 1n piata valorilor mobiliare de stat;

Graficul 3.28: Structura valorilor mobiliare de
stat aflate in circulatie in profilul detinatorilor la

31.12.2013
e micsorarea cotei detinute de catre Banca Nationala cauzata
.. ? n . ’ . . La situatia din 31.12.2013
de evolutii descendente a ratelor dobanzilor la VMS emise si
. A TN . . M Banci
livrate In urma convertirii Imprumuturilor acordate anterior 63.5%
: O Banca
statului. Nationals
30.3%

Certificatele BNM in suma totala de 2604.7 milioane lei au fost
inregistrate in portofoliile bancilor licentiate.

m Al
Pe parcursul anului 2013 in SIC la Banca Nationald au fost investitori

inregistrate 7753 operatiuni in valoare de 232356.7 milioane lei, R

. Sursa: BNM
dintre care:

e Operatiuni pe piata primard a VMS si Certificate BNM —
113019.4 milioane lei.

e Rascumpararea si plata dobanzii de catre Ministerul
Finantelor a valorilor mobiliare de stat la data scadentei
acestora — 15487.0 milioane lei.

e Rascumpararea de catre Banca Nationala a Certificatelor
BNM la data scadentei acestora — 98120.1 milioane lei.

e Operatiuni de vanzare-cumparare — 49.4 milioane lei, din
ele:
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Graficul 3.29: Fluctuatiile cursului oficial al leului
moldovenesc
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Graficul 3.30: Contributia principalilor parteneri
comerciali ai Republicii Moldova la modificarea
cursului real efectiv pe parcursul anului 2013
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— operatiuni cu VMS - 29.4 milioane lei;

— operatiuni cu Certificatele BNM — 20.0 milioane lei.
e Operatiuni de gajare — 5680.2 milioane lei.

e Operatiuni REPO - 0.6 milioane lei.

Din totalul transferurilor realizate in anul 2013, 98.6 la suta
reprezinta transferuri DvP (livrare contra plata), iar 1.4 la suta
reprezinta transferuri FoP (fara plata), acestea din urma fiind
transferuri efectuate intre banci si BNM la operatiunile de gajare,
precum si transferuri intre banci si clientii acestora.

3.4 Piata valutara

Evolutia cursului nominal si real efectiv

Pe parcursul anului 2013 cursul de schimb oficial nominal al
monedei nationale s-a depreciat atat fata de dolarul SUA, cat si
fata de euro cu 8.2 la suta si 12.3 la suta respectiv comparativ cu
finele anului 2012 (Graficul 3.29).

Aceeasi tendinta a fost inregistrata si de cursul oficial mediu de
schimb al monedei nationale care 1n 2013 s-a depreciat fata de
dolarul SUA si fatd de euro cu 4.0 la suta si 7.5 la suta, respectiv,
in raport cu cursul oficial nominal mediu de schimb al monedei
nationale inregistrat in 2012 (Graficul 3.30).

In acelasi timp, a fost consemnati si o depreciere a cursului
de schimb real efectiv al monedei nationale®, calculat in baza
ponderii principalilor parteneri comerciali si a cursurilor medii
de schimb (de 3.9 la suta fata de luna decembrie 2012). La
deprecierea cursului de schimb real efectiv contributia majoritara
i-a revenit Romaniei (cu 1.5 puncte procentuale), a carei moneda
s-a Intarit atat fatd de leul moldovenesc, cét si fata de dolarul SUA.

Oferta netd de valutd strdind de la persoanele fizice a inregistrat in
2013 o crestere anuala de 8.4 la sutd, insumand 2934.7 milioane
dolari SUA. In structura anuali pe valute, se atestd predominanta
ofertei nete in euro, a carei pondere a constituit 46.0 la suta.
Totodata, a fost inregistrata o crestere graduala a ofertei in ruble
rusesti'*, in mod special spre finele anului, astfel incét in

3calculat comparativ cu luna decembrie 2000
Yrecalculati la cursul constant din 31.12.13
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decembrie 2013 acesteia i-a revenit ponderea majoritara de 39.3
la suta (Graficul 3.32).

In ceea ce priveste evolutia vanzdrilor nete de valutd strdind cdtre
persoanele juridice, se atesta o crestere anuala a acestora cu 6.3 la
sutd, care au atins suma de 2669.9 milioane dolari SUA. Referitor
la structura valutara anuald, vanzarile nete de dolari SUA ocupa
ponderea majoritara (65.4 la sutd), fiind urmate de vanzarile nete
de euro (34.0 la suta) si ruble rusesti (1.2 la sutd).

Prin urmare, in anul 2013 vanzarile de valuta strdind au fost
acoperite 1n proportie de 109.9 la sutd de catre oferta neta de
valuta strdind comparativ cu 107.8 la suta in anul 2012.

Desi gradul de acoperire nu a fost uniform pe tot parcursul anului,
de mentionat cd, in anul 2013 piata valutara interna a fost saturata
de lichiditati in valuta strdina. Pe 14nga excedentul de oferta de
valuta peste cererea de valuta (264.8 milioane dolari SUA), drept
factor de generare a surplusului de valuta a fost fluxul net pozitiv
aferent creditelor si investitiilor, care a constituit 444.9 milioane
dolari SUA, majorandu-se cu 115.5 milioane dolari SUA comparativ
cu 2012. In vederea reducerii presiunilor dezinflationiste' si
consolidarii rezervelor valutare ale statului, BNM a procurat de pe
piata valutara interbancara valuta in suma totald de 304.6 milioane
dolari SUA. Astfel, desi premisele de pe piata valutari interna
au fost de apreciere, cursul de schimb al leului moldovenesc in
raport cu dolarul SUA a fost intr-o tendinta generala de depreciere
pe parcursul anului 2013 (Graficul 3.34). Dinamica cursului a fost
determinata atat de interventiile de cumparare a valutei realizate
de catre BNM pentru a atenua presiunile dezinflationiste, precum
si de evolutia valutelor strdine pe pietele externe.

In primul trimestru al anului 2013, desi vinzirile de valuti
strdind catre persoanele juridice au fost acoperite la limita prin
oferta netd de valuta straind de la persoanele fizice (99.9 la
sutd), cursul mediu de schimb al monedei nationale, in raport
cu dolarul SUA a inregistrat o apreciere moderata. Aceasta a fost
generata de fluxul net aferent creditelor si investitiilor atrase de
catre persoanele juridice rezidente in suma de 106.0 milioane
dolari SUA, fiind vorba majoritar despre investitiile de la fondatori
in capitalul unor intreprinderi. in contextul acestor evolutii, pe
parcursul trimestrului I, 2013, BNM a absorbit surplusul de valuta
straina prin procurarea a 23.9 milioane dolari SUA.

In trimestrul II al anului 2013, cursul mediu de schimb al leului
moldovenesc in raport cu dolarul SUA s-a depreciat, prezentand

15in contextul regimului de tintire a inflatiei
16¢ifra include interventiile vizand toate valutele

Graficul 3.31: Dinamica cursului nominal efectiv
si real efectiv al monedei nationale calculat in
baza ponderii principalilor parteneri comerciali pe
parcursul perioadei dec. 2007 - dec. 2013
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Graficul 3.32: Structura valutara a ofertei nete de
valuta straina (valutele sunt recalculate indolari
SUA la curs mediu constant)
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Graficul 3.33: Ritmul de crestere al ofertei nete
de valuta straina de la persoanele fizice, pe valute
(fata de perioada similara a anului precedent)
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Graficul 3.34: Gradul de acoperire a vanzarilor
nete de valuta strdina persoanelor juridice prin
oferta neta de valuta straina de la persoanele
fizice si dinamica cursului mediu de schimb al
monedei nationale fata de dolarul SUA
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Graficul 3.35: Evolutia rezervelor valutare
exprimate in luni de import de marfuri si servicii
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tendinte de apreciere sau depreciere in functie de evolutia gradului
de acoperire a cererii de valuta strdina de catre oferta. Astfel,
in luna aprilie, in conditiile cursului de schimb atractiv, oferta
netd de valuta strdina de la persoanele fizice a crescut. Avand
in vedere presiunile de apreciere create pe piata valutara interna,
BNM a efectuat interventii de procurare a valutei strdine in aprilie
si in debutul lunii mai (25.0 milioane dolari SUA). Ulterior, in
lunile mai si iunie, au fost inregistrate plati semnificative de
dividende de citre anumite intreprinderi cu capital strdin. In
aceste conditii, a crescut cererea de valuta straina din partea
persoanelor juridice, respectiv reducerea gradului de acoperire a
cererii de catre oferta. Aceasta a determinat interventia Bancii
Nationale in vederea satisfacerii necesitatilor de valuta ale pietei,
prin efectuarea operatiunilor swap de vanzare.

In trimestrul III al anului 2013, piata valutari interni a fost
suprasaturata de lichiditati, oferta neta record de valuta straina
de la persoanele fizice (934.2 milioane dolari SUA) depasind
cu 32.5 la suta cererea de valutad strdind din partea agentilor
economici. Totusi, in aceasta perioada se atestd o depreciere a
cursului mediu de schimb al monedei nationale fatd de dolarul
SUA, determinata de evolutia valutelor strdine pe pietele externe,
precum si de interventiile (in suma totald de 247.8 milioane
dolari SUA) realizate de BNM 1n scopul reducerii presiunilor
dezinflationiste'” si consolidarii rezervelor valutare ale statului.

In trimestrul IV 2013, cursul mediu de schimb al monedei
nationale fatd de dolarul SUA a consemnat o depreciere
trimestriald, cu evolutii lunare specifice. Astfel, in prima parte a
lunii octombrie 2013, cursul de schimb al monedei nationale s-a
depreciat cu 1.6 la sutd, dupa care si-a schimbat trendul marcand
o apreciere brusca pe fondul depasirii cu 29.8 la suta a cererii de
valuti de citre ofertd. In ultimele doud luni ale anului, premisele
de apreciere s-au atenuat pe fundalul cresterii cererii de valuta
strdind caracteristica acestei perioade, cand are loc intensificarea
platilor pentru importul de resurse energetice.

La finele anului 2013, activele oficiale de rezerva s-au cifrat la
2820.6 milioane dolari SUA, majorandu-se cu 12.2 la suta fata
de finele anului anterior si acoperind circa 4.8'® luni de import
(Graficul 3.35). Majorarea activelor oficiale de rezerva a fost
conditionata de procurarile de valuta straind de pe piata valutara
interna realizate de BNM, precum si de receptionarea de catre
Ministerul Finantelor a granturilor acordate de catre Comisia
Europeana pentru sustinere bugetara aferente reformarii sectorului

7in contextul regimului de tintire a inflatiei

8calculat in baza prognozei aferente importului de bunuri si servicii pentru
anul 2014



Capitolul 3. Activitatea Bancii Nationale a Moldovei in anul 2013

71

justitiei (15.0 milioane euro sau echivalentul a 20.29 mil. dolari
SUA), sectorului energetic (11.6 milioane euro sau echivalentul
a 15.8 milioane dolari SUA), sectorului de stimulare economica
in zonele rurale (13.0 milioane euro sau echivalentul a 17.64
milioane dolari SUA). In acelasi timp, Banca Mondiali a acordat
Ministerului Finantelor un credit aferent Proiectului Suport de
urgentd pentru agricultura Moldovei (6.38 milioane dolari SUA),
precum si un credit in domeniul educatiei (3.92 milioane dolari
SUA).

Evolutia pietei valutare a Republicii Moldova. Activitatea BNM pe
piata valutara

Analiza pietei valutare a Republicii Moldova in anul 2013 denota
trendul ascendent al tranzactiilor efectuate pe piata valutara
interna contra MDL.

Rulajul total al valutelor tranzactionate contra MDL in aceasta
perioada a insumat echivalentul a 22788.1 milioane dolari SUA,
majorandu-se cu 59.0 la suta fatd de anul 2012 (Tabelul A.11).
In structura rulajului total, cumpéririle de valuti striini pe piata
valutara interna contra MDL au constituit 11416.5 milioane dolari
SUA, iar vanzarile — 11371.6 milioane dolari SUA. Ascensiunea
tranzactiilor a fost propulsata in principal pe piata valutara prin
virament, 1n special de tranzactiile reversibile de tip swap valutar
efectuate in anul 2013 de catre bancile rezidente (de 4.4 ori) si de
Banca Nationald a Moldovei (de 2.3 ori), precum si de tranzactiile
béancilor nerezidente (cu 56.5 la sutd).

Totodata, o prezenta dominanta pe piata valutard prin virament
au avut-o 1n anul 2013 persoanele juridice, Inregistrand cresteri
cu 15.2 la suta.

Pe piata valutara in numerar a crescut rulajul atét la punctele de
schimb valutar ale bancilor licentiate (cu 7.3 la sutd), cat si la
casele de schimb valutar (cu 16.7 la sutd) (Tabelul A.11).

Pe parcursul anului 2013, la fel ca si anul 2012, dolarul SUA a
mentinut pozitia dominanta atat in rulajul total al tranzactiilor
valutare pe piata valutard internd, cat si 1n rulajul tranzactiilor
valutare efectuate pe piata valutara prin virament, cedand pozitia
dominanta valutei straine euro in rulajul pe piata valutara in
numerar (tabelul A.12).

Modificari 1n pozitii s-au inregistrat la capitolul cumparari totale
de pe piata valutara. Astfel, daca in anul 2012 majoritar la acest
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capitolul a fost euro, in anul 2013 situatia s-a inversat in favoarea
dolarului SUA.

Comparativ cu anul 2012, cumpararile de valuta straina efectuate
de catre bancile licentiate pe piata valutara interna in 2013 s-au
majorat semnificativ, cu 4181.8 milioane dolari SUA, sau cu 62.4
la suta (Tabelul A.13). Aceasta majorare s-a datorat in principal
cresterii cumpardrilor de valuta strdina efectuate de la bancile
rezidente - cu 3340.5 milioane dolari SUA (de 4.4 ori), si de la
BNM - cu 229.2 milioane dolari SUA (de 12.5 ori), preponderent
datorita tranzactiilor de tip swap de cumparare.

De asemenea, au crescut cumpardrile de valuta strdina de la
persoanele juridice - cu 408.3 milioane dolari SUA (20.9 la suta),
si de la persoanele fizice - cu 274.4 milioane dolari SUA (8.6 la
suta).

Astfel, in anul 2013 cumpararile de valuta strdind de cétre bancile
licentiate pe piata valutara interna au fost efectuate preponderent
de la bancile rezidente (39.6 la sutd), persoanele fizice si juridice
(31.9 la suta si 21.7 la sutd, respectiv).

Comparativ cu anul 2012, vanzarile de valuta straina efectuate de
catre bancile licentiate din Republica Moldova pe piata valutara
interna in anul 2013 au crescut cu 4117.8 milioane dolari SUA, sau
cu 61.2 la sutd (Tabelul A.14). Aceasta majorare a fost conditionata
in special de majorarea vanzarilor cétre bancile rezidente — cu
3348.1 milioane dolari SUA (de 4.4 ori), si catre BNM - cu 223.7
milioane dolari SUA (67.8 la suta), fiind determinata in principal
de tranzactiile de tip swap de vanzare. De asemenea, au crescut
vanzdrile de valuta strdina catre persoanele juridice — cu 566.5
milioane dolari SUA (12.7 la suta).

Vanzarea valutei de catre bancile licentiate pe piata valutara
internd 1n anul 2013 s-a efectuat preponderent in favoarea
persoanelor juridice (46.4 la suta), bancilor rezidente (39.9 la
sutd), BNM (5.1 la sutd) si a persoanelor fizice (5.0 la sutd).

Excedentul de valuta straina de pe piata valutara internd in suma
totald de 3077.3 milioane dolari SUA, care deriva cu precadere
de la persoanele fizice (2925.0 milioane dolari SUA, sau 95.0
la sutd) (tabelul A.15), procurat de banci in anul 2013, a fost
vandut persoanelor juridice (2669.9 milioane dolari SUA) si Bancii
Nationale a Moldovei (304.6 milioane dolari SUA).
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Dinamica activelor si obligatiunilor in valuta straina ale
bancilor

La data de 31 decembrie 2013, soldul activelor valutare
bilantiere'® ale bancilor licentiate (credite acordate,
disponibilitati, rezerve obligatorii, alte active 1n valuta straina si
active atasate la cursul valutei strdine) s-a majorat in comparatie
cu 31 decembrie 2012 cu 32.6 la suta (de la 1969.2 milioane
dolari SUA péana la 2610.2 milioane dolari SUA). Aceasta
majorare s-a produs datorita intensificarii unor operatiuni cu
clientii nerezidenti®® ai unor béanci locale, precum si a
plasamentelor interbancare pe piata interna.

In structura activelor valutare bilantiere ponderea majoritara i-
a revenit soldului creditelor acordate in valutd strdind, care a
constituit 50.2 la suta la data de 31 decembrie 2013 (Tabelul
A.16), 1n scadere cu 12.8 puncte procentuale fatd de 31 decembrie
2012. Acest indicator a variat pe parcursul anului 2013 de la
nivelul minim de 49.9 la sutd pana la nivelul maxim de 64.9 la
sutd. Comparativ cu 31 decembrie 2012, soldul creditelor acordate
in valutd strdind s-a majorat cu echivalentul a 68.7 milioane dolari
SUA (de la 1240.2 mil. dolari SUA pana la 1308.9 milioane dolari
SUA), sau cu 5.5 la suta.

In ceea ce priveste structura valutari a creditelor acordate in valuti
strdind, la 31 decembrie 2013 au prevalat creditele acordate in
euro (58.8 la suta), fiind urmate de cele in dolari SUA (40.8 la
sutd) (Tabelul A.17). In valori absolute, soldul creditelor in euro
si soldul creditelor in dolari SUA s-au majorat cu echivalentul a
54.22! milioane dolari SUA (de la 715.6 milioane dolari SUA pani
la 769.8 milioane dolari SUA), sau cu 7.6 la suta si respectiv cu
echivalentul a 10.0 milioane dolari SUA (de la 524.6 milioane
dolari SUA péna la 534.6 milioane dolari SUA), sau cu 1.9 la suta.

La finele anului 2013, ponderea disponibilitatilor in valuta strdina
a constituit 32.4 la suta 1n totalul activelor valutare bilantiere ale
bancilor licentiate. Acest indicator a variat pe parcursul anului de
la nivelul minim de 16.9 la sutad pana la nivelul maxim de 32.4 la
suta.

La sfarsitul anului 2013 disponibilitdtile in valutd strdind,
comparativ cu 31 decembrie 2012, s-au majorat cu echivalentul a

Yexcluzand pozitia de reglare la active in valuti straini

2conditionate de atragerea plasirilor la termen de la binci striine, cresterea
soldurilor conturilor curente ale persoanelor juridice nerezidente, contractarea
unor credite subordonate, precum si atragerea altor imprumuturi de la
nerezidenti

2ldintre care 26.2 milioane dolari SUA conditionate de diferenta de curs
valutar, ca urmare a aprecierii euro fata de dolarul SUA

Graficul 3.36: Evolutia activelor valutare bilantiere
ale bancilor licentiate si a cursului oficial de
schimb al monedei nationale fata de dolarul SUA
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Graficul 3.37: Dinamica disponibilitatilor in valuta
straina (echivalentul in milioane dolari SUA)
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453.6 milioane dolari SUA (de la 392.9 milioane dolari SUA pana
la 846.5 milioane dolari SUA), sau de 2.2 ori (Tabelul A.18).
Disponibilitatile in valuta straina ale bancilor licentiate la 31
decembrie 2013 au avut urmatoarea structura: mijloacele plasate
overnight in straindtate — 44.1 la suta, conturile ,Nostro” deschise
in strainatate — 33.7 la suta, numerar in valuta straina — 12.0 la
sutd, plasari in strdindtate ale bancilor licentiate — 9.9 la suta si
valori mobiliare in valuta straina — 0.3 la suta.

La 31 decembrie 2013, soldul disponibilitatilor in valuta straina
a inregistrat urmatoarea structura pe tipuri de valute: dolarul
SUA - 64.1 la suta, euro — 31.4 la sutd, rubla ruseasca — 4.0 la
sutd, alte valute — 0.5 la suta (Tabelul A.19). Astfel, ponderea
disponibilitatilor in dolari SUA a sporit cu 24.3 puncte procentuale
in detrimentul ponderii disponibilitatilor in euro, care s-a redus
cu 19.8 puncte procentuale. Modificarea structurii valutare a
disponibilitatilor in valutd straind s-a produs datoritd sporirii
semnificative a mijloacelor atrase de la nerezidenti preponderent
in dolari SUA.

La 31 decembrie 2013, soldul rezervelor obligatorii in valutd strdind
s-a majorat cu 9.0 la sutd, de la 189.4 milioane dolari SUA pana
la 206.4 milioane dolari SUA, constituind 7.9 la suta din totalul
activelor valutare bilantiere ale bancilor licentiate si pe parcursul
perioadei de referinta a variat intre nivelul minim de 7.9 la suta si
nivelul maxim de 10.0 la suta.

Referitor la soldul altor active, catre finele anului 2013 se atesta o
majorare a acestuia cu echivalentul a 110.4 milioane dolari SUA,
pana la 154.0 milioane dolari SUA, prioritar din contul mijloacelor
overnight plasate pe piata interbancara locala.

Soldul activelor atasate la cursul valutei strdine la data de 31
decembrie 2013 a constituit echivalentul a 94.4 milioane dolari
SUA, inregistrand o scadere cu 8.7 milioane dolari SUA, sau cu
8.4 la suta comparativ cu 31 decembrie 2012. Soldul creditelor
acordate atasate a Inregistrat pe parcursul anului 2013 valoarea
minima de 96.4 milioane dolari SUA si valoarea maxima — 107.6
milioane dolari SUA.

Soldul obligatiunilor valutare bilantiere ale bancilor licentiate
in perioada de referintd a consemnat o majorare cu echivalentul a
583.0 milioane dolari SUA?? (de la 1947.8 milioane dolari SUA la
data de 31 decembrie 2012 pana la 2530.8 milioane dolari SUA la
data de 31 decembrie 2013), sau cu 29.9 la sutd (Tabelul A.20).

22ca urmare atragerii plasirilor la termen de la binci striine, cresterii
soldurilor conturilor curente ale persoanelor juridice nerezidente, contractarii
unor credite subordonate, atragerii altor imprumuturi de la nerezidenti
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La 31 decembrie 2013, soldul depozitelor la termen in valutd
strdind ale clientilor a avut cea mai semnificativd pondere in
totalul obligatiunilor valutare bilantiere (38.5 la suta). In acest
context, soldul acestor depozite s-a majorat comparativ cu finele
anului 2012 cu echivalentul a 87.6 milioane dolari SUA, sau cu
9.9 la sutd, preponderent din contul majorarii soldului depozitelor
persoanelor fizice rezidente. In acelasi timp, depozitele la termen
ale nerezidentilor au inregistrat o sciddere nesemnificativa (de la
54.1 milioane dolari SUA la 31 decembrie 2012 pana la 52.6
milioane dolari SUA la data de 31 decembrie 2013) din contul
persoanelor juridice nerezidente. Pe parcursul anului 2013,
ponderea depozitelor la termen ale nerezidentilor in totalul
depozitelor la termen ale clientilor a variat intre 4.9 si 6.9 la suta.

Soldul conturilor curente in valutd strdind ale clientilor la data
de 31 decembrie 2013 s-a cifrat la 374.1 milioane dolari SUA,
majorandu-se cu 37.6 la suta fata de finele 2012. Aceasta majorare
a fost conditionata prioritar de sporirea mijloacelor in conturile
curente ale persoanelor juridice nerezidente. Catre finele anului
2013, soldul conturilor curente in valutd strdind ale clientilor a
inregistrat o pondere de 14.8 la suta in totalul obligatiunilor
bilantiere 1n valuta strdina (ce a variat intre nivelul minim de 11.8
la suta si nivelul maxim de 15.6 la suta pe parcursul perioadei de
referintd). Totodatd, soldului conturilor curente in valuta straina
ale nerezidentilor i-a revenit o cotd de 27.0 la sutd in totalul
conturilor curente in valuta strdina ale clientilor bancilor licentiate,
comparativ cu 9.5 la suta la finele anului 2012.

La sfarsitul perioadei de referintd, depozitele diverse in valutd
strdind ale clientilor au constituit 7.4 la suta in totalul obligatiunilor
valutare bilantiere, soldul acestora micsorandu-se in proportii
infime (de la 186.9 milioane dolari SUA la 31 decembrie 2012 pana
la 186.4 milioane dolari SUA la data de 31 decembrie 2013), sau cu
0.3 la sutd. Pe parcursul anului 2013 ponderea depozitelor diverse
ale nerezidentilor 1n totalul depozitelor diverse ale clientilor a
variat intre 1.2 si 2.3 la sutd, al caror sold constituind la finele
anului 2.9 milioane dolari SUA, fiind detinute de persoanele fizice
nerezidente.

Obligatiunile de bazd de bilant in valutd strdind ale bancilor
licentiate (depozitele la termen, depozitele diverse si conturile
curente ale clientilor) s-au majorat cu echivalentul a 189.3
milioane dolari SUA (de la 1344.4 milioane dolari SUA la 31
decembrie 2012 pana la 1533.7 milioane dolari SUA la 31
decembrie 2013), sau cu 14.1 la sutd. Majorarea a fost
conditionata preponderent de sporirea mijloacelor plasate de
persoanele juridice nerezidente (cu 65.7 milioane dolari SUA),
precum si de persoanele fizice rezidente (cu 78.2 milioane dolari



76

Raport anual (2013)

SUA?). Totodata, nerezidentilor le-a revenit o cotd de 10.2 la suta
in totalul soldului obligatiunilor de baza de bilant in valuta
straind, In crestere cu 4.1 puncte procentuale fatd de 31
decembrie 2012.

Ponderea soldului depozitelor in euro in totalul depozitelor in
valuta straina ale clientilor a constituit la sfarsitul perioadei de
referintd 63.0 la sutd, micsorandu-se fatd de 31 decembrie 2012 cu
3.1 puncte procentuale, ponderea minima pe parcursul perioadei
de referinta fiind de 62.4 la sutd, iar cea maxima — de 67.8 la
sutd (Tabelul A.21). Soldul depozitelor clientilor in euro la 31
decembrie 2013 a constituit echivalentul a 966.9 milioane dolari
SUA, majorandu-se cu echivalentul a 78.2 milioane dolari SUA,
sau cu 8.8 la sutid comparativ cu 31 decembrie 2012. In acelasi
timp, 32.3 milioane dolari SUA din majorarea soldului depozitelor
in euro se datoreaza diferentelor de curs valutar, ca urmare a
aprecierii euro fata de dolarul SUA pe piata internationala.

La 31 decembrie 2013, ponderea soldului depozitelor clientilor in
dolari SUA s-a majorat cu 3.5 puncte procentuale in comparatie cu
sfarsitul anului 2012 (de la 32.5 la sutd pana la 36.0 la sutd). Pe
parcursul anului 2013, ponderea maxima a acestor depozite a fost
de 36.7 la sutd, iar cea minima — 30.7 la suta. Soldul depozitelor
in dolari SUA la finele perioadei de referintd a constituit 551.9
milioane dolari SUA, inregistrand o majorare cu 115.4 milioane
dolari SUA, sau cu 26.4 la suta comparativ cu 31 decembrie 2012.

Depozitele 1n ruble rusesti si in alte valute constituie o parte
nesemnificativd din depozitele 1n valuta strdind ale clientilor pe
sistemul bancar. La sfarsitul perioadei analizate, soldul depozitelor
in ruble rusesti a constituit echivalentul a 12.0 milioane dolari
SUA, in mare parte provenite de la persoanele juridice nerezidente.
Ponderea soldului depozitelor in ruble rusesti in totalul depozitelor
clientilor s-a micsorat pana la 0.8 la suta, comparativ cu 1.2 la
sutd la finele anului 2012.

La 31 decembrie 2013, ponderea soldului creditelor primite in
valutd straind in totalul obligatiunilor valutare bilantiere ale
bancilor licentiate a constituit 18.7 la sutd, micsorandu-se in
valori absolute cu echivalentul a 4.5 milioane dolari SUA (de la
476.9 milioane dolari SUA pana la 472.4 milioane dolari SUA),
sau cu 0.9 la suta fata de sfarsitul anului 2012.

Soldul depogzitelor la termen in valutd strdind ale bdncilor din
strdindtate la 31 decembrie 2013 a sporit in comparatie cu finele
anului 2012 cu echivalentul a 145.7 milioane dolari SUA (de la

Bdintre care o majorare de 23.9 mil. dolari SUA se datoreaza diferentei de
curs, urmare aprecerii euro fata de dolarul SUA
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50.6 milioane dolari SUA pana la 196.3 milioane dolari SUA), sau
de 3.9 ori.

Soldul activelor si obligatiunilor conditionale 1n valuta straina ale
bancilor licentiate la sfarsitul anului 2013 a inregistrat o diminuare
fata de 31 decembrie 2012, respectiv cu 14.2 si 4.0 la suta (Tabelul
A.22). La sfarsitul anului 2013, obligatiunile conditionale in valuta
strdind au depasit activele conditionale 1n valuta strdina cu 47.7
milioane dolari SUA, sau cu 13.5 la suta. Acest fapt s-a datorat
sporirii vanzarilor la termen a valutei straine, operatiuni derulate
in cadrul tranzactiilor de tip swap si forward.

Comparativ cu finele lunii decembrie 2012, la 31 decembrie 2013
pozitia valutara deschisa®* (lunga) a bancilor licentiate la toate
valutele s-a majorat cu 22.2 la suta (de la 34.7 milioane dolari
SUA pana la 42.4 milioane dolari SUA). Sporirea in cauza a fost
conditionata de majorarea pozitiei la euro cu 43.0 la suta (de la
7.9 milioane dolari SUA pana la 11.3 milioane dolari SUA), la
dolari SUA - cu 16.1 la suta (de la 16.8 milioane dolari SUA pana
la 19.5 milioane dolari SUA), precum si la ruble rusesti - cu 18.9
la suta (de la 8.6 milioane dolari SUA pana la 10.2 milioane dolari
SUA).

Gestionarea rezervelor valutare

In conformitate cu art. 5, 16 si 53 din Legea cu privire la Banca
Nationala a Moldovei, BNM pastreaza si gestioneaza rezervele
valutare ale statului, efectueaza operatiuni valutare folosind
activele rezervelor valutare si le mentine la un nivel adecvat
pentru realizarea politicii monetare si valutare ale statului. Rolul
rezervelor valutare este de a asigura credibilitatea si stabilitatea
financiara a tarii, de a onora platile aferente obligatiunilor externe
ale statului si de a face fata unor socuri exogene imprevizibile.

In procesul de gestionare a rezervelor valutare, BNM asigurd un
grad inalt de siguranta si un nivel necesar de lichiditate a
investitiilor. Politica investitionald a BNM este prudentd, urmarind
optimizarea profitabilitatii, cu conditia asigurarii lichiditatii si
sigurantei investitiilor. Un element esential al procesului de
gestionare a rezervelor valutare il constituie managementul
riscului investitional, care se realizeaza prin impunerea unor
constrangeri si limite aferente investitiilor.

In tabelul A.23 sunt prezentate principalele riscuri aferente
gestiondrii rezervelor valutare si metodele aplicate pentru
diminuarea lor.

24incluzand activele si obligatiunile atasate la cursul valutei striine
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Incepand cu luna iulie 2013, in colaborare cu Banca Mondiali se
implementeaza Alocarea Strategica a Activelor (ASA). Alocarea
strategica a activelor implica o viziune de gestionare a activelor pe
termen lung, orientatd spre atingerea nivelului optim de
rentabilitate si risc. in contextul ASA, rezervele internationale
sunt divizate in trei transe in functie de obiectivele si
reglementarile sale specifice, aceasta abordare asigurand
realizarea mai eficienta a obiectivului stabilit.

Transa curenta reprezinta o parte din rezervele internationale, care
se utilizeaza pentru acoperirea necesitatilor de mijloace banesti
pentru efectuarea interventiilor de vanzare a valutei strdine pe
piata valutara internd, platilor aferente datoriei externe a BNM si
a Guvernului Republicii Moldova si a altor plati in valuta straina
pe parcursul unei luni.

Transa de lichiditate asigura acoperirea valorii medii a cel putin
3 luni de import de marfuri si servicii (calculata in baza datelor
istorice pentru ultimii 4 ani si in baza prognozei importurilor
pentru anul viitor), precum si a platilor aferente datoriei externe a
BNM si a Guvernului Republicii Moldova si a altor plati in valuta
strdina pe parcursul unui an.

Transa de investitii reprezinta totalitatea rezervelor internationale
cu exceptia activelor ce fac parte din transa curenta si transa de
lichiditate. Transa de investitii permite investirea in instrumente
cu termen mai lung si optimizarea profitului. Portofoliul valorilor
mobiliare pastrate pana la scadenta si investitiile in aur fac parte
din transa de investitii. Transele sunt compuse din portofolii
in diferite valute, pentru fiecare portofoliu a fost selectat un
benchmark - indice de piatd, recunoscut si utilizat pe plan mondial
la evaluarea comparativa a performantei si a riscurilor aferente
portofoliilor de investitii.

Alocarea strategici a activelor este un proces complex si durabil. in
momentul trecerii la ASA nu toate activele din rezervele valutare
ale BNM puteau fi redistribuite conform cerintelor noi si pentru
astfel de active a fost creata transa de tranzitie. Valorile mobiliare
din aceasta transa sunt reinvestite conform benchmark-urilor noi
la scadenta acestora.

Economia mondiala in anul 2013 a continuat sa se confrunte cu
numeroase turbulente, cu accentuarea instabilitatii climatului
politic, suspendarea activitatii guvernului SUA 1n urma
dezacordurilor in privinta politicii fiscale si a plafonului datoriei
publice a SUA, precum si incetinirea cresterii economice in
principalele economii emergente.
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Banca Rezervelor Federale a SUA a decis sa limiteze politica
monetara expansionista, iar speculatiile vizand aceasta masura au
condus la cresterea ratei dobanzii la titlurile trezoreriei SUA. De
asemenea, volatilitatea ratei dobanzii la valorile mobiliare a fost
determinatd de situatia conflictuala din Orientul Mijlociu si anume
de pericolul interventiilor militare in Siria, precum si de situatiile
critice din Ucraina si Turcia.

Un eveniment important al anului 2013 a fost cresterea
economica a zonei euro cu 0.3 la suta in trimestrul II, ceea ce a
conditionat depasirea celei mai prelungite recesiuni din istoria
Uniunii Monetare. Un factor care a determinat aceasta crestere
este recunoasterea de cdtre autoritatile financiare europene ca
austeritatea este contraproductiva, astfel renuntand la impunerea
unor constrangeri fiscale suplimentare. Acest lucru a permis
stabilizarea pietelor financiare din tarile debitoare.

Pe parcursul anului de gestiune au avut loc retrogradari ale
calificativelor de credit acordate de agentiile de rating la mai
multe tari europene, cum ar fi: Italia, Marea Britanie, Franta si
Olanda. Printre cauzele diminuarii de rating se numara:
instabilitatea politica, rata inalta a somajului, nivelul scazut de
crestere economica si eficientd a politicii fiscale, precum si
cresterea pe termen mediu a deficitului bugetar si a datoriei de
stat.

Trendul evolutiei economiei mondiale este regasit si in evolutia
ratelor profitabilitatii (Graficul 3.38). Totodata, ratele de baza
stabilite de catre autoritdtile monetare (Graficul 3.39) s-au
mentinut la acelasi nivel pe parcursul anului 2013, cu exceptia
ratei de baza pentru euro, care a fost diminuata la data de 2 mai
2013 de la 0.75 la sutd la 0.50 la suta si la data de 7 noiembrie
2013 de la 0.50 la suta la 0.25 la suta. La baza acestor decizii se
afla decelerarea inflatiei pe parcursul perioadei analizate.

Activele oficiale de rezerva s-au majorat la 31 decembrie 2013
fatd de 31 decembrie 2012 cu 12.15 la sutd, sau cu circa 305.63
milioane dolari SUA (de la 2515.0 pana la 2820.63 milioane
dolari SUA). Printre principalii factori care au influentat cresterea
activelor oficiale de rezerva pot fi enumerati: interventiile pe
piata valutara interbancara, venitul aferent gestionarii rezervelor
valutare, atragerea de granturi si credite de la Uniunea Europeana
si Banca Mondiald, majorarea mijloacelor rezervelor obligatorii
ale bancilor licentiate mentinute la BNM.

In cadrul gestionirii rezervelor valutare, BNM investeste in
instrumente sigure, utilizate si de alte banci centrale: plasamente
pe conturi corespondente (de regulda la alte banci centrale),

Graficul 3.38: Ratele profitabilitatii pentru valorile
mobiliare guvernamentale cu scadenta de 2 ani
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Graficul 3.39: Ratele de baza in SUA, UE si
Marea Britanie
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Graficul 3.40: Structura rezervelor valutare la
finele anilor 2008 - 2013 (milioane dolari SUA)
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Graficul 3.41: Compozitia rezervelor valutare la
data de 31.12.2013
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Graficul 3.42: Compozitia valutara normativa
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plasamente la termen in valuta strdina si valori mobiliare, care se
clasificad 1n valori mobiliare supranationale (emise de institutii
supranationale), guvernamentale (emise de guvernul SUA,
guvernele tarilor membre ale Uniunii Europene, alti emitenti
guvernamentali cu rating 1nalt) si nonguvernamentale (emise de
agentii cu rating inalt).

O parte din rezervele valutare sunt gestionate extern de catre
Banca Mondiala. Conform Acordului de consultanta si
management investitional, din 8 decembrie 2010, intre Banca
Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) si Banca
Nationala a Moldovei, BIRD a devenit consultantul si mandatarul
BNM pentru administrarea unei parti a activelor externe, limitate
la 20 la sutd din activele oficiale de rezerva (de facto la 31
decembrie 2013 ponderea activelor gestionate extern constituia
7.27 la sutd din activele oficiale de rezerva). Luind In
consideratie importanta si eficienta colaborarii cu Banca Mondiala
in domeniul gestiondrii rezervelor valutare, pe 24 ianuarie 2014
acest acord a fost prelungit pe o perioada de doi ani.

Portofoliul valorilor mobiliare pastrate pana la scadenta a fost
suplinit si pe parcursul anului 2013 cu valori mobiliare noi.
Valoarea acestui portofoliu la sfarsitul anului 2013 a constituit
546.0 milioane dolari SUA, sau 19.3 la suta din activele oficiale de
rezerva, ceea ce se incadreaza in limita maxima de 20.0 la suta.

Evolutia rezervelor valutare, divizate pe instrumente investitionale,
pe parcursul anilor 2008 — 2013, este reflectata in graficul 3.40. De
mentionat tendinta de diminuare a plasamentelor la termen, care
au scazut de la 48.33 la suta la finele anului 2008 pana la 32.39
la suta la sfarsitul anului 2013. Investitiile in valori mobiliare au
urmat un trend pozitiv, ponderea acestora modificindu-se de la
39.42 la suta 1n anul 2008 la 65.69 la suta 1n anul 2013.

Totodata, pe parcursul anului 2013, ca urmare a ratelor scazute
de remunerare a soldurilor detinute pe conturi curente, precum si
a implementarii ASA, s-a inregistrat diminuarea investitiilor in
plasamente pe conturi corespondente si majorarea concomitentd a
investitiilor in valori mobiliare cu aproximativ 8.0 puncte
procentuale fata de anul 2012.

Rentabilitatea investitiilor depinde de conjunctura pietei, de
fluctuatiile ratelor de schimb si ale preturilor instrumentelor
investitionale. Evolutia mediului economic mondial si
perspectivele de dezvoltare a pietelor financiare au influentat
deciziile investitionale si compozitia valutard a rezervelor. in
graficul 3.41 este reflectatd ponderea valutelor in care sunt
denominate rezervele valutare la sfarsitul anului 2013. Cea mai
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semnificativa cota o detine dolarul SUA - 58.25 la sutd, urmat de
euro cu 31.66 la suta. De mentionat ca, de facto, compozitia
valutara a rezervelor poate devia 1n limita de +/- 10 la suta de la
compozitia valutara normativa (Graficul 3.42).

In pofida conjuncturii nefavorabile a mediului economic global si
a evolutiei negative a ratelor profitabilitatii instrumentelor
investitionale, deciziile luate in cadrul gestiondrii rezervelor
valutare au dus la obtinerea unei rate medii a profitabilitatii
pentru anul 2013 de 1.02 la suta, sau 26.65 milioane dolari SUA.

3.5 Activitatea Bancii Nationale a Moldovei in
calitate de agent fiscal al statului

Datoria Guvernului fata de Banca Nationala a Moldovei

In conformitate cu prevederile Acordului cu privire la soldul
datoriei statului contractate anterior de la Banca Nationalad a
Moldovei pe anul 2013, incheiat intre Ministerul Finantelor si
Banca Nationald la 11 decembrie 2012, Banca Nationala pe
parcursul anului 2013 a efectuat reemisiuni ale valorilor mobiliare
de stat (VMS) din portofoliul propriu ajunse la scadenta.

Valorile mobiliare de stat au avut de regula scadenta de 91 zile si
au fost obtinute in portofoliul BNM la rate medii ale dobanzilor la
VMS cu aceeasi scadentd vandute la licitatiile recente de plasare a
valorilor mobiliare de stat pe piata primara, care au fost cuprinse
in intervalul de 3.52-5.86 la sutd anual.

La situatia din 31 decembrie 2013 datoria statului fatd de Banca
Nationald sub forma de valori mobiliare de stat in portofoliul BNM
a totalizat 2063.4 milioane lei (la pretul de cumparare), ramanand
la nivelul anului 2012.

Rata medie ponderatd a dobanzii la VMS detinute in portofoliu
la 31 decembrie 2013 a inregistrat nivelul de 5.45 la suta anual
fata de 4.50 la sutd anual in 2012, iar scadenta medie a valorilor
mobiliare de stat din portofoliu in ultima zi a perioadei gestionare
a constituit 43 zile.

Valoarea de piatd a valorilor mobiliare de stat detinute in
portofoliul BNM la data de 31 decembrie 2013 s-a cifrat la 2079.4
milioane lei.
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Graficul 3.43: Dinamica concentrarii activelor
sectorului bancar al Republicii Moldova pe grupuri
de banci
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Depozitele statului plasate la Banca Nationala a Moldovei

In baza Acordului dintre Banca Nationali a Moldovei si Ministerul
Finantelor din 5 decembrie 2007, al carui obiect il constituie
prestarea serviciilor Ministerului Finantelor de catre BNM, precum
si a prevederilor Regulamentului cu privire la acceptarea
depozitelor de la Ministerul Finantelor, aprobat prin Hotarirea
Consiliului de administratie al BNM nr.358 din 28 decembrie
2006, Ministerul Finantelor in anul 2013 a plasat la Banca
Nationala depozite in lei moldovenesti pe termen de la 14 zile
pana la 6 luni, in volum total de 797.0 milioane lei.

Comparativ cu anul 2012, suma depozitelor plasate la Banca
Nationald in anul 2013 s-a micsorat cu 578.0 milioane lei.

Depozitele au fost plasate la rata de baza a Bancii Nationale,
variabild pe durata contractului de depozit, care a constituit 4.5 la
sutd anual in lunile ianuarie - martie si 3.5 la sutd anual in lunile
aprilie — decembrie 2013.

La situatia din 31 decembrie 2013 soldul depozitelor la termen ale
Ministerului Finantelor a fost nul.

3.6 Reglementarea si supravegherea activitatii
bancilor

Informatie generala

La 31 decembrie 2013, in Republica Moldova functionau 14 banci
licentiate, inclusiv 4 sucursale ale bancilor si ale grupurilor
financiare straine.

Numarul total de subdiviziuni ale bancilor a constituit 1288, dintre
care 344 filiale, 942 agentii si 2 puncte de schimb valutar. Pe
parcursul anului 2013 au fost deschise 20 filiale, 40 agentii si au
fost inchise 3 filiale, 34 agentii si 5 puncte de schimb valutar.

Numarul total al personalului ocupat in sectorul bancar la situatia
din 31 decembrie 2013 a constituit 10933. in medie fiecirui
angajat in sectorul bancar i-au revenit la 31 decembrie 2013 active
in valoare de 7.0 milioane lei, in crestere cu 1.8 milioane lei (33.8
la sutd) comparativ cu finele anului 2012.
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Activele bancilor

Pe parcursul anului 2013, sectorul bancar din Republica Moldova
a consemnat urmatoarele tendinte.

Activele au constituit 76184.0 milioane lei, majorandu-se fata de
finele anului 2012 cu 18015.5 milioane lei (31.0 la sutd). De
asemenea, s-a majorat si ponderea lor in PIB de la 66.0 la suta
pana la 76.3 la suta (Graficul 3.44). Cresterea activelor a fost
determinata atat de sporirea datoriilor cu 16597.3 milioane lei
(34.5 la suta), cat si de majorarea capitalului (SIRF) cu 1418.2
milioane lei (14.2 la sutd).

Concentrarea activelor sectorului bancar pe parcursul perioadei
de referinta este prezentata in graficul 3.43. Activele sectorului
bancar sunt concentrate in grupul bancilor mari. La finele anului
2013 in grupul bancilor mari intrau 6 banci (BC ,MOLDOVA -
AGROINDBANK" S.A., BC ,Moldindconbank” S.A., B.C.
,VICTORIABANK” S.A., Banca de Economii S.A., B.C. ,UNIBANK”
S.A., B.C. ,EXIMBANK-Gruppo Veneto Banca” S.A.). Ponderea
activelor bancilor din acest grup a constituit 76.4 la suta la 31
decembrie 2013, majorandu-se cu 13.2 puncte procentuale fata
de finele anului 2012. De mentionat ca, in luna noiembrie 2013
s-a modificat componenta grupelor. Astfel, B.C. ,UNIBANK” S.A. a
trecut din grupul bancilor medii in grupul bincilor mari. in grupul
bancilor medii intrau 5 binci (BC ,MOBIASBANCA —Groupe
Societe Generale” S.A., BC , BANCA SOCIALA” S.A. B.C. , ProCredit
Bank” S.A., B.C. ,ENERGBANK” S.A., ,FinComBank” S.A.), grupul
bancilor mici este reprezentat de 3 banci (BCR Chisinau S.A., BC
,COMERTBANK” S.A., BC ,EuroCreditBank” S.A.).

De mentionat ca, limitele pozitiei dominante pe piata bancara
dupa marimea activelor sunt respectate. Cea mai mare pondere a
activelor totale ale bancii in raport cu activele totale ale sectorului
bancar a revenit BC ,,MOLDOVA - AGROINDBANK” S.A.,
constituind 17.6 la suta (norma <30%).

Structura activelor sectorului bancar conform principalelor
componente este prezentata in tabelul A.25.

In structura activelor, pe parcursul anului 2013 au crescut (in
ordine descrescatoare):

e numerarul si echivalentele de numerar® (preponderent din

ZNumerarul si echivalentele de numerar - includ numerarul, creditele
interbancare acordate pe o perioada mai mica de 3 luni, inclusiv mijloace banesti
datorate de banci, mijloace banesti datorate de Banca Nationald a Moldovei,
mijloacele plasate si creditele overnight, precum si partea corespunzatoare de
dobinda sporitd, valorile mobiliare de stat si valori mobiliare emise de Banca
Nationald a Moldovei procurate cu o scadentd mai mica de 3 luni, inclusiv
negajate, precum si rezervele obligatorii in lei moldovenesti.
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Graficul 3.44: Dinamica activelor, creditelor si
depozitelor raportate la PIB (%)
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contul cresterii plasarilor interbancare)- cu 9981.5 milioane
lei (69.5 la suta);

e imprumuturile si creantele — cu 7505.2 milioane lei (20.7 la
suta);

e investitiile pastrate pana la scadenta — cu 408.8 milioane lei
(12.0 la suta);

e imobilizarile corporale — cu 255.3 milioane lei (15.1 la sutd);

e activele financiare disponibile pentru vanzare — 151.0
milioane lei (44.3 la suta);

e imobilizarile necorporale — cu 12.6 milioane lei (5.0 la suta).

Concomitent, s-au micsorat:

alte active — cu 155.1 milioane lei (17.8 la sutd);

e activele imobilizate si grupurile destinate cedarii, clasificate
drept detinute pentru vanzare — cu 102.7 milioane lei (14.1
la sutd);

e creantele privind impozitele — cu 29.3 milioane lei (28.2 la
suta);

e activele financiare detinute pentru tranzactionare — cu 11.8
milioane lei (6.4 la suta).

Ponderea maxima in totalul activelor a revenit imprumuturilor si
creantelor — 57.4 la suta, fiind cu 4.9 puncte procentuale mai mica
fata de finele anului 2012. Numerarul si echivalentele de numerar
au constituit 32.0 la sutd, majorandu-se cu 7.3 puncte procentuale.
Investitiile pastrate pana la scadenta au ocupat o pondere de 5.0
la sutd, micsordndu-se cu 0.9 puncte procentuale si imobilizarile
corporale — 2.6 la sutd, micsorandu-se cu 0.3 puncte procentuale.
Ponderile celorlalte articole 1n total active sunt nesemnificative.

Portofoliul de credite brut (conform rapoartelor prudentiale) la 31
decembrie 2013 a constituit 42177.3 milioane lei, majorandu-se
pe parcursul anului cu 7195.0 milioane lei (20.6 la suta).

Ponderea in PIB a creditelor brute s-a majorat de la 39.7 la suta
la 31 decembrie 2012 pana la 42.2 la suta la 31 decembrie 2013
(Graficul 3.44).

Structura portofoliului de credite al bancilor licentiate din
Republica Moldova, pe ramuri, este reflectatd in tabelul A.26.
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In contextul distribuirii riscurilor ponderea cea mai mare in
portofoliul total de credite au detinut-o creditele acordate
comertului — 40.0 la suta, fiind urmate de creditele acordate
industriei alimentare — 9.6 la suta, alte credite acordate — 9.4 la
suta, creditele acordate industriei productive — 7.3 la suta,
creditele de consum — 6.2 la sutd, creditele acordate agriculturii —
5.3 la sutd, creditele acordate in domeniul transportului,
telecomunicatiilor si dezvoltarii retelei — 5.0 la suta, creditele
acordate pentru procurarea/constructia imobilului - 4.3 la suta,

creditele acordate persoanelor fizice care practica activitate — 3.6
la suta, creditele acordate in domeniul constructiilor — 3.6 la suta,
creditele acordate mediului financiar nebancar — 2.6 la suta,
creditele acordate industriei energetice — 2.4 la suta. Ponderile
celorlalte ramuri sunt nesemnificative.

Pe parcursul anului 2013, creditele neperformante in valoare
absolutd s-au micsorat cu 189.3 milioane lei (3.7 la sutd),
constituind 4883.0 milioane lei, iar ponderea creditelor
neperformante (substandard, dubioase si compromise) in totalul
creditelor s-a micsorat cu 2.9 puncte procentuale fata de finele
anului 2012, constituind 11.6 la suta la 31 decembrie 2013
(Graficul 3.45; Graficul 3.46). De asemenea, s-a micsorat si
ponderea creditelor neperformante nete in capitalul normativ
total cu 9.3 puncte procentuale, constituind 16.6 la suta la 31
decembrie 2013.

Ponderea reducerilor pentru pierderi la credite in totalul creditelor
la 31 decembrie 2013 a constituit 9.7 la sutd, micsorandu-se
comparativ cu finele anului 2012 cu 1.0 puncte procentuale.

De mentionat ca, reducerile calculate la toate activele si
angajamentele conditionale ale sectorului bancar la 31 decembrie
2013 au constituit 5218.4 milioane lei, iar reducerile pentru
pierderi din deprecieri formate - 2392.9 milioane lei, diferenta
inregistrata — 2825.5 milioane lei.

Expunerile bancilor fata de persoanele afiliate inregistreaza
ponderi nesemnificative 1n totalul creditelor — 1.4 la suta (mediu
pe sector). Raportul dintre expunerile fata de persoanele afiliate
si capitalul de gradul I la 31 decembrie 2013 a constituit 7.6 la
suta (limita maxima — 20.0 la sutd).

Suma celor mai mari zece datorii nete la credite a constituit 21.3
la suta din creditele nete pe sector (limita maxima - 30 la suta).
Ponderea tuturor expunerilor ,mari” a constituit 20.5 la suta in
totalul portofoliului de credite si 105.8 la sutd in CNT (limita
maxima este de 500.0 la suta), (Graficul 3.47).

Graficul 3.45: Dinamica structurii portofoliului
de credite si a leasingului financiar al sectorului
bancar din Republica Moldova conform gradului
de risc al operatiunilor investitionale la 31.12.2012
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Graficul 3.46: Dinamica structurii portofoliului
de credite si a leasingului financiar al sectorului
bancar din Republica Moldova conform gradului
de risc al operatiunilor investitionale la 31.12.2013
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Suma totald a expunerilor nete ale bancii in lei moldovenesti
atasate la cursul valutei strdine fata de persoanele fizice, inclusiv
cele care practica activitate de intreprinzator sau alt tip de
activitate a alcatuit 5.6 la suta (limita < 30 la suta) din capitalul
normativ total. Suma totala a expunerilor nete, altele decat cele
ipotecare fata de persoanele fizice, a alcatuit 2.5 la sutd (limita
<10 la sutd) din capitalul normativ total.

Creditele acordate functionarilor bancilor reprezentau 186.8
milioane lei sau 0.4 la suta din totalul portofoliului de credite si
2.3 la suta din capitalul normativ total al sectorului bancar (limita
maxima — 10.0 la sutd).

Raportul dintre valoarea totald a investitiilor in imobilizari
corporale pe termen lung si CNT pe sector a constituit 23.4 la suta
(limita < 50 la suta).

Raportul dintre valoarea totald a investitiilor in imobilizari
corporale pe termen lung si cotele de participare in capitalul
unitatilor economice si CNT pe sector a alcatuit 25.9 la suta
(nivelul maxim fiind de 100.0 la sutd).

Ponderea activelor bilantiere in valutd straind cumulate cu activele
atasate la cursul valutar in totalul activelor a constituit 44.7 la suta.
Ponderea obligatiunilor bilantiere in valuta strdina si obligatiunilor
atasate la cursul valutar in totalul activelor a alcatuit 43.4 la suta.
Diferenta de 1.3 puncte procentuale dintre ponderile mentionate
denota faptul ca riscul cursului de schimb valutar este minim si nu
influenteaza semnificativ asupra stabilitatii financiare a sectorului
bancar.

Capitalul bancilor

Capitalul de gradul I este partea capitalului normativ total fata de
care este stabilitd marimea minima necesard pentru a efectua
activitati financiare in conformitate cu art. 26 din Legea
institutiilor financiare.

Capitalul de gradul I din sectorul bancar a atins valoarea de 7919.3
milioane lei, majorandu-se comparativ cu finele anului 2012 cu
1008.0 milioane lei (14.6 la sutd).

Cresterea capitalului de gradul I a fost determinata de veniturile
obtinute pe parcursul anului 2013 in marime de 1020.2 milioane
lei si de emisiunile de actiuni efectuate de cdtre 4 banci in suma de
568.7 milioane lei din contul aporturilor suplimentare in mijloace
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banesti ale subscriitorilor de actiuni (B.C. ,,EXIMBANK - Gruppo
Veneto Banca” S.A — 365.0 milioane lei, B.C. ,,ProCredit Bank” S.A.
— 23.5 milioane lei, Banca de Economii S.A. — 80.2 milioane lei si
B.C. ,,UNIBANK” SA - 100.0 milioane lei).

Concomitent, s-a majorat marimea calculata, dar nerezervata a
reducerilor pentru pierderi la active si angajamente conditionale cu
386.2 milioane lei, sau cu 15.8 la suta (care micsoreaza marimea
capitalului de gradul I). De mentionat ca, pe parcursul anului
2013, 5 banci au achitat dividende in suméa de 191.3 milioane lei.

La situatia din 31 decembrie 2013, marimea capitalului de gradul
I al bancilor corespundea capitalului minim necesar (norma > 200
milioane lei), cu exceptia unei banci.

Capitalul normativ total include capitalul de gradul I si capitalul de
gradul IT (capitalul de gradul II este limitat la 100% din capitalul
de gradul I) minus cotele de participare in capitalul altor banci care
detin licenta Bancii Nationale a Moldovei. Capitalul normativ total
comparativ cu finele anului 2012 s-a majorat cu 1153.1 milioane
lei (16.5 la suta).

Dinamica capitalului de gradul I si a capitalului normativ total in
perioada de referinta este reprezentata in graficul 3.48.

Media coeficientului suficientei capitalului ponderat la risc pe
sector la 31 decembrie 2013 (raportul dintre valoarea CNT si
activele ponderate la risc pe sector) se mentine in continuare
la un nivel inalt — 23.4 la suta (nivelul minim reglementat in
Republica Moldova este > 16 la sutd) si indica un grad confortabil
de siguranta a bancilor.

Comparativ cu 31 decembrie 2012, indicatorul mentionat s-a
micsorat cu 0.9 puncte procentuale din contul cresterii investitiilor.
La situatia din 31 decembrie 2013, acest indicator a fost respectat
de catre toate bancile.

Modificarea structurii capitalului sectorului bancar din punctul de
vedere al concentrarii acestuia pe grupuri de banci este reflectata
in graficul 3.49.

Cota capitalului de gradul I al bancilor mari in capitalul de gradul
I al sectorului bancar a inregistrat 66.7 la sutad la 31 decembrie
2013, majorandu-se fata de 31 decembrie 2012 cu 15.9 puncte
procentuale. Cota capitalului de gradul I al bancilor medii si mici
a constituit respectiv 25.4 la suta si 7.9 la suta, fiind in scadere
comparativ cu finele anului 2012 cu 14.7 puncte procentuale si

Graficul 3.48: Dinamica capitalului sectorului
bancar al Republicii Moldova pentru perioada
31.12.2012 - 31.12.2013 (milioane lei)
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Graficul 3.49: Dinamica concentrarii capitalului de
gradul | al sectorului bancar al Republicii Moldova
pe grupuri de banci
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Graficul 3.50: Structura capitalului social al
sectorului bancar din Republica Moldova, conform
sursei de provenienta a investitiilor

31.12.2012 31.12.2013
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Sursa: BNM

respectiv cu 1.2 puncte procentuale, ca rezultat al modificarii
componentei grupurilor de banci.

In anul 2013, s-a mentinut atractivitatea sectorului bancar pentru
investitorii straini, fapt confirmat prin cota semnificativd a
investitiilor straine in capitalul bancilor, care la situatia din 31
decembrie 2013 a constituit 72.2 la suta, fiind cu 0.5 puncte
procentuale mai mare fata de finele anului 2012, ca urmare a
majordrii capitalului social din contul investitiilor actionarilor
nerezidenti (graficul 3.50). Astfel, investitiile actionarilor
nerezidenti s-au majorat cu 431.0 milioane lei (16.9 la suta), iar
investitiile actionarilor autohtoni au crescut cu 137.8 milioane lei
(13.6 la suta).

Printre investitorii straini care participa la formarea capitalului
bancilor din Republica Moldova sunt Banca Europeana de
Reconstructii si Dezvoltare, banci din Italia, Franta, Roménia si
Slovenia, precum si investitori corporativi din Marea Britanie,
Austria, Germania, SUA, Ucraina, Rusia, Olanda, Grecia, Cehia,
Elvetia, Cipru si alte tari.

Din numarul total al bancilor 4 banci dispun de capital format
complet din investitii straine (dintre care 2 sucursale ale bancilor
straine: B.C. ,EXIMBANK —-Gruppo Veneto Banca” S.A. si BCR
Chisindu S.A.) si 10 banci - de capital format din investitii straine
si autohtone.

Obligatiunile bancilor

Obligatiunile bancilor la situatia din 31 decembrie 2013 au
alcatuit 64752.9 milioane lei, majorandu-se cu 16597.3 milioane
lei (34.5 la sutd) comparativ cu 31 decembrie 2012. Ponderea cea
mai mare 1n totalul datoriilor la situatia din 31 decembrie 2013 a
revenit datoriilor financiare evaluate la costul amortizat
(depozitele clientilor, obligatiunile emise de catre banca, alte
imprumuturi, datorii subordonate, imprumuturi overnight, valori
mobiliare vindute cu radscumpararea ulterioara (REPO)) — 98.6 la
suta (63851.4 milioane lei), acestea fiind cu 16413.0 milioane lei
(34.6 la sutd) mai mari comparativ cu sfarsitul anului 2012.
Astfel, depozitele clientilor au constituit 55270.4 milioane lei,
fiind in crestere comparativ cu 31 decembrie 2012 cu 15355.3
milioane lei (38.5 la sutd). De asemenea, s-au majorat alte datorii
(overdraft la conturi ,,Nostro”, imprumuturi overnight de la BNM,
imprumuturi overnight de la banci, imprumuturi de la banci) cu
127.5 milioane lei (42.5 la suta), constituind 427.4 milioane lei,
datoriile privind impozitele — cu 46.6 milioane lei (14.0 la sutd),
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alcatuind 380.4 milioane lei, provizioanele cu 9.1 milioane lei
(10.8 la sutd), alcatuind 92.6 milioane lei (inclusiv provizioanele
pentru restructurarea afacerii, datoriile aferente beneficiilor
angajatilor, provizioanele aferente cheltuielilor cu daune care pot
rezulta din procese intentate bancii licentiate, angajamentele de
finantare, alte provizioane) si datoriile financiare detinute pentru
tranzactionare — cu 1.1 milioane lei, alcatuind 1.1 milioane lei
(Tabelul A.27).

In obligatiunile bincilor ponderea cea mai mare la 31 decembrie
2013 a revenit depozitelor clientilor — 85.4 la suta, fiind in crestere
comparativ cu sfarsitul anului 2012 cu 2.5 puncte procentuale.

Soldul depozitelor conform rapoartelor prudentiale la 31
decembrie 2013 a constituit 51889.9 milioane lei, majorandu-se
comparativ cu 31 decembrie 2012 cu 12118.6 milioane lei (30.5
la sutd) ca urmare a cresterii depozitelor persoanelor fizice cu
5869.2 milioane lei (23.0 la sutd), pana la 31349.3 milioane lei, a
depozitelor persoanelor juridice - cu 3633.9 milioane lei (28.6 la
sutd), pana la 16318.2 milioane lei, si a depozitelor bancilor — cu

2615.5 milioane lei (162.8 la sutd), pana la 4222.5 milioane lei.

Ponderea depozitelor in PIB a crescut cu 6.9 puncte procentuale
fatd de 31 decembrie 2012, constituind 52.0 la sutd (Graficul
3.44).

La 31 decembrie 2013, in totalul depozitelor, 44.7 la suta (23183.9
milioane lei) au constituit depozitele in valuta straina, a caror
valoare absoluta a crescut comparativ cu 31 decembrie 2012 cu
5748.5 milioane lei (33.0 la sutd). Depozitele 1n lei moldovenesti
au consemnat 55.3 la suta (28706.0 milioane lei) din totalul
depozitelor, majorandu-se cu 6370.1 milioane lei (28.5 la suta)
comparativ cu sfarsitul anului 2012. Concentrarea obligatiunilor
sectorului bancar pe parcursul anului de raportare este prezentata
in graficul 3.51.

Ponderea obligatiunilor bancilor mari in totalul obligatiunilor

sectorului bancar la 31 decembrie 2013 constituia 77.6 la suta,

majorandu-se comparativ cu 31 decembrie 2012 cu 12.6 puncte
procentuale. Totodata, s-a micsorat ponderea obligatiunilor
bancilor mijlocii cu 11.5 puncte procentuale, alcatuind 20.2 la
sutd la 31 decembrie 2013, si ponderea obligatiunilor bancilor
mici - cu 1.1 puncte procentuale, constituind 2.2 la sutd in totalul
obligatiunilor pe sector, ca urmare a modificarilor in structura
grupurilor de banci.

Graficul 3.51: Dinamica concentrarii obligatiunilor
sectorului bancar al Republicii Moldova pe grupuri
de banci
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Graficul 3.52: Dinamica activelor lichide (milioane
lei) si a ponderii acestora in totalul activelor
sistemului bancar al Republicii Moldova
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Graficul 3.53: Dinamica veniturilor si a cheltuielilor
sectorului bancar al Republicii Moldova pentru
anii 2012-2013 (milioane lei)
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Graficul 3.54: Structura veniturilor in anul 2013

Sursa: BNM

Structura veniturilor in anul 2013
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Lichiditatea bancilor

Respectarea de catre banci a indicatorilor lichiditatii releva
existenta surselor de finantare pentru acoperirea necesitatilor
potentiale atat pe termen scurt, cat si pe termen lung.

Astfel, lichiditatea pe termen lung (active cu termenul de
rambursare mai mare de 2 ani/resursele financiare cu termenul
potential de retragere care depaseste 2 ani < 1) din sistemul
bancar la situatia din 31 decembrie 2013 a constituit 0.7.

Lichiditatea curenta (active lichide exprimate in numerar,
depozite la BNM, valori mobiliare lichide, mijloace interbancare
nete curente/total active X 100% >= 20 la sutd) din sistemul
bancar la finele anului 2013 a consemnat 33.8 la sutd. Ambii
indicatori au fost respectati de catre toate bancile.

Activele lichide au alcatuit 25718.6 milioane lei, majorandu-se
comparativ cu 31 decembrie 2012 cu 6556.0 milioane lei (34.2
la sutd). In structura activelor lichide creditele interbancare nete
pana la 1 luna s-au majorat cu 5939.9 milioane lei (2.8 ori),
depozitele la BNM - cu 1063.2 milioane lei (17.8 la suta) si
numerarul si metalele pretioase - cu 342.4 milioane lei (13.9
la sutd). Concomitent, s-au micsorat valorile mobiliare lichide cu
789.5 milioane lei (10.7 la sutd) (Graficul 3.52).

Valorile indicatorilor lichiditatii releva existenta surselor adecvate
pentru sustinerea platilor aferente obligatiunilor si determina
nivelul redus de vulnerabilitate al bancilor.

Ponderea maxima in activele lichide la situatia din 31 decembrie
2013 le-a revenit mijloacelor interbancare nete curente — 36.1 la
sutd, fiind urmate de depozitele la BNM - 27.4 la suta, valorile
mobiliare lichide — 25.6 la suta si numerarul si metalele pretioase
—10.9 la suta.

Veniturile si cheltuielile bancilor

La situatia din 31 decembrie 2013, profitul aferent exercitiului pe
sectorul bancar a constituit 1020.2 milioane lei. Comparativ cu
perioada similara a anului 2012, profitul s-a majorat cu 585.6
milioane lei (2.3 ori), ca urmare a micsorarii cheltuielilor
neaferente dobanzilor cu 549.9 milioane lei (15.9 la sutd) si a
majorarii veniturilor din dobanzi cu 348.6 milioane lei (7.9 la
suta).
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Dinamica veniturilor si cheltuielilor bancilor pe parcursul anului
de raportare este reprezentata in graficul 3.53.

Astfel, veniturile din dobanzi la 31 decembrie 2013 au constituit
4766.2 milioane lei sau 72.2 la suta din totalul veniturilor,
majorandu-se comparativ cu 31 decembrie 2012 cu 348.6
milioane lei (7.9 la sutd). In structura veniturilor din dobanzi cota
cea mai mare o ocupau veniturile din dobanzile la imprumuturi si
creante, care au reprezentat 4425.3 milioane lei sau 92.8 la suta
din total, fiind in crestere cu 452.4 milioane lei (11.4 la sutd)
comparativ cu 31 decembrie 2012.

Veniturile neaferente dobanzilor au constituit 1835.5 milioane lei
sau 27.8 la suta din totalul veniturilor, majorandu-se cu 154.5
milioane lei (9.2 la sutd) comparativ cu 31 decembrie 2012. In
totalul veniturilor neaferente dobanzilor cea mai mare parte au
detinut-o veniturile din taxe si comisioane in suma de 1066.7
milioane lei (58.1 la sutd).

Suma totala a cheltuielilor a alcatuit 5581.5 milioane lei, dintre
care 2683.8 milioane lei sau 48.1 la suta au constituit cheltuielile
cu dobanzi, fiind in crestere cu 467.3 milioane lei (21.1 la sutd)
comparativ cu 31 decembrie 2012 (Graficul 3.54; Graficul 3.55)

Cheltuielile neaferente dobénzilor (inclusiv deprecierea activelor
financiare care nu sunt evaluate la valoarea justd prin profit
sau pierderi si deprecierea activelor nefinanciare) au constituit
2897.7 milioane lei sau 51.9 la suta din suma totala a cheltuielilor,

Graficul 3.55: Structura cheltuielilor in anul 2013
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Graficul 3.56: Dinamica marjei nete a dobanzii,
rentabilitatii activelor si capitalului ale sectorului
bancar al Republicii Moldova (%)
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2012 cu 0.8 puncte procentuale si respectiv cu 5.1 puncte
procentuale.

Marja netd a dob4nzii*® a constituit 3.9 la suté la 31 decembrie
2013, fiind in scadere cu 1.2 puncte procentuale comparativ cu
finele anului 2012 (Graficul 3.56).

Valoarea absolutd a activelor generatoare de dobanda s-a majorat
pe parcursul anului 2013 cu 16599.8 milioane lei sau 34.9 la suta,
constituind 64128.1 milioane lei la 31 decembrie 2013. Ponderea
acestora 1n totalul activelor s-a majorat comparativ cu finele anului
2012 cu 2.5 puncte procentuale, constituind 84.2 la suta la 31
decembrie 2013. Ponderea semnificativd a acestora in totalul
activelor sectorului bancar indica abilitatea bancilor de a genera
venituri 1n viitor.

3.7 Planul strategic al Bancii Nationale a Moldovei
pentru anii 2013-2017

In luna septembrie 2012, Consiliul de administratie al Bincii
Nationale a Moldovei a adoptat pentru prima data Planul strategic
al Bancii Nationale a Moldovei pentru anii 2013-2017. Decizia de
a elabora un plan strategic pentru BNM, prin care sa fie trasata
directia de urmat in urmatorii cinci ani, a fost luata considerand
dorinta bancii de a consolida toate functiile si activitatile sale
pentru a servi cat mai bine intereselor cetdtenilor Republicii
Moldova.

Planul strategic este un instrument de gestiune corporativa, care
va ajuta banca sd 1si canalizeze resursele si eforturile intru
atingerea obiectivelor spre care aspira intr-o perioada, in care
provocarile mediului in care activeaza bancile centrale s-au extins
in urma crizei financiare globale. Planul are menirea sa asigure un
nivel sporit de eficientd, transparentd si performantd, prin
alinierea la cele mai bune practici internationale de comunicare,
credibilitate si guvernanta corporativa. Procesul de planificare
strategicad presupune stabilirea unor obiective considerate cele
mai importante pentru atingerea succesului organizational si
dezvoltarea unui plan de actiuni (altele decéat cele operationale),
care vor conduce in timp la atingerea obiectivelor propuse si
obtinerea valorii adaugate. Un plan strategic realizat va avea
drept rezultat consolidarea rolului BNM in societate, prin

28Marja netd a dobanzii = venitul net aferent dobanzilor anualizat / media
activelor generatoare de dobanda
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indeplinirea tuturor sarcinilor asumate, asigurarea utilizarii
eficiente a resurselor si reducerea expunerii la riscuri.

Planul strategic cuprinde mai multe elemente esentiale, cum ar
fi: misiunea, viziunea, valorile, domeniile de activitate de baza,
obiectivele strategice etc.

Misiunea Bdncii Nationale a Moldovei

Misiunea reflecta obiectivul fundamental, activitatea Bancii, si
descrie concret ratiunea acesteia de a exista si, indirect, indica
factorii interesati primari (cetatenii, partenerii etc.). Declaratia de
misiune are o formulare concise, care identifica rolul BNM in stat.
Misiunea ridicd nivelul perceptiei publicului larg asupra
problemelor economice, promoveaza -credibilitatea Bancii.
Declaratia misiunii trebuie sa fie realizabild, instructiva, precisa,
sa reflecte valorile si cultura BNM si sa fie orientata spre atingerea
obiectivului fundamental al acesteia. Pornind de la cele expuse,
misiunea BNM este urmatoarea:

,Obiectivul fundamental al Bdncii Nationale a Moldovei este
asigurarea si mentinerea stabilitdtii preturilor. Fard prejudicierea
obiectivului sdu fundamental, Banca Nationald a Moldovei
promoveazd si mentine un sistem financiar bazat pe principiile pietei
si sprijind politica economicd generald a statului.”

Viziunea Bdncii Nationale a Moldovei

Viziunea BNM este o declaratie care exprima concis o aspiratie
pentru viitor pe care aceasta incearca sa o atingd. Declaratia
privind viziunea BNM este acceptata, Insusita si respectata de toti
angajatii si reprezinta punctul de plecare in formularea obiectivelor
strategice. Respectiv, viziunea BNM este urmatoarea:

,Banca Nationald a Moldovei este o autoritate publicd independentd,
eficientd si credibild, care promoveazd o politicd monetard adecvatd si
contribuie la asigurarea integritdtii si stabilitdtii sistemului financiar,
aplicdnd consecvent cele mai bune practici internationale, in interesul
societatii.”

Valorile Bancii Nationale a Moldovei

Valorile comune ale BNM sunt principii de baza care ghideaza
activitatea acesteia si la care sunt aliniate deciziile luate; aceste
valori sunt impartasite de Consiliul de administratie, sunt apreciate
la nivelul fiecarui angajat, sunt respectate de-a lungul timpului si
raman nemodificate. Valorile au menirea de a stabili modul de
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comunicare internd, precum si de a sustine crearea unei imagini
publice solide a BNM. Valorile BNM sunt urmatoarele:

Angajament civic - activitate orientatd spre beneficiul interesului
public;

Eficientd - aplicarea inovatiilor si tehnologiilor moderne in
utilizarea resurselor;

Excelentd - demonstrarea competentei si profesionalismului in
exercitarea atributiilor si adoptarea celor mai bune practici
internationale;

Transparentd - atitudine transparentd si impartiald in procesul
decigional;

Responsabilitate - atitudine responsabild fatd de societate in
implementarea sarcinilor trasate;

Integritate - comportament etic la nivel de bancd si fiecare angajat
in parte;

Credibilitate - conduitd care sd inspire si sd mentind increderea
publicului.

Prin stabilirea domeniilor de activitate de bazd se pune accent pe
functiile concrete ale BNM, aceste domenii reflectdnd de fapt
misiunea BNM si constituie pilonii de baza ai acesteia. Domeniile
de activitate de bazad constituie o sursd pentru formularea
obiectivelor strategice.

Obiectivele strategice reprezintd acele prioritati pe care BNM le
stabileste pornind de la misiune, pentru o perioada determinata
de timp, pentru a contribui la realizarea viziunii sale. Obiectivele
strategice sunt clar definite si specifice, realizabile, fiind calitative
sau cantitative. Este importantd in acest perimetru precizarea atat
a unor termene intermediare (pentru actiunile ce vor fi stabilite
ulterior), cat si a celor finale, in functie de natura, complexitatea si
dificultatea obiectivelor asumate, precum si de volumul si modul
de asigurare a resurselor angajate.

Domeniile de activitate de baza si obiectivele strategice stabilite n
Planul strategic au fost plasate in Matricea obiectivelor strategice
(Figura 1) cu scopul de a evidentia cei patru piloni de baza ai
activitatii BNM si de a vizualiza mai clar obiectivelor strategice din
perspectiva externa si interna.
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Figura 1: Matricea obiectivelor strategice ale BNM
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Anul 2013 este primul an de implementare a Planului strategic.
In acest context au fost evaluate misurile intreprinse de citre
subdiviziunile BNM in vederea atingerii obiectivelor strategice,
printre cele cu o finalitate realizata fiind urmatoarele:

Mentinerea inflatiei in intervalul de =+ 1.5 puncte
procentuale de la tinta de 5.0 la suta;

Aprobarea Conceptului privind Registrul riscului de credit;
Instituirea Consiliului National de Plati;

Aplicarea stress-testului macroprudential privind riscul de
credit;

Dezvoltarea competentelor interne de analiza, prognoza si
supraveghere;

Implementarea platformei unice de tranzactionare a
instrumentelor monetar-valutare (in derulare pentru
operatiunile monetare);

Imbunéatatirea comunicarii si disemindrii cunostintelor
aferente domeniilor de activitate ale BNM catre mass media,
tineretul studios, publicul larg;

Aprobarea Conceptului privind transformarea proceselor de
activitate si modernizarea sistemului informatic bancar al
BNM;

Clasificarea datelor si informatiilor in BNM.

Pe parcursul anului 2013, in conformitate cu Planul strategic al
Bancii Nationale pentru anii 2013-2017, 1n cadrul Bancii au fost
derulate o serie de proiecte de importanta majora pentru atingerea
obiectivelor strategice stabilite. O trecere in revista a celor mai
importante proiecte si realizari ale anului 2013 este reprezentata
in Tabelul A.39 din anexe.

3.8 Sistemul de plati

Supravegherea sistemelor de plati

In scopul asiguririi stabilititii financiare si mentinerii increderii
publicului in instrumentele de plata, Banca Nationald a Moldovei,
conform atributiilor sale stabilite la art. 5 lit. f) din Legea cu



Capitolul 3. Activitatea Bancii Nationale a Moldovei in anul 2013

97

privire la Banca Nationald a Moldovei nr. 548-XIII din 21 iulie
1995, efectueaza supravegherea sistemului de plati in Republica
Moldova si faciliteaza functionarea eficienta a sistemului de plati
interbancare. Aceasta atributie este realizatd in corespundere cu
cele mai bune practici internationale, precum si cu recomandarile,
principiile, standardele din acest domeniu emise de Banca
Reglementelor Internationale, Banca Centrala Europeana, Fondul
Monetar International, Banca Mondiala etc., cu actele normative,
precum si cu procedurile interne de supraveghere a sistemului
automatizat de plati interbancare, sistemului de inscriere in
conturi ale valorilor mobiliare, pietei cardurilor de plata si a
sistemelor de remitere de bani.

Conform Politicii de supraveghere a sistemului de pldti in Republica
Moldova (aprobata prin Hotarirea Consiliului de administratie nr.
143 din 30 iunie 2011), Banca Nationala a Moldovei
supravegheaza sistemele de plati si decontari, a caror functionare
sigura si eficienta este esentiald pentru stabilitatea financiara si
implementarea politicii monetare si valutare, precum si
mecanismele de gestionare a riscurilor in cadrul sistemelor
utilizate pe scara larga de catre populatie pentru efectuarea
platilor si transferurilor. De asemenea, Banca Nationald a
Moldovei efectueaza supravegherea instrumentelor de plata fara
numerar si a sistemelor de deservire bancara la distanta in scopul
asigurarii eficientei si sigurantei utilizarii acestora.

In domeniul supravegherii sistemelor de plati si de decontari,
supravegherii sunt supuse:

1) sistemul automatizat de plati interbancare — sistemul prin
intermediul cdruia sunt efectuate platile interbancare in lei
moldovenesti pe teritoriul Republicii Moldova, acesta fiind
administrat de Banca Nationala a Moldovei;

2) sistemul de 1nscrieri in conturi ale valorilor mobiliare —
sistemul de depozitare si decontare a valorilor mobiliare organizat
si administrat de catre Banca Nationala a Moldovei;

3) mecanismele de gestionare a riscurilor financiare aferente
decontdrilor in lei moldovenesti stabilite in cadrul sistemelor de
plati cu carduri;

4) mecanismele de gestionare a riscurilor financiare si operationale
stabilite in cadrul sistemelor de remitere de bani.

Supravegherea sistemelor de plati si decontari efectuata de catre
Banca Nationala a Moldovei include: monitorizarea
sistemelor/mecanismelor de gestionare a riscurilor; evaluarea
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periodicad a conformarii sistemelor/mecanismelor de gestionare a
riscurilor la cerintele expuse in actele normative in vigoare si/sau
la standardele internationale aplicabile; dupa caz, in functie de
rezultatele supravegherii dispunerea sanctiunilor si/sau a
masurilor de remediere sub forma de recomandari sau dispozitii
obligatorii cu termene concrete de implementare conform
prevederilor legale.

Supravegherea instrumentelor de platd fara numerar si sistemelor
de deservire bancard la distanta cuprinde: colectarea datelor
privind siguranta si eficienta instrumentelor de plata fard numerar
si sistemelor de deservire bancard la distantd; monitorizarea
aparitiei noilor tehnologii in domeniu; analiza indicatorilor de
eficienta si siguranta in baza informatiei si datelor obtinute atat
de la banci, cat si ca urmare a cercetdrilor proprii in vederea
identificarii situatiei actuale si evolutiilor recente in utilizarea
instrumentelor de platad fara numerar/sistemelor de deservire
bancara la distanta, a sigurantei acestora, precum si a masurilor
ce pot fi intreprinse pentru imbunatatirea valorii indicatorilor
mentionati. De asemenea, in cazul constatarii deteriorarii situatiei
indicatorilor aferenti sigurantei si eficientei instrumentelor de
plata/sistemelor de deservire bancara la distanta, Banca Nationala
a Moldovei intervine prin ajustarea cadrului normativ, formularea
de recomandari sau intreprinderea altor masuri potrivite in
vederea sporirii soliditdtii acestora.

Sistemul automatizat de pldti interbancare
Date statistice

Sistemul automatizat de plati interbancare (SAPI) este compus din
sistemul de decontare pe baza bruta in timp real (sistemul DBTR)
si sistemul de compensare pe baza neta (sistemul CDN). Sistemul
DBTR este destinat prelucrarii platilor urgente si de mare valoare,
iar sistemul CDN este destinat procesarii platilor de mica valoare.

In anul 2013, plitile procesate prin intermediul SAPI, comparativ
cu anul 2012, au inregistrat o crestere atat ca numar (cu 9.2 la
sutd), cat si ca valoare (cu 17.3 la sutd). Numarul platilor s-a
situat la nivelul de 14.1 milioane, iar valoare acestora a depasit
688.0 miliarde lei.

Din punctul de vedere al structurii platilor, ponderea cea mai mare
din numarul acestora revine transferurilor de credit bugetare (56.4
la sutéd din numarul total al platilor), fiind urmate de transferurile
ordinare ale clientilor (42.6 la suta). Sub aspect valoric structura
platilor se modifica: valoarea transferurilor ordinare ale clientilor
(20.9 la suta din valoarea totald a platilor) depaseste valoarea
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transferurilor de credit bugetare (14.9 la suta), insa ponderea cea
mai mare revine transferurilor efectuate de catre banci in nume
propriu, precum si celor efectuate de Banca Nationald a Moldovei.

Distributia numarului platilor intre sistemul DBTR si sistemul CDN
in anul 2013 a reprezentat respectiv 7.2 si 92.8 la sutd. Proportia
dintre cele doud sisteme componente ale SAPI se schimba in cazul
valorii plitilor decontate. in sistemul DBTR au fost decontate 93.2
la suta din valoarea totala a platilor, iar in sistemul CDN doar 6.8
la suta.

In anul 2013, in medie pe zi* prin sistemul DBTR au fost decontate
4 mii de plati in valoare de 2.5 miliarde lei, iar prin sistemul CDN -
51.3 mii de plati, in valoare de 184.2 milioane lei. Valoarea medie
a unei plati decontate in sistemul DBTR a constituit 634.8 mii lei,
iar a unei plati decontate 1n sistemul CDN — 3.6 mii lei.

Transferurile de credit bugetare si ordinare ale clientilor detin cota
cea mai mare in numarul total al platilor procesate in SAPI, iar
cotele acestora au fost distribuite astfel:

o transfer de credit ordinar al clientilor — 42.6 la suta;

o transfer de credit bugetar — 56.4 la suta.

In Tabelul A. 28 este prezentati evolutia plitilor decontate prin
SAPI comparativ cu anul 2012.

Pe parcursul anului 2013 la SAPI a fost conectat Centrul de
Guvernare Electronicd in contextul decontarii interbancare a
platilor aferente serviciilor publice achitate prin intermediul
Serviciului guvernamental de plati electronice (MPay). Integrarea
serviciului MPay, destinat achitarii electronice a serviciilor publice,
in SAPI se aliniazd la agenda Bancii Nationale pentru anii
2013-2017 privind promovarea platilor fard numerar si reducerea
numerarului in circulatie®

De asemenea, in vederea minimizarii riscurilor financiare si
implementirii principiilor internationale din domeniu®!, incepand

Y Termenul ,,zi” inseamna zi operationali

30promovarea plitilor fard numerar si reducerea numerarului in circulatie este
unul din obiectivele strategice ale Bancii Nationale stabilit in Planul strategic al
BNM pentru anii 2013-2017, aprobat prin Hotarirea Consiliului de administratie
nr. 209 din 13.09.2012.

3lprinciples for financial market infrastructures, Banca Reglementelor
Internationale (BIS) — Organizatia Internationald a Comisiilor de Valori
Mobiliare (I0SCO), aprilie 2012
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cu 1 ianuarie 2013 1n SAPI participa Depozitarul National al
Valorilor Mobiliare.

Prin urmare, la finele anului 2013 in SAPI erau inregistrati 19
participanti:

Banca Nationald a Moldovei;

14 banci licentiate de Banca Nationald a Moldovei;

Centrul de casa si decontari din or. Tiraspol,;

Trezoreria de Stat din cadrul Ministerului Finantelor;

Depozitarul National de Valori Mobiliare al Moldovei;

Centrul de Guvernare Electronica.

In calitate de administrator al SAPI, pe parcursul anului 2013,
Banca Nationala a Moldovei a monitorizat continuu activitatea
participantilor la sistem si a testat capacitatea acestora de a
reactiona in situatii de incident. Ca urmare a aplicarii masurilor
mentionate s-a constatat ca participantii au activat in mod
corespunzator, fard a induce riscuri substantiale in sistem si
dispun de capacitatile necesare de a se organiza prompt si eficient
in situatii de incident.

Avand in vedere obiectivul Bancii Nationale a Moldovei de
promovare a platilor fara numerar si de reducere a numerarului in
circulatie, incepand cu 1 ianuarie 2013 a intrat in vigoare tariful
uniformizat pentru procesarea unui document de plata in sistemul
CDN. Astfel, indiferent de valoarea si destinatia platii procesate
prin sistemul CDN, comisionul perceput de Banca Nationala a
Moldovei a constituit 0.25 lei. De remarcat ca anterior, comisionul
pentru procesarea unui document de plata in sistemul CDN, cu
exceptia documentelor de plata aferente transferurilor bugetare
care au valoarea <1 000 de lei, constituia 1.25 lei.

Supravegherea SAPI

Supravegherea SAPI este efectuatd in vederea asigurarii
functionarii stabile si eficiente a sistemului. Pe parcursul anului
2013 disponibilitatea sistemului pentru participantii la acesta a
constituit 99.9 la suta si s-a incadrat in limitele parametrilor
stabiliti pentru acest sistem, iar incidente majore care sa
perturbeze activitatea SAPI si sd afecteze participantii nu au avut
loc.
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Sistemul de inscriere in conturi ale valorilor mobiliare

Sistemul de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare (SIC)
reprezinta un sistem de detinere indirecta a valorilor mobiliare,
structurat pe doua niveluri:

1) la primul nivel al SIC, organizat la Banca Nationala a Moldovei,
se inregistreaza valorile mobiliare pe numele fiecdrui participant
in parte;

2) la al doilea nivel al SIC, organizat la bancile licentiate si la
depozitarul central, se inregistreaza valorile mobiliare pe numele
fiecarui client - proprietar al VMS, ca urmare a operatiunilor
efectuate pe piata primara si secundara.

Supravegherea SIC

Supravegherea SIC este efectuatd in vederea asigurarii
functionarii stabile si eficiente a sistemului. Pe parcursul anului
2013, disponibilitatea SIC pentru participantii la sistem a
constituit 99.9 la sutd si s-a Incadrat in limitele parametrilor
stabiliti pentru acest sistem, iar incidente care sa afecteze
activitatea sistemului si a participantilor nu au fost inregistrate.

In anul 2013 a fost efectuati evaluarea conformirii sistemului de
inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare (SIC) cu Principiile
aferente infrastructurilor pietei financiare®?, elaborate de CPSS*?
-I0SCO**. Evaluarea SIC a fost efectuati de asemenea cu
utilizarea informatiei aferente functiondrii SIC, inclusiv a
informatiei obtinute 1n urma monitorizdrii parametrilor
functionali si tehnici ai SIC, a modificarilor operate in actele
legislative si normative care au tangenta cu sistemul de decontare
a valorilor mobiliare, evolutiile recente In domeniul sistemelor de
decontare a valorilor mobiliare, precum si alte informatii
relevante. In contextul evaludrii s-a stabilit ci SIC se conformeazi
cu majoritatea principiilor.

Instrumentele de platd fard numerar
Banca Nationala efectueaza supravegherea instrumentelor de plata
fara numerar ce sunt componente esentiale ale sistemelor de plati

in scopul asigurarii eficientei si sigurantei utilizarii acestora.

De mentionat cd, din ansamblul instrumentelor de plata cele mai
utilizate de catre populatie sunt cardurile de platd, restul

32Principles for Financial Market Infrastructures, CPSS-IOSCO, 2012
33Comitetul pentru sisteme de pliti si decontiri
340Organizatia Internationald a Comisiilor Valorilor Mobiliare
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Graficul 3.57: Numarul cardurilor aflate n
circulatie in anii 2012 si 2013
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Graficul 3.58: Ponderea cardurilor emise dupa
solutia tehnica pe parcursul anului 2013
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Graficul 3.59: Indicatorul fraudelor efectuate cu
cardurile de plata in UE si Republica Moldova
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instrumentelor de plata fiind la etapa incipienta de utilizare, iar
BNM intreprinde masuri relevante de comun acord cu alte
autoritati si institutii internationale in vederea promovarii
utilizarii acestora.

Cardurile de plata

Numarul cardurilor aflate in circulatie, la finele anului 2013, a
depasit cifra de 1 milion (1150969 unitati), inregistrand o crestere
de 13.8 la suti fata de anul 2012. Cardurile active® constituie 62.0
la suta din numarul total de carduri aflate in circulatie (713218
unitati).

Ca si in anul 2012 pe piata cardurilor bancare din Republica
Moldova prevaleaza cardurile inzestrate numai cu banda
magnetica - 70.1 la sutd, cota cardurile cu banda magnetica si cu
microprocesor reprezinti 29.3 la suti. In anul 2012, cota
cardurilor cu bandd magnetica a fost de 82.0 la suta.

Numarul cardurilor virtuale®® a crescut pe parcursul unui an cu
65.0 la suta, insa cota acestora este nesemnificativa — 0.5 la suta
(6119 carduri), dintre care 74.2 la suta (4542 unitati) sunt carduri
active.

Ceea ce tine de dinamica fraudelor, de mentionat cd, in anul 2013,
in Republica Moldova a fost inregistrata o scadere a numarului si a
valorii fraudelor inregistrate, in comparatie cu anul 2012, cu 14.8
la suta si cu 19.5 la suta, respectiv.

Indicatorul de baza aplicat la evaluarea situatiei privind fraudele
cu carduri de plata este ponderea valorii totale a fraudelor comise
in valoarea totald a tranzactiilor cu cardurile de plata emise de
bancile licentiate locale, efectuate atat in tara, cat si in strdinatate.
In Republica Moldova acest indicator a constituit 0.0114 la suti
pentru anul 2012 si 0.0079 la suta pentru 2013, ceea ce este sub
nivelul european, care in 2012 a constituit 0.038 la suta.

Pentru anul 2013, cel mai raspandit tip de frauda inregistrat este
efectuat prin intermediul retelei internet cu utilizarea datelor
cardului (card not-present) - 50.2 la sutd din numarul fraudelor.

Din punct de vedere geografic, in 2013, din numarul total al
fraudelor efectuate cu cardurile emise de bancile licentiate din
Republica Moldova 64.0 la suta sunt efectuate peste hotarele tarii
si constituie 78.0 la sutd din valoarea totald a fraudelor.

35Card bancar prin care s-a efectuat cel putin o operatiune financiard pe
parcursul perioadei de gestiune
36sunt folosite exclusiv pentru efectuarea plitilor fird numerar prin Internet
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Actiuni intreprinse in domeniul dezvoltarii sistemului national de
plati

Consiliul National de Plati. La 16 septembrie 2013 a avut loc
sedinta de constituire a Consiliului National de Plati si a fost
aprobat Statutul Consiliului National de Plati.

La sedintd au participat reprezentanti ai conducerii Bancii
Nationale a Moldovei, Ministerului Economiei, Ministerului
Finantelor, Ministerului Tehnologiei Informatiei si Comunicatiilor,
Inspectoratului Fiscal Principal de Stat, Centrului de Guvernare
Electronicd, Asociatiei Bancilor din Moldova si ai bancilor
licentiate din Republica Moldova.

Consiliul National de Plati este conceput drept un forum
profesionist de consultare la nivel 1nalt intre diverse institutii
publice si private, pentru sustinerea functionarii sigure si stabile a
sistemului de plati din Republica Moldova si are urmatoarele
obiective de baza:

e promovarea platilor fara numerar in Republica Moldova si
reducerea numerarului in circulatie;

e promovarea eficientei operationale, a securitatii si integritatii
serviciilor si sistemelor de plata in Republica Moldova;

e promovarea corespunderii sistemelor si serviciilor de plata
cu cererea de piata si cu necesitatile utilizatorilor, precum
si accesibilitatea acestora pentru toata populatia Republicii
Moldova;

e promovarea caracterului inovator al platilor, sigurantei
instrumentelor de platd fara numerar si accesibilitatii
acestora pentru utilizatori.

Chestionar cu privire la instrumentele/serviciile de plata fara
numerar. in vederea intelegerii perceptiei populatiei cu privire la
instrumentele de plata fara numerar si a principalelor cauze ale
reticentei in utilizarea acestora, in perioada ianuarie-martie 2013
Banca Nationala a Moldovei a organizat un sondaj care a avut
drept scop identificarea opiniei populatiei fatd de
instrumentele/serviciile de platd fara numerar (cardurile bancare,
internet-banking, debitarea directd) si a principalelor cauze ale
reticentei in detinerea acestora sau in utilizarea lor pentru
efectuarea platilor fara numerar. Rezultatele acestui chestionar au
oferit posibilitatea determinarii opiniei respondentilor fata de
instrumentele/serviciile de platd farda numerar, precum si a
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principalelor impedimente in utilizarea acestora, fapt care este
foarte important pentru stabilirea actiunilor strategice, privind
promovarea de citre BNM a platilor fara numerar.

In acest context, Banca Nationali a intreprins actiuni in vederea
majorarii gradului de cultura financiara a utilizatorilor serviciilor
de plata. A fost elaborat Conceptul privind mediatizarea pldtilor fard
numerar in scopul promovdrii educatiei financiare a utilizatorilor
serviciilor de platd, in baza caruia Banca Nationald urmeaza sa
coopereze cu fondul german de investitii ,,Finance in motion” in
vederea desfasurarii campaniilor de sensibilizare privind cresterea
gradului de constientizare a avantajelor instrumentelor de plata
fara numerar. Scopul acestor campanii este diseminarea prin
intermediul diferitelor canale (TV, radio, Internet) a mesajelor
referitor la avantajele efectuarii platilor fara numerar.

Lansarea Serviciului MPay. Banca Nationala a Moldovei a
participat activ impreuna cu bancile licentiate pentru lansarea
serviciului MPay, ce permite achitarea serviciilor prin mai multe
metode de plata. Banca Nationala a participat la toate etapele de
implementare a serviciului MPay - incepand cu etapa de
conceptualizare pana la realizarea ultimelor teste in mediul live.

Facilitarea remiterilor prin utilizarea canalelor formale de
transferare a remiterilor si majorarea gradului de incluziune
financiard. In acest sens, in octombrie 2013 a fost incheiat
Acordul de colaborare cu Organizatia Internationalda pentru
Migratie - misiunea in Republica Moldova, care are ca obiective:

e cresterea culturii financiare a utilizatorilor serviciilor de
remitere de bani;

e sporirea transparentei conditiilor de prestare a serviciilor de
remitere de bani;

e consolidarea capacitatilor prestatorilor nationali de servicii
de remitere de bani in vederea diversificarii modalitatilor de
efectuare a transferurilor internationale de mijloace banesti.

3.9 Sistemul informatic de raportare catre Banca
Nationala a Moldovei

Dupa implementarea cu succes in anul 2012 a noului sistem
informatic de raportare catre BNM (SIRBNM), bazat pe standardul
international de descriere si transmitere a datelor — XBRL, in 2013
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s-a continuat lucrul de migrare a rapoartelor din vechiul sistem de
raportare in SIRBNM. De asemenea, s a lucrat si asupra optimizarii
si dezvoltarii continue a SIRBNM.

Pe parcursul anului 2013 a fost extinsa raportarea FINREP (la nivel
individual), prin includerea unor tabele noi, precum si raportarea
FINREP la nivel consolidat (urmeaza a fi prezentata incepand cu
anul 2014, pentru situatia din 31 decembrie 2013). Concomitent,
a fost extins numarul rapoartelor din domeniul ORD®” prezentate
prin intermediul SIRBNM (cu actualizarea actelor normative in
domeniul raportarii, dupa caz). Astfel, la finele anului in cadrul
SIRBNM erau prezentate:

a) pentru domeniul FINREP: — 1 raport care include 38 tabele,
prezentat cu urmatoarea periodicitate lunara, trimestriald si
semestriala;

b) pentru domeniul ORD: 29 rapoarte care includ 56 tabele,
prezentate cu urmatoarea periodicitate 3 saptdamanale, 11 lunare
si 14 trimestriale.

In scopul asigurdrii calititii datelor prezentate in cele 30 de
rapoarte, au fost implementate un sir de reguli de validare, atat
simple: tipuri de date, relatii matematice/contabile, cat si
avansate — conditionale sau relationale (in functie de valorile
raportate pentru un anumit indicator, se determina necesitatea
prezentarii alor indicatori).

Totodatd, ca urmare a finalizarii cu succes in 2013 a etapei a
doua de dezvoltare a sistemului de raportare, care avea drept
scop imbunatatirea functionalitatii necesare pentru consolidarea
raportarilor cu caracter statistic si prudential in formatul XBRL,
inclusiv cele cu periodicitate micd (rapoartele zilnice), au fost
create premisele necesare pentru migrarea integrald a rapoartelor
statistice si prudentiale in SIRBNM, inclusiv a celor cu periodicitate
zilnica.

3.10 Tehnologia informatiei

in anul 2013, priorititile functiei TI in cadrul BNM s-au axat in
principal pe continuarea proiectelor majore initiate pe parcursul
anului 2012. Aceste prioritati au vizat atat proiectele transversale
la nivelul BNM, cat si proiectele interne ale departamentului de

3’Domeniul care include totalitatea rapoartelor statistice si prudentiale, altele
decét cele FINREP si COREP



106

Raport anual (BNM, 2013)
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dezvoltare si optimizare a serviciilor TI, cele din urma fiind descrise
in continuare.

Pe aspectele de infrastructura hard si servicii TI, scopul primordial
a fost cel de consolidare a capacitatilor de virtualizare a resurselor
TI. Proiectele de virtualizare a resurselor TI in BNM au scopul de a
asigura, pe de o parte, o gestionare cat mai eficientd a resurselor
existente, iar, pe de altd parte, de a optimiza procesele ce tin de
modul in care acestea sunt alocate, administrate, monitorizate si
scoase din uz, de managementul capacitatilor si schimbarilor, de
asigurarea securitatii informatiei etc.

Unul din proiectele de baza pe aceasta directie de dezvoltare
initiat pe parcursul anului 2012 si care urmeaza a fi finalizat pana
la sfarsitul anului 2014 reprezinta implementarea infrastructurii
de virtualizare a statiilor de lucru (Virtual Desktop Infrastructure).
Acest proiect are la bazd un concept inovator pentru Republica
Moldova, care va permite optimizarea utilizarii si gestiondrii
resurselor TI, sporirea nivelului de protectie a datelor, asigurarea
unui nivel inalt de disponibilitate a locului de munca, sporirea
capacitatilor de reactie si minimizarea timpului de restabilire in
situatii de incidente de continuitate, cresterea gradului de
mobilitate a utilizatorilor etc. Printre realizarile anului 2013 se
numara extinderea numarului de locuri de munca virtualizate de
la 50 la 150, optimizarea platformei de virtualizare si
imbunatatirea calitatii serviciilor de virtualizare.

Un alt proiect major initiat in anul 2013 a fost cel de modernizare
a sistemului automatizat de plati interbancare (SAPI). Obiectivele
acestui proiect au vizat imbundtdtirea caracteristicilor de
performantd, fiabilitate, securitate si functionalitate ale SAPI. La
baza acestor obiective au stat doi factori primordiali: nivelul de
criticitate al acestui sistem pentru securitatea financiara a tarii; si
atingerea unui nivel inalt al uzurii morale si fizice ale
infrastructurii hard/soft si platformei tehnologice, care au fost
implementate in anul 2007. Acest proiect urmeaza a fi realizat in
douda etape: modernizarea infrastructurii TI si respectiv
modernizarea platformei tehnologice si de aplicatie. In anul 2013
a fost finalizatd cu succes prima etapa, fiind implementata o
infrastructura de generatie noua ce are la baza o arhitectura mult
mai robustd, optimizatad si fiabild. A doua etapa a proiectului va fi
realizatd pe parcursul anului 2014.

In cadrul unui proiect major derulat in cadrul BNM — transformarea
proceselor de activitate si modernizarea sistemului informatic
bancar al BNM, au fost desfasurate diferite activitati importante
de imbunititire a cadrului de guvernanti TI. In primul rand,
prin revizuirea si completarea standardelor TI, s-a pus un accent
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deosebit pe necesitatea dezvoltarii conceptului de arhitecturad a
organizatiei -,Enterprise architecture”, in conformitate cu cele mai
bune practici in domeniu, cum ar fi metodologia TOGAE Acest
fapt, va permite BNM sa asigure o dezvoltare durabila a sistemului
sau informational, astfel incét acesta sa fie capabil sa ofere tot
suportul necesar pentru atingerea obiectivelor strategice ale BNM.
Alte beneficii ar fi: un nivel imbunatatit al interoperabilitatii
la nivel de sisteme, reducerea complexitatii infrastructurii TI,
reutilizarea componentelor de sistem, costuri de dezvoltare si
mentenanta mai mici etc.

3.11 Operatiuni cu numerar

La finele anului 2013, numerarul aflat in circulatie, din punct de
vedere valoric, constituia 19045 milioane lei, cu 30.83 la suta
superior celui inregistrat la sfarsitul anului 2012, cand a insumat
14557 milioane lei.

Bancnote si monede in circulatie

Bancnotele in circulatie, la finele anului 2013, din punct de vedere
valoric, au constituit suma de 18942 milioane lei, cu 30.9 la suta
mai mare fata de finele anului 2012 (Graficul 3.60).

Numerarul in bancnote aflat in circulatie, la finele anului 2013, din
punct de vedere cantitativ, conform structurii valorilor nominale,
constituia 278 milioane bancnote, cu 23.55 la suta mai mult decat
in anul 2012 (Graficul 3.61).

Cresterea cantitativd a bancnotelor in circulatie s-a datorat
majorarii ponderii bancnotelor de 20 lei, 50 lei, 100 lei, 200 lei si
1 000 lei in totalul bancnotelor aflate in circulatie.

Din punctul de vedere al structurii valorilor nominale, bancnotele,
la sfarsitul perioadei de raportare, detineau, din punct de vedere
cantitativ, circa: pentru 1 leu — 73.0 milioane bancnote, 5 lei —
14.1 milioane bancnote, 10 lei — 33.3 milioane bancnote, 20 lei —
23.0 milioane bancnote, 50 lei — 44.0 milioane bancnote, 100 lei
— 44.8 milioane bancnote, 200 lei — 40.5 milioane bancnote, 500
lei — 4.4 milioane bancnote si 1000 lei — 1.0 milioane bancnote
(Graficul 3.62, Graficul 3.63).

Monedele metalice divizionare aflate in circulatie la finele
anului 2013, din punct de vedere valoric, constituiau suma de
88.6 milioane lei, cu 7.8 la suta mai mare fata de perioada
corespunzatoare a anului 2012.

Graficul 3.61: Evolutia bancnotelor in circulatia
monetara (din punct de vedere cantitativ)
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Graficul 3.62: Structura pe valori nominale a
bancnotelor in circulatie la finele anului 2013 (din
punct de vedere cantitativ)
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Graficul 3.63: Structura pe valori nominale a
bancnotelor in circulatie la finele anului 2013 (din
punct de vedere valoric)
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Graficul 3.64: Evolutia monedelor in circulatia
monetara (din punct de vedere valoric)
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Graficul 3.65: Evolutia monedelor in circulatia
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Graficul 3.66: Bancnote emise in cursul anului
2013 (din punct de vedere cantitativ)
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Numerarul In monede metalice divizionare aflate in circulatie,
la finele anului 2013, din punct de vedere cantitativ, conform
structurii valorilor nominale, constituia 626.8 milioane monede,
cu 7.4 la suta mai mult decat la finele anului 2012.

Cresterea cantitativd a monedelor metalice divizionare in circulatie
s-a datorat majorarii ponderii monedelor de 5 bani, 10 bani si
25 bani, in totalul monedelor aflate in circulatie. Din punctul
de vedere al structurii valorilor nominale, la sfarsitul perioadei
de referintd, monedele detineau, din punct de vedere cantitativ,
pentru 5 bani - 28.1 la suta, 10 bani — 29.4 la suta, si 25 bani —
25.3 la sutd, iar din punct de vedere valoric - 9.93 la suta, 20.80
la suta si 44.8 la sutd, respectiv.

Emisia, retragerea si procesarea numerarului

Pe parcursul anului 2013, Banca Nationald a Moldovei a emis
numerar in valoare totala de 6701 milioane lei, cu circa 52.01 la
sutd mai mult comparativ cu anul 2012.

Bancnotele emise in anul 2013, din punct de vedere valoric
constituiau suma de 6684.8 milioane lei, cu circa 51.88 la suta
mai mult In comparatie cu anul 2012, iar din punct de vedere
cantitativ constituiau 107.7 milioane bancnote, cu circa 40.96 la
suta mai mult decat in anul 2012.

Cresterea cantitativa a bancnotelor emise in circulatie s-a datorat
majorarii ponderii bancnotelor de 10 lei, 20 lei, 50 lei, 100 lei,
200 lei si 1000 lei in totalul bancnotelor emise in anul 2013.

Bancnotele conform structurii valorilor nominale, detineau din
punct de vedere cantitativ, pentru 1 leu — 12.9 milioane bancnote,
5 lei — 4.2 milioane bancnote, 10 lei — 19.0 milioane bancnote, 20
lei -15.4 milioane bancnote, 50 lei — 24.9 milioane bancnote, 100
lei — 17.6 milioane bancnote, 200 lei — 13.2 milioane bancnote, 500
lei — 0.01 milioane bancnote si 1000 lei — 0.5 milioane bancnote
(Graficul 3.66).

Monedele metalice emise in anul 2013, din punct de vedere valoric
constituiau suma de 6.4 milioane lei, cu circa 3.0 la sutd mai putin
fatd de anul 2012, iar din punct de vedere cantitativ constituie
43.0 milioane monede, cu circa 3.0 la sutd mai putin decat in anul
2012.

Micsorarea cantitativa a monedelor metalice emise in circulatie
fatd de anul 2012 se datoreaza monedelor cu valorile nominale de
1 ban, 10 bani si 50 bani, care reprezinta respectiv 48.9 la sut3,
5.7 la sutd si 15.4 la suta.



Capitolul 3. Activitatea Bancii Nationale a Moldovei in anul 2013 109

Monedele metalice emise in anul 2013, conform structurii valorilor
nominale, detineau, din punct de vedere cantitativ, pentru 1 ban —
0.88 milioane monede, 5 bani — 9.4 milioane monede, 10 bani —
14.9 milioane monede, 25 bani — 17.7 milioane monede si 50 bani
— 0.04 milioane monede (Graficul 3.67).

Graficul 3.67: Monede metalice emise in cursul
anului 2013 (din punct de vedere cantitativ)
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Contrafaceri de monedd nationald

Pe parcursul anului 2013, numadrul contrafacerilor de moneda b-22%

nationald expertizate a totalizat 2239 bancnote, in sciadere cu circa o
30.0 la suta fata de anul 2012. Raportat la numarul bancnotelor

autentice, aflate in circulatie la finele perioadei de referinta - 278  Sursa: BNM

milioane bancnote, numarul bancnotelor falsificate se mentine la

un nivel foarte scazut si reprezintd 0.0008 la suta. Graficul 3.69: Bancnote retrase din circulatie n
cursul anului 2012 (din punct de vedere cantitativ)

Falsificatorii au manifestat predilectie pentru bancnotele de 100
lei, totalizadnd 1499 bancnote, 50 lei — 364 bancnote, 20 lei — 200
bancnote, 1000 lei — 82 bancnote si de 200 lei — 69 bancnote din
cantitatea totala de falsuri constatate in anul 2013. 22.20%

;

13.04% — 21.09%

Ca baza de comparatie, in anul 2012 numarul contrafacerilor de
moneda nationala a totalizat 3231 bancnote, iar bancnotele cu cel
mai mare numar de falsuri au fost inregistrate pentru bancnotele
de 100 lei totalizand 2552 bancnote, 50 lei — 392 bancnote si 1000 6.93%
lei — 113 bancnote (Graficul 3.70, Graficul 3.71).

In scopul combaterii falsificirii insemnelor monetare, Banca Sursa: BNM
Nationald a Moldovei recomanda in continuare publicului sa fie
vigilent la posibilitatea fraudelor, sa verifice autenticitatea
bancnotelor si monedelor, iar In cazul constatarii acestora, sa le
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Graficul 3.70: Structura pe valori nominale a
falsurilor, constatate in anul 2013 (din punct de
vedere cantitativ)
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Graficul 3.71: Structura pe valori nominale a
falsurilor, constatate in anul 2012 (din punct de
vedere cantitativ)
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retragd din circulatie si sa comunice despre acest fapt Ministerului
Afacerilor Interne.

Emisia monedelor si bancnotelor comemorative

Totodatd, BNM prin cooperare cu Ministerul Afacerilor Interne
organizeaza pentru bancile licentiate cursuri specializate privind
metodele de constatare si de retragere din circulatie a falsurilor.
In temeiul Legii nr. 548 — XIII din 21 julie 1995 cu privire la
Banca Nationald a Moldovei, Hotaririi Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Moldovei nr. 10 din 24 ianuarie 2013 cu
privire la emiterea monedelor comemorative, Hotaririi Guvernului
Republicii Moldova nr. 137 din 22 februarie 2013 cu privire la
emiterea monedelor comemorative, Banca Nationala a Moldovei
pe parcursul anului 2013 a emis 13 monede comemorative, cu
diverse tematici, dintre care 2 din aur si 11 din argint. Tirajele au
fost diferentiate, in functie de metalul din care au fost batute, in
total fiind emise 2000 monede din aur si 18000 monede din argint
(Tabelul A. 29).

Tabelul A.29 reprezinta detalii
comemorative emise in anul 2013.

cu privire la monedele

La 29 noiembrie 2013, Banca Nationald a Moldovei a pus in
circulatie, ca mijloc de plata si in scop numismatic, o bancnota
comemorativa dedicata aniversarii a 20-ea de la introducerea
monedei nationale in Republica Moldova. Bancnotele
comemorative au fost emise in tiraj limitat de 200000
exemplare.

3.12 Auditul intern

In anul 2013, exercitarea activititii de audit intern s-a axat in
continuare pe misiuni de asigurare si consiliere, orientate spre
imbunatatirea sistemelor de control intern si management al
riscurilor.

Prioritatile activitdatii de audit au fost definite in Planul strategic
de audit intern 2013-2017, elaborat in baza analizei riscurilor
(analiza SWOT: Strengths, Weaknesses, Opportunities, Threats).
Prin urmare, Planul anual de audit 2013 si Programele individuale
ale misiunilor de audit au fost elaborate pe baza unui proces
complex de identificare si evaluare a riscurilor, inclusiv riscurile
de frauda. Pentru anul 2013 aria de audit a acoperit domenii de
activitate purtatoare de risc cu semnificatie majora in atingerea
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obiectivelor institutiei. In mod structurat acestea au inclus: a)
moneda nationala (21 la sutd), b) achizitii, logistica si administrare
(18 la suta), c) situatiile financiare si executarea bugetului BNM
(13 la sutd), d) gestionarea rezervelor valutare (12 la sutd), e)
serviciile si procesele TI (8 la sutd), f) alte procese (28 la suta).

Pe parcursul anului 2013, organul de audit intern (Departamentul
audit intern, DAI) a efectuat misiuni de audit si misiuni follow-up,
care au vizat o serie de activitdti ce tin de planificarea,
documentarea si raportarea rezultatelor de audit. Totodata, au
fost efectuate ,audite surprizd” (inventarieri, controale inopinate)
asupra ariilor cu risc sporit. Ca rezultat, au fost intocmite rapoarte
si 1naintate recomandari, orientate spre optimizarea si/sau
dezvoltarea normelor procedurale, proceselor operationale,
structurii de organizare, sistemului informatic al BNM etc.

in calitate de consultant si/sau observator, personalul DAI a
conlucrat pe parcursul perioadei de analiza in cadrul mai multor
activitati si proiecte majore ale BNM. Au fost avizate situatiile
financiare si executarea bugetului BNM, proiectele de acte
normative, sub aspectul conformitatii, credibilitatii, transparentei
si eficientei sistemului de control si management al riscurilor.

Anul 2013 a marcat si initierea aplicarii semnaturii digitale,
atribut indispensabil al documentului electronic, asupra
documentelor de audit transmise catre destinatari — subdiviziunile
structurale, Consiliul de administratie al BNM, avand ca scop
optimizarea modului de stocare a documentelor in conditii de
securitate, precum si diminuarea consumului de hartie.

In luna decembrie 2013, Consiliul de administratie al BNM a
aprobat Planul de actiuni al Bdncii Nationale pentru prevenirea si
combaterea fraudei si a coruptiei®®. Acest document constituie o
actualizare a planului de actiuni precedent si include masuri pe
termen scurt si termen mediu.

In vederea sustinerii procesului de implementare a politicii
antifrauda a Bancii Nationale, in a doua jumatate a anului 2013,
s-a desfasurat evenimentul Saptdmadna antifraudd, cu extindere la
nivelul bancilor licentiate din Republica Moldova. Conferinta
internationald , Frauda nu are frontiere. Programe, metode si
tehnologii antifraudd”, editia a II-a, a deschis evenimentul, dupa
care au urmat o gama larga de activitati educative destinate
identificarii, prevenirii si combaterii fraudelor bancare, precum:
ateliere de lucru bazate pe scenarii de frauda, difuzarea mesajelor

38planul de actiuni al Bancii Nationale pentru prevenirea si combaterea
fraudei si coruptiei este disponibil si pe pagina web-oficiald a BNM, la adresa
https://www.bnm.md/md/nbm_organization
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antifraudda 1n regim on-line, a mesajelor informative,
chestionarului de educare etc.

In acelasi context, a fost elaborat Ghidul metodologic de
implementare a politicii si programelor antifraudd in bdncile din
Republica Moldova®®, aprobat prin Hotérirea Consiliului de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr. 260 din 19
decembrie 2013. Ca suport informativ si generalizator, ghidul
metodologic a fost conceput in conformitate cu cele mai bune
practici internationale si cuprinde un set de recomandari pentru
banci referitoare la principiile si procedurile de organizare optima
a activitatii cu impact asupra administrarii eficiente a riscurilor de
frauda.

In vederea asigurarii si imbunatitirii continue a calititii functiei
de audit intern, pe parcursul anului 2013, au fost aplicate un sir
de metode si tehnici de examinare sistematica a activitatii din
punctul de vedere al conformitatii si al performantei in raport cu
exigentele de rigoare.

De asemenea, in anul de raportare, colaboratorii DAI au participat
la diverse programe de instruire, precum ateliere de
lucru/seminare/conferinte internationale si nationale. Prin
programul propriu de instruire, DAI a urmarit dezvoltarea
capacitatilor personalului de a utiliza cele mai actuale tehnici si
instrumente in practica de audit. in acest scop au fost organizate
ateliere de lucru si prezentari, dupd caz cu participarea
colaboratorilor BNM, iar tematicile abordate au vizat: (i) DAI -
misiune, viziune, rol, (ii) Conflictul de interese, (iii) Produsul
program IDEA (Interactive Data Extraction and Analyses) -
introducere 1n functionalitati, (iv) Instrumentele de audit pentru
extragerea, procesarea si analiza datelor, (v) Matricea RACI
(Responsible, Accountable, Consulted and Informed) pentru
procesul de audit intern, (vi) Managementul timpului si al
prioritatilor. Principii, tehnici si instrumente.

3.13 Colaborarea internationala a Republicii Moldova

Fondul Monetar International (FMI)

Republica Moldova a acceptat Statutul FMI la 28 iulie 1992, iar la
data de 12 august a aceluiasi an a devenit membru al FMI. BNM,

39Ghid metodologic de implementare a politicii si programelor antifrauda in
béncile din Republica Moldova este disponibil si pe pagina web-oficiald a BNM,
la adresa http://www.bnm.md/md/supervision_regulation
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in calitatea sa de agent fiscal al Republicii Moldova in cadrul FMI,
este imputernicitd sa efectueze, In numele Republicii Moldova,
toate operatiunile si tranzactiile autorizate conform Statutului
FML

Ca urmare a intrarii in vigoare a reformelor prevazute de cea de-a
Paisprezecea Revizuire Generald a Cotelor si Reforma Consiliului
Executiv initiatd de catre FMI (Rezolutia nr. 66-2 din 15 decembrie
2010 a Consiliului de Guvernatori al Fondului Monetar
International), Republica Moldova isi va majora cota sa de
subscriere la FMI de la valoarea actuala de 123.2 milioane DST
pana la 172.5 milioane Drepturi Speciale de Tragere (DST).

La situatia din 31 decembrie 2013, decizia de majorare a cotei
Republicii Moldova la FMI nu a intrat in vigoare. Aceasta a fost
conditionata de nefinalizarea in cadrul FMI a celei de-a
Paisprezecea Revizuiri Generale a Cotelor si Reformei Consiliului
Executiv din motivul acumularii unui numar insuficient de voturi
de la statele-membre ale FMI care sa accepte Amendamentul la
Statutul FMI privind reforma Consiliului Executiv. In acest context,
la sfarsitul anului 2013 cota de subscriere a Republicii Moldova la
FMI a constituit 123.2 milioane (DST) (circa 189.7 milioane
dolari SUA), suma echivalenta cu 0.05 la suta din capitalul FMI.
Puterea de vot a Republicii Moldova in cadrul FMI este de 1973
voturi, ceea ce constituie 0.08 la sutd din numarul total de voturi.

Ultimul program al FMI cu Republica Moldova, finalizat la
sfarsitul lunii aprilie*® 2013, a fost initiat ca urmare a semnadrii la
14 ianuarie 2010 de catre autoritatile Republicii Moldova a
Memorandumului cu privire la politicile economice si financiare
pentru anii 2010-2012. Acest program care a imbinat doua
mecanisme de finantare 1n conditii concesionale (Mecanismul
Extins de Creditare (ECF)) si, respectiv, in conditii neconcesionale
(Mecanismul Extins de Finantare (EFF)) acordate Republicii
Moldova in valoare totala egala cu echivalentul a 369.6 milioane
DST (300 la suta din cota) s-a derulat pe parcursul ultimilor trei
ani (ianuarie 2010 — aprilie 2013).

In cadrul ultimului program de finantare sustinut de FMI,
Republica Moldova a beneficiat de 320.0 milioane DST (circa
577.15 milioane dolari SUA), dintre care 225.0 milioane DST au
fost receptionate de catre Banca Nationald a Moldovei si, respectiv,
95.0 milioane DST - de catre Ministerul Finantelor. Debursarea
transelor a fost conditionata de evaluarile programului realizate

“OInitial, programul FMI cu Republica Moldova a fost stabilit pentru perioada
ianuarie 2010-ianuarie 2013, fiind ulterior extins pana in aprilie 2013 cu scopul
de a oferi autoritatilor Republicii Moldova mai mult timp pentru asigurarea
finalitatii programului.
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in cadrul Misiunilor FMI si de atingerea obiectivelor trasate in
cadrul Memorandumului cu privire la politicile economice si
financiare pentru anii 2010-2012 (Tabelul A. 30).

Pe parcursul anului 2013, cooperarea BNM cu FMI s-a derulat
in contextul vizitei de monitorizare post-program, ca urmare a
finalizarii programului sustinut de FMI, precum si a consultarilor
anuale bilaterale in baza Articolului IV al Statutului FMI.

Misiunea FMI de monitorizare post-program a Republicii Moldova
s-a desfasurat 1n perioada 18 septembrie - 1 octombrie 2013 si a
avut ca scop analiza situatiei economice din Republica Moldova,
precum si examinarea necesitdtilor de cooperare in vederea
elaborarii politicilor de asigurare a stabilitatii macroeconomice in
tara noastra. Printre realizdrile programului pot fi evidentiate
mentinerea sub control a inflatiei, consolidarea nivelului
rezervelor internationale etc.

In perioada 3 - 4 octombrie 2013, reprezentantii FMI si ai Bancii
Mondiale au desfasurat in Republica Moldova o misiune
preparatorie pentru realizarea ulterioard a Programului de
evaluare a sectorului financiar al Republicii Moldova (Financial
Sector Assessment Program - FSAP), preconizatad pentru inceputul
anului 2014, ca urmare a solicitarii autoritatilor Republicii
Moldova. In cadrul intrevederilor expertilor FMI si ai Bancii
Mondiale cu reprezentantii autoritatilor Republicii Moldova, au
fost stabilite domeniile aferente pietei financiare care vor fi supuse
evaludrii FSAB printre care pot fi evidentiate supravegherea
sectorului financiar, guvernarea corporativd, gestionarea
situatiilor de criza, dezvoltarea pietei de capital. Ultima data
sectorul financiar al Republicii Moldova a fost evaluat in cadrul
FSAP in anul 2007.

In anul 2013, plitile totale aferente deservirii creditelor acordate
Bancii Nationale a Moldovei de catre FMI au constituit 15.77
milioane DST (echivalentul a 24.06 milioane dolari SUA), dintre
care platile pentru suma principala a creditului au constituit 14.17
milioane DST (echivalentul a 21.61 milioane dolari SUA), iar
platile pentru dobanzile si comisioanele la credite au constituit
1.60 milioane DST (echivalentul a 2.45 milioane dolari SUA).

Uniunea Europeand (UE)

Integrarea Europeana ramane obiectivul ireversibil al agendei
interne si externe a Republicii Moldova. Cadrul legal de derulare a
relatiilor de colaborare cu Uniunea Europeana reprezintd Acordul
de Parteneriat si Cooperare dintre Republica Moldova si Uniunea
Europeana.
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Catre sfarsitul semestrului I, 2013 au fost finalizate negocierile
privind instituirea Zonei de Liber Schimb Aprofundat si
Cuprinzator dintre Republica Moldova si Uniunea Europeana
(ZLSACQ), acesta fiind parte componenta a Acordului de Asociere
intre Uniunea Europeana si Republica Moldova. Negocierile s-au
desfasurat in VII runde si au fost cele mai rapide negocieri purtate
de UE cu un stat membru al Parteneriatului Estic.

Acordul ZLSAC va apropia economia tarii noastre de cea a Uniunii
Europene si va contribui la Tmbunatatirea semnificativa a
accesului reciproc de bunuri si servicii. Acest document va asigura
optimizarea cadrului institutional si legislativ, cresterea
competitivitatii reale a sectoarelor economice, crearea unui climat
stabil si previzibil de care vor beneficia mediul de afaceri si
consumatorii din Republica Moldova. Totodata, ZLSAC inseamna
nu doar relatii comerciale extinse, ci si crearea conditiilor
atractive pentru investitii in Republica Moldova.

In perioada 28 - 29 noiembrie 2013, la Vilnius s-a desfisurat
cel de-al treilea Summit al Parteneriatului Estic, in cadrul caruia
Republica Moldova a parafat Acordul de Asociere cu Uniunea
Europeana. Acest forum a reunit sefii de stat sau de guvern din cele
28 de state membre ale UE si din Armenia, Azerbaidjan, Belarus,
Georgia, Republica Moldova si Ucraina. Parafarea Acordului a
reprezentat inceperea unui parteneriat strategic pe termen lung
cu Uniunea Europeanad, care peste ani ar putea duce la integrarea
efectiva a Republicii Moldova in blocul comunitar.

in contextul colaboririi dintre Republica Moldova si Uniunea
Europeand, in luna noiembrie 2013, reprezentantii Bancii
Nationale a Moldovei au participat la cea de-a XIV-a reuniune a
Comitetului de Cooperare dintre Republica Moldova si Uniunea
Europeana, in cadrul careia au fost abordate evolutiile inregistrate
pe parcursul anului 2013 in dezvoltarea relatiilor
moldo-comunitare. De asemenea, pe parcursul anului 2013 s-au
desfasurat reuniunile subcomitetelor de cooperare RM - UE
,Economie, finante si statistica”, precum si ,,Comert si investitii”,
care reprezintd reuniuni sectoriale de lucru la nivel de experti, ce
se organizeaza periodic. Agendele sedintelor au inclus un sir de
subiecte ce tin de evolutia unor indicatori macroeconomici,
implementarea masurilor ce tin de dezvoltarea mediului de
afaceri, precum si alte aspecte ce tin de dezvoltarea economica a
tarii pe diferite sectoare.

Pe parcursul anului 2013 Republica Moldova a beneficiat de
asistenta financiara din partea Uniunii Europene pentru sustinere
bugetara.
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Astfel, In luna octombrie Comisia Europeana a transferat in
bugetul de stat cea de-a doua transa de 11.6 milioane euro in
cadrul Programului de sustinere bugetard aferent reformdrii sectorul
energetic. Programul dat este unul din cele 5 operatiuni de suport
bugetar, in valoare de peste 216.0 milioane euro, in curs de
implementare 1n diferite sectoare ale Republicii Moldova.

Comisia Europeana a alocat integral mijloacele prevazute de
Programul de suport bugetar de stimulare economicd a zonelor
rurale pentru Republica Moldova, ultima transd in valoare de 13.0
milioane euro fiind transferata in luna octombrie. Sprijinul total
al UE 1n cadrul Programului de suport bugetar pentru stimularea
economica in regiunile rurale in anii 2010-2014 este de 72.0
milioane euro. Principalele obiective ale programului sunt:
imbunatatirea politicilor economice la nivel national si sectorial;
cresterea activitatilor de business in zonele rurale; sporirea
transparentei, responsabilitatii si eficientei sistemelor de
management al finantelor publice.

De asemenea, in luna noiembrie Comisia Europeana a transferat
tarii noastre prima transa de 15.0 milioane de euro, din cele 60.0
de milioane prognozate pentru reforma justitiei.

Grupul Supraveghetorilor Bancari din Europa Centrald si de
Est

Pe parcursul anului 2013, in cadrul relatiilor de cooperare cu
Grupul Supraveghetorilor Bancari din Europa Centrala si de Est
(BSCEE), Banca Nationala a Moldovei a participat la cea de-a 26-a
Conferinta anuald a membrilor Grupului BSCEE. Conferinta a avut
ca obiectiv schimbul de experienta intre supraveghetorii bancari
din Europa de Sud-Est. Discutiile principale au fost axate pe
subiecte aferente gestiunii creditelor neperformante, noilor
reglementari privind lichiditatea (Basel III), schimbarilor de
organizare a supravegherii bancare in cadrul UE.

Totodata, in anul 2013, ca urmare a solicitarii de catre secretariatul
Grupului BSCEE a opiniei membrilor referitor la intentia Agentiei
de Reglementare si Supraveghere Bancara a Turciei de a deveni
membru al grupului respectiv, Banca Nationala a Moldovei a
acceptat admiterea acesteia in calitate de membru al Grupului
BSCEE.

In calitatea sa de membru al BSCEE, pe parcursul anului 2014,
BNM a examinat si aprobat redactia noua a Acordului cu privire la
regulile de organizare si functionare a BSCEE si a Statutului
Operational al Secretariatului BSCEE, care contin prevederi
actualizate aferente cerintelor de aderare a noilor membri la BSCEE,
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precum si aspecte ce tin de consultarile cu secretariatul BSCEE in
contextul organizarii diferitelor evenimente instructive destinate
supraveghetorilor bancari din tarile Europei Centrale si de Est.

Asistenta tehnicd externd si colaborarea cu organismele
internationale si bdncile centrale ale altor state

In vederea consolidarii capacititilor in domeniul autorizirii,
supravegherii si reglementarii activitatii bancilor, pe parcursul
anului 2013 Banca Nationald a Moldovei a continuat dezvoltarea
relatiilor de cooperare cu autoritatile de supraveghere din alte tari
in vederea realizarii schimbului de informatii. Astfel, in cadrul
procesului de autorizare, Banca Nationala a Moldovei a conlucrat
cu Banca Nationala a Romaniei, Banca Nationala a Bulgariei,
Banca Nationala a Ucrainei, Banca Centrald a Federatiei Ruse si
Banca Albaniei.

Avand 1n vedere obiectivul de integrare europeana a Republicii
Moldova, BNM a beneficiat pe parcursul anului 2013 de un sir de
instruiri organizate de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiara a Poloniei. Activitdtile de instruire, conduse de cétre o
echipa de experti polonezi din cadrul Autoritatii de Supraveghere
Financiara a Poloniei, au avut ca scop acordarea asistentei si
impartasirea experientei in procesul de armonizare a legislatiei
financiar-bancare cu legislatia Uniunii Europene in contextul
implementarii angajamentelor asumate in cadrul Acordului de
Asociere parafat dintre Republica Moldova si Uniunea Europeana.

Una dintre principalele preocupari ale Bancii Nationale a
Moldovei riméane a fi mentinerea stabilititii financiare. In acest
context, Departamentul de Trezorerie al Statelor Unite a oferit
asistenta tehnica Bancii Nationale a Moldovei in ceea ce priveste
imbunatdtirea mecanismelor de alertare timpurie orientate spre
evaluarea riscurilor emergente din cadrul sectorului bancar, din
cadrul altor sectoare economice, precum si din exteriorul tarii.
Aceste studii permit depistarea timpurie a situatiilor de criza si
luarea masurilor necesare pentru solutionarea acestora.

Impactul crizelor financiare recente a confirmat necesitatea de a
introduce 1n practica bancilor centrale a mecanismelor ferme si
adecvate pentru identificarea preventiva a factorilor care pot
influenta negativ echilibrele economice. In acest context, pe
parcursul anului 2013 Banca Nationalda a Moldovei a continuat
elaborarea si implementarea a noi mecanisme si instrumente in
domeniul prevenirii si gestiondrii situatiilor de crizd menite sa
asigure o monitorizare adecvata a riscurilor si buna functionare a
sectorului bancar. Astfel, Banca Nationala a Moldovei a beneficiat
de asistenta tehnicd din partea Bancii Mondiale in vederea
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elaborarii unui nou model de stres test (simulare a unor scenarii
de crizd) pentru evaluarea riscului de lichiditate. Acest model va
permite cuantificarea riscului de lichiditate pentru fiecare banca
in parte, precum si pentru intreg sectorul bancar.

De asemenea, o atentie sporita este acordata domeniului
prevenirii si combaterii spalarii banilor si finantarii terorismului.
Astfel, in procesul de dezvoltare a supravegherii bancare (din
oficiu si pe teren), Banca Nationald a Moldovei a beneficiat de
asistenta din partea Departamentului de Trezorerie al Statelor
Unite (in cadrul celei de-a 4 vizite) in vederea imbunatatirii
mecanismului de control pe teren si ajustarii cadrului normativ in
vigoare aferent prevenirii si combaterii spaldrii banilor si finantarii
terorismului. Asistenta oferitd a contribuit la perfectionarea
reglementarilor interne si sporirea eficientei procedurilor aplicate
in cadrul controlului pe teren in acest domeniu.

Totodata, de catre institutia mentionatd mai sus a fost oferita
asistenta tehnica aferenta optimizarii procesului de supraveghere
pe teren, venind cu propuneri si recomandari privind modul de
selectare a portofoliului de credite pentru controlul pe teren prin
metode de esantionare statistica.

Pe parcursul anului 2013, Banca Nationald a Moldovei a beneficiat
de consultanta din partea unui expert bancar al Comisiei Europene
in contextul pregatirii documentatiei si intreprinderii masurilor
relevante premergatoare obtinerii asistentei in cadrul proiectului
Twinning. Scopul asistentei a fost elaborarea Fisei Twinning pentru
proiectul ,,Consolidarea capacitatii Bancii Nationale a Moldovei
in domeniul reglementarii si supravegherii bancare in contextul
implementarii cerintelor Acordului Basel II/II1.”

Dezvoltarea economica depinde in mare parte de modul de
organizare si conducere a proceselor economice, fiind posibild cu
ajutorul unui sistem, ce ar corespunde cerintelor statelor
dezvoltate. in vederea stabilizirii si cresterii economice o
importantd primordiala ii revine sistemului de raportare, care
trebuie adaptat la exigentele si tendintele europene de dezvoltare.
Astfel, adoptarea Standardelor Internationale de Raportare
Financiara (SIRF), asigura prezentarea unei informatii financiare
autentice, transparente si comparabile. in acest sens, in anul 2013
Banca Nationald a Moldovei a beneficiat de asistenta tehnica din
partea Departamentului de Trezorerie al SUA in domeniul
evidentei contabile, avand menirea sa asigure intelegerea si
implementarea corectd a Standardelor Internationale de
Raportare Financiara.

Banca Nationala a Moldovei are un rol activ in supravegherea
pietei transferurilor internationale in cadrul sistemului de plati
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din Republica Moldova. Actiunile respective includ monitorizarea
evolutiilor pe piata serviciilor de remitere de bani si evaluarea
gradului de conformare a sistemului de plati cu standardele
internationale in domeniu. Intru consolidarea capacititilor
prestatorilor nationali de servicii de transfer a mijloacelor banesti
in vederea diversificarii modalitatilor de efectuare a transferurilor
internationale de mijloace banesti, precum si facilitarea
remiterilor spre Republica Moldova, prin utilizarea canalelor
formale de transferare a acestora si majorarea gradului de
incluziune financiara, a fost incheiat un Acord de Colaborare cu
Organizatia Internationald pentru Migratie misiunea in Republica
Moldova, care are ca obiective cresterea culturii financiare a
utilizatorilor serviciilor de transfer international de mijloace
banesti, sporirea transparentei conditiilor de prestare a serviciilor
de transfer international de mijloace banesti, precum si
consolidarea capacitatilor prestatorilor nationali de servicii de
transfer al mijloacelor banesti in vederea diversificarii
modalitatilor de efectuare a transferurilor internationale de
mijloace banesti.

In scopul perfectiondrii infrastructurii pietei financiare, pe
parcursul anului 2013, Banca Nationala a Moldovei a beneficiat
de asistenta tehnica din partea Fondului Monetar International in
domeniul sistemului de plati si sistemului de decontare a valorilor
mobiliare.

Una dintre atributiile de baza ale Bancii Nationale a Moldovei
consta 1n pastrarea si gestionarea rezervelor valutare ale statului.
Pe parcursul anului 2013, BNM a continuat sa participe in cadrul
programului RAMP (Program de gestiune a rezervelor si
consultantd), oferit de Banca Mondiala. Acest program s-a axat pe
imbunatatirea cadrului normativ aferent gestionarii rezervelor
valutare, utilizarea solutiilor tehnice noi in procesul gestionarii
eficiente a rezervelor valutare, implementarea alocarii strategice a
activelor, precum si utilizarea indexdrii aprofundate si
comprehensive la gestionarea portofoliului in dolarul SUA si in
euro.

Un factor important pentru gestionarea eficientd a finantelor,
imbunatatirea comportamentelor financiare individuale, precum
si pentru asigurarea unei cresteri economice durabile reprezinta
nivelul de incluziune financiara a populatiei. Astfel, educatia
financiara reprezintd un element cheie in vederea fortificarii
increderii consumatorilor in sectorul bancar autohton. Banca
Nationala a Moldovei este orientata spre sustinerea procesului de
promovare a educatiei financiare, participand, in acest sens, pe
parcursul anului 2013 la mai multe Intruniri si reuniuni.
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In perioada octombrie 2012 — septembrie 2013, Compania de
consultantd Developing Markets Associates Limited (DMA) a
implementat in Republica Moldova un proiect-pilot lansat de
Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD) in
scopul sustinerii incluziunii financiare a destinatarilor de remiteri,
la care a participat si Banca Nationala a Moldovei. De asemenea,
in contextul promovarii educatiei financiare in randul generatiei
tinere a republicii noastre, reprezentantii Bancii Nationale a
Moldovei au participat, pe parcursul anului 2013, la cea de-a IV-a
Reuniune Internationala Aflatoun in Nairobi, Kenya, organizata de
catre Aflatoun, Child Savings International in colaborare cu
Investing in Children and their Societies (ICS Kenya), precum si la
cea de-a doua intrunire regionala a Bancii Centrale Europene si a
Child and Youth Finance International (CYFI) pentru Europa si
Asia Centrala care a avut loc la Frankfurt, Germania.

In decembrie 2013, Consiliul de administratie al BNM a aprobat
hotardrea privind aderarea Bancii Nationale a Moldovei la
Asociatia Europeana de Istorie Bancara si Financiara (The
European Association for Banking and Financial History), in
calitate de membru cu drepturi depline. Asociatia Europeana de
Istorie Bancara si Financiard promoveaza gestionarea eficienta a
sectorului financiar european care, in consecinta, contribuie la
asigurarea competitivitatii internationale a acestuia si la sporirea
stabilitatii financiare si economice in regiune. Astfel, aderarea
Bancii Nationale a Moldovei in calitate de membra la Asociatia
Europeana de Istorie Bancara si Financiara va oferi colaboratorilor
BNM posibilitatea de familiarizare cu cele mai bune practici
europene in domeniul bancar si financiar.

In contextul colaboririi cu alte banci centrale, de mentionat ci in
perioada 18 - 19 aprilie 2013 reprezentanti ai Bancii Nationale
a Moldovei au efectuat o vizitd de studiu la Banca Centrald a
Finlandei, avand ca scop cunoasterea experientei Bancii Finlandei
in domeniul managementului resurselor umane, in special, a
managementului performantei la nivel de institutie si replicarea
acestuia la nivelul angajatilor. Totodata, a fost studiat sistemul
de salarizare, instruire, motivare si retentie a angajatilor Bancii
Finlandei. Rezultatele acestei vizite sunt utilizate in procesul de
elaborare a sistemului de evaluare a performantelor angajatilor
Bancii Nationale a Moldovei, sistem ce urmeaza a fi implementat
pe parcursul anului 2014.
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3.14 Activitatea Consiliului de administratie al Bancii
Nationale a Moldovei

Pe parcursul anului 2013 au fost convocate 54 de sedinte ale
Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei, la care
s-au examinat si s-au aprobat 279 de hotarari vizand activitatea
sistemului financiar-bancar, au fost aprobate sau modificate acte
cu privire la urmatoarele domenii:

e Politica monetara si valutara a Bancii Nationale a Moldovei.

e Politica de supraveghere a sistemului de plati in Republica
Moldova.

e Politica de contabilitate a Bancii Nationale a Moldovei.
e Reglementarea si supravegherea bancara.
¢ Evidenta contabila.

e Balanta de plati.

Pe parcursul anului au fost remise pentru publicare in Monitorul
Oficial al Republicii Moldova 49 de hotarari (conform Tabelului
A.37 si Tabelului A.38 din anexe) cu caracter de aplicare generala
ale Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei.

3.15 Activitatea legislativa in anul 2013

Reglementarea valutara

in anul 2013, activitatea Bancii Nationale a Moldovei (BNM) ce
tine de reglementarea valutara a fost axata pe adoptarea si /sau
amendarea actelor sale normative aferente functionarii pietei
valutare interbancare a Republicii Moldova, stabilirii cursului
oficial al leului moldovenesc, efectudrii operatiunilor valutare atat
prin intermediul bancilor licentiate, cat si al prestatorilor de
servicii de platd nebancari rezidenti, precum si a actelor
normative aferente raportarii la BNM de catre banci a
operatiunilor in domeniul valutar.

La data de 1 martie 2013 a intrat in vigoare Regulamentul privind
efectuarea operatiunilor pe piata valutard interbancard a Republicii
Moldova, ale carui prevederi de baza se refera la:
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e definirea notiunilor utilizate in contextul operatiunilor pe
piata valutara interbancara;

e principiile generale de efectuare a operatiunilor pe piata
valutara interbancara a Republicii Moldova, in particular
prin platforma unica de tranzactionare;

e regulile de desfasurare a licitatiilor valutare interbancare;

e particularitdtile aferente publicarii informatiei privind
cotatiile bancilor, tranzactiile valutare interbancare si
accesul la aceasta informatie.

Astfel, a fost creat cadrul legal aferent trecerii la utilizarea
sistemului informational Bloomberg in calitate de platforma unica
de tranzactionare pe piata valutara interbancara, precum si
efectudrii operatiunilor de schimb valutar in cadrul licitatiilor
valutare interbancare. Acest fapt asigura transparenta sporita la
efectuarea tranzactiilor valutare interbancare, precum si
posibilitatea monitorizarii on-line de catre BNM a situatiei pe
piata valutara interbancarad a Republicii Moldova.

Prin amendamentele operate 1n anul 2013 la Regulamentul privind
stabilirea cursului oficial al leului moldovenesc fatd de valutele
strdine s-a realizat:

e trecerea la utilizarea sistemului informational Bloomberg
pentru fixarea cross-cursurilor valutelor strdine fata de
dolarul SUA;

e optimizarea spectrului tranzactiilor de cumparare/vanzare a
valutei straine contra lei moldovenesti, ale caror volume si
cursuri valutare se utilizeaza la determinarea cursului oficial
al leului moldovenesc fati de dolarul SUA. in particular,
acest spectru cuprinde 1n prezent numai tranzactiile valutare
spot, fapt care permite de a include in calculul cursului
oficial numai tranzactiile ale caror curs reflecta situatia la
data curenta;

e excluderea necesitatii emiterii si semndrii buletinului
informativ privind cursul oficial al leului moldovenesc fata
de valutele strdine. Ca rezultat al stocarii in sistemul
informational al BNM, informatia privind cursul oficial al
leului moldovenesc se publica pe pagina-web oficiala a
BNM:

e modificarea listei valutelor straine fata de care BNM coteaza
moneda nationala (in legatura cu trecerea Letoniei la euro a
fost exclus latul leton);
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e modificarea raportului cu privire la sumele de valuta straina
cumpadrate si vandute de catre banca contra lei moldovenesti
(prin suplimentarea acestuia cu informatia referitoare la
tipul tranzactiei de cumparare /vanzare a valutei straine
contra lei moldovenesti (spot, forward, swap etc.) in scopul
obtinerii informatiei necesare pentru efectuarea unei analize
mai profunde a evolutiilor pe piata valutara interna.

Odata cu intrarea in vigoare a Legii nr.114 din 18 mai 2012 cu
privire la serviciile de platd si moneda electronicda, de rand cu
bancile licentiate, serviciile de plata pot fi prestate si de catre alti
prestatori ai serviciilor de plata rezidenti, de exemplu, societatile
de plata, societdtile emitente de moneda electronica, furnizorii de
servicii postale. In acest sens, cadrul normativ in domeniul valutar
a fost ajustat fiind modificate unele acte normative, si anume,
Regulamentul privind conditiile si modul de efectuare a
operatiunilor valutare, Regulamentul privind autorizarea unor
operatiuni valutare de catre BNM si Instructiunea privind
angajamentele externe. Modificdrile de baza se refera la:

e modificarea regulilor de primire /efectuare de catre
rezidenti si nerezidenti a platilor si transferurilor in cadrul
operatiunilor valutare, inclusiv a celor supuse notificarii
/autorizarii conform Legii privind reglementarea valutara,
astfel incat acestea sd fie aplicabile nu doar in cazul
efectudrii operatiunilor valutare prin /de catre bancile
licentiate, dar si in cazul efectudrii acestor operatiuni si prin
/de cétre prestatorii serviciilor de platd nebancari rezidenti.
Acelasi principiu este utilizat si in privinta cerintelor fatd de
documentele care se prezintd la prestatorii serviciilor de
platd rezidenti (prestatorii SPR) de catre rezidenti si
nerezidenti in cazul platilor si transferurilor in cadrul
operatiunilor valutare;

e permiterea prestatorilor SPR de a implementa reglementari
proprii, avind drept scop asigurarea respectarii legislatiei
valutare la efectuarea de catre rezidenti si nerezidenti a
operatiunilor valutare cu utilizarea instrumentelor de plata
care permit accesul de la distanta la mijloacele aflate in
conturi;

e specificarea particularitatilor de primire /efectuare a platilor
si transferurilor in cadrul operatiunilor valutare de catre
bancile licentiate si prestatorii SPR nebancari;

e modul de efectuare a operatiunilor de schimb valutar in
Republica Moldova, inclusiv cele efectuate de -catre
prestatorii SPR nebancari. In acest sens au fost introduse
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prevederi generale potrivit carora operatiunile respective
trebuie sa fie efectuate in conformitate cu reglementarile
interne ale prestatorilor SPR, care urmeazd sa asigure
transparenta conditiilor de efectuare a operatiunilor de
schimb valutar, inclusiv aferente cursului valutar. De
mentionat ca, potrivit prevederilor Legii nr.114 din 18 mai
2012, prestatorii SPR nebancari efectueaza operatiuni de
schimb valutar in stransa legatura cu serviciile de plata /de
emitere de moneda electronica prestate clientilor sai;

e modificarea prevederilor ce tin de procesele aferente
notificarii /autorizarii operatiunilor valutare si efectuarii
acestora, care sunt unice in cazul realizarii operatiunilor
valutare mentionate atdt prin intermediul bancilor
licentiate, cat si al prestatorilor SPR nebancari. Totodata, a
fost modificata lista documentelor necesare pentru
notificarea /autorizarea unor operatiuni valutare.

De asemenea, au fost operate si alte modificari menite de a
imbunatati cadrul normativ aferent efectudrii operatiunilor
valutare, inclusiv celor supuse notificarii /autorizarii.

Astfel, a fost asigurata stabilirea cadrului legal uniform ce tine de
modul si conditiile de efectuare de catre rezidenti si nerezidenti a
platilor/transferurilor aferente operatiunilor valutare, inclusiv a
celor supuse notificarii si autorizarii atat prin intermediul bancilor
licentiate, cat si al prestatorilor SPR nebancari.

In anul 2013 a fost abrogat un sir de acte normative in domeniul
valutar, printre care:

e Instructiunea privind mandatele postale internationale, fapt
conditionat de amendamentele operate in actele mentionate
mai sus, in primul rand la Regulamentul privind conditiile si
modul de efectuare a operatiunilor valutare, care stabileste
reguli unice de primire /efectuare de catre rezidenti si
nerezidenti a platilor /transferurilor atat prin intermediul
bancilor licentiate, cat si al prestatorilor de servicii de plata
nebancari, inclusiv al furnizorilor de servicii postale;

e Instructiunea cu privire la efectuarea decontarilor valutare
in urma tranzactiilor incheiate la Bursa Universala de
Marfuri a Moldovei cu participarea nerezidentilor.
Abrogarea instructiunii a fost dictata de faptul ca efectuarea
platilor /transferurilor in valuta strdina intre rezidenti pe
teritoriul Republicii Moldova a fost prevazuta in Legea
privind reglementarea valutara.
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In anul 2013 a fost continuati activitatea ce tine de optimizarea
cadrului normativ care reglementeaza procesul de raportare de
catre banci la BNM in domeniul valutar, si anume:

e s-a trecut la noul sistem de raportare de catre bancile
licentiate catre BNM (SIRBNM) Raportul privind operatiunile
bdncii licentiate cu numerar in valutd strdind si cu cecuri de
cdldtorie in valutd strdind;

e in scopul evitarii dublarii datelor raportate de catre banci la
BNM, a fost abrogat Raportul privind transferurile
internationale ale persoanelor fizice.

Reglementarea prudentiala

Banca Nationald a Moldovei exercitd functia de supraveghere
bancard, care are ca scop asigurarea bunei functionari a sectorului
financiar al Republicii Moldova bazat pe un sistem puternic si
competitiv orientat spre relatiile de piata si prevenirea riscurilor
dependente de sistem. in acest scop, in anul 2013, in baza
imputernicirilor si drepturilor conferite prin Legea cu privire la
Banca Nationald a Moldovei, au fost Intreprinse un sir de masuri
aferente reglementarilor prudentiale.

Conform Instructiunii privind modul de intocmire si prezentare de
catre banci a rapoartelor in scopuri prudentiale (Hotarirea
Consiliului de administratie al BNM nr.279 din 1 decembrie 2011,
Monitorul Oficial nr.216-221, art. 2008 din 09 decembrie 2011),
bancile prezinta un set de rapoarte prudentiale aferente activitatii
de creditare, expunerilor bancii, relatiilor cu persoanele afiliate,
depozitelor acceptate, calculului capitalului normativ total,
suficientei capitalului ponderat la risc, lichiditatii, altei informatii
care descrie activitatea bancii.

In vederea perfectionirii metodelor de supraveghere bancari, in
instructiunea mentionata au fost efectuate un sir de modificari si
completari. Astfel, instructiunea a fost suplimentata cu un set de
rapoarte care reflectd informatia privind lista persoanelor afiliate
bancii, portofoliul acreditivelor si garantiilor eliberate,
imobilizarile corporale transmise in posesia bancii in schimbul
rambursarii creditelor, depozitele ,mari”. Informatia din aceste
rapoarte permite monitorizarea din oficiu a riscurilor, la care este
supusa banca, aferente angajamentelor de creditare, acreditivelor
si garantiilor emise, imobilizarilor corporale transmise in
posesiune/achizitionate in schimbul rambursarii creditelor sau al
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datoriilor, depozitelor (la termen si la vedere) de la cei mai mari
30 deponenti etc.

De asemenea, intru perfectionarea metodelor de raportare si
promovarea raportarii in forma electronica, a fost standardizata
si prevazuta prezentarea unui sir de informatii, care se prezentau
pe suport hartie, in format electronic (Hotarirea Consiliului de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr. 64 din 04 aprilie
2013).

Prin Legea pentru modificarea si completarea unor acte legislative
nr.31 din 7 martie 2013 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova,
2013, nr.69-74, art.223) a fost modificata si completata Legea
institutiilor financiare nr.550-XIII din 21 iulie 1995. Ca urmare
a intrarii in vigoare la 5 aprilie 2013 a legii mentionate, Banca
Nationala a Moldovei a intreprins un sir de actiuni in vederea
perfectionarii cadrului de reglementare aferent activitatii bancilor,
inclusiv a proprietarilor acestora.

Conform art.15 alin.(6) si art.157 din Legea institutiilor
financiare, persoanele rezidente in jurisdictiile ce nu
implementeaza standardele internationale de transparenta nu pot
detine direct sau indirect cote de participare in capitalul social al
bancilor. Legea stipuleaza ca lista a astfel de jurisdictii urmeaza a
fi stabilitd prin actele normative ale Bancii Nationale a Moldovei.
In acest scop, prin Hotirirea Consiliului de administratie al Bancii
Nationale a Moldovei a fost aprobata lista jurisdictiilor ce nu
implementeaza standardele internationale de transparenta.

Pentru elaborarea listei respective au fost examinate si s-a tinut
cont de documentul Grupului de actiune financiara internationala
(FATF) (Jurisdictiile necooperante si cu risc inalt, FATE 22 februarie
2013), Ordinul Centrului pentru Combaterea Crimelor Economice
si Coruptiei nr.118 din 20 noiembrie 2007 privind aprobarea
Ghidului activitdtilor sau tranzactiilor suspecte, care cad sub
incidenta Legii cu privire la prevenirea si combaterea spalarii
banilor si finantarii terorismului (anexa nr.3).

Stabilirea unei liste a jurisdictiilor care nu implementeaza
standardele internationale de transparenta va proteja integritatea
sistemului bancar si va conduce la consolidarea in continuare a
sistemului bancar autohton si la cresterea increderii publicului
larg fatd de banci (Hotarirea Consiliului de administratie al Bancii
Nationale a Moldovei nr. 91 din 02 mai 2013).

Reformarea cadrului juridic cu privire la actionariat, in contextul
transparentei structurii de proprietate a bancilor, a impus crearea
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cadrului normativ aferent detinerilor directe si indirecte a cotelor
substantiale in capitalul social al bancii.

In acest sens a fost aprobat Regulamentul cu privire la cotele de
participare in capitalul social al bancii care detaliaza cadrul juridic
prin stabilirea unui sir de cerinte fatd de proprietarii bancilor.

Astfel, Regulamentul defineste notiuni-cheie, precum ,influenta
dominanta asupra persoanei”, ,legaturi stranse”, ,persoane care
actioneaza concertat”, determind exigentele si restrictiile privind
dobandirea cotei substantiale, precum si reglementeaza conditiile
privind solicitarea permisiunii prealabile a Bancii Nationale a
Moldovei pentru dobandirea sau majorarea cotei substantiale in
capitalul social al unei banci prin stabilirea cerintelor fata de setul
de documente ce urmeaza a fi prezentat si adoptarea deciziei in
acest sens.

Totodatd, tinand cont de rolul important al proprietarilor bancii si
influenta acestora in determinarea directiilor strategice ale
activitatii bancii, Regulamentul detaliaza criteriile de evaluare a
achizitorului potential, stabilind concomitent instrumentele
procesului de evaluare a actionariatului. Evaluarea are drept scop
convingerea autoritatii de supraveghere privind corespunderea
reputatiei, calificarii si experientei, situatiei financiare a
achizitorului potential in vederea asigurarii ulterioare a stabilitatii
financiare a bancii. Totodata, Regulamentul contine actele-model
si lista de documente necesare pentru aplicarea prevederilor
acestuia.

De asemenea, sunt stabilite prevederi ce tin de monitorizarea
continud a calitatii actionariatului, fapt ce asigura premise pentru

protejarea integritdtii pe tot parcursul existentei unei banci.

Concomitent, pentru facilitarea urmaririi schimbarii structurii de
proprietate a bancilor, regulamentul determind actele necesare
pentru notificarea Bancii Nationale a Moldovei privind
instrainarea sau reducerea cotei de participare in capitalul social
al bancii sub limitele de 5.0 la sutd, 20.0 la suta, 33.0 la suta si
50.0 la sutd. Regulamentul stipuleazd masurile care pot fi
intreprinse de Banca Nationald a Moldovei in cazul achizitiilor
efectuate fara permisiunea prealabilda si neconformarii
detinatorilor de cote in capitalul bancii cerintelor prevazute de
legislatie privind criteriile , potrivit si adecvat”.

Astfel, prevederile mentionate se inscriu intr-un proces mai amplu
de reformare a cadrului normativ ce guverneaza actionariatul
bancar si permite urmarirea calitatii acestuia, a schimbarilor
inoportune 1n structurd, interventia prompta a Bancii Nationale a
Moldovei si aplicarea instrumentelor de rigoare, avand ca
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finalitate evitarea instabilitatii, a perturbarilor si minimizarea
riscurilor 1n sistemul bancar (Hotarirea Consiliului de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr. 127 din 27 iunie
2013).

Concomitent, a fost aprobat Regulamentul cu privire la calculul
drepturilor de vot si inregistrarea transferului dreptului de
proprietate asupra actiunilor bancilor. Scopul regulamentului este
stabilirea cadrului juridic referitor la calculul drepturilor de vot,
precum si la procedura de inregistrare a transferului dreptului de
proprietate asupra actiunilor bancilor.

Regulamentul determind modalitatea de calcul a drepturilor de
vot, situatiile care se iau in consideratie la calculul respectiv,
precum si cazurile in care drepturile de vot nu se iau in
consideratie la calcul. De asemenea, Regulamentul prevede ca la
dispozitia de transmitere prezentata registratorului/detinatorului
nominal, pentru inregistrarea dreptului de proprietate, indiferent
de cota vizata, se anexeazd obligatoriu declaratia privind
activitatea concertatd sau lipsa activitatii concertate a
actionarului, conform formularelor anexate la regulament
(Hotarirea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei nr. 130 din 04 iulie 2013).

Concomitent, ca urmare a modificarilor Legii institutiilor
financiare care permit extinderea genurilor de activitati
desfasurate de banca, care se circumscriu domeniului financiar
(art.26, lit.n)), precum si in vederea minimizarii riscurilor la care
pot fi supuse bancile in cadrul initierii unor noi activitati sau
servicii, a fost perfectionat Regulamentul cu privire la licentierea
bancilor, prin stabilirea cerintelor aferente posibilitatii desfasurarii
de catre banca a altor activitati sau servicii, in masura in care
acestea se circumscriu domeniului financiar. In acest sens, a fost
determinatd procedura de obtinere a permisiunii Bancii Nationale
a Moldovei, in vederea dobandirii dreptului de a desfasura
activitati sau servicii determinate expres de bancd, de asemenea
au fost stabilite cerinte fatad de cerere, setul de documente necesar
prezentarii la Banca Nationala a Moldovei, fata de statut, procesul
decizional si modul de notificare. Astfel, banca va putea desfasura
astfel de activitati sau servicii numai dupa obtinerea permisiunii
Bincii Nationale a Moldovei, inregistrarii la Camera Inregistririi
de Stat a modificarilor si completarilor respective la statutul
bancii, reperfectarea licentei bancii/copiei autorizate de pe licenta
bancii (Hotarirea Consiliului de administratie al Bancii Nationale
a Moldovei nr. 107 din 30 mai 2013).

Intru asigurarea unui cadru unic de raportare a situatiilor
consolidate in conformitate cu prevederile SIRF, a fost elaborata
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Instructiunea privind situatiile financiare consolidate FINRER
aplicabile bancilor.

Instructiunea prevede obligativitatea Intocmirii situatiilor
financiare consolidate FINREP de catre bancile care detin
controlul entitatii in care s-a investit sau care poseda investitii in
entitati asociate sau asocieri 1n participatie asa cum sunt definite
in SIRF-uri. Instructiunea prevede un set de rapoarte consolidate
(FIN-uri) cu privire la situatia financiard a grupului de entitati
incluse in perimetrul de consolidare si care contin informatii de
baza privind activele, datoriile si capitalul propriu al bancii;
veniturile si cheltuielile legate de activitatea bancii si dezvaluirile
pentru anumite pozitii din rapoartele respective; clasificarea
activelor financiare; activele depreciate si restante; datoriile
financiare; imobilizarile corporale si necorporale; angajamentele
de creditare, garantiile financiare si alte angajamente etc.

Rapoartele vor fi prezentate anual, pentru situatia din 31
decembrie a fiecarui an, cel mai tarziu la 30 mai dupa anul de
gestiune. Prima raportare conform proiectului Instructiunii va fi
efectuata pentru situatia din 31 decembrie 2013 cu prezentarea
concomitentd a rapoartelor respective pentru situatia din 31
decembrie 2012, pentru efectuarea unei analize comparative
(Hotarirea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei nr. 133 din 11 iulie 2013).

In scopul perfectiondrii sistemului de promovare continui in
cadrul bancilor a persoanelor care corespund principiului potrivit
si adecvat a fost modificat si completat Regulamentul cu privire la
exigentele fatd de administratorii bancii.  Astfel, au fost
concretizate cerintele aferente experientei teoretice a candidatilor
in functiile de membru al consiliului bancii, presedinte,
vicepresedinte, membru al organului executiv si conducator al
filialei bancii prin suplinirea cu studii in domeniul stiintelor de
drept, inclusiv studii iIn domeniile stiintelor economice sau
financiare realizate la organizatiile internationale, la bancile de
dezvoltare multilaterale sau la grupurile financiar-bancare
internationale, precum si cele ce tin de calificativul experientei
practice 1n cadrul autoritatii de supraveghere a sectorului bancar.

Concomitent, tinand cont de prevederile art. 376, 382, 384 din
Legea institutiilor financiare, au fost stabilite cerintele privind
numirea in functie a administratorului special si a lichidatorului
bancii in proces de lichidare. La stabilirea criteriilor de evaluare a
persoanelor in aceste functii s-a tinut cont de specificul desemnarii
(numirii) de catre Banca Nationala a acestora.

Totodata, unele modificari si completari au fost operate ca urmare
a generalizarii practicii de supraveghere si aducerii termenilor
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utilizati In regulament 1n corespundere cu cei specificati in actele
legislative (Hotarirea Consiliului de administratie al Bancii
Nationale a Moldovei nr. 220 din 14 noiembrie 2013).

In vederea diversificirii si minimizirii riscurilor asumate de
bancile licentiate in cadrul expunerilor bancii fata de bancile lor
corespondente si evitarii riscului excesiv in sectorul bancar, Banca
Nationala a Moldovei a ajustat actele normative aferente
expunerilor si clasificarii activelor si angajamentelor conditionale,
prin largirea notiunii de expunere in contextul calificarii ca
expunere a activelor interbancare (indiferent de termenul de
scadenta a acestora, inclusiv conturile ,Nostro”), precum si
extinderea clasificarii activelor, si anume a plasarilor si creditelor
overnight care nu au depasit termenul de rambursare de o zi.

Concomitent, luand in considerare specificul anumitor active,
precum si in vederea evitarii stoparii platilor si facilitarii
functionarii adecvate a pietelor financiare si a infrastructurii
conexe a fost extinsa lista activelor, care sunt exceptate de la
expunere, si anume plasdrile in bancile care dispun de rating
investitional nu mai mic de categoria BBB-/Baa3 si care sunt
concomitent rezidente ale tarilor cu ratingul respectiv, precum si
alte pozitii aferente transferurilor efectuate in termen de cateva
zile. Pentru conformarea bancilor noilor cerinte este prevazuta o
perioada de gratie pana la 30 iunie 2014.

De asemenea, a fost perfectionatd notiunea de ,activitate in
comun” prin schimbarea pozitiei de control (de la 25% la 20%)
care va intra in vigoare incepand cu 30 iunie 2014. Pana la 30
iunie 2015 bancile trebuie sa determine grupurile noi si sa se
conformeze limitelor maxime prevazute de regulament.

Noile prevederi ale Regulamentului cu privire la expunerile ,,mari”
au tangenta cu prevederile Regulamentului privind tranzactiile
bincii cu persoanele sale afiliate.  In acest context, in
Regulamentul privind tranzactiile bancii cu persoanele sale afiliate
au fost efectuate ajustérile de rigoare, si anume in vederea evitarii
concentrarii riscurilor aferente expunerilor bancilor in contextul
plasdrilor interbancare.

Modificarile Regulamentului cu privire la expunerile ,,mari” impun
operarea modificarilor si la Regulamentul cu privire la clasificarea
activelor si angajamentelor conditionale. Astfel, a fost anulata
exceptarea de la clasificare a plasarilor si creditelor overnight,
care nu au depasit termenul de rambursare de o zi. Asadar,
plasarile si creditele respective vor fi supuse clasificarii conform
prevederilor regulamentului mentionat mai sus (Hotarirea
Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.240
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din 9 decembrie 2013 cu privire la aprobarea, modificarea unor
acte normative ale Bancii Nationale a Moldovei).

In vederea prevenirii si combaterii spilirii banilor si finantirii
terorismului, precum si pentru implementarea prevederilor Legii
nr.190-XVI din 26 iulie 2007 cu privire la prevenirea si
combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului, in special a
procesului ce tine de monitorizarea tranzactiilor si activitatilor
clientilor bancilor, au fost elaborate si aprobate Recomandarile cu
privire la monitorizarea de catre banci a tranzactiilor si
activitatilor clientilor in vederea prevenirii si combaterii spalarii
banilor si finantarii terorismului. Recomandarile au drept scop de
a oferi bancilor indrumari metodologice in procesul credrii unor
mecanisme interne efective privind monitorizarea tranzactiilor si
a activitatilor clientilor sdi. Obiectivul urmeaza a fi realizat prin
perfectionarea programelor proprii privind prevenirea si
combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului si prin
facilitarea cunoasterii procesului de monitorizare a tranzactiilor,
determinarea scopului si naturii relatiei de afaceri, interpretarea
caracterului ordinar al activitatii clientilor, precum si a
tranzactiilor complexe si neordinare. Recomandarile contin
componentele principale in cadrul unui sistem efectiv de
monitorizare a tranzactiilor, cum ar fi verificarea clientilor si
platilor in timp real si analiza continud a tranzactiilor efectuate
pentru a constata activitdtile neordinare atdt manual cat si
automatizat. In acelasi timp, proiectul Recomandirilor contine
modalitatile de determinare a naturii relatiei de afaceri,
caracterului ordinar al activitdtii, precum si modul de stabilire a
tranzactiilor complexe (Hotarirea Consiliului de administratie al
Bancii Nationale a Moldovei nr. 256 din 19 decembrie 2013).

De mentionat ca, realizarea acestor Recomandari va asigura
conformarea cu recomandarile expertilor Consiliului Europei in
domeniul prevenirii si combaterii spalarii banilor si finantarii
terorismului (MONEYVAL) expuse in cadrul Raportului al 4-lea de
evaluare a Republicii Moldova.

Reglementarea din domeniul sistemelor de plati

Ca urmare a intrarii in vigoare a Legii cu privire la serviciile de platd
si moneda electronicd nr. 114 din 18 mai 2012, care transpune
doua Directive ale UE (Directiva 2007/64/CE privind serviciile de
plata in cadrul pietei interne si Directiva 2009/110/CE privind
accesul la activitate, desfasurarea si supravegherea prudentiala
a activitatii institutiilor emitente de moneda electronica), a fost
asigurat cadrul normativ necesar in vederea implementarii Legii
cu privire la serviciile de plata si moneda electronica.
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In special, in anul 2013 a fost asigurati aducerea in concordanti a
actelor normative cu prevederile Legii nr. 114 din 18 mai 2012:
Regulamentul cu privire la cardurile de platd, Regulamentul cu
privire la transferul de credit si Regulamentul cu privire la activitatea
prestatorilor de servicii de platd in sistemele de remitere de bani, prin
aprobarea de catre CA al BNM a Hotaririi nr. 157 din 01 august
2013.

Totodatd, in scopul facilitarii intelegerii de catre potentialii
investitori a prevederilor Legii nr. 114 din 18 mai 2012, precum si
detalierii conditiilor de licentiere aferente activitatii de prestare a
serviciilor de plata, Banca Nationala a elaborat Regulamentul cu
privire la activitatea emitentilor de monedd electronicd si
prestatorilor de servicii de platd nebancari, aprobat prin Hotarirea
Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.123
din 27 iunie 2013.

De asemenea, au fost elaborate si aprobate modificarile si
completarile la Regulamentul cu privire la sistemul automatizat de
plati interbancare, care se refera la reglementarea aspectelor
aferente interactiunii Serviciului guvernamental de plati
electronice (MPay) cu Sistemul automatizat de plati interbancare.

In anul 2013 a fost elaborat Proiectul de Lege pentru modificarea si
completarea unor acte legislative, destinat promovarii platilor fara
numerar si combaterii evaziunii fiscale, elaborat in cadrul
grupului de lucru interdepartamental constituit din reprezentantii
Bancii Nationale a Moldovei, Ministerului Economiei, Ministerului
Finantelor, Inspectoratului Fiscal si Ministerului Muncii, Protectiei
Sociale si Familiei. Proiectul prevede realizarea unei serii de
masuri care se bazeaza pe cele mai bune practici internationale, si
anume: majorarea gradului de bancarizare, extinderea retelei de
acceptare a platilor fara numerar, limitarea utilizarii numerarului
si eliminarea discrimindrii la achitarea prin intermediul
instrumentelor de platd. De mentionat ca, in cadrul sedintei de
prezentare a proiectului de Lege, care a avut loc in incinta Bancii
Nationale a Moldovei pe data de 5 iulie 2013, reprezentantii
institutiilor vizate au sustinut unanim acest proiect, fiind inteleasa
importanta acestuia pentru economia nationald si au convenit
asupra promovarii acestuia de cdtre Ministerul Finantelor, in
comun cu Ministerul Economiei.

3.16 Personalul Bancii Nationale a Moldovei si
perfectionarea profesionala

Conform Planului strategic al Bancii Nationale a Moldovei, Directia
resurse umane este responsabila de indeplinirea a doua obiective
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strategice din cele zece: optimizarea gestionarii resurselor umane
si dezvoltarea culturii corporative.

In anul 2013, aceasta optimizare a avut loc prin mai multe
reorganizari ale structurii de personal fara ca salariatii sa-si piarda
locurile de munca.

La 31 decembrie 2013, structura Bancii Nationale a Moldovei
era completatd la nivelul de 93.62 la suta (470 unitati conform
statelor).

In anul 2013, 52 de persoane au fost angajate, 39 au demisionat,
35 salariati au fost promovati si 31 salariati au fost transferati in
functii similare in alte subdiviziuni. 20 de studenti si-au desfasurat
stagiul in BNM, dintre care 3 au obtinut locuri de munca in BNM
la finalizarea acestui stagiu. La sfarsitul anului 2013 a avut loc
prima editie a programului de inductie-orientare pentru integrarea
noilor salariati.

Baza colectivului bancii o constituie persoanele cu varsta medie
de 39.8 ani. Aproape doud treimi sunt femei (63.4 la sutd) si
aproape o treime (36.6 la sutd) sunt barbati. La nivel de sefi de
subdiviziuni, insa, situatia este de 50/50 la suta. Aproape 63
la suta (296 salariati) au copii si 65 la sutd (306 salariati) fac
parte din sindicate. Media vechimii in munca in cadrul BNM o
constituie 9 ani si 8 luni. Marea majoritate a salariatilor sunt
persoane cu studii superioare - 80.64 la sutd, exceptie fac angajatii
personalului tehnic. In cadrul bincii activeazi 10 salariati care
detin grad stiintific de doctor in economie sau stiinte tehnice, ceea
ce constituie 2.13 la sutd, 76 salariati detin titlu de master, ceea ce
constituie 16.17 la suta, si alti 293 salariati au studii superioare,
ceea ce constituie 62.34 la sutd. Pe parcursul anului 2013, 9
salariati si-au finalizat studiile postuniversitare.

Pe parcursul anului 171 salariati au participat la 214 instruiri de
perfectionare peste hotare si 121 salariati — la cursuri in Republica
Moldova, atét la cursuri care tin de domeniul lor de activitate (42
salariati), cat si la cursuri de certificare ACAB de dezvoltare a
competentelor lingvistice (de limbd engleza si franceza), a
competentelor de comunicare (vorbire in public), fapt care
contribuie la dezvoltarea personala si profesionala a salariatilor si
la cresterea motivatiei de munca. Salariatii care au participat la
cursurile de perfectionare peste hotare au beneficiat de formare
profesionald din contul organizatiilor internationale. Pentru unele
instruiri iIn Republica Moldova, salariatii au achitat o suma
simbolica, marea parte a cheltuitelor fiind acoperita de catre BNM.

In anul 2013, s-au organizat diverse evenimente care au contribuit
la consolidarea culturii corporative, cum ar fi organizarea unor
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Graficul 3.72: Evolutia profitului disponibil pentru
distribuire pe parcursul anilor 2009-2013

800 -

mil. lei

20710 25008

.

R
57.88 70.92 h
. . §

2009 2010 2011 2012 2013

Sursa: BNM

campionate sportive de fotbal, volei, tenis de masa, spartachiada
institutiilor bancare si de asigurari, sarbatorirea Zilei lucratorului
bancar, a Craciunului pentru salariati si copiii acestora, organizarea
unor calatorii in Moldova si in afara tarii, in scop educativ si de
consolidare a echipelor, cu o contributie financiara din partea
salariatilor.

In anul 2013 a fost organizati a patra editie a sondajului de opinie
a salariatilor, prin care s-a evaluat satisfactia acestora legata de
diferite aspecte ale muncii, nivelul de implicare etc.

3.17 Analiza situatiei financiare a BNM pentru anul
2013

Consideratii generale

In conformitate cu Legea nr. 548-XIII din 21 iulie 1995 cu privire
la Banca Nationald a Moldovei, obiectivul fundamental al Bancii
Nationale a Moldovei este asigurarea si mentinerea stabilitatii
preturilor.

Atributiile de baza ale Bancii Nationale sunt prevazute in Legea cu
privire la Banca Nationald a Moldovei. in conformitate cu atributiile
legale, operatiunile Bancii Nationale a Moldovei sunt efectuate
in scopul promovarii si sustinerii politicii monetare si valutare in
stat, asigurarii stabilitatii sistemului bancar, emisiunii monedei
nationale, gestionarii rezervelor valutare ale statului etc. Respectiv,
maximizarea profitului din activitatea Bancii Nationale a Moldovei
nu constituie un scop in sine si nu poate servi drept impediment la
realizarea obiectivului si atributiilor de baza.

Profitul disponibil pentru distribuire

Rezultatul financiar al Bancii Nationale a Moldovei depinde
nemijlocit de necesitatea efectudrii operatiunilor monetare si
valutare, in vederea atingerii obiectivului fundamental si
indeplinirii atributiilor de baza ale bancii. Evolutia profitului
disponibil pentru distribuire, pe parcursul anilor 2009-2013, este
reflectatd in graficul 3.72.

Conform Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei, 50.0 la suta
din suma profitului disponibil pentru distribuire sunt repartizate
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pentru majorarea capitalului statutar si 50.0 la suta se transfera la
bugetul de stat.

Conform situatiei financiare, la finele anului 2013, Banca Nationala
a inregistrat un profit disponibil pentru distribuire in suma de
250.08 milioane lei, fiind caracterizat, in principal, de urmatoarele
evolutii cu impact semnificativ comparativ cu anul 2012 (227.10
milioane lei):

Evenimentele cu impact pozitiv asupra profitului disponibil pentru
distribuire:

e Cresterea veniturilor din gestionarea rezervelor valutare cu
circa 124 milioane lei, datoritd majorarii veniturilor realizate
de la operatiuni in valuta straind, precum si a veniturilor din
dobanzi la valori mobiliare si investitii In valuta straina.

Diminuarea cheltuielilor aferente operatiunilor de sterilizare
cu circa 48 milioane lei, determinata de micsorarea ratei
dobéanzii la CBN plasate.

Micsorarea cheltuielilor aferente rezervelor obligatorii cu
circa 13 milioane lei fata de anul 2012, conditionata de
diminuarea ratelor dobanzii aplicate la plata pentru
mentinerea rezervelor obligatorii in MDL, care au variat in
anul 2013 de la 1.50 la suta pana la 0.50 la suta, in timp ce
in anul 2012 acestea au variat de la 5.66 la suta pana la
1.50 la suta.

Evenimente cu impact negativ asupra profitului disponibil pentru
distribuire:

e Diminuarea veniturilor din amortizarea scontului la VMS cu

circa 46 milioane lei, determinata de detinerea in portofoliul
BNM a valorilor mobiliare de stat la rate de dobanda mai
mici pe parcursul anului 2013, comparativ cu anul 2012.
Rata medie a dobanzii in anul 2013 a constituit 4.52 la suta
(2012: 6.56 la sutd). Totodata, soldul mediu al VMS detinute
in portofoliul BNM s-a diminuat, in anul 2013 constituind
2063.4 milioane lei (anul 2012 - 2196.0 milioane lei).

Majorarea cheltuielilor pentru fabricarea monedei nationale,
inclusiv transportarea si pastrarea ei, cu circa 84 milioane lei
fatd de anul 2012, in urma producerii unui volum mai mare
de moneda nationala. Astfel, pe parcursul anului 2013 au
fost efectuate cheltuieli pentru fabricarea monedei nationale
1n suméa de 107 milioane lei (in anul 2012 - 23 milioane lei).
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e Majorarea cheltuielilor privind dobénzile la depozitele la
vedere acceptate de la Ministerul Finantelor cu circa 15
milioane lei, din cauza aplicarii unor rate de dobanda mai
mari pe parcursul anului 2013 comparativ cu anul 2012.
Rata medie a dobanzii la depozitele la vedere acceptate de la
Ministerul Finantelor in anul 2013 a constituit 1.98 la suta
(in anul 2012 - 1.04 la suta). Totodata, soldul mediu lunar
al depozitelor la vedere s-a majorat, constituind 1274.01
milioane lei (in anul 2012 - 992.87 milioane lei).

Impactul evenimentelor expuse mai sus asupra profitului disponibil
pentru distribuire, separat pe domeniile de activitate desfasurate
de Banca Nationald a Moldovei pe parcursul anului 2013, este
prezentat in tabelul A.31.

Impactul politicii monetare asupra situatiei financiare a Bancii
Nationale

Persistenta excesului de lichiditate in sistemul bancar a
determinat Banca Nationald a Moldovei sa utilizeze instrumente
de absorbtie a lichidititii pe parcursul intregului an 2013. in
perioada de referintd, soldul mediu zilnic al operatiunilor de
sterilizare a lichiditatii a constituit 3713.8 milioane lei (in anul
2012 - 3751.9 milioane lei). Totodata, cheltuielile de la
operatiunile de sterilizare efectuate prin emiterea de Certificate
ale Bancii Nationale a Moldovei s-au diminuat, constituind circa
145 milioane lei in anul 2013 fatd de circa 193 milioane lei in
anul 2012. Diminuarea cheltuielilor privind amortizarea scontului
la CBN a fost determinatd de micsorarea ratei dobanzii la CBN
plasate. Rata medie a dobanzii la CBN plasate in anul 2013 a
constituit 3.89 la sutd (in anul 2012 - 5.05 la sutd). Certificatele
BNM au fost emise la rata de baza a BNM, in descrestere Incepand
cu 4.50 la suta 1n luna ianuarie 2013 pana la 3.50 la suta in luna
decembrie 2013.

Ansamblul instrumentelor de politicA monetara aplicate de Banca
Nationala a Moldovei pe parcursul anului 2013 au generat o
pierdere neta de 109.69 milioane lei, ceea ce reprezinta o reducere
cu 5.48 la suta fata de pierderile din anul 2012 (tabelul A.32).

Impactul operatiunilor de gestionare a rezervelor valutare ale
statului asupra situatiei financiare a Bancii Nationale a Moldovei

Activele oficiale de rezerva ale statului, detinute de BNM, s-au
majorat la situatia din 31 decembrie 2013 fata de 31 decembrie
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2012 cu 12.15 la suta sau cu circa 305.63 milioane dolari SUA
(de la 2515.00 milioane dolari SUA péana la 2820.63 milioane
dolari SUA), fiind investite preponderent in instrumente 1n dolari
SUA si euro. Majorarea ponderii rezervelor valutare a generat
cresterea veniturilor aferente gestionarii rezervelor valutare si
altor operatiuni valutare cu circa 110 milioane lei, pentru anul
2013, atingand nivelul de 522.38 milioane lei (in anul 2012 -
412.28 milioane lei).

Impactul operatiunilor de gestionare a rezervelor valutare asupra
situatiei financiare a Bancii Nationale a Moldovei este prezentat in
tabelul A.33.

Desi in anul 2013 s-au inregistrat venituri din gestionarea
rezervelor valutare mai mari comparativ cu anul 2012,
profitabilitatea rezervelor valutare s-a micsorat fata de anul 2012.
Un factor care a influentat micsorarea profitabilitatii rezervelor
valutare l-a reprezentat diminuarea randamentului valorilor
mobiliare, precum si a depozitelor in valuta straina, dupa cum se
observa din graficul 3.69. Astfel, profitabilitatea valorilor
mobiliare emise de nerezidenti a scazut de la nivelul de 1.8121 la
suta in anul 2012 pana la 1.3453 la sutd in anul 2013, din cauza
evolutiei negative a ratelor profitabilitatii pe piata de capital, ca
urmare a accentudrii instabilitatii climatului politic, suspendarea
activitatii guvernului SUA 1n urma dezacordurilor in privinta
politicii fiscale si a plafonului datoriei publice a SUA, precum si
incetinirea cresterii economice 1n principalele economii
emergente.

Valorile mobiliare emise de nerezidenti detinute de Banca
Nationala a Moldovei in portofoliul sdu sunt reprezentate in
principal de valori mobiliare emise de entitati guvernamentale din
Statele Unite ale Americii, Uniunea Europeand, Marea Britanie,
precum si de titluri ale emitentilor supranationali. Ponderea
valorilor mobiliare emise de nerezidenti in totalul portofoliului de
investitii in perioada analizatd a constituit 63.70 la sutd (in anul
2012 - 61.18 la sutd).

Rata medie ponderatd a profitabilitatii depozitelor la termen s-a
diminuat de la 0.4192 la suta in anul 2012 pana la 0.2480 la suta
in anul 2013 (Graficul 3.73).

De mentionat cd, in conformitate cu cele mai bune practici
internationale, precum si cu prevederile Legii cu privire la Banca
Nationald a Moldovei, criteriile principale pentru selectarea
activelor de rezerva sunt siguranta sumelor de baza si lichiditatea.
Astfel, doar dupa asigurarea acestor doua criterii este luata in

Graficul 3.73: Evolutia profitabilitatii rezervelor
valutare in anul 2013 in comparatie cu anul 2012
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calcul profitabilitatea instrumentelor in care sunt investite
rezervele valutare ale statului.

Evolutia cursului oficial de schimb al leului moldovenesc fata
de valutele in care sunt detinute rezervele valutare a avut un
impact semnificativ asupra situatiei financiare a Bancii Nationale
a Moldovei. Dinamica acestuia, precum si valorile anuale medii
sunt reflectate in tabelul A.34.

La finele anului 2013, fluctuatiile cursului valutar au dus la
inregistrarea veniturilor nerealizate din diferentele de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare in marime de circa 1989.97
milioane lei, iar diminuarea preturilor la valorile mobiliare in
valuta strdina pe pietele internationale au dus la inregistrarea
pierderilor nerealizate din reevaluarea valorilor mobiliare
investitionale in marime de circa (73.08) milioane lei. Pierderile
nerealizate nu au influentat marimea profitului disponibil pentru
distribuire, intrucat, conform Legii cu privire la Banca Nationald a
Moldovei, pierderile nerealizate din reevaluarea valorilor
mobiliare ale anului 2013 au fost acoperite din rezerva creata din
veniturile nerealizate ale anilor precedenti.

La finele anului 2012 au fost inregistrate venituri nerealizate din
diferente de curs in marime de circa 846.01 milioane lei, din care
venituri nerealizate din diferentele de curs de la reevaluarea
stocurilor valutare in marime de 714.82 milioane lei si din
reevaluarea valorilor mobiliare investitionale in marime de 131.19
milioane lei, care au fost transferate in conturile respective de
rezerva.

Capital si rezerve

Activitatile desfasurate de catre Banca Nationald a Moldovei pe
parcursul anului 2013 in scopul indeplinirii atributiilor sale de
baza au influentat structura bilantului bancii. Acest fapt este
reflectat in tabelul A.35.

Situatia capitalului si a rezervelor este reflectata in tabelul A.36.

La 31 decembrie 2013, soldul debitor al fondului general de
rezerva s-a diminuat cu 125.04 milioane lei, ca rezultat al
inregistrarii profitului disponibil pentru distribuire in marime de
250.08 milioane lei, si ca urmare a utilizarii acestuia in marime de
50 la suta, conform Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei,
pentru majorarea capitalului statutar. Astfel, soldul debitor al
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fondului general de rezerva la 31 decembrie 2013 a constituit
471.36 milioane lei (in anul 2012 - 596.40 milioane lei).

Soldul debitor al fondului general de rezerva inregistrat la finele
anilor 2009-2012 nu a fost acoperit de catre Guvern, in persoana
Ministerului Finantelor, pe parcursul anilor 2010-2013 prin
emiterea valorilor mobiliare de stat in conformitate cu prevederile
Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei.

La situatia din 31 decembrie 2013, capitalul si rezervele bancii au
inregistrat un nivel pozitiv in marime totala de 2813.76 milioane
lei, fiind in crestere fatda de 31 decembrie 2012 in conditiile
inregistrarii veniturilor nerealizate din diferentele de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare in marime de 1989.97 milioane lei
si a pierderilor nerealizate din diferentele de curs de la reevaluarea
valorilor mobiliare investitionale In marime de 73.08 milioane lei,
care au modificat corespunzator conturile respective de rezerva.

Alte rezerve cuprind rezerva veniturilor din reevaluarea valorilor
mobiliare de stat care a consemnat un rezultat total pozitiv in
marime de 1.50 milioane lei si diferentele negative din reevaluarea
aurului monetar in suma de 8.17 milioane lei, care respectiv au
generat diminuarea altor rezerve ale bancii pana la suma de 6.67
milioane lei (In anul 2012 - 2.17 milioane lei).
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150 Raport anual (BNM, 2013)

Tabelul A.1: Balanta de plati - agregate principale (milioane USD)

2009 2010 2011 2012 2013 pr.
CONTUL CURENT -446.67 -451.34 -784.47 -495.28 -384.67
Bunuri si servicii -1988.54  -2282.96 -2872.04 -2945.06 -2981.13
Bunuri -1948.79  -2219.45 -2869.44 -2923.98 -2978.58
export (FOB), din care 1326.93 1590.43 2277.05 2228.06 2470.17
bauturi alcoolice 157.26 175.84 177.81 210.65 226.75
import (FOB), din care: -3275.72  -3809.88 -5146.49 -5152.04 -5448.75
resurse energetice (fara energie electrica) -652.99 -732.77  -1046.76  -1039.51 -1045.45
Servicii -39.75 -63.51 -2.60 -21.08 -2.55
export 673.11 700.31 881.47 936.32 1028.69
import -712.86 -763.82 -884.07 -957.40 -1031.24
Venituri 321.24 504.70 571.52 839.78 884.71
intrari, din care: 592.06 766.98 926.75 1051.80 1160.07
veniturile rezidentilor din munca 563.42 742.96 899.03 1012.53 1114.76
iesiri, din care: -270.82 -262.28 -355.23 -212.02 -275.36
dividende si profituri distribuite din investitii directe -134.65 -124.65 -153.28 -123.01 -134.08
venit reinvestit si profituri nedistribuite ale filialelor 11.56 -14.55 -86.72 11.01 -9.42
venit din alte investitii -62.39 -48.25 -59.45 -63.25 -74.41
Transferuri curente 1220.63 1326.92 1516.05 1610.00 1711.75
intrari, din care: 1323.99 1416.32 1614.71 1711.52 1854.20
transferuri personale 635.21 608.47 701.37 773.79 860.96
iesiri -103.36 -89.40 -98.66 -101.52 -142.45
CONTUL DE CAPITAL $I FINANCIAR 369.41 373.72 696.77 420.19 296.20
Contul de capital -17.54 -28.36 -29.50 -33.80 -44.72
Contul financiar 386.95 402.08 726.27 453.99 340.92
Investitii directe, din care 201.57 204.39 267.64 155.36 203.08
in economia nationala 208.33 207.90 288.21 175.14 231.31
capital social si venit reinvestit 150.00 171.53 230.62 133.54 170.89
imptumuturi intragrup 58.33 36.37 57.59 41.60 60.42
Investitii de portofoliu, din care: -5.87 1.00 -0.03 21.34 9.71
Active** -0.30 -4.84 -5.16 6.98 -0.36
titluri de participare -0.30 -0.47 0.13 -0.18 -0.06
titluri de creante - -4.37 -5.29 7.16 -0.30
Pasive** -5.57 5.84 5.13 14.36 10.07
titluri de participare 2.39 5.84 5.07 14.36 10.07
titluri de angajamente -7.96 - 0.06 - -
Derivate financiare - bancare, valoare neta 0.34 -0.63 0.19 -0.24 0.11
Alte investitii -9.64 491.69 736.58 775.16 411.86
Active* -210.56 75.51 90.82 225.62 -109.23
credite comerciale 44.86 21.24 -74.30 98.15 69.26
Tmprumuturi 4.20 -7.39 1.99 -4.96 -37.79
valuta si depozite -259.62 61.66 163.13 131.88 -240.30
alte active - - - 0.55 99.60
Pasive** 200.92 416.18 645.76 549.54 521.09
credite comerciale 60.70 99.09 200.72 31.50 57.61
imprumuturi pe termen lung -10.03 286.21 313.26 440.43 139.86
utilizare 312.23 632.91 734.81 860.85 690.97
rambursare -322.26 -346.70 -421.55 -420.42 -551.11
imprumuturi pe termen scurt -49.95 5.92 18.13 1.93 45.88
depozite ale nerezidentilor in sistemul bancar national -46.64 -69.59 47.69 -5.45 226.12
alte pasive 62.64 94.55 65.96 81.13 51.62
alocari de DST 184.20 - - - -
Activele de rezerva ale statului* 200.55 -294.37 -278.11 -497.63 -283.84
Erori si omisiuni 77.26 77.62 87.70 75.09 88.47
Informativ:
Transferuri de mijloace banesti din strainatate
efectuate in favoarea persoanelor fizice
prin intermediul bancilor licentiate 1182.02 1244.14 1443.47 1494.23 1608.98

*(-) - majorare, (+) - micsorare; pentru activele de rezerva ale statului - evaluate la rata medie trimestriala ** (+) - majorare, (-) - micsorare;
Nota: Datele pentru anul 2013 sunt provizorii
Sursa: BNM
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Tabelul A.2: Comertul exterior cu servicii, in dinamica

2009 2010 2011 2012 2013 2013 / 2012

milioane USD Y%
Servicii -39.75  -63.51 -2.60 -21.08 -2.55 12.1
Credit 673.11  700.31 881.47 936.32 1028.69 109.9
Debit -712.86 -763.82 -884.07 -957.40 -1031.24 107.7
Transport -3.29 -40.10 -21.99 -18.37 12.11 -65.9
Credit 253.48 24446 343.04 363.13 410.33 113.0
Debit -256.77 -284.56 -365.03 -381.50 -398.22 104.4
Calatorii -70.52 -87.60 -104.79 -118.96 -120.23 101.1
Credit 172,52 17271 19496 212.52 226.21 106.4
Debit -243.04 -260.31 -299.75 -331.48 -346.44 104.5
Servicii de comunicatii 66.06 87.92 92.50 99.88 86.20 86.3
Credit 105.21 126.05 134.96 140.04 137.81 98.4
Debit -39.15 -38.13  -42.46  -40.16 -51.61 128.5
Alte serrvicii -32.00 -23.73 31.68 16.37 19.37 118.3
Credit 14190 157.09 208.51 220.63 254.34 115.3
Debit -173.90 -180.82 -176.83 -204.26 -234.97 115.0

Sursa: BNM

Tabelul A.3: Balanta veniturilor

2009 2010 2011 2012 2013 2013 / 2012

milioane USD %
Venituri 321.24 504.70 571.52 839.78 884.71 105.4
Credit 592.06 766.98 926.75 1051.80 1160.07 110.3
Debit -270.82 -262.28 -355.23  -212.02 -275.36 129.9
Compensarea pentru munca rezidentilor 497.12 683.61 863.22 984.99 1075.74 109.2
Credit 563.42 742.96 899.03 101253 1114.76 110.1
Debit -66.30 -59.35 -35.81 -27.54 -39.02 141.7
Venituri din investitii -175.88 -178.91 -291.70  -145.21 -191.03 131.6
Credit 28.64 24.02 27.72 39.27 45.31 115.4
Debit -204.52  -202.93 -319.42  -184.48  -236.34 128.1
Venituri din investitii directe si de portofoliu -120.63  -134.18  -237.66 -87.77 -130.45 148.6
Credit 21.50 20.50 22.31 33.46 31.48 941
Debit -14213 15468 -259.97 -121.23  -161.93 133.6
Dividende si profituri distribuite -133.70 -121.09 -150.17  -119.94  -134.19 111.9
Credit 2.14 6.26 6.36 6.31 6.61 104.8
Debit -135.84 -12735 -156.53 -126.25 -140.80 111.5
Venit reinvestit si profituri nedistribuite(-)/pierderi (+) 11.56 -14.55 -86.72 11.01 -9.42
Debit 11.56 -14.55 -86.72 11.01 -9.42 -
Dobénzi 1.51 1.46 -0.77 21.16 13.16 62.2
Credit 19.36 14.24 15.95 27.15 24.87 91.6
Debit -17.85 -12.78 -16.72 -5.99 -11.71 195.5
Venituri din alte investitii -565.25 -44.73 -54.04 -57.44 -60.58 105.5
Credit 7.14 3.52 5.41 5.81 13.83 de 2.4 ori
Debit -62.39 -48.25 -59.45 -63.25 -74.41 117.6

Sursa: BNM
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Tabelul A.4: Transferuri curente

2009 2010 2011 2012 2013 2013 / 2012
milioane USD %
Balanta transferurilor curente 1220.63 1326.92 1516.05 1610.00 1711.75 106.3
Credit 1323.99 1416.32 1614.71 1711.52 1854.20 108.3
Debit -103.36 -89.40 -98.66 -101.52 -142.45 140.3
Granturi si asistenta tehnica 246.62 273.02 274.70 290.49 322.67 111.1
Credit 247.56 274.35 276.83 292.26 326.10 111.6
Debit -0.94 -1.33 -2.13 -1.77 -3.43 193.8
Invatamant si perfectionarea cadrelor 28.47 42.02 45.10 47.71 49.49 103.7
Credit 28.96 42.72 45.50 47.84 49.73 104.0
Debit -0.49 -0.70 -0.40 -0.13 -0.24 184.6
Ajutor umanitar 21.42 40.97 26.49 31.91 21.45 67.2
Credit 21.43 40.99 26.54 31.91 21.45 67.2
Debit -0.01 -0.02 -0.05 - - -
Cotizatii in organizatii internationale -5.00 -4.94 -5.59 -6.76 -8.15 120.6
Credit 0.02 0.06 0.17 0.10 0.12 120.0
Debit -5.02 -5.00 -5.76 -6.86 -8.27 120.6
Transferuri personale 627.24 589.23 685.98 760.35 837.55 110.2
Credit 635.21 608.47 701.37 773.79 860.96 111.3
Debit -7.97 -19.24 -15.39 -13.44 -23.41 174.2
Alte transferuri curente 301.88 386.62 489.37 486.30 488.74 100.5
Credit 390.81 449.73 564.30 565.62 595.84 105.3
Debit -88.93 -63.11 -74.93 -79.32 -107.10 135.0

Sursa: BNM

Tabelul A.5: Activele si pasivele externe, fluxuri nete (milioane USD)

2009 2010 2011 2012 2013

Contul financiar 386.95 402.08 726.27 453.99 340.92
Active externe* -17.15 -227.84 -213.03 -285.05 -421.78
Investitii directe -6.76 -3.51 -20.57 -19.78 -28.23
Investitii de
portofoliu -0.30 -4.84 -5.16 6.98 -0.36
Derivate financiare -0.08 -0.63 -0.01 -0.24 -0.12
Alte investitji -210.56 75.51 90.82 225.62 -109.23
credite comerciale 44.86 21.24 -74.30 98.15 69.26
Tmprumuturi 4.20 -7.39 1.99 -4.96 -37.79
valuta si depozite -259.62 61.66 163.13 131.88 -240.30
Alte active - - - 0.55 99.60
Active de rezerva 200.55 -294.37 -278.11 -497.63 -283.84
Pasive externe 404.10 629.92 939.30 739.04 762.70
Investitii directe 208.33 207.90 288.21 175.14 231.31
Investitii de
portofoliu -5.57 5.84 5.13 14.36 10.07
Derivate financiare 0.42 - 0.20 - 0.23
Alte investitji 200.92 416.18 645.76 549.54 521.09
credite comerciale 60.70 99.09 200.72 31.50 57.61
Tmprumuturi -59.98 292.13 331.39 442.36 185.74
valuta si depozite -46.64 -69.59 47.69 -5.45 226.12
alte pasive 62.64 94.55 65.96 81.13 51.62
alocare de DST 184.20 - - - -

*(-) crestere
Sursa: BNM



Tabelul A.6: Investitiile directe in economia nationalad si peste hotare, fluxuri (milioane USD)

2009 2010 2011 2012 2013

intrari iesiri intrari iesiri intrari iesiri intrari iesiri intrari iesiri
Investitii directe 376.94 175.37 358.62 154.23 440.10 172.46 350.51 195.15 348.07 144.99
In economia nationald 37355 165.22 358.53 150.63 440.06 151.85 350.10 174.96 348.05 116.74
capital social* 209.53 47.97 186.33 29.35 187.24 43.34 210.12 65.57 183.86 22.39
sectorul bancar 25.45 - 34.03 - 7.64 - 12.21 18.60 32.64 7.48
alte sectoare 184.08 47.97 152.30 29.35 179.60 43.34 197.91 46.97 151.22 14.91

venit reinvestit si profituri -11.56 - 14.55 - 86.72 - -11.01 - 9.42 -

nedistribuite

sectorul bancar -21.48 - -24.66 - 10.91 - 5.26 - 8.81 -
alte sectoare 9.92 - 39.21 - 75.81 - -16.27 - 0.61 -
alt capital™ 17558 11725 157.65 121.28 166.10 108.51 150.99 109.39 154.77 94.35
creante fata de investitorii straini 10.28 0.10 2.71 6.80 7.27 20.48 0.03 9.83 5.62 18.36
angajamente fata de investitorii straini 165.30  117.15 15494 11448 158.83 88.03 150.96 99.56  149.15 75.99
Peste hotare 3.39 10.15 0.09 3.60 0.04 20.61 0.41 20.19 0.02 28.25

*inclusiv procurarile de imobile de catre persoane fizice si juridice nerezidente
* Tn alt capital se includ doar imprumuturile altor sectoare, imprumuturile bancilor se includ la ,alte investitji”
Sursa: BNM
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Tabelul A.7: imprumuturi externe (milioane USD)

2009 2010 2011 2012 2013
valorificari ~ rambursari  valorificari  rambursari  valorificdri  rambursari  valorificari  rambursari  valorificari  rambursari
imprumuturi ale autoritatilor monetare - 14.86 61.34 8.41 135.37 6.16 154.64 16.13 - 21.61

(BNM de la FMI)

fmprumuturi guvernamentale 41.19 44.60 212.05 45.91 112.80 62.31 152.98 53.58 100.76 64.06

imprumuturi bancare 100.04 154.97 156.98 123.13 242.51 152.43 310.32 281.55 269.76 231.30

pe termen lung 98.04 106.79 154.21 120.36 199.46 127.63 157.59 119.22 219.03 204.29

pe termen scurt 2.00 48.18 2.77 2.77 43.05 24.80 152.73 162.33 50.73 27.01

imprumuturi ale altor sectoare 184.98 171.76 219.33 180.12 302.89 241.28 440.43 264.75 398.86 266.67

pe termen lung 173.00 156.01 205.31 172.02 287.18 225.45 395.64 231.49 371.18 261.15

pe termen scurt 11.98 15.75 14.02 8.10 15.71 15.83 44.79 33.26 27.68 5.52

TOTAL 326.21 386.19 649.70 357.57 793.57 462.18 1058.37 616.01 769.38 583.64
Sursa: BNM
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Tabelul A.8: Datoria externa bruta a Republicii Moldova, la sfarsitul perioadei (milioane USD)

2009 2010 2011 2012 2013

Sectorul guvernamental 957.50 1116.18 1157.92 1265.59 1305.17
Pe termen lung 957.50 1116.18 1157.92 1265.59 1305.17
Tmprumuturi 773.63 934.90 977.77 1084.14 1123.89
Alocari de DST 183.87 181.28 180.15 181.45 181.28
Autoritati monetare 153.33 204.24 327.05 467.34  445.07
Pe termen lung 153.33 204.24 327.05 467.34 445.07
Tmprumuturi 153.33 204.24 327.05 467.34 445.07
Banci 457.60 406.62 544.11 570.97 845.89
Pe termen scurt 189.98 113.18 184.17 169.32 423.38
Imprumuturi 10.60 10.60 28.85 18.85 42.57
Valuta si depozite 179.38 101.97 148.99 144.80 371.33
Alte angajamente aferente datoriei - 0.61 6.33 5.67 9.48
Pe termen lung 267.62 293.44 359.94 401.65 422.51
Tmprumuturi 267.62 293.44 359.94 401.65 422.51
Alte sectoare 1905.46 2100.09 2372.80 2662.09 2908.13
Pe termen scurt 1137.97 1320.76 1543.14 1658.07 1782.38
Imprumuturi 13.07 18.85 18.93 30.62 52.84
Credite comerciale 683.96 775.72 947.34 987.77  1050.26
Alte angajamente aferente datoriei 440.94 526.19 576.87 639.68 679.28
Arierate 67.13 93.35 121.80 127.94 140.01
Altele 373.81 432.84 455.07 511.74 539.27

din care datoria pentru resurse energetice 372.19 419.64 453.45 505.67 537.66

Pe termen lung 767.49 779.33 829.66 1004.02 1125.75
Imprumuturi 767.49 779.33 829.66 1004.02 1125.75
Investitii directe: creditare intragrup 853.19 883.97 957.03 1017.77 1108.42
Angajamente fafa de investitorii straini 853.19 883.97 957.03 1017.77  1108.42
Arierate 75.20 84.26 93.57 95.87 104.08
Imprumuturi de la investitorii straini 777.99 799.71 863.46 921.90 1004.34
TOTAL 4327.08 4711.10 5358.91 5983.76 6612.68

Sursa: BNM
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Tabelul A.9: Datoria externa publica, public garantata si datoria privata negarantata, la sfarsitul
perioadei (milioane USD)

2009 2010 2011 2012 2013

Datoria publica si public garantata 1139.79 1348.68 1521.35 1762.56 1774.92
Pe termen scurt 0.10 0.03 - - -

Alte angajamente aferente datoriei 0.10 0.03 - -

Arierate (principal si dobanda) 0.10 0.03 - -

din care datoria corporatiilor publice si UAT* 0.10 0.03 - -
Pe termen lung 1139.69 1348.65 1521.35 1762.56 1774.92
Imprumuturi 955.82 1167.36  1341.20  1581.11 1593.64
din care datoria corporatiilor publice 20.43 21.86 47.04 46.47 38.09
Alocari de DST de la FMI 183.87 181.28 180.15 181.45 181.28
Datoria privata negarantata 3187.29 3362.42 3837.56 4221.20 4837.76
Pe termen scurt 1327.84 143391 1727.31 1827.40 2205.76
imprumuturi 23.67 29.45 47.78 49.47 95.40
Valuta si depozite 179.38 101.97 148.99 144.80 371.33
Credite comerciale 683.96 775.72 947.34 987.77  1050.26
Alte angajamente aferente datoriei 440.83 526.77 583.20 645.36 688.77
Arierate (principal si dobanda) 67.03 93.32 121.80 127.94 140.01
Altele 373.80 433.45 461.40 517.42 548.76
Pe termen lung 1006.26 1044.54 1153.22 1376.03 1523.58
Imprumuturi 1006.26 104454 1153.22 1376.03  1523.58
Investitii directe: creditare intragrup 853.19 883.97 957.03 1017.77 1108.42
Angajamente fata de investitorii straini 853.19 883.97 957.03 1017.77 1108.42
Arierate 75.20 84.26 93.57 95.87 104.08
Imprumuturi de la investitorii straini 777.99 799.71 863.46 921.90 1004.34
TOTAL 4327.08 4711.10 5358.91 5983.76 6612.68

*unitati administrativ-teritoriale
Sursa: BNM
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Tabelul A.10: Imprumuturi externe si alocari de DST la sfarsitul perioadei, specificarea creditelor

(milioane USD)

2009 2010 2011 2012 2013

Autoritdti monetare 153.33  204.24 327.05 467.34  445.07
FMI 153.33 204.24 327.05 467.34 445.07
Datoria de stat directa 944.20 1106.09 1134.85 1239.93 1286.62
Organisme internationale 688.36 855.53 920.06 1039.33 1107.07
BIRD si AID 441.16 479.41 508.16 562.94 568.70
BERD 1.46 0.49 3.49 14.41 32.74
FIDA 37.18 42.31 45.42 54.24 63.84
BDCE 12.91 12.34 13.30 17.82 27.73
BEI 11.78 16.49 24.15 62.03 86.48
FMI 183.87 304.49 325.54 327.89 327.58
Relatii bilaterale 255.84  250.56  214.79  200.61 179.55
SUA 53.82 51.24 48.65 46.07 43.48
Japonia 23.50 23.40 21.23 16.25 10.38
Rusia 121.30 109.09 96.89 84.68 70.06
Roménia 9.40 9.40 9.40 8.06 6.71
Germania 38.67 33.99 31.29 30.31 28.64
Polonia 15.00 - -
Austria - 9.04 15.21
Turcia 7.93 7.14 6.35 5.56 4.76
altele 1.22 1.30 0.98 0.64 0.31
Datoria garantatd asumata de stat 13.30 10.08 7.63 5.64 3.55
Alti creditori 13.30 10.08 7.63 5.64 3.55
Datoria unitatilor administrativ-teritoriale - - 15.44 20.02 15.00
Organisme internationale - - 11.43 11.32 13.95
IFC - 5.00 4.69 7.07

BEI - 6.43 6.63 6.88
Alti creditori - 4.01 8.70 1.05
Datoria corporatiilor publice 20.53 21.90 31.60 26.45 23.09
Organisme internationale 9.45 8.74 16.39 16.50 5.66
BERD 9.31 8.61 14.80 14.86 5.66

BEI 0.14 0.13 1.59 1.64 -
Alti creditori 11.07 13.16 15.21 9.95 17.43
Datoria privata garantata de stat 8.43 6.37 4.78 3.19 1.59
Organisme internationale 8.43 6.37 4.78 3.19 1.59
BERD 8.43 6.37 4.78 3.19 1.59
Datoria privata negarantata de stat 1950.14 2051.28 2279.83 2571.20 2867.41
Organisme internationale 160.36 235.67 307.84  350.27* 352.02
Alti creditori 1789.78  1815.61 1971.99 2220.93* 2515.39
TOTAL 3089.93 3399.96 3801.18 4333.77 4642.33

*date reviziute
Sursa: BNM
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Tabelul A.11: Evolutia datoriei creditoare a bancilor fata de Banca Nationala a Moldovei Tn anul 2013 (milioane lei)

Destinatia creditelor Sold la Credite acordate Credite achitate Sold la
31.12.2012 in anul 2013 in anul 2013 31.12.2013
Credite acordate pentru protejarea 279.4 0 93.1 186.3
integritatii sectorului bancar
Credite acordate pentru creditarea CCL 10.7 0 2.6 8.1
Total 290.1 - 95.7 194.4
Sursa: BNM

Tabelul A.12: Rulajul total al operatiunilor pe piata valutara interna (cumparari/vanzari de valuta straina contra MDL),
(echivalentul in milioane dolari SUA)

Piata valutara interna prin virament Piata valutara interna in numerar Piata valutara
BNM Bancile Bancile Persoane  Diverse Total PSV ale bancilor ~ Casele de schimb Total interna
rezidente  nerezidente juridice licentiate valutar
Echivalentul in milioane dolari SUA
2012 350.1 1947.0 39.3 6416.2 1395.0 10147.6 3278.9 910.3 4189.2 14336.8
2013 803.0 8635.6 61.5 7390.9 1316.0 18207.0 3519.1 1062.0 4581.1 22788.1
Ponderea, %
2012 2.4 13.6 0.3 44.8 9.7 70.8 229 6.3 29.2 100
2013 3.5 37.9 0.3 32.4 5.8 79.9 15.4 4.7 20.1 100
Ritmul cresterii fatd de anul precedent, %

2013 2.3 ori 4.4 ori 56.5 15.2 -5.7 79.4 7.3 16.7 9.4 59.0

Sursa: Raport privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei straine efectuate de catre banca licentiata, precum si datele BNM, Raport privind
operatiunile de schimb valutar efectuate de catre casa de schimb valutar, Raport privind operatiunile de schimb valutar efectuate de catre hotel.

Tabelul A.13: Structura rulajului tranzactiilor valutare pe piata valutara interna

Piata valutara Piata valutara Total piata In
prin virament in numerar valutara rulajul
cumpardri vanzari cumparari vanzari cumparari vanzari total
2012 Ponderea, %
uSsD 55.2 63.1 31.9 31.5 43.7 59.2 51.4
EUR 41.3 34.7 53.3 56.5 47.3 37.4 42.3
RUB 3.4 2.0 13.9 8.2 8.5 2.8 5.7
Alte valute 0.1 0.2 0.9 3.8 0.5 0.6 0.6
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
2013 Ponderea, %
USD 61.7 63.8 30.4 31.0 51.4 61.0 56.2
EUR 34.8 33.2 48.9 54.4 39.4 35.0 37.2
RUB 3.5 2.8 19.7 10.4 8.8 3.5 6.2
Alte valute 0.0 0.2 1.0 4.2 0.4 0.5 0.4
total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Sursa: Raport privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei straine efectuate de catre banca licentiata, precum si datele BNM.
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Tabelul A.14: Sursele principale de cumparare a valutei straine de catre bancile licentiate ale
Republicii Moldova pe piata valutara interna (echivalentul in milioane dolari SUA)

Cumparari de valuta pe piata valutara interna contra MDL, inclusiv operatiuni

de tip SWAP valutar de la:

BNM Banci Banci Persoane Case de schimb Persoane Diverse Total
rezidente nerezidente  juridice valutar fizice
Echivalentul in milioane dolari SUA
2012 20.0 970.3 5.5 1952.2 2.1 3196.0 553.7 6699.8
2013 249.2 4310.8 4.9 2360.5 2.2 3470.4 483.6 10881.6
Ponderea, %
2012 0.3 14.5 0.1 29.1 0.0 47.7 8.3 100.0
2013 2.3 39.6 0.0 21.7 0.0 31.9 4.5 100.0
Ritmul cresterii fata de anul precedent, %
2013 12.50ri 4.4 ori -10.9 20.9 4.8 8.6 -12.6 62.4
Sursa: Raport privind operatiunile de cumpdrare si vanzare a valutei straine efectuate de catre banca licentiata, precum si datele BNM.
Tabelul A.15: Directiile principale de vanzare a valutei straine de catre bancile licentiate ale
Republicii Moldova pe piata valutara interna (echivalentul in milioane dolari SUA)
Vanzari de valuta pe piata valutara contra MDL,
inclusiv operatiuni de tip SWAP valutar
BNM Banci Banci Persoane Case de schimb Persoane Diverse TOTAL
rezidente nerezidente  juridice valutar fizice
Echivalentul in milioane dolari SUA
2012 330.1 976.7 33.8 4463.9 0.0 498.4 423.8 6726.7
2013 553.8 4324.8 56.6 5030.4 0.0 545.4 333.5 10844.5
Ponderea, %
2012 4.9 14.5 0.5 66.4 0.0 7.4 6.3 100.0
2013 5.1 39.9 0.5 46.4 0.0 5.0 3.1 100.0
Ritmul cresterii fata de anul precedent, %

2013 67.8 4.4 ori 67.5 12.7 0.0 9.4 -21.3 61.2

Sursa: Raport privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei straine efectuate de catre banca licentiatd, precum si datele BNM.
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Tabelul A.16: Soldul net al operatiunilor de cumparare/vanzare de valuta straina contra MDL (echivalentul in milioane

dolari SUA)
Soldul net
BNM Banci Banci Persoane Case de schimb Persoane Diverse TOTAL
rezidente nerezidente  juridice valutar fizice
Echivalentul in milioane dolari SUA
Trimestrul | 0.0 0.2 1.3 -609.9 0.6 561.4 24.8 -21.6
Trimestrul |l -21.3 -8.0 -14.0 -638.3 0.6 644.7 30.9 -5.5
Trimestrul 1l -220.9 0.4 -12.5 -629.2 0.8 837.5 40.4 16.5
Trimestrul IV -67.9 1.0 -3.0 -634.3 0.1 654.0 33.8 -16.3
2012 -310.1 -6.4 -28.3 -2511.7 2.1 2697.6 129.9 -26.9
Trimestrul | -20.9 0.6 -8.9 -573.6 0.6 570.5 58.3 26.6
Trimestrul Il -13.0 -17.8 -17.7 -730.9 0.5 735.5 37.0 -6.4
Trimestrul Il -228.5 2.7 -20.2 -705.1 1.0 930.9 39.0 19.8
Trimestrul IV -42.2 0.5 -4.9 -660.3 0.1 688.1 15.8 -2.9
2013 -304.6 -14.0 -51.7 -2669.9 2.2 2925.0 150.1 37.1
Sursa: BNM

Tabelul A.17: Active valutare bilantiere ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA)

Sold la Pondere Sold la Pondere Modificarea fata de

31.12.2012 % 31.12.2013 % 31.12.2012, %
Credite acordate 1240.2 63.0 1308.9 50.2 5.5
Disponibilitati
n valuta straina 392.9 20.0 846.5 324 2.2 ori
Rezerve obligatorii
n valuta straina 189.4 9.6 206.4 7.9 9.0
Alte active
in valuta straina 43.6 2.2 154.0 5.9 3.5 ori
Active atasate la
cursul valutei straine 103.1 5.2 94.4 3.6 -8.4
Total active
valutare bilantiere 1969.2 100.0 2610.2 100.0 32.6

Sursa: BNM
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Tabelul A.18: Credite acordate in valuta straina de catre banci (echivalentul in milioane dolari SUA)

Sold la Pondere Sold la Pondere Modificarea fata de
31.12.2012 % 31.12.2013 % 31.12.2012, %
EUR 715.6 57.7 769.8 58.8 7.6
uUsD 524.6 423 534.6 40.8 1.9
RUB 0.0 0.0 4.5 0.4 -
Total 1240.2 100.0 1308.9 100.0 5.5
Sursa: BNM

Tabelul A.19: Disponibilitati in valuta straina ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA)

Sold la Pondere Sold la Pondere Modificarea fata de

31.12.2012 % 31.12.2013 % 31.12.2012, %

Conturi 'Nostro’
deschise in strainatate 194.5 49.5 284.9 33.7 46.5
Numerar 96.3 24.5 101.3 12.0 5.2
Mijloace plasate si
credite overnight
in strainatate 62.0 15.8 3734 44 1 6.0 ori
Plasari in strainatate
ale bancilor licentiate 37.6 9.6 84.1 9.9 2.2 ori
Valori mobiliare 25 0.6 2.8 0.3 12.0
Total 392.9 100.0 846.5 100.0 2.2 ori

Sursa: BNM

Tabelul A.20: Disponibilitati in valuta straina ale bancilor licentiate pe tipuri de valute
(echivalentul in milioane dolari SUA)

Sold la Pondere Sold la Pondere Modificarea fata de

31.12.2012 Yo 31.12.2013 Yo 31.12.2012, %
EUR 201.2 51.2 265.9 31.4 32.2
usD 156.5 39.8 542.3 64.1 3.5 ori
RUB 30.8 7.9 33.8 4.0 9.7
Alte valute 4.4 1.1 4.5 0.5 2.3
Total 392.9 100.0 846.5 100.0 2.2 ori

Sursa: BNM
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Tabelul A.21: Obligatiuni valutare bilantiere ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA)

Sold la Pondere Sold la Pondere Modificarea fata de

31.12.2012 % 31.12.2013 % 31.12.2012, %

Depozite la termen ale clientilor 885.6 45.5 973.2 38.5 9.9
Conturi curente ale clientilor 271.8 13.9 3741 14.8 37.6
Depozite diverse ale clientilor 186.9 9.6 186.4 7.4 -0.3
Credite primite 476.9 24.5 472.4 18.7 -0.9
Depozite la termen ale bancilor
din strainatate 50.6 2.6 196.3 7.7 3.9 ori
Conturi ,LORQO” ale bancilor
din strainatate 0.4 0.0 0.2 0.0 -50.0
Alte obligatiuni in valuta straina, 75.6 3.9 328.2 12.9 4.3 ori
inclusiv:

- depozite si imprumuturi overnight

acordate rezidentilor 0.0 0.0 134.4 5.3 -

- alte obligatiuni 75.6 3.9 193.8 7.6 2.6 ori
Total 1947.8 100.0 2530.8 100.0 29.9

Sursa: BNM

Tabelul A.22: Total depozite in valuta straina ale clientilor bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA)

Sold la Pondere Sold la Pondere Modificarea fata de

31.12.2012 Yo 31.12.2013 Yo 31.12.2012, %
EUR 888.7 66.1 966.9 63.0 8.8
uSD 436.5 32.5 551.9 36.0 26.4
RUB 16.5 1.2 12.0 0.8 -27.3
Alte valute 2.6 0.2 2.9 0.2 11.5
Total 1344.3 100.0 1533.7 100.0 14.1

Sursa: BNM

Tabelul A.23: Active si obligatiuni conditionale ale bancilor licentiate in valuta straina (echivalentul in milioane dolari SUA)

Sold la Pondere Sold la Pondere  Modificarea fata de
31.12.2012 % 31.12.2013 % 31.12.2012, %
Active conditionale in valuta straina
Cumparari curente 404.1 98.2 335.2 94.9 -1741
Cumparari la termen 4.0 1.0 16.9 4.8 4.2 ori
Alte active conditionale 34 0.8 11 0.3 -67.6
Total active conditionale 411.5 100.0 353.2 100.0 -14.2
Obligatiuni conditionale in valuta straina

Vanzari curente 413.0 98.9 346.4 86.4 -16.1
Vanzari la termen 4.0 1.0 54.3 135 13.6 ori
Alte obligatiuni conditionale 0.4 0.1 0.2 0.1 -50.0
Total obligatiuni conditionale 417.4 100.0 400.9 100.0 -4.0
Active conditionale - Obligatiuni conditionale -5.9 -47.7

(Active conditionale — Obligatiuni conditionale)/CNT (%) -1.0 -8.0

Sursa: BNM
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Tabelul A.24: Limite pe investitii si constrangeri aplicate de BNM in procesul de gestionare a riscului investitional

Riscuri

Metode de diminuare

Riscul de credit

* Investirea in contraparti sigure, cu calitate creditara inalta, stabilita de agentiile internationale de rating Standard&Poor’s,
Moody’s si Fitch Ratings (se utilizeaza ratingul mediu cotat de catre cele trei agentii).

* Stabilirea unui rating minim admisibil al contrapartilor autorizate pentru efectuarea tranzactiilor.

* Stabilirea limitelor in dependenta de: tipul, durata si rating-ul instrumentelor investitionale, precum si de compozitia
valutara.

* Monitorizarea zilnica a limitelor pe investitii si respectarea limitelor de creditare.

* Cuantificarea riscului de credit, utilizand coeficientii de default determinati de catre agentia de rating Standard&Poor’s,
pentru fiecare tip de rating si in functie de scadenta.

Riscul de piata

* Monitorizarea zilnica si lunard a riscului de piatd se efectueaza prin intermediul evaludrii la pretul de piata a veniturilor/
pierderilor nerealizate de la fluctuatia ratelor de schimb si modificarea preturilor la valorile mobiliare.

* Riscul de piata aferent portofoliului de valori mobiliare investitionale este gestionat si monitorizat in baza metodologiei
valorii expuse la risc (VaR si CVAR), care estimeaza pierderile economice potentiale bazate pe un sir de parametri si asumari
pentru diferite modificari ale conditiilor pietei.

* Monitorizarea riscului ratei dobanzii si determinarea sensibilitatii pretului valorilor mobiliare din portofoliile de investitii

la modificarea ratelor dobanzii este evaluata aplicand PV01.

* Stabilirea de cétre Consiliul de administratie al BNM a compozitiei valutare normative a portofoliului de investitii care
urmareste acoperirea riscului valutar si optimizarea portofoliului printr-o corespondenta adecvata a compozitiei valutare

a activelor si pasivelor, precum si printr-un orizont investitional acceptabil pentru asigurarea continuitatii deservirii obligatiilor
externe curente si implementarii politicilor monetare si valutare ale statului. Compozitia valutard normativa se determina

n baza unei analize ample a: compozitiei valutare a importului de marfuri si servicii, datoriei externe, valutei in care se
efectueaza interventiile, etc. Compozitia valutard a rezervelor poate devia in limite de +/- 10% de la compozitia valutara
normativa.

* Stabilirea de catre Comitetul de investitii al BNM a structurii valutare a fiecarui sub-portofoliu si devierile admisibile.

* Respectarea compozitiei valutare normative si structurii valutare a fiecarui sub-portofoliu.

Riscul de lichiditate

* Asigurarea lichiditatii prin depunerile la vedere si prin investirea in valori mobiliare cu lichiditate inalta si nivel redus de risc.

* Monitorizarea zilnica a riscului de lichiditate se efectueaza si prin utilizarea unor benchmark-uri de piata stabilite

pentru sub-portofoliile de investitii indexate n functie de tipul instrumentelor si de valuta de investitii. Benchmark-urile folosite
sunt indici de piata, recunoscuti si utilizafi pe plan mondial la evaluarea comparativa a performantei si riscurilor

aferente portofoliilor de investitii.

* Politica investitionald a BNM permite gestionarea activa a rezervelor, cu devieri de instrumente si de durata limitate la +/- 20%
fatd de benchmark.

Sursa: BNM



Tabelul A.25: Dinamica structurii activelor sectorului bancar al Republicii Moldova (%)

Indicatorul 31.12.2012 31.12.2013 Dinamica 31.12.2013/
31.12.2012
mil. lei ponderea in mil. lei ponderea in mil. lei +/- (%)
total active (%) total active (%)
Numerar si echivalente de numerar 14364.6 247  24346.1 32.0 9981.5 69.5
Active financiare detinute pentru tranzactionare 185.2 0.3 173.5 0.2 -11.7 -6.4
Active financiare desemnate ca
fiind evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Active financiare disponibile pentru vanzare 340.9 0.6 491.8 0.6 151.1 443
imprumuturi si creante 36223.4 62.3 43728.6 57.4 7505.2 20.7
Investitii pastrate pana la scadenta 3406.7 5.9 3815.5 5.0 408.8 12.0
Imobilizari corporale 1695.4 29 1950.7 2.6 255.3 15.1
Imobilizari necorporale 252.1 0.4 264.7 0.4 12.6 5.0
Creante privind impozitele 104.0 0.2 747 0.1 -29.3 -28.2
Alte active 869.4 1.5 714.3 0.9 -155.1 -17.8
Active imobilizate si grupuri destinate cedarii,
clasificate drept detinute pentru vanzare 726.8 1.2 624.1 0.8 -102.7 -141
TOTAL ACTIVE 58168.5 100.0 76184.0 100.0 18015.5 31.0
Sursa: BNM
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Tabelul A.26: Dinamica structurii portofoliului de credite al sectorului bancar din Republica Moldova pe ramuri

Indicatorul 31.12.2012 31.12.2013 Dinamica 31.12.2013/
31.12.2012
mil. lei ponderea in mil. lei ponderea in mil. lei (%)
total credite (%) total credite (%)

Credite acordate agriculturii 2159.2 6.2 2221.6 5.3 62.4 2.9
Credite acordate industriei alimentare 3705.8 10.6 4062.0 9.6 356.2 9.6
Credite acordate in domeniul constructiilor 1526.0 4.4 1525.6 3.6 -0.4 0.0
Credite de consum 2039.2 5.8 2615.1 6.2 575.9 28.2
Credite acordate industriei energetice 1475.4 4.2 1031.6 2.4 -443.8 -30.1
Credite overnight si overdraft acordate bancilor 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Credite acordate bancilor 37.8 0.1 84.9 0.2 471 124.7
Credite acordate institutiilor finantate de la bugetul de stat 0.6 0.0 0.0 0.0 -0.6 -100.0
Credite acordate Casei Nationale de Asigurari Sociale /
Companiei Nationale de Asigurari in Medicina 8.0 0.0 0.0 0.0 -8.0 -100.0
Credite acordate Guvernului 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Credite acordate unitatilor administrativ-teritoriale/
institutiilor subordonate unitatilor administrativ-teritoriale 48.0 0.1 107.6 0.3 59.6 123.9
Credite acordate industriei productive 2919.4 8.3 3060.6 7.3 141.2 4.8
Credite acordate comertului 12843.0 36.7 16870.1 40.0 40271 31.4
Credite acordate mediului financiar nebancar 851.6 2.4 11083.1 2.6 251.5 29.5
Credite acordate pentru procurarea/ constructia imobilului 1460.1 4.2 1810.6 43 350.5 24.0
Credite acordate organizatiilor necomerciale 132.5 0.4 112.9 0.3 -19.6 -14.8
Credite acordate pers. fizice care practica activitate 1271.3 3.6 1499.9 3.6 228.6 18.0
Credite acordate in domeniul transportului,
telecomunicatiilor si dezvoltarii retelei 1837.3 5.3 2105.6 5.0 268.3 14.6
Alte credite acordate 2667.2 7.7 3966.0 9.4 1298.8 48.7
Total 34982.3 100 42177.3 100 7195.0 20.6

Sursa: BNM
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Tabelul A.27: Dinamica structurii obligatiunilor sectorului bancar al Republicii Moldova (%)

Denumirea articolului 31.12.2012 31.12.2013 Dinamica
Valoarea Ponderea  Valoarea Ponderea mil. lei %
contabila (%) contabila (%)
(mil. lei) (mil. lei)

Datorii financiare detinute

pentru tranzactionare 0.0 0.0 1.1 0.0 1.1 -
Datorii financiare desemnate ca

fiind evaluate la valoarea

justa prin profit sau pierdere 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -

Datorii financiare evaluate la cost amortizat: 47438.4 98.5 63851.4 98.6 16413.0 34.6
inclusiv depozitele clientilor 39915.1 82.9 55270.4 85.4 15355.3 385
Provizioane 83.5 0.2 92.6 0.1 9.1 10.8
Datorii privind impozitele 333.8 0.7 380.4 0.6 46.6 14.0
Alte datorii 299.9 0.6 427.4 0.7 1275 42.5
TOTAL DATORII 48155.6 100.0 64752.9 100.0 16597.3 34.5

Sursa: BNM

Tabelul A.28: Evolutia platilor decontate prin sistemul automatizat de plati interbancare

Sistemul  Anul Numarul (mii plati) Valoarea (mil. lei) Valoarea medie
pe tranzactiei (mii lei)
Total Medie zilnica Total Medie zilnica
SAPI 2012 12914.3 50.7 586774.6 2301.1 45.4
2013 14101.7 55.3 688007.7 2698.1 48.8
Inclusiv
SDBTR 2012 1010.6 4.0 544231.2 2134.3 538.5
2013 1009.8 4.0 641049.7 2513.9 634.8
SCDN 2012 11903.7 46.7 42543.4 166.8 3.6
2013  13091.9 51.3 46958.0 184.2 3.6
Sursa: BNM

Tabelul A.29: Monedele comemorative emise in cursul anului 2013

Denumirea monedei Valoarea nominala Metal Greutate  Diametru (mm)  Tirgj
(gr) (ex.)

Seria Evenimente istorice

20 de ani de la introducerea monedei 200 lei Aur 999.9/1000 15.5 40 x 28 1000
nationale in Republica Moldova 100 lei Argint 999/1000 28.28 40x 28 2000
1900 de ani de la inaugurarea Columnei lui Traian 100 lei Argint 999/1000 31.1 37 2000
Anul european al cetatenilor 100 lei Argint 999/1000 31.1 37 1000
Seria Aleea Clasicilor din Gradina Publica Stefan cel Mare si Sfant din mun. Chisindu

Adrian Paunescu 100 lei Aur 999.9/1000 7.8 24 1000

50 lei Argint 999/1000 13.0 28 1000

Seria Personalitati
Alexandru Plamadeala - 125 de ani de la nastere 50 lei Argint 999/1000 13.0 28 1000
Alexei Mateevici - 125 de ani de la nastere 50 lei Argint 999/1000 13.0 28 1000
Seria Sarbatorile, cultura, traditiile Moldovei
Guguta - personaj literar din creatia lui Spiridon Vangheli 100 lei Argint 999/1000 13.0 28 2000
Plugusorul 50 lei Argint 999/1000 16.5 30 2000
Seria Manastirile Moldovei
Manastirea Tipova 50 lei Argint 999/1000 16.5 30 2000
Seria Cartea Rosie a Republicii Moldova

Lebada cucuiata 50 lei Argint 999/1000 16.5 30 2000
Libelula Mercuriu 50 lei Argint 999/1000 16.5 30 2000

Sursa: BNM
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Tabelul A.30: Aranjamente financiare cu FMI de care a beneficiat Banca Nationalda a Moldovei

Suma aprobata Suma debursata Ponderea debursarilor Stoc la Stoc la
Tipul facilitatii panala31.12.2013 panala31.122013 insuma total aprobatd  31.12.2013  31.12.2013
(mil. DST) (mil. DST) (%) (mil. DST) (mil. USD)
Facilitatea de Finantare Extinsa (EFF) 319.80 236.62 73.99 149.12 229.65
Facilitatea de Creditare Extinsa (ECF) 311.56 191.58 61.49 139.89 215.43

Sursa: BNM

Tabelul A.31: Analiza profitului disponibil pentru distribuire Tn corelatie cu principalele activitati ale BNM

2013 2012
Rezultat financiar ~ Rezultat financiar Diferenta Diferenta absoluta
2013/2012

mii lei mii lei % mii lei
Activitati gestionate de banca
Operatiuni monetar- creditare (109,688) (116,044) (5.48) 6,356
Gestionarea rezervelor valutare 522,384 412,279 26.71 110,105
Emisiunea monedei nationale (71,864) 16 (549.15) (87,864)
Alte operatiuni, inclusiv
costuri de functionare (90,752) (69,153) 31.23 (21,599)
Profit disponibil pentru distribuire 250,080 227,098 10.12 6,998

Sursa: BNM
Tabelul A.32: Rezultatul net din implementarea politicii monetare
2013 2012 Diferenta  Diferenta absoluta
2013/2012
mii lei mii lei % mii lei

Facilitati permanente (1,966) (5,197) (62.17) 3,231
Rezerve obligatorii (24,579) (37,793) (34.96) 13,214
Conturi si depozite ale Ministerului Finantelor (29,820) (17,709) 68.39 (12,111)
Operatiuni pe piata deschisa (144,953) (193,169) (24.96) 48,216
Activitatea de creditare si detinerea portofoliului de VMS 91,630 137,824 (33.52) (46,194)
Rezultat net (109,688) (116,044) (5.48) 6,356

Sursa: BNM

Tabelul A.33: Rezultatul net obtinut in urma administrarii rezervelor valutare detinute de BNM

2013 2012 Diferenta Diferenta absoluta
2013/2012

mii lei mii lei % mii lei
Valori mobiliare in valuta strdind 266,929 264,516 0.91 2,413
Depozite 23,775 36,598 (35.04) (12,823)
imprumuturi FMI (31,017)  (24,505) 26.57 (6,512)
Diferente de curs valutar 263,680 145,603 81.10 118,077
Comisioane si taxe (983) (9,933) (90.10) 8,950
Rezultat net 522,384 412,279 26.71 110,105

Sursa: BNM
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Tabelul A.34: Evolutia cursului oficial de schimb

Anul 2013 Anul 2012
mediupe lafinele mediupe lafinele
perioada anului perioada anului

MDL/USD 12,5907  13.0570 12.1122  12.0634

MDL/EUR  16.7241 17.9697 15.5632  15.9967

MDL/GBP  19.7072 21.5015 19.1917 19.5150

MDL/JPY 0.1293 0.1241 0.1519 0.1406

MDL/XDR  19.1370 20.1078  18.5459  18.5955

MDL/XAU 570.2558 504.3804 649.0238 641.9843
Sursa: BNM

Tabelul A.35: Ponderea pozitiilor bilantiere semnificative (%) si ratele medii anuale
aferente instrumentelor financiare (%)

Anul 2013 Anul 2012
Pondere Rata medie Pondere Rata medie
% anuala a Y% anuald a
dobanzii, % dobanzii, %
ACTIVE 100.00 - 100.00 -
Active externe 94.22 1.02 93.09 1.34
Valori mobiliare de stat 4.98 452 5.92 6.56
Credite acordate (pe termen scurt/mediu) 0.67 /0.01 0.87 10.80/0.01
Alte active 0.13 - 0.12 -
PASIVE 100.00 - 100.00 -
Moneda nationala in circulatie 45.62 - 41.53 -
Disponibilitati ale Guvernului, inclusiv: 3.93 - 5.41 -
la vedere, MDL 3.84 1.98 5.14 1.04
la termen, MDL - - - -
la vedere, VL.C 0.09 - 0.27 -
Disponibilitati ale bancilor, inclusiv: 16.85 - 17.05 -
conturi LORQ, inclusiv: 10.08 - 8.78 -
rezerve obligatorii in MDL remunerate - 0.83 - 2.03
rezerve obligatorii in VLC remunerate 6.46 0.49 6.52 0.28
depozite Overnight 0.31 0.86 1.75 2.26
Certificatele BNM (plasate) 6.24 3.89 10.68 5.05
Credite primite de la FMI (EFF) 13.51 1.08 16.09 1.11
Alte obligatiuni 7.11 - 7.01 -
Capital si rezerve 6.74 - 2.23 -

Sursa: BNM
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Tabelul A.36: Capital si rezerve

31 decembrie 2013

31 decembrie 2012

mii lei mii lei
Capital autorizat 330,017 330,017
Fondul general de rezerva (471,360) (596,400)
Total capital statutar (141,343) (266,383)
Rezerva veniturilor nerealizate din diferente
de curs de la reevaluarea stocurilor valutare 2,733,942 743,974
Rezerva veniturilor nerealizate din
reevaluarea valorilor mobiliare investitionale 227,835 300,911
Alte rezerve (6,672) 2,168
Total capital si rezerve 2,813,762 780,670

Sursa: BNM
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Tabelul A.37: Lista Hotaririlor Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei remise pentru publicare in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova in semestrul |, 2013

Nr. Nr. Data Titlul Publicat in Monitorul Oficial
d/lo HCA  aprobarii HCA HCA al Republicii Moldova
numar/articol data
1 7 24.01.2013 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului privind stabilirea 36-40/233 22.02.2013
cursului oficial al leului moldovenesc fata de valutele straine
2 8 24.01.2013 Cu privire la aprobarea Regulamentului privind efectuarea operatiunilor 36-40/234 22.02.2013
pe piata valutara interbancara a Republicii Moldova
3 15 31.01.2013 Cu privire la nivelul ratelor dobéanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 27-30/131 08.02.2013
normei rezervelor obligatorii
4 16 31.01.2013 Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei la 27-30/132 08.02.2013
creditele pe termen lung
5 18 31.01.2013 Cu privire la aprobarea Instructiunii cu privire la raportarea informatiei 31-35/152 15.02.2013
aferente utilizarii instrumentelor si serviciilor de plata
6 19 31.01.2013 Cu privire la modificarea unor acte normative ale Bancii Nationale 42-47/248 01.03.2013
a Moldovei
7 28 22.02.2013 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 42-47/249 01.03.2013

operatiunile de piata deschisa ale Bancii Nationale a Moldovei
cu valori mobiliare de stat

8 34 28.02.2013 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 49-55/319 08.03.2013
normei rezervelor obligatorii

9 53 28.03.2013 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 69-74/392 05.04.2013
normei rezervelor obligatorii

10 59 28.03.2013 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 116-118/795 24.05.2013
operatiunile cu numerarin bancile din Republica Moldova

11 64 04.04.2013 Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii privind modul 83-90/444 19.04.2013

de intocmire si prezentare de catre banci a rapoartelor in
scopuri prudentiale
12 76 17.04.2013 Cu privire la modificarea Instructiunii privind modul 92-95/503 26.04.2013
de reprezentare de catre banci a rapoartelor in forma electronica la
Banca Nationala a Moldovei

13 82 25.04.2013 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 97-103/576 03.05.2013
normei rezervelor obligatorii

14 83 25.04.2013 Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei la 97-103/577 03.05.2013
creditele pe termen lung

15 91 02.05.2013 Cu privire la stabilirea listei jurisdictiilor ce nu implementeaza 141-144/1036 05.07.2013
standardele internationale de transparenta

16 96 17.05.2013 Cu privire la aprobarea Regulamentului cu privire la plasarea si 125-129/887 14.06.2013
rascumpararea valorilor mobiliare de stat in forma de inscrieri in conturi

17 103 30.05.2013 Cu privire la nivelul ratelor dobéanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 122-124/850 07.06.2013
normei rezervelor obligatorii

18 107 30.05.2013 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 141-144/1037 05.07.2013
licentierea bancilor

19 110 30.05.2013 Cu privire la aprobarea Regulamentului privind ratele de referinta 122-124/851 07.06.2013
CHIBOR si CHIBID

20 120 27.06.2013 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 141-144/1038 05.07.2013
normei rezervelor obligatorii

21 123 27.06.2013 Cu privire la aprobarea Regulamentului cu privire la activitatea emitentilor ~ 173-176/1221 09.08.2013
de moneda electronica si a prestatorilor de servicii de platd nebancari

22 127 27.06.2013 Cu privire la aprobarea Regulamentului cu privire la detinerea cotelor 198-204/1419 13.09.2013

de participare in capitalul social al banciii

Sursa: BNM
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Tabelul A.38: Lista Hotaririlor Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei remise pentru publicare in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova in semestrul II, 2013

Nr. Nr. Data Titlul Publicat in Monitorul Oficial
d/o HCA aprobarii HCA HCA al Republicii Moldova
numar/articol data

1 130 04.07.2013 Cu privire la aprobarea Regulamentului cu privire la calculul drepturilor 198-204/1420 13.09.2013

de vot si inregistrarea transferului dreptului de proprietate asupra
actiunilor bancilor

2 131 08.07.2013 Cu privire la punerea in circulatie ca mijloc de plata si in scop 146-151/1089 12.07.2013
numismatic a unor monede comemorative

3 133 11.07.2013 Cu privire la aprobarea Instructiunii privind situatiile financiare 152-158/1110 19.07.2013
consolidate FINREP, aplicabile bancilor

4 136 11.07.2013 Cu privire la aprobarea proiectului statutului Consiliului National 152-158/1111 19.07.2013
de Plati

5 140 25.07.2013 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 167-172/1203 02.08.2013
normei rezervelor obligatorii

6 141 25.07.2013 Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei la 167-172/1204 02.08.2013

creditele pe termen lung

7 157 01.08.2013 Cu privire la aprobarea, modificarea, completarea si abrogarea unor 191-197/1370 06.09.2013
acte normative ale Bancii Nationale a Moldovei

8 159 01.08.2013 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului privind 198-204/1421 13.09.2013
cerintele fata de documentele contabile interne

9 161 08.08.2013 Cu privire la aprobarea Regulamentului cu privire la gestionarea riscurilor 177-181/1268 16.08.2013
aferente Sistemului de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare

10 162 08.08.2013 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 182-185/1287 23.08.2013
sistemul automatizat de plati interbancare

11 168 19.08.2013 Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii cu privire la 213-215/1464 27.09.2013
raportarea unor operatiuni valutare de catre bancile licentiate

12 174 29.08.2013 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 191-197/1371 06.09.2013
normei rezervelor obligatorii

13 180 05.09.2013 Cu privire la abrogarea unor acte normative ale Bancii Nationale 198-204/1422 13.09.2013
a Moldovei

14 185 26.09.2013 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 216-220/1490 04.10.2013
normei rezervelor obligatorii

15 201 17.10.2013 Cu privire la modificarea si completarea unor acte normative ale Bancii 297-303/1875 20.12.2013
Nationale a Moldovei

16 212 31.10.2013 Cu privire la nivelul ratelor dobéanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 252-257/1688 08.11.2013
normei rezervelor obligatorii

17 213 31.10.2013 Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei la 252-257/1689 08.11.2013
creditele pe termen lung

18 220 14.11.2013 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 4-8/46 10.01.2014
exigentele fata de administratorii bancii

19 221 14.11.2013 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului privind 304-310/1912 27.12.2013
stabilirea cursului oficial al leului moldovenesc fata de valutele straine

20 222 21.11.2013 Cu privire la aprobarea Regulamentului cu privire la functionarea pietei 276-280/1754 29.11.2013
monetare interbancare in moneda nationala

21 223 21.11.2013 Cu privire la punerea in circulatie ca mijloc de plata si in scop numismatic ~ 276-280/1755 29.11.2013
a unor monede comemorative si a unei bancnote comemorative

22 228 28.11.2013 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 284-289/1824 06.12.2013
normei rezervelor obligatorii

23 230 28.11.2013 Cu privire la abrogarea unor acte normative ale Bancii 297-303/1876 20.12.2013

Nationale a Moldovei

24 240 09.12.2013 Cu privire la aprobarea, modificarea, completarea si abrogarea unor 17-23/97 24.01.2014
acte normative ale Bancii Nationale a Moldovei

25 256 19.12.2013 Pentru aprobarea Recomandarilor cu privire la monitorizarea de catre 315-319/1938 31.12.2013
banci a tranzactiilor si activitatilor clientilor in vederea prevenirii si
combaterii spalarii banilor si finantarii terorismului

26 265 26.12.2013 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si a 315-319/1939 31.12.2013
normei rezervelor obligatorii

27 275 26.12.2013 Cu privire la termenele de prezentare de catre banci a unor 315-319/1940 31.12.2013
rapoarte

Sursa: BNM



Tabelul A.39: Proiecte majore ale BNM pe parcursul anului 2013

operatiunile  bancare si  gestionarea
resurselor financiare, materiale si umane,
precum Si asigurarea modernizarii
sistemului informatic bancar al BNM, astfel
incat sa fie atins obiectivul de sporire a
eficientei activitatii operationale a BNM.

Scopul urmarit in cadrul proiectului
Transform BNM se axeaza pe o
transformare multidimensionala a

organizatiei cu menirea de a asigura o
aliniere maxima la obiectivele sale
strategice. Aceasta abordare este bazata
pe modelul de arhitecturd de scara larga la
nivel de organizatie (Enterprise
Architecture), care odatd implementat
asigura corelarea proceselor de activitate,
structurii organizatorice, personalului,
sistemelor aplicative, informatiilor,
tehnologiilor etc. la obiectivele organizatiei.

care situatia existenta a fost analizata n
raport cu viziunea strategica de
dezvoltare a bancii si cele mai bune
practici ale bancilor centrale. De
asemenea, a fost definit viitorul model-
tinta al organizarii BNM sub aspectele
proceselor de activitate, resurselor
umane, structurii organizatorice si
tehnologiei informatiei. Modelul tintit va
spori  eficienta utilizarii  resurselor
interne ale bancii prin: automatizarea si
reducerea duratei proceselor,
accelerarea luarii deciziilor, optimizarea
circuitului de documente, promovarea
unei culturi corporative bazate pe
performanta s.a. Pentru a realiza
transformarea bancii, a fost elaborat un
Plan de actiuni detaliat care contine
masuri pe termen scurt ce vor duce la
obtinerea unor performante rapide,
precum si masuri pe termen mediu care
tin de implementarea sistemelor
informatice noi.

Denumirea Perioada
proiectului initierii Obiective Realizari Pasi urmatori
Transform BNM | Martie Asigurarea  evaludrii si  transformarii | In luna octombrie 2013, a fost incheiatd | Anuntarea unei licitatii deschise
2012 proceselor de activitate ale BNM ce tin de | prima etapa a proiectului, perioada in | internationale pentru selectarea

si implementarea unor sisteme

informatice moderne si
performante de gestiune a
resurselor si de derulare a
operatiunilor bancare.

Modernizarea tehnologica a
BNM are menirea sa sustina
transformarea bancii atat pe
dimensiunea tehnologiilor
informationale, cat si pe cea a
gestiunii si dezvoltarii resurselor
umane si  proceselor de
activitate, Tn conformitate cu
planul de transformare aprobat
al BNM. 1In acelasi timp,
urmeaza a fi implementate
masurile din Planul de actiuni,
pentru  obtinerea  castigurilor
rapide, a celor pe termen mediu,
céat si pe termen lung. Totodata,
in perioada urmatoare va fi
ajustata treptat structura
organizatorica a bancii pentru a
obtine sinergii prin gruparea
unor activitati similare si pentru a
simplifica structurile de raportare
ierarhica. Finalizarea proiectului
este preconizata pentru anul
2016.
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Implementarea
platformei unice
de
tranzactionare a
instrumentelor
monetar-
valutare prin
sistemul
informational
Bloomberg

Octombrie
2012

Asigurarea dezvoltarii durabile a pietei
monetar-valutare prin consolidarea
proceselor de tranzactionare pe o singura
platforma, prin modernizare tehnologica si
de procese, prin asigurarea unui grad sporit
de eficacitate, eficienta si transparenta,
precum si prin consolidarea capacitatilor de
gestionare a riscurilor.

Incepand cu luna martie 2013 a fost
automatizat procesul de tranzactionare
pe piata valutara interna prin platforma
unica de tranzactionare, precum si a
fost asigurat accesul la informatia
privind ratele Si volumele
tranzactionate.

Totodata, incepand cu luna iulie 2013 a
fost automatizat procesul de
tranzactionare a valorilor mobiliare de
stat, precum si calcularea ratelor de
referinta CHIBOR&CHIBID de catre
agentul de fixing Bloomberg. Catre
finele anului 2013, si anume, incepand
cu luna decembrie 2013 platforma unica
de tranzactionare este utilizata pentru
negocierea creditelor/depozitelor
interbancare, precum Si pentru
tranzactii  interbancare cu  valori
mobiliare de stat (VMS) pe piata
secundara.

In anul 2014 urmeaza realizarea
procesului de tranzactionare a
instrumentelor de politica
monetara ale BNM (Certificatele
Bancii Nationale, Repo de
cumparare si Repo de vanzare,
vanzari /cumparari de VMS
in/din portofoliul BNM,
acordarea de credite, atragerea
de depozite), precum si a
Certificatelor Bancii Nationale pe
piata secundara.

Organizarea
tranzactionarii
valorilor
mobiliare de
stat (VMS) cu
termen mai
mare de un an
la Bursa de
Valori (BVM)
(proiect comun
cu Comisia
Nationala a
Pietei
Financiare)

lanuarie
2013

Dezvoltarea pietei secundare a VMS si
largirea bazei investitorilor VMS, ridicarea
numarului si a volumului de tranzactii cu
VMS.

Au fost operate modificari si completari
ale cadrului normativ si ale sistemelor
informationale ale BNM ce vor asigura
includerea Depozitarului National de
Valori Mobiliare ca participant la
sistemul de inscrieri in conturi (SIC)
gestionat de BNM, in vederea realizarii
tranzactionarii VMS cu termen mai
mare de un an la BVM.

In anul 2014 urmeaz& darea in
exploatare a modificarilor
sistemelor informatice, atribuirea
Depozitarului National de Valori
Mobiliare a calitatii de participant
in SIC la BNM si realizarea
procesului de tranzactionare a
VMS cu termenul mai mare de
un an la BVM.
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Implementarea | Noiembrie | Obiectivele acestui proiect se referd la | In acest sens, ca urmare a realizarii | Includerea rapoartelor statistice

lucrarilor si | 2012 optimizarea procesului de raportare si, | preconditilor necesare pentru trecerea | si prudentiale prezentate la BNM

serviciilor de respectiv, a fluxurilor informationale catre | integralda a procesului de raportare al | in cadrul SIRBNM.

dezvoltare a BNM, la sporirea calitatii datelor raportate, | bancilor licentiate prin intermediul

solutiei inclusiv a relevantei, integritatii, | SIRBNM, inclusiv  prin  utilizarea

Sistemului oportunitatii, exactitatii, accesibilitatii, | componentei de transport a acestui

informatic de comparabilitatii si coerentei, la reducerea | sistem, pe parcursul anului 2013 a fost

raportare catre costurilor si eforturilor necesare pentru | implementata functionalitatea necesara

Banca asigurarea conformitatii din partea entitatilor | pentru  consolidarea raportarilor cu

Nationala a raportoare, la optimizarea procesului de | caracter statistic si prudential in

Moldovei analiza a datelor, a cadrului reglementat de | formatul XBRL.

(SIRBNM) raportare al bancilor licentiate din Republica

pentru Moldova si, nu in ultimul rand, la alinierea la

asigurarea cerintele de raportare aplicate Tn Uniunea

implementarii Europeana.

rapoartelor cu

caracter statistic

Si prudential

(Faza Il)

Centrala riscului | lanuarie Crearea centralei riscului de credit va | Au fost realizate studii si cercetari ale | Selectarea furnizorului de solutie

de credit 2013 asigura Banca Nationala cu informatii | practicilor bancilor centrale in vederea | TI pentru implementarea
operative si suficiente care vor contribui la | identificarii  si  analizei aspectelor | centralei riscului de credit,

optimizarea reglementarii prudentiale si la
consolidarea supravegherii bancare intr-un
cadru macroprudential de supraveghere a
activitatii de creditare a bancilor, in
concordanta cu principile moderne de
administrare a riscului de credit, evaluarea
capacitatii bancilor de a depasi un
eveniment de stres financiar, urmarirea
solventei bancare si a  stabilitatii
macroeconomice etc.

principale si specifice ale domeniului. A
fost organizata o vizitda de studiu la
Banca Centrala a ltaliei, care a relevat
mai multe aspecte ce trebuie luate Tn
consideratie la implementarea unei
astfel de solutii, acestea fiind incluse in
cerintele functionale fata de solutia ce
urmeaza a fi achizitionata. Totodata, a
fost organizata o sedinta de lucru cu trei
banci licentiate in vederea identificarii
potentialelor impedimente Tn procesul
de implementare a centralei riscurilor i
a fost organizata o vizita de lucru la
Biroul Istoriilor de Credite din Republica
Moldova in vederea familiarizarii cu
functionalitatea sistemului informatic.

implementarea acesteia
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Implementarea
Acordului Basel
[/

lunie
2013

Implementarea prevederilor Acordului Basel
[I/lll va permite asigurarea unui cadru de
reglementari prudentiale mai flexibile pentru
stabilirea cerintelor de capital (de la un nivel
simplificat la un nivel sofisticat), adecvat
profilului de risc al institutiilor bancare.
Totodata, Basel I/l va  contribui
considerabil la sporirea stabilitatii sistemului
bancar, fiind asigurata urmarirea
specificului  activitafi  fiecarei instituji
bancare si profilului de risc pe care aceasta
il prezintd, precum si va asigura
diversificarea metodelor privind evaluarea
riscurilior. Ca urmare, implementarea
cerintelor Acordului Basel Il/lll va stimula
transparenta si disciplina de piata.

In anul 2013, Banca Nationald a
Moldovei a beneficiat de asistenta din
partea unui expert bancar al Comisiei
Europene din cadrul proiectului Suport
pentru implementarea acordurilor dintre
RM si UE 1in procesul elaborarii
proiectului Fisei Twinning
~consolidarea capacitatii Bancii
Nationale a Moldovei in domeniul
reglementarii si supravegherii bancare
in contextul implementarii prevederilor
Acordului Basel”. Proiectul Fisei este in
proces de definitivare Tn baza
propunerilor si  obiectiilor Comisiei
Europene.

Definitivarea proiectului  Fisei
Twinning ,Consolidarea
capacitatii Bancii Nationale a
Moldovei in domeniul
reglementarii si  supravegherii
bancare in contextul
implementarii prevederilor
Acordului Basel”.

Promovarea
platilor fara
numerar Si
combaterea
evaziunii fiscale
(in  comun cu
Ministerul
Finantelor Si
Ministerul
Economiei)

Trimestrul
12013

Proiectul de lege pentru modificarea si
completarea unor acte legislative, elaborat
in baza recomandarilor Bancii Mondiale,
prevede

majorarea exigentelor fata de agentii
economici si a gradului de bancarizare a
populatiei, extinderea retelei de acceptare a
platilor fara numerar, limitarea utilizarii
numerarului si eliminarea discriminarii la
achitarea prin intermediul instrumentelor de
plata.

In baza recomandaérilor Bancii Mondiale
din raportul "Modernizarea sistemului
de plati: Analiza economiei tenebre in
Republica Moldova si formularea
propunerilor pentru  introducerea de
stimulente fiscale la punctele de
vanzare in scopul promovarii platilor
electronice", a fost elaborat, de comun
acord cu reprezentanti ai Ministerului
Finantelor, Inspectoratului Fiscal
Principal de Stat si ai Ministerului
Muncii, Protectiei Sociale si Familiei,
proiectul de Lege pentru modificarea si
completarea unor acte legislative in
vederea promovarii platilor fara numerar
si combaterii evaziunii fiscale.

Promovarea proiectului de lege
de catre Ministerul Finantelor, in
comun cu Ministerul Economiei.
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Instituirea
Consiliului
National de Plati
(CNP).

Tr.
2012 -
tr. 111/2013

Sustinerea functionarii sigure si stabile a
sistemului de plati din Republica Moldova
prin: promovarea platilor fara numerar in
Republica Moldova si reducerea
numerarului  in  circulatie; promovarea
eficientei  operationale, securitafii  si
integritatii serviciilor si sistemelor de plata in
Republica Moldova; promovarea
corespunderii sistemelor si serviciilor de
platd cu cererea de piata si cu necesitatile
utilizatorilor, precum gi accesibilitatea
acestora pentru toata populatia Republicii
Moldova; promovarea caracterului inovator
al platilor, sigurantei instrumentelor de plata
fara numerar si accesibilitati acestora
pentru utilizatori.

In luna septembrie 2013 a fost instituit
Consiliul National de Plati, acesta fiind
compus din reprezentanti ai sectorului
privat si public, cum ar fi Banca
Nationala a Moldovei, Ministerul
Economiei, Ministerul Finantelor,
Ministerul Tehnologiei Informatiei si
Comunicatjilor, Inspectoratul  Fiscal
Principal de Stat, Centrul de Guvernare
Electronica, Asociatia Bancilor din
Moldova si bancile licentiate.

Modernizarea
Paginii Oficiale
Web a BNM

Noiembrie
2012

Lansarea proiectului de modernizare si
imbunatatire a structurii, continutului si
designului paginii-web oficiale a BNM, care
constituie una din masurile menite sa
asigure atingerea obiectivului strategic de
imbunatatire a comunicarii externe. Pagina-
web oficiala a Bancii Nationale a Moldovei
este destinata publicului larg pentru a oferi
acces la informatia veridica si operativa
privind activitatea BNM si situatia din
sistemul bancar al Republicii Moldova si
este considerata a fi unul din instrumentele
de baza ce asigura comunicarea cu partile
interesate, contribuind la formarea imaginii
BNM in exterior. Pornind de la acest fapt,
proiectul urmareste sa realizeze o revizuire
completda a structuri  si  continutului
informational, al designului web, a
elementelor de interactivitate, care 1in
ansamblu vor crea premisele necesare
pentru optimizarea comunicarii BNM cu
partile externe.

A fost elaborata noua structura a paginii
web, precum si continutul informational
al compartimentelor aferente domeniilor
de activitate ale Bancii Nationale, ce
urmeaza a fi plasat odatd cu
implementarea acesteia.

A fost realizata etapa de selectie a
furnizorului de servicii de modernizare a
paginii oficiale web a BNM.

In anul 2014 urmeaza realizarea
si darea in exploatare a noii
pagini oficiale web a BNM.

9LT
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10 | Implementarea | Februarie | Consolidarea capacitatilor de gestiune a | In trimestrul Il al anului 2013 a fost
solutiei 2013 riscurilor aferente gestionarii rezervelor | realizata darea in exploatare a solutiei
informatice PAT valutare ale BNM, precum si a capacitatilor | PAT |l pentru ariile de gestiune a
Il (Portfolio de monitorizare si analiza a performantelor | riscurilor Si management al
Analytics  Tool portofoliului de investitji. performantei portofoliului de investitii in
) in cadrul cadrul gestiunii rezervelor valutare.
Acordului de
consultanta  si
managementul
investitional
semnat intre
Banca
Internationala
pentru
Reconstructie si
Dezvoltare Si
Banca
Nationala a
Moldovei.
11 | Modernizarea lanuarie Consolidarea imaginii BNM prin construirea | Au  fost contractate servicile de | Selectarea furnizorului lucrarilor
edificiului BNM | 2013 unei fatade noi a sediului. proiectare a fatadei, elaborarea | de constructie a fatadei,
proiectului fiind in derulare. efectuarea nemijlocita a

lucrarilor .
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