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Nota

Raportul a fost intocmit in baza celor mai recente date statistice detinute de Banca Nationald a
Moldovei, Biroul National de Statisticd, Ministerul Economier si de Ministerul Finantelor.

De asemenea, au fost selectate informatii statistice furnizate de citre organismele internationale
si de bancile centrale ale statelor vecine.

Cafculul unor date statistice a fost efectuat de Banca Nationala a Moldovei.

Toate drepturile sunt rezervate, Reproducerea publicatiei este interzisa, iar utilizarea datelor in
diferite lucrdri este permisd numai cu indicarea sursei.
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Cuvant inainte al guvernatorului Bancii Nationale a
Moldovei (BNM)

_— Actiunile BNM in anui 2017 s-au inscris in continuarea strategiei de reforme
 jnitiate in 2016 care avea drept scop stabilizarea conditiilor monetare,
consolidarea sectorului bancar si imbunatatirea cadrului legislativ si normativ
> national, pentru a preveni repetarea ncalcarilor care au dus la frauda bancaré
din anii 2012-2014 si criza financiara care a urmat. Un catalizator al acestor
reforme este Acordul Republicii Moldova cu Fondul Monetar International (FMI)
tncheiat pe 7 noiembrie 2016. Pe parcursul anului 2017, BNM, fmpreuna cu
autoritatile tarii, a indeplinit cu succes angajamentele fata de FMI, care a
confirmat prima si a doua evaiuare pozitiva a programului in deciziile sale din
1 mai si 20 decembrie 2017.

Situatia pe plan international a avut efecte mixte asupra economiei Repubiicii Moldova si, n
consecinta, asupra politicii monetare a BNM. Pe de o parte, dinamica economica globala pozitiva
{+3,7% in 2017) a creat conditii favorabile pentru cresterea economica in Republica Moldova. in
spatiul Uniunii Europene - principalul partener comercial al tarii noastre - cresgterea economica
a atins 2,5%, iar rata somajului, traditional inalta, s-a redus. in Est, economia Federatiei Ruse a
crescut cu 1,5% in 2017, dupa doi ani consecutivi de recesiune. Pe de alta parte, majorarea cererii
globale a fost principala cauza a cresterii preturilor internationale la materii prime, printre care la
produsele alimentare i cele energetice. Accelerarea majorarii preturilor 1a petrol a fost cauzatd si
de reducerea limitelor de extragere in cadrul acordului Organizatiei Tarilor Exportatoare de Petrol

{OPEC).

in acest context, Republica Moldova a inregistrat o crestere robusta a economiei, dar a cunoscut
si 0 majorare temporara a preturilor interne de consum,

» Astfel, produsul intern brut (PIB) a progresat cu 4,5% in anul 2017, sustinut de cresterea
consumului intern si a productiei din sectorul agrar. Cresterea economica in principalele tari
de emigrare a cetatenilor moldoveni a accelerat volumul de remitente, care la randul sau
a contribuit la marirea puterii de cumparare a consumatorilor locali. In a doua juméatate a
anului, am asistat la o revigorare a activitatii In sectorul industrial sila o crestere puternica a

exporturilor.

« Rata medie anuala a variatiei indicelui preturilor de consum {IPC) a fost in 2017 de 6,6%, cu
0.2 p.p. mai mare decatin anul precedent. Inflatia anuala a preturilor de consum a evoluat
de la 3% in ianuarie pana la 7,3%In decembrie 2017, sub influenta majorérii preturilor la
produsele energetice, ia cele alimentare si cresterii tarifelor la serviciile reglementate. Cu
toate acestea, inflatia de baza anuala a continuat sa evolueze in limitele intervatului-tinta
si a constituit in medie 4,8%. La momentul redactarii raportului, nivelul inflatiei anuale a
preturilor de consum s-a redus pana la 3,7%, conform datelor din aprilie 2018.

Tindnd cont de previziunile de reducere a ratei inflatiei, BNM a continuat in 2017 politica de
diminuare a ratei dobanzii de baza, dar intr-un ritm mai lent decat in 2016: de la 9,0% la inceputul

anului 2017 pana fa 6,5% la fineie anului. Totodata, in scopul sterilizarii surplusului de lichiditate si
a imbunatatirii mecanismului de transmisie a politicii monetare, BNM a majorat norma rezervelor
minime obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti de la 35% pana la 40%. Norma
rezervelor minime obtigatorii din mijloacele atrase in valuta liber convertibild a fost mentinuta
la nivelul de 14%. Politica monetara a BNM, perspectivele de reducere a inflatiel si conditiile
favorabile pe piata monetara au dus la imbunatatirea semnificativa a conditiilor de indatorare
a Ministerului Finantelor pe piata internd de capital. Astfel, rata medie a dobénzilor la valorile

mobiliare de stat (VMS) a fost de 6,7% in 2017 fata de 15,8% in 2016.

Surplusul de lichiditate din sistem a fost in mare parte conditionat de fluxul sporit de intrari de
valutd in favoarea persoanelor fizice pe piata moldoveneasca - echivalentul a 1,2 miliarde de
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dolari SUA, in crestere cu 11,2% fata de anul precedent. Ca urmare, pe parcursul anufui 2017, leul
moldovenesc s-a intarit cu 14,4% fata de dolarul SUA si cu 2,3% fata de euro, Aprecierea leului
moldovenesc fatd de dolarul SUA este, in parte, o consecinta a sl&birii monedei americane fata de
euro, care a trecut de la 1,0454 pentru 1 euro la Inceputul anului la 1,1935 in decembrie 2017.
Pentru a preveni volatilitatea si aprecierea excesiva a leylui moldovenesc, BNM a intervenit pe
piata valutara procurand in 2017 echivalentul a 434 milioane dolari SUA, Ca rezultat al interventiiior
BNM, activele oficiale de rezerva au atins niveluf record de circa 2,8 miliarde dolari SUA la sfarsitul
anului 2017, care acopera confortabil echivalentul a 5,5 luni de importuri de marfuri si servicii.

Concomitent cu masurile de stabilizare a conditiilor monetare, BNM a intreprins actiuni energice
pentru a consolida sectorul bancar. Astfel, au fost intensificate controale tematice referitoare la
transparenta si calitatea actionarilor, au fost efectuate verificiri ale tranzactiilor cu partile afiliate,
precum si evaludri ale calitatii activeior. La 7 din cele 11 bhanci licentiate au fost deja efectuate
controale complexe pe teren. Controalele desfasurate au eliminat principalele incertitudini in
sectorul bancar, iar aplicarea masuriler de remediere, inclusiv cele de prezervare a capitaluiui, a
sporit semnificativ rezilienta sectorului, Capitalizarea st lichiditatea sectorului bancar n perioada
de raportare au crescut la 31% si 55% respectiv. Implementarea masurilor de supraveghere
prudentiala a contribuit la restabilirea stabilitatii, transparentei si credibilitatii sectorului bancar in
interiorul si exteriorul tarii.

Pentru prima data in ultimii zece ani, un investitor striin de calitate a intrat pe piata bancara
moldoveneasca. in noiembrie 2016, Banca Transilvania {a doua banca comerciald din Romania
dupa active), impreuna cu Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD), a anuntat
intentia de a procura 39,2% de actiuni in BC ,VICTORIABANK" S.A. Tranzactia a avut loc n ianuarie
2018, creand astfel conditiile anularii supravegherii intensive in una din cele trej banci sistemice,
care activeaza in regim de supraveghere speciala din anul 2015. impreun3 cu experti internationali,
BNM a elaborat o strategie de vanzare a actiunilor blocate in celelalte doud banci pentru a asigura
stabilitatea si buna lor guvernare, Strategia de atragere a investitorilor strdini a fost sustinuta
de Parlamentul Republicii Moldova prin modificarea Legii privind administrarea si deetatizarea
proprietatii publice, care a intrat in vigoare la 1 ianuarie 2018, Modificarile legislative prevad
posibilitatea implicarii statului, in conditii prescrise, in procurarea si vanzarea actiunilor bancitor
sistemice cétre investitori de calitate. La data redact3rii raportului, un consortiu international
a depus o cerere oficialda la BNM referitor 1a procurarea unui pachet de 41,09% actiuni in BC
+MOLDOVA - AGROINDBANK” $.A.

Tot la 1 januarie 2018 a intrat in vigoare noua Lege privind activitatea bancilor, adoptata la 6
octombrie 2017. Este o lege majora pentru sistemul bancar moldovenesc, care armonizeaza
legislatia nationala cu Directivele UE si introduce cele mai bune practici internationate In domeniul
supravegherii prudentiale, cunoscute sub denumirea generica "Basel llI”. Legea a fost elaborata
in 2015-2017 impreuna cu expertii bancilor centrale din Romania si Olanda in cadrul programului
european de Twinning. Pentru a permite o adaptare graduala a bancilor licentiate ia noile reguli,
legea prevede o perioada de tranzitie de 2 ani. in acest rastimp, BNM va emite circa 30 de acte
de reglementare pentru a modifica cadrul normativ in conformitate cu noua lege bancara. Studiul
de impact efectuat de BNM in baza situatiilor financiare la data de 30 iunie 2017 confirm3 ca
toate bancile respecta noile cerinte prudentiale. Pentru a preveni o eventuald erodare a fondurilor
proprii inainte de implementarea noilor reguli, BNM a emis unor banci recomandarea de a nu
distribui profitul pentru anu! 2017,

Profitul agregat al sectorului bancar pentru anul 2017 s-a situat ia nivelul de circa 1,5 miliarde tej
moldovenesti, superior cu 8,6% fatd de 2016, Soldul creditelor bancare exprimat in lei a continuat
sa se reduca, dar fa un ritm mai lent, atingand suma de 33,5 miliarde lei in decembrie 2017, cu
3,7% mai putin fata de aceeasi perioada in 2016. Acest recul aparent este explicat in parte de
efectul diferentei de curs, circa 40% din volumui de credite fiind denominate in valute straine
care s-au depreciat fata de leul moldovenesc. in acelasi timp, volumul anual al creditelor noi
acordate a crescut cu 8,9% fata de anul 2016, constituind 24,5 miliarde lei. Cresterea creditelor
noi acordate in moneda nationald a atins circa 20% in ritm anual. Dinamica pozitiva a creditarii a
fost stimulata de reducerea ratelor medii ale dobanzilor si cererea sporitd din partea persoanelor
fizice. Evolutia activitatii de creditare va depinde in continuare de revigorarea cererii din partea
sectorului corporativ. Soidul creditelor neperformante a constituit 18,4%. La recomandarea BNM,
bancile licentiate au creat rezerve suplimentare, asigurand un grad de acoperire a creditelor
neperformante de 80% in decembrie 2017, Bancile au continuat sa atraga depozite, soldul carora
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a atins 59,9 miliarde lei la sfarsitul anului 2017, cu 9% 1n crestere fata de aceeasi perioada in 2016.
Cel mai rapid au progresat depozitele persoanelor juridice cu peste 18% intr-un an. Structura pe
valute a depunerilor indica o crestere continua a increderii populatiei si a agentilor economici in
moneda nationala: 57,2% a depozitelor in lei moidovenesti in decembrie 2017 fata de 53,5% in
decembrie 2016 si 42,4% in septembrie 2015, in toiul crizei financiare.

increderea sporita a populatiei in leul moldovenesc si stabilitatea cursului de schimb au permis
BNM s3 lanseze n junie 2017 proiectul de introducere a monedelor metalice de 1 leu si 2 lei. Dupa
o analiza aprofundata a circulatiei numerarului in Republica Moldova si a practicilor internationale,
proiectul a fost extins la hsemnele monetare de 5 lei si 10 lei. in cadrul proiectului, BNM a
organizat consultari publice cu utilizatorii, agentii economici, autoritatile locale si centrale. Noile
monede metalice au fost puse in circulatie pe 28 februarie 2018. Introducerea monedelor metalice
va permite BNM sa genereze economii aferente costurilor de producere estimate la aproximativ

300 milioane lei pe o perioada de 20 de ani.

Fara prejudicierea obiectivului s3u fundamental si atributiilor de baza, BNM urmareste scopul de
optimizare a cheltuielilor. Majorarea normei rezervelor minime obligatorii din mijloacele atrase in
lei moldovenesti, de la 35% pana la 40%, a avut drept obiectiv corolar diminuarea cheltuielilor
de politicd monetara. Totodatd, cresterea semnificativa a soldului certificatelor emise de BNM
a avut un efect invers. in descrestere au fost veniturile realizate din operatiunile in valuta ca
urmare a aprecierii leuiui moldovenesc. in consecinta, BNM a fnregistrat in 2017 o pierdere de
95 31 milioane lei, in reducere cu 64% fata de pierderile din 2016. La finele anului 2017, capitalul
statutar al BNM in valoare de 2,35 miliarde lei a reprezentat circa 5,1% din totalul obligatiunilor

monetare,

Anul 2017 este primul an complet de functionare a Consiliului de supraveghere al BNM compus
din 7 membri, dintre care 4 independenti care nu au functii executive in cadrul BNM. Consiliul de
supraveghere a avut o activitate intens3, cu 10 sedinte convocate pe parcursul anului. Trei membri
independenti ai Consiliutui de supraveghere constituie Comitetul de audit, care monitorizeaza
procesut de raportare fina nciara, eficienta sistemului de control intern, activitatea Departamentului
de audit intern si a altor functii care asigura o supraveghere eficienta a BNM. Pe parcursul anului
2017, au avut loc 77 sedinte ale Comitetului executiv la care au fost examinate si aprobate 369
hotarari.

Cu scopul imbunatatirii guvernantei decizionale, eficientizarii proceselor si eliminarii potentialelor
conflicte de interes, BNM a reorganizat in 2017 un sir de departamente conform celor mai bune
practici internationale. in paralel, a fost redus numarul de posturi manageriale, cu 4% fata de anul
2016, si lansata o strategie de reducere a numarului de posturi in domeniile de suport fata de
functiile de baza. Cu asistenta unei companii straine de consultanta, lider pe piata mondiala in
domeniu, a fost lansata reforma sistemului de gestiune a resurselor umane. Scopul reformei si
reorganizarii interne este de a consolida capacitatile institutionale si umane ale BNM pentru a
furhiza un serviciu public pro-activ si de inalta calitate.

Noi suntem determinati si continudm consolidarea si transparentizarea sectorului bancar, dar si sa
promovam reforme in alte domenii, precum politica monetara, stabilitatea financiard, sistemele de
plati, imbunatatirea calitatii monedei nationale si altele. Aceste obiective au fost incluse in Planul
strategic al BNM pentru 2018-2020. Noua strategie isi propune sa consolideze rezultatele obtinute
in 2017 si sa imbunatateasca situatiile care cer remediere. Un obiectiv-cheie al strategiei este
intensificarea comunicarii externe si educatiei financiare prin intermediul mass-media, publicatiilor

pe pagina web si prezentel in retelele de socializare.

Mai sunt multe de facut, nsa anul 2017 cu certitudine a insemnat un salt calitativ important in
consolidarea sectorufui bancar, care devine mult mai sigur si credibil pentru cetateni.

Sergiu Cioclea
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Capitolul 1
Mediul extern

1.1 Economia mondiala, pietele
financiare si de materii prime

In anut 2017, activitatea economica global3 a
continuat sa progreseze. Conform FMI, se
estimeaza cd economia mondiald a crescut cu
3.7%, cu 0.5 p.p. mai mult decat in anul 2016.
Cresterea economicd a avut ¢ bazi larg,
distributia zonelor de crestere economici fiind
semnificative atdt in Europa cat si in Asia.
Economiile avansate au crescut in medie cu
2.3%, fata de 1.7% in anul 2016. Accelerarea
ritmului cresterii economiilor avansate s-a
datorat politicilor stimulative,  inclusiv
~relaxarilor cantitative” promovate in ultimii
ani. Printre economiite avansate cel mai mare
ritm de crestere a fost inregistrat in zona euro.
Cresterea de 2.5% a PIB in zona euro a fost
determinatd de majorarea consumului si de
increderea consumatorilor, producatorilor sia
investitorifor Tn abilitatea comunitatii europene
de a solutiona problemele si de a executa
reformele structurale. in cadrul zonei euro,
economia Germaniel a avansat cu 2.2%, a
Frantei cu 1.8%, a Spaniei cu 3.1% si a Italiei
cu 1.5%. Economia Statelor Unite a inregistrat
o crestere de 2.3% PIB in comparatie cu 1.5%
tn anul 2016. Un ritm de crestere mai redus
decat in anuf 2016 s-a inregistrat In Regatul
Unit al Marii Britanii (1.7%), din cauza
retragerii capitalului investitional pe fondul
incertitudinilor aferente Brexit (Graficul 1.1).

Graficul 1.1 Evolutia comparativa a produsulul intern brut
in economlile selectate (%)
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Sursa: FMI, World Economic Qutlook Update - ianuarie 2018,
Oficiile de statistica ale tarllor vizate

Economiile emergente si in curs de dezvoltare
au crescut in anul 2017 in medie cu 4.7%, cu
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0.3 p.p. mai mult decat n anul 2016.
Economia Chinei a crescut cu 6.8%. Economia
Federatiei Ruse a avansat cu 1.5% in anul
2017, dupa doi ani consecutivi de recesiune
economica. Cresterea preturilor ta petrol si
absorbtia socurilor sanctiunilor economice
impuse Rusiei de UE si SUA au contribuit la
depasirea recesiunii economice. Pe fondul
dinamicii pozitive a economiei Federatiei Ruse,
economia  tarilor Comunitatii  Statelor
Independente a progresat in anul 2017 in
medie cu 2.2% (Graficul 1.1).

Tebelul 1.1: Apracierea (-)/depraclerea {+) valutelor in anul
2017 (%)

- Economlile BRICS :
BRL ) - -84

RUB . =130
INR . 3.1
CHNY ) ' 1.8
ZAR 9.5

Economliile vacine si ale principalilor partenari
de comeart

MoL ' .2
UAH 41
RON 0.2
BYR | 2.9
TRY 20.8

Sursa: paginile web ale bancllor centrale vizate, calcule BNM

Per ansamblu in anul 2017, dolarul SUA s-a
depreciat comparativ cu alte monede de
circulatie internationala. Indicele USD (USDX)!
s-a diminuat pana la nivelul de 91.8 in
decembrie 2017, cel mai mic nivel din ultimii 3
ani. Efectul alegerilor prezidentiale din
noiembrie 2016 a fost urmat de dificuititile
privind adoptarea de citre Congresul SUA a
reformel fiscale si de pozitiile protectioniste ale
presedintelui Donald Trump. Doar in luna
octombrie 2017, pe fondul atingerii unui
consens si al adoptarii reformei fiscale, dolarul
SUA s-a apreciat temporar comparativ cu alte
monede de circulatie internationala.

LUSDX este un indice calculat prin media geometrica
ponderata a valorii dolarulul SUA tn raport cu un cos de
valute: euro - 57.6%, yenul japonez — 13.6%, lira sterling —
11.9%, dolarul canadian ~9.1%, coroana suedez3 - 4.2%,
francul elvetian - 3.6%.



Sistemul Rezervelor Federale a continuat
inasprirea politicii monetare, majorand, pe
parcursul anului 2017, de trei ori intervalul
ratelor dobanzilor. Totusi masurile SRF nu au
contribuit la aprecierea dolarului SUA,
deoarece deciziile de majorare a intervalului
ratelor dobénzilor de catre SRF au fost
anticipate de catre participantii la bursa.
fnasprirea politicii monetare de catre SRF inca
contrasteaza cu politicile monetare ultra
stimulative din alte economii avansate
{Graficul 1.1).

Antagonismul politicilor monetare ale SRAF si
BCE a determinat ca per ansamblu in anul
2017 moneda unicd europeand sa se aprecieze
n medie cu 2.0% fata de dolarul SUA.
Incertitudinile privind negocierile Brexitului au
contribuit la deprecierea lirei sterline fata de
dolarui SUA, in medie cu 4.7%. De asemenea,
dolarul canadian s-a depreciat comparativ cu
dolarul SUA n medie cu 2.1%, din cauza
intentiei de renegociere a acordului NAFTA si a
mesajelor  protectioniste  enuntate de
presedinteie SUA (Tabelul 1.1}.

Graficul 1.2 Evolufla indicelui USDX in contextul politicl
monetare a SRF
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/15 Ve 1/17
s Rata medie efectivi a fondurilor federale SRF (%)
—-UsDX (scala din dreapta)

sursa: SRF, Bloomberg

Majoritatea valutelor economiilor emergente
s-au apreciat in raport cu dolarul SUA. Astfel,
n medie in anul 2017, comparativ cu dolarul
SUA, rubla ruseascé s-a apreciat cu 13.0%,
randul sud-african cu 9.5%, realul brazilian cu
8.4% si rupia indiana cu 3.1%. Yuanul
chinezesc s-a depreciat in medie in anul 2017
cu 1.8% fata de dolarul SUA, insa paritatea
CNY/USD din decembrie 2017 a fost cu 4.7%
mai apreciatd comparativ cu decembrie 2016.
in regiune, evolutia valutelor a fost mixta, leul
romanesc si rubla belarusa apreciindu-se fata
de dolaru! SUA in medie cu 0.2 si respectiv
2.9%, pe cand hrivna ucraineana si lira
turceasca s-au depreciat fatd de dolarul SUA In
medie cu 4.1 si respectiv 20.8%. Evolutia
negativd a hrivnei ucrainene reflecta

continuarea dinamicii negative a economiei, in
pofida fluxului mare de asistenta financiara
externd. Deprecierea lirei turcesti reflecta,
intr-o mare masurd, deteriorarea deficituiui
contului curent si politica monetara stimulativa
din anii precedenti (Tabelul 1.1).

Graficul 1.3 Ritmul mediu anual de crestere & indiciior
preturilor internationale (%}

0

-415
2015 2016 2017

B Petrol {Urals) m Indicele FAQ B\ Gaz natural

Sursa: Ministerul Dezvoltdrii Economice al federatiel Ruse, FAO,
ANRE

Anul 2017 a fost marcat de cresterea cotatiifor
internationale la materiile prime, dupa doi ani
consecutivi de declin, Factorii de baza ai
majorarii au fost deprecierea dolarului SUA,
majorarea cotatiilor internationale la petrol
care reprezinta o referintd pentru alte cotatii,
dar si majorarea cereri mondiale pe fondul
politicilor stimulative din ultimele trimestre.
Astfel, pretul mediu al petroluiui Urals in anul
2017 a atins o valoare de 53.1 dolari SUA/baril,
in crestere cu 26.9% comparativ cu anul 2016.
Majorarea pretului petrolului pe plan
international a contribuit si la temperarea
reducerii pretului de import al gazelor naturale
din Federatia Rusa. in anul 2017, pretul mediu
de import a! gazelor naturale din Federatia
Rus3 a fost de 165.5 dolari SUA/1000m?, in
descrestere cu 14.5% comparativ cu anul
20162. Cotatiile internationale la principalele
grupe de produse alimentare s-au majorat in
medie cu 8.1% in anul 2017 (Graficul 1.3).

Cresterea cotatiilor petroliere in anul de
raportare se datoreazd acordului OPEC din 30
noiembrie 2016, dar si a altor 11 tari
non-OPEC din 10 decembrie 2016, de a
diminua nivelul productiei de petrol in prima
jumatate a anului 2017, Ulterior, la sedinta
OPEC din 30 noiembrie 2017, acordul respectiv
a fost prelungit pana la finele anului 2018.
Astfel, oferta OPEC de petrol in anul 2017 a
fost de 39.3 mbz, practic neschimbata (+0.1%)
comparativ cu anul 2016. La nivel mondial,
oferta de petrol in anul 2017 a fost de 98.0

2pNM, calcule preliminare
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mbz, in crestere cu 0.8% comparativ cu anul
2016. Intrucit cererea de petrol la nivel
mondial a fost de 98.5 mbz, in crestere cu
1.6% comparativ cu anul 2016, pe piata
mondiala a petrolului s-a inregistrat un deficit
mediu de 0.5 mbz (Graficul 1.4),

Graficul 1.4 Oferta 5t carerea mondiala de patrol imilioane
de barili pe zj)

2015

2017

93.0 4.0 95.0 96.0 97.0 98.0 99.0

@ Oferta mondiatd de petrol & Cererea mondiali de petrol

Sursa: Administratia SUA pentru informatia energetica

1.2 Evolutia economiilor
importante

in anul 2017 produsul intern brut al SUA s-a
majorat cu 2.3%, in crestere cu 0.8 p.p.
comparativ cu anul 2016 de 1.5%. Accelerarea
activitatii economice in SUA s-a reflectat si in
datele privind cresterea salariilor, accelerarea
ritmului inflatiei si mentinerea niveluiui redus
al ratei somajului. in anul 2017, rata somaijului
s-a redus treptat de la 4.8% in ianuarie 2017
pana la 4.1% in decembrie 2017. Pe fondul
majorarii cotatiilor internationale la petrol si a
cresterii consumului intern, preturile de
consum in SUA au crescut usor, inregistrand
un ritm mediu anual de crestere de 2.1%.
Atingerea nivelului tintit de SRF a determinat
majorarea intervalului ratelor dobanzilor de
catre autoritatea monetara de trei ori fn anul
2017.

In anui de raportare, economia zonei euro a
crescut cu 2.5%, cea mai mare crestere
economica dupa criza financiara mondiala din
2008-2009. Productia industriala in zona euro
5-a majorat in medie cu 3.0%, si cu 3.3% in
Uniunea Europeand. Paritatea puternicid a
monedei unice europene a contribuit la
cresterea importurilor cu 9.7%, in conditiile Tn
care exporturile din zona euro s-au majorat in
medie cu 7.1%. Un alt indicator al revigorarii
economiilor europene si al eficacitatii
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reformelor structurale din ultimii ani este
reducerea ratei somajului p&ni la 8.6% in
decemnbrie 2017. Impactul pozitiv al
statisticilor macroeconomice a determinat ca
BCE sa injumatateasca programul de achizitii
de active de la 60 la 30 miliarde euro,
incepdnd cu ianuarie 2018 (Tabelul 1.2). Desi
masurile de politicd monetard intreprinse pe
parcursul ultimilor ani au contribuit mult la
imbun3tdtirea perspectivelor inflationiste,
atingerea inflatiei de 2.0% pe termen mediu
raméne o provocare pentru BCE.

Tabelul 1.2: Evalugla Indicatorilor selectati in aconomiile
vacing, ale principalilor partenerl de comert, in anul 2017
(%}

PIB 2.2

IPC, 12/17¢ 33 2.5 13.7
12/16

IPC, mejdla 1.5 1.3 3.7 14.4
anuala - : C T

Productla 3.0 B.2 1.0 0.4
Industriald

PFroductia 2.4 -5.4 -1.4 20,9
in

constructii

Export* 7.1 9.1 25.8 19,0
Import#* 9.7 12.2 24.1 26.4
Rata ¢ 9.1 4.9 5.2 a.5
somajulul

Sursa: Eurestat, INSSE a! Roméniei, Serviciul Federal de Statistics
al Rusiel, Serviciul de Statistica al Ucrainet
*Date privind comertul extern cu bunuri

Dupa ce Marea Britanie a ales sa iasa din UE,
Cresterea economica a continuat s3
incetineasca si in 2017. PIB a avansat cu 1.7%,
intr-un ritm inferior anutui 2016, in conditiile in
care scaderea salariilor reale a afectat
Cresterea consumului privat, iar incertitudinile
asociate procesului Brexit au determinat
investitii reduse, Trendul negativ al
productivitatii muncii ramane o alta problema
a Regatului Unit, partial fiind cauzat de
Cresterea numarului locurilor de muncd slab
remunerate. In anul 2017, rata somajului s-a
redus la 4.3%, pentru prima datd dupa votul
Brexit, partial datoritd scaderii fluxului
imigrantilor. Indicele preturilor de consum a
Inregistrat o rata anuald de crestere de 3.0%
n trimestrul IV 2017 si 2.7% in anul 2017, in
mare parte, generand cresterea preturilor la
articolele  vestimentare, la  produsele
alimentare si la combustibil. Avand in vedere
obiectivul inflatiel de 2.0% al Bincii Angliei,
aceasta a operat prima majorare, dupa Brexit,
a ratei de refinantare in luna nolembrie 2017,
€u 25 puncte de baza, pana la 0.5% (Graficul
1.6), Totodata, Banca Angliei a decis
mentinerea fa 10 miliarde de lire steriine a
stocului de achizitii de obligatiuni corporative
s$i la 435 miliarde de lire sterline a celui al
achizitiilor de obligatiuni guvernamentale —




programuj de ajustare cantitativd menit sa
stimuleze activitatea economica.  Aceste
achizitii de 10 miliarde a stocului de obligatiuni
corporative si 435 miliarde lire sterline
obligatiuni guvernamentate reprezinta volumul
total al achizitiilor in cadrul programului de
ajustare cantitativa.

Economia Chinei a crescut cu 6.8% in anul
2017, cu 0.1 p.p. mai mult comparativ cu anul
2016 si peste asteptarile guvernului chinez de
6.5%. Evolutia economica a fost sustinuta de
performanta exportului, pe fondul cresterii
cererii globale in special pentru echipamente
electronice. Totodata, cresterea investitiilor in
active fixe s-a temperat pané la 7.2% in anul
2017, fatd de 8.1% in anul 2016. Cresterea
altor sectoare importante, cum ar fi vanzarile
cu amanuntul, a Inregistrat o usoara
temperare pand la 10.2%, jar productia
industriala a inregistrat o crestere de 6.6%. La
sfarsitul anul 2017, inflatia anualad in China a
fost de 1.8%, temperarea evolutiei preturilor
de consum datorandu-se, in principal, scaderii
preturilor la produsele alimentare.

Graficul 1.5 Ratele profitabilitatii pantru valorile mobiliare
guvernamentala cu scadenta la 2 ani (%)

2.0% .
1% W/f
1o W

o \"‘W&W -

©.0% T T T T T

-0.5%

<1.0%

1116
26
3/16
4718
5716
5/16
7716
8/16
9/18
106
116
12716
n?
217
i
417
517
6/
it
87
9/
1017
nA7
1217

—-EUR —UusD —GBP

Sursa: Bloomberg

Graficul 1.6 Ratele de bazé in SUA, UE, Marvea Britanie {%)
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1.3 Evolutia economiilor vecine si
ale principalilor parteneri de
comert

Roménia

n anul 2017, economia Romdniei a avansat cu
7.0%, una dintre cele mai mari cresteri
economice In Uniunea Europeand. Aceasta
crestere semnificativa a fost determinata de
majorarea productiei industriale in medie cu
8.2%. Ritmul anual al inflatiei a revenit fn
intervalul tintit de BNR in a doua jumatate a
anului 2017, factorii ofertei avénd un impact
preponderent asupra preturilor de consum.
Astfel, in luna decembrie 2017, preturile de
consum au crescut cu 3.3% comparativ cu
decembrie 2016, iar ritmul mediu anual al
inflatiei in anul 2017 a fost de 1.3% (Tabelul
1.2).

Federatia Rusa

in anul 2017, economia Federatiei Ruse a
crescut in medie cu 1.5%, dupd doi ani
consecutivi de declin economic. Evolutia in
cauza a fost posibila gratie cresteri preturilor
la petrol si a absorbtiei socurilor sanctiunilor
economice externe, Intérzierea reformelor
structurale interne au limitat potentialul
economic. Astfel, pe parcursul anului 2017,
productia industriala s-a majorat in medie cu
1.0%, comertul cu amanuntul cu 1.2%, iar
exporturile si importurile cu 25.8 si respectiv
cu 24.1%. in contextul decelerarii excesive a
ritmului anual a! inflatiei, pe parcursul anului
2017, Banca Centrald a Rusiei a diminuat de
sase ori rata de baza, de la 10.0% péana la
7.75% (Tabeiul 1.2}.

Ucraina

Desi in anul 2017 produsul intern brut al
Ucrainei a crescut in medie cu 2.2%, situatia
economica raméane a fi dificila, cresterea
economica fiind prea slaba pentru a reveni la
nivelul de dinaintea crizei din 2015, in anul
2017, productia industriald s-a majorat cu
0.4%, productia agricold s-a redus cu 2.7%, iar

activitatea de constructii a crescut cu 20.9%.

Totodata, exporturile si importurile s-au

majorat cu 19.0% si respectiv cu 26.4%.

Preturile de consum au crescut semnificativ pe
parcursul anului 2017, inflatia medie anuala
constituind 14.4% (Tabelul 1.2).
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Capitolul 2

Situatia economica a Republicii Moldova

2.1 Sectorul real

Produsul intern brut

In anui 2017, PIB a inregistrat o crestere de
4.5%, aceasta dinamica fiind practic similara
celei din anul 2016. In prima jumatate a anului
2017 economia Republicii Moldova a avut o
evolutie anuald mai modesta, de doar 2.8%.
Cresterea economica s-a accentuatin a doua
parte a anului, PIB majordndu-se cu 5.4% si,
respectiv, cu 6.4% fin trimestrele I si IV.
Conditiile meteorclogice favorabile din anul
2017 au sporit productivitatea si au determinat
o performanta ridicata in sectorul agricol,

Graficul 2.1 Contributia componentelor cereril p.p.} la
cragterea P8 {%)
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W Cons. gospodariilor pop,
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#m Cons. administratiei publice si private
=cwRata cregterii PIB

Sursa; BNS, calcule BNM

Din perspectiva utilizarilor (Graficul 2.1),
evoiutia pozitivd a activitatii economice in anul
2017 a fost determinatd, 'n mare masura, de
majorarea exporturilor cu 12.7%, contribuind
€u 5.5 p.p. la dinamica PIB, preponderent, ca
urmare a activitatii pozitive din sectorul agricol
din a doua jumatate a anului. Totodat3, o
contributie semnificativa (4.2 p.p.} la cresterea
economica din anul 2017 a fost generati de
Mmajorarea consumului final al gospodiriilor
populatiei cu 4.9% comparativ cu anul 2016.
In prima parte a anului, acesta a cunoscut o
evolutie mediocrd, reflectdnd o cerere internd
modesta. Ulterior, in a doua parte a anului,
dinamica consumului a fost favorizata de
sectorul agricol, fapt evidentiat prin majorarea
componentei ,consumul de bunuri si servicii in
forma naturald”. La sfarsitul anului s-a
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constatat si o accelerare a componentei
«procurarea bunurilor”. Consumul final al
administratiei publice s-a contractat cu 0.1%
comparativ cu anul 2016, Totodata, in anul
2017, formarea bruta de capital fix s-a majorat
cu 5.3% comparativ cu anul 2016, in acelasi
timp componenta ,variatia stocurilor” a
generat un impact pozitiv de 1.7 p.p. Ia
dinamica PIB. Evolutia activitatii economice in
anul 2017 a fost atenuatd semnificativ de
majorarea importurilor cu 11.4% cemparativ
cu anul 2016, fiind sustinuts atat de cresterea
cererii interne cét si de tendinta de apreciere a
monedei natianale.

Graficul 2.2 Contributla sectoarelor economiel (p.p.) la
crastersa PIB {%)
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Pe categorii de resurse (Graficul 2.2), cresterea
PIB a fost determinata, preponderent, de
contributia pozitivd din partea evolutiei
agriculturii si din partea impozitelor nete pe
produs. in acest fel, valoarea adiugata bruta
aferenta agriculturii s-a majorat cu 7.9%
comparativ cu anul 2016. Totodata, impozitele
nete pe produse au crescut in anul de
raportare cu 8.6%, generdnd un aport de 1.3
p.p. la dinamica PIB. Contributii pozitive au
fost exercitate de cresterea valorii adaugate
brute in comert, industrie si in sectorul
transportului si depozitdrii cu 7.0, 3.0 si,
respectiv, 6.2%. In acelasi timp, valoarea
adaugatd brutd in constructii si in sectorul
informatiilor si comunicatiilor s-a majorat cu
4.3 si, respectiv, 3.0% comparativ cu anul
2016.



Consumul populatiei

in anul 2017, consumul final al gospodariilor
populatiei s-a majorat cu 4.9%, inregistrand,
un ritm superior cu 1.3 p.p. celui din anul
2016. Aceastd dinamica a fost determinata,
preponderent, de cresterea cheltuielilor pentru
procurarea bunurilor, care s-au majorat cu
4.9%, generand o contributie de 3.4 p.p. la
formarea ritmului anual al consumului final al
gospodariilor  populatiei (Graficul  2.3).
Jotodata, ritmul anual de crestere a
consumului in formé naturald a constituit 6.8%,
determinand un aport de 1.1 p.p., fiind
sustinut de evolutia pozitivd din sectorul
agricol. In perioada de referinta, cheltuielile
pentru procurarea serviciilor s-au majorat cu
1.7%, generand o contributie de 0.4 p.p. ia
formarea ritmului anual al consumului final al
gospodariilor populatiei.

Graficul 2.3 Contributia componantator (p.p.} la cresterea
consumulul final al gospodériilor populatiel {%)
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Sursa: BNS, calcule BNM

Evolutia pozitivd a consumului gospodariilor
populatiei in anul 2017 a fost sustinuta de
majorarea venitului disponibil al acesteia.
Astfel, in pericada de raportare, variatia
anuald a venitului disponibil al populiatiei a
atins un nivel de 9.0% sau cu 3.7 p.p. superior
nivelului din anul 2016 (Graficul 2.4). Aceasta
dinamica a fost determinata, in cea mai mare
parte, de veniturile din activitatea salariafa si
de cele aferente prestatiilor sociale. Astfel,
acestea s-au majorat cu 11.7% si, respectiv,

cu 15.3% in comparatie cu anul 2016.

Totodata, veniturile din activitatea individuala
non-agricold s-au diminuat cu 9.7% fin
perioada de referinta. Rata anual3 de crestere
a venitului disponibil al populatiei in termeni

reali a constituit 2.2%, fiind cu 3.2 p.p.

superioara celei din anul 2016.

Craficul 2.4 Evolugla venitulul disponibil al populatiel
{%, flata de perloada similaréa a anulul precedent) %
contributille componenteior {p-p.}
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Investitii

in anul 2017, rata anuald a formarii brute de
capital a consemnat o accelerare fn comparatie
cu anul 2016, astfel inregistrénd un nivel de
13.5% sau cu 7.0 p.p. superior celui din anul
2016 {Graficul 2.5).

Graficul 2.5 Rata anuald a forméri brute da capital (%) §i
contributia componentelor (p.p.)
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De remarcat ¢, spre deosebire de anul 2016
accelerarea ratei anuale a fost sustinuta atat
de investitiile in capitalul fix, cat si de variatia
stocurilor. Astfel, majorarea variatiei stocurilor
a fost sustinutda, preponderent, de
consemnarea unul an agrico! bun, in timp ce
investitiile in capital fix au fost orientate in
constructii” si ,masini si utilaje”.

Analizand evolutia investitilor in active
imobilizate dupa sursele de finantare seé
contureaza ca revenirea in palierul pozitiv a
fost sustinutd, in principal, de investitiile
efectuate de administratia publica (Graficul
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2.6). Totodatd, In 2017, investitiile din
~Mijloacele proprii ale intreprinderilor si
populatiei” au generat un impact negativ, insa
acesta fiind net inferior celui din anul 2016.

Graficul 2.6 tnvestitil in active Imobilizate (%) $l contributla
dupéi sursele de finantare (p.p.)
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Revigorarea sectorului investitional a fost
sustinuta, in principal, de factori interni. Astfel,
stabilizarea ratei de schimb, diminuarea
ratelor la creditele noi acordate, consemnarea
unei recolte bogate pe parcursul ultimilor doi
ani, prin suprapunere cu efortul administratiei
publice au contribuit la majorarea investitiilor
fn anul 2017.

Productia agricola

Dupa cresterea productiei sectorului agricol
din anul 2016, in anul de raportare volumui
productiei globale agricole s-a majorat cu 8.6%
comparativ cu anul 2016 (Graficul 2.7).

Aceasta evolutie a fost determinati, in
principal, de majorarea volumului productiei
vegetale cu 13.1%. De remarcat ca, anul 2017
a fost unul favorabil pentru toate categoriile
de produse, cu exceptia celei de cartofi care a
consemnat o diminuare a recoltei medii Ia
hectar cu 3.8%. Totodata, in anul 2017 in
comparatie cu anul 20186, poate fi remarcati o
schimbare a preferintelor agricultorilor privind
insamantarea terenurilor. Astfel, acestia au
optat pentru produse cu o rentabilitate mai
mare (rapita, sfecla de zahar, floarea soarelui,
porumb, legume) in detrimentul terenurilor
insaméantate cu grau (rentabilitate mai
scazutd).

Contractarea volumului productiei in sectorul
zootehnic (-2.1%) a fost determinata de
evolutia negativa a productiei de lapte (-3.6%)
si a vitelor si pasarilor (-2.8%). in acelasi timp,
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Graficu) 2.7 Productla globala agricola (%, fata de perfoada
simllara a anulul pracedent)
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Graficul 2.8 Evolupa productlei industriale (%, faja
de pericada similara a anulul precedent) sl contribugla
componentelor (p.p.)
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majorarea productiei de oud cu 5.0% a atenuat
0 parte din efectul negativ generat de
diminuarea productiei de lapte sj carne.

Productia industriala

Volumul productiei industriale pe toate formele
de proprietate s-a majorat in termeni reali cu
3.4% fatd de anul 2016 (Graficul 2.8), in
principal, ca urmare a majordrii velumului
productiei in sectorul ,industria prelucritoare”
Cu 4.5%. Totodata, in sectoarele ,industria
extractiva" si ,productia si furnizarea de
energie electrica si termicd, gaze, apa cald3 si
aer conditionat” s-au consemnat diminuri ale
volumului productiei industriale de 3.7 $i 1.7%,
respectiv.

in  industria prelucratoare cele mai
semnificative majorari au fost inregistrate in
urmatoarele activitati industriale: ,fabricarea



echipamentelor electrice” (39.4%), Jfabricarea
produselor din cauciuc si mase plastice”
(16.4%), fabricarea autovehiculelor, a
remorcilor si semiremorcilor” (12.0%) si
.prelucrarea lemnului, fabricarea produseior
din lemn si plutd, cu exceptia mobilei;
fabricarea articolelor din paie si din alte
materiale vegetale impletite” (11.4%).

Transportul de marfuri

in anul 2017, intreprinderile de transport
feroviar, rutier, fluvial si aerian au transportat
cu 23.8% mai multe marfuri comparativ cu
anul 2016 {Graficul 2.9).

Graficul 2.9 Evolutia in termeni veall a transportulul de
warfurl (%, fatd de perioada simllara a anulul precedent}
si contributia componentelor (p.p.)
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in anul 2017, din volumul total al marfurilor
transportate, pe cale rutiera au fost
transportate 71.4%, feroviara - 27.9%, fluviala
~ 0.8% si aerianad — 0.01%. Aceasta crestere
pronuntata a fost determinatd de majorarea in
termeni anuali a volumului de marfuri
transportate feroviar (37.9%, rutier (19.3%) si
aerian (2.2 ori). In acelasi timp, transportul de
marfuri pe cale fluviala s-a diminuat Tn termeni
anuali cu 0.6%.

Comertul cu améanuntul

in anul 2017, volumul cifrei de afaceri la
intreprinderile cu activitate principala de
comert cu amanuntul s-a diminuat, in preturi

comparabile, cu 4.6% fatd de anul 2016.

Totodata, cifra de afaceri la intreprinderile
prestatoare de servicii populatiei a inregistrat
in aceeast perioada o micsorare in termeni
anuali de 0.4% {(Graficul 2.10). Comertul cu

amanuntul nu include vanzarile de vehicule cu
motor, motociclete si piese ale acestora,
vanzarile de produse agroalimentare de catre
persoane fizice, comertul cu cereale, seminte,
minereuri, titei brut, produse chimice pentru
industrie, fier si otel, masini si echipamente
industriale, vanzarea de alimente si bauturi
pentru consumul in localuri s vanzarea
preparatelor alimentare la pachet, inchirierea
de bunuri personale si gospodaresti pentru
publicul larg.

Graficul 2.10 Evolutla in termeni reall a comarfulul intern
{%, fatd de perioada simiiard a anului precedent)
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Graficul 2.11 Evolujia comertului cu ridicata {%, fata de
perioada similara a anulul precedent), preturl curente
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Comertul cu ridicata

in anul 2017, volumul cifrei de afaceri la
intreprinderile cu activitate principala de
coment cu ridicata s-a majorat cu 19.9% {in
preturi curente) comparativ cu anul 2016
{(Graficul 2.11). Totodata, cifra de afaceri la
intreprinderile  prestatoare de servicii
intreprinderilor a finregistrat, n aceeasi
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perioada, o majorare de 8.8% ({in preturi
curente) fatd de anul 2016. Comertul cu
ridicata a cuprins activititi de revénzare a
bunurilor in cantitati mari. La comertul cu
ridicata se atribuie si activititie de
intermediere a vanzarilor atat pe piata interna
cat si pe cea externa.

Comertul extern

in anul 2017 a fost consemnat3 o revigorare
pronuntata a comertului extern3 al Republicii
Moldova*, Astfel, inregistrarea unei recolte
bogate in agricultura pe parcursul ultimilor doi
ani, revigorarea cererii externe drept urmare a
dinamizarii activitatii economice in principalele
tari partenere, asociate cresterii venitului
disponibil al populatiei {(majorarea venitului
salarial, remiterilor, prestatiilor sociale) pot fi
considerati principalii factori care au influentat
dinamica comertului extern. Drept rezultat, in
anul 2017 in comparatie cu anul 2016,
exporturile, exprimate in dolari SUA, s-au
majorat cu 18.6%, iar importurile - cu 20.2%,

Graficul 2,12 Evolufla ratel anuale a exporturiior (%) 5i
contributia componentalor pe pe catagorll de tark (p.p.)
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Graficl 2,13 Evolutia ratel anuale a exporturlior (%) sl
contributia pe grupurl de marfuri (p.p.}
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térile clasificate ca ,Restul lumii” au generat
un impact pozitiv asupra ratei anuale, ihs3 net
inferior celui aferent exporturilor catre UE.
Exporturile catre Federatia Rusa (FR) s-au
majorat cu 9.2%. Ponderea exporturilor citre
FR Tn totalul exporturilor RM s-a redus panj la
10.5%, nivel minim istoric. 1n acelasi timp,
datele aferente exporturilor citre tarile CSI nu
prezintd semnale concludente cu privire la
revigorarea comertului cu tarile din regiunea
data.

Pe categorii de wmarfuri {(Graficul 2.13),
accelerarea pronuntata a ratei anuale a
exporturilor in anul 2017 a fost determinata, n
principal, de majorarea exporturilor de
produse agroalimentare. Astfel, recolta
agricold buna din anii 2016 si 2017, asociats
Cu cererea sporita din partea UE pentru aceste
produse au creat preconditiile necesare pentru
continuarea cresterii exporturilor si in anul
2017. Exporturile catre tarile UE s-au majorat
Cu 19.9% in comparatie cu anul 2016.

Graficul 2.14 Evolufia ratei anuafe a exporturilor (%) 5
contribuila componentelor dupa srigine (p.p.)

Exporturi

Analizand evolutia exporturilor pe categorii de
tari (Graficul 2.12), se contureaza dinamica
pozitiva a acestora pe parcursul anului 2017,
care s-a datorat, in principal, unei cereri
sporite din partea tarilor UE. Exporturile catre

35-au utilizat datele trimestriale cu privire la evolutia
comertului extern al Republicii Moldova, exprimate in mii
dolari SUA.

4Analiza detaliatd a comertului extern este prezentata
in capitolul 2.4,

19

30
25
20

5 4]
10 |

Iv/16 117 117 ny17 /17

M Export de marfuri autohtone
&2x] Reexport
=~rr=Exporturile

Sursa: BNS, calcule BMM




Jotodatd, la dinamica pozitiva a ratei anuale a
exporturilor a contribuit si majorarea
exporturilor de ,vehicule, aparate optice si de
inregistrat sau de reprodus sunete”, care se
datoreaza evolutiilor favorabile in sectoarele
industriale de producere ale acestora {in
speciai zonele economice libere}.

Meritd a fi mentionat cd, majorarea pronuntata
a exporturilor pe parcursul anului 2017 s-a
datorat exportului de marfuri de provenienta
autohtond, Reexporturile la fel au contribuit
pozitiv la evolutia exporturilor, totusi cu un
impact net mai scazut.

Importuri

Pe parcursul anutui 2017, ritmul importurilor a
inregistrat o crestere din partea majoritatii
partenerilor de comert. Contributia majora la
evolutia importurilor Republicii Moldova a avut
UE, circa 50%. tmporturile din tarile CSI si
restul lumii au avut un impact mai
redusGraficul 2.15).  Pe grupuri de marfuri

Graficul 2.15 Evolutia ritmulul anual a} importurllor (%} $|
contributla pe categorli de tarl {p.p.)
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Graficul 2.16 Evolutia ritmulul anual al importurilor (%) 5l
contribufla componentelor pe grupuri de mdrfurl (p.p.}
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(Graficul 2.16), majorarea ratei anuale a
importurilor pe parcursul anului 2017 a fost

influentatd, n principal, de evolutia
importurilor de vehicule, aparate optice si de
inregistrat sau de reprodus sunete, produse
ale industriei chimice si ale prelucrarii
lemnului, articole din metale, pietre sau
ceramica si produse minerale, De mentionat
ca, Tnregistrarea unor ritmuri semnificative de
crestere a importurilor pe parcursul ultimelor
perioade a fost determinata de revigorarea
consumului populatiei, drept urmare a
majorarii venitului disponibit al acesteia.
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Cu toate cd in anul 2017 a fost inregistrata o
crestere a activitatii economice care s-a
manifestat mai pronuntat in a doua jumatate a
anului, rata anuald, atat a populatiei economic
active, cat si a celei ocupate a inregistrat
valori negative. Astfel, populatia economic
activa in anul 2017 a fost cu 1.1% inferioara
celei din anul 2016. O situatie similard se
atesta pentru populatia ocupatd, care s-a
diminuat cu 1.0% comparativ cu anul 2016.

Graficul 2.17 Rata anuali de cregtere a populatiel ocupate
(%, fatd de perioada similard a anulul precedent} sl
formarea acestela dupad sectoarele economiel natlonale
{p.p.)
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Graficul 2.1B Evolutia ratel somajului 51 a ratel de ocupare
a papulatiel{%)
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Totodata, considerdnd structura economiei
autohtone, in anul 2017 dinamica negativa a
populatiei ocupate a fost determinats,
preponderent, de diminuarea cu 5.0% a2
numarului persoanelor antrenate in agricultur
(Graficul 2.17). Contributii negative, dar de
magnitudine mai redusa, au fost exercitate, pe
de o parte, de sciderea populatiei ocupate in

industrie, constructii si transport si comunicatii. -

Pe de aita parte, impactul negativ generat de
sectoarele mentionate a fost partial atenuat
de cresterea populatiei ocupate in comert si
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sectorul public cu 4.6% respectiv pentru
ambele sectoare.

in anul 2017, rata somajului a inregistrat
valoarea de 4.1%, fiind usor inferioara (cu 0.1
p.p.) celei din anul 2016. In acelasi timp, rata
de activitate a constituit 42.2%, fiind cu 0.4
p.p. inferioara celei din anul 2016, iar rata de
ocupare a inregistrat valoarea de 40.5%, cu
0.4 p.p. inferioara celei din anul 2016 (Graficul
2.18).

Veniturile salariale

fn anul 2017, fondul de salarizare in economie
a crescut cu 12.9% comparativ cu anul 2016.
Deflatat cu IPC, fondul de salarizare s-a majorat
cu 5.9%. In acelasi timp, numarul mediu de
salariati Tn economia nationald s-a redus cu
4.9% (Graficul 2.19).

Graficul 2,19 Fondul de salarfzare in economie $l numarul
mediu de salariati (%, fatd de anul precedent)
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Graficul 2.20 Salariul mediu reat (%, fagfa de anul
precedent)
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Castigui salarial mediu in economia nationala s-
a majorat cu 12.1% in comparatie cu anul 2016.

SCalcule BNM Tn baza datelor preliminare trimestriale.



in sectorul bugetar al economiei si in cel real
s-a Inregistrat o crestere a castigului salarial
mediu de 13.5 si 11.3%, respectiv. Ritmul
anual de crestere a castigului salarial mediu
in termeni reali pe economie a constituit in
anul de raportare 5.2% (Graficul 2.20). Céastigul
salarial mediu in termeni reali din sectorul real
s-a majorat cu 4.4%, iar castigul salarial mediu
in termeni reali din sfera bugetara - cu 6.5%
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2.2 Evolutia inflatiei

Indicele preturilor de consum (IPC)

in anul 2017, rata medie anuald a IPC a
constituit 6.6%, fiind cu 0.2 p.p. superioara
celei din anul 2016. in prima parte a anului
2017, rata anualad a inflatiei a consemnat o
traiectorie ascendenta pronuntata,
majoréndu-se de la 2.4% in luna decembrie
2016 pana la 7.4% in luna mai, intersectand
astfel intervalul de 5.0% =£1.5 p.p. stipuiat in
Strategia politicii monetare pe termen mediu.

Graficul 2.21 Rata anual a IPC §l a inflatiel de baza (%}

B

acestela peste intervalul tintei inflatiei din a
doua jumatate a anului s-a datorat, n
principal, cresterii tarifelor la unele servicii
reglementate si conditilor meteoroiogice
atipice ce au determinat majorarea preturilor
la fructe si legume si, in consecinta, a
presiunilor din partea preturifor la produsele
alimentare (Graficul 2.23).

Graficel 2,23 Evolutia Inflatlel anuale (%) si contribufia
subcompeonentelor (p.p.)
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in urmatoarele trei funi rata anuald a inflatiei
s-a mentinut la 7.3%. Ulterior, dup& valoarea
maxima de 7.9% in luna octombrie, la finele
anului 2017, aceasta s-a diminuat usor pan
la 7.3%, plasandu-se in continuare peste limita
superioara a intervalului mentionat mai sus.

Graficul 2.22 Rityul anual a subcomponentelor infiatlel {%6)
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Traiectoria ascendenta a ratei anuale a inflatiei
din prima parte a anului si mentinerea
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2016. Presiunile inflationiste asociate factorilor
mentionati anterior au fost partial atenuate de
tendinta de apreciere a monedei nationale din
anul 2017, dar si de o cerere agregata inca
modesta. Ca rezultat, rata anuali a inflatiei de
baza a consemnat o evolutie relativ stabil,
osciland, in mare parte, In jurul tintei inflatiei

pe parcursul anului 2017. in contextul
majorarii  preturilor la petrol pe piata
internationala, impactul  preturilor Ia

combustibili asupra ratei anuale a IPC a fost
unul pozitiv, dar minor in cursul anului 2017.

Inflatia de baza

Pe parcursul anului 2017, inflatia de baza a
consemnat valori semnificativ inferioare celor
ale inflatiei totale, situandu-se in proximitatea
tintei inflatiei. Meritad a fi remarcat faptul c3
aceastd masura a inflatiei exclude efectele
tranzitorii asupra IPC si reflectd, in mare parte,
presiunile inflationiste asociate excesului de
cerere. |Inflatia de baza a continuat si se
plaseze in intervalul - tintd pentru o perioada
de peste un an.

Totusi, in anul 2017, ritmul anuat al inflatiei de
baza a cunoscut o traiectorie usor ascendenta,



majoréndu-se de la 4.5% in luna decembrie
2016 pana la 5.5% in luna decembrie 2017.

in conditiile unei cereri interne inca modeste,
tendinta respectiva a fost facilitatd de anumite
socuri sectoriale. in acest sens, pe parcursul
anulul 2017, presiuni inflationiste in cadrul
inflatiei de baza au fost exercitate de unele
efecte ale politicii fiscale pentru anul 2017%1in
prima parte a anului si suplimentar sustinute
in continuare de reglementarile aditionale cu
privire la pretul minim de comercializare a
tigarilor’, fapt ce a rezultat in majorarea
pronuntata a preturilor acestora.

in anul 2017, inflatia de bazad anuala a fost
alimentatd, preponderent, de cresterea
preturilor la subcomponentele  tigari,
imbracaminte, incaltdminte, alimentatia
publicd, educatie si fnvatamant, ultimele ca
urmare a majorarii platilor pentru cresge si
gradinite, care ar putea fi atribuitd masurilor
intreprinse Tn vederea majorarii normelor
financiare de alimentatie a copiilor in
institutiile de Tnvatamant® (Graficul 2.24).

Graficul 2.24 Contributia subcomponentelor {p.p.) a
dinamica anuala a Infiatiel de bazi (%)
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Totodata, presiunile inflationiste
sus-mentionate au fost partial atenuate de
diminuarea preturilor la ,mijloaceie de
transport, piese auto”, urmare a tendintei de
apreciere a monedet nationale. Astfel, in anul
2017 fata de anu! 2016, cursul oficial mediu de
schimb al leului moldovenesc a inregistrat o

6http:/.ﬂem.justice.mdflndex.php‘n‘acticn=\a'le\.\vasl\ﬁeu.-\t=
doc&lang=1&id=368094

7articolul 9 din Legea bugetului de stat pentru anul 2017
nr. 27972016 {Monitarul Oficial al Republicii Moldova, 2016,
nr, 472-477, art. 943)

BHotarare privind executarea prevederilor Hotararii
Parlamentului pr. 45/2017 cu privire la Raportul
Comisiei special pentru eficientizarea cadrului legislativ
privind alimentatia copiitor in institutiile prescoiare si de
invatdmant, publicata fa Monitorul Oficial Nr. 429-433
{6352-6356) ’

apreciere de 7.2% fatd de dolarul SUA si de
5.6% fata de moneda unicd europeana.

La finele anului 2017, in luna decembrie,
dinamica anuald a inflatiei de baza a fost
determinatd, in mare masura, de cresterea
preturilor la tigari (26.8%), la serviciile de
educatie si ITnvatamant (9.2%}, tmbracaminte
(confectii 6.2%, tricotaje 4.5%), incaltaminte
{6.3%).

Preturlle la produsele alimentare

Pe parcursul anului 2017, rata anuald a
preturilor {a produsele alimentare a consemnat
o dinamica pronuntat ascendentd, aceasta s-a
majorat de la 2.8% in luna decembrie 2016
pana la nivelul de 9.7%. Dinamica ascendenta
a ratei anuale a fost conditionata, in principal,
de majorarea contributiilor din partea grupelor
legume proaspete, cartofi, fructe proaspete si
carne, preparate si conserve din carne
{Graficul 2.25).

Graficul 2.25 Contributia componantelor {p.p.} la dinamica
anuali a preturtior la produsele alimentare (%)
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Evolutia preturilor la produsele alimentare in
anul 2017 a fost afectatd de ninsorile din
20-21 aprilie si de seceta din luna august, fiind
astfel create conditi nefavorabile pentru
recolta de fructe si legume. Totodatd, presiuni
inflationiste au fost cauzate si de unele socuri
sectoriale ce au afectat preturile la carne si |a
unele produse de import. Cresterea preturilor
ja carnea proaspiatd a fost determinata de
majorarea preturilor in unele tari de import din
regiune si de interdictiile impuse la importul de

carne din Ucraina (focare de pestd porcina).

Pentru majorarea preturilor la unele categorii
de legume si fructe proaspete ar putea fi
invocata si majorarea preturilor de import al
acestora. Totodatd, impactul conditiilor
meteorologice atipice din primdvara anului
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2017 a fost resimtit in a doua jumatate a
anului, printr-o crestere continua a preturilor ia
fructele proaspete. in acelasi timp, impactul
factorilor inflationisti anteriori mentionati a
fost atenuat de aprecierea cursului de schimb,
dar si de consemnarea unui an agricol bun
pentru alte culturi agricole.

La finele anului, in luna decembrie 2017,
dinamica anuald a preturilor la produsele
alimentare a fost determinata, in mare parte,
de cresterea preturilor la ,legume” (39.4%), la
«Carne si preparate din care” (8.1%), ,fructe
proaspete (22.6%}", ,cartofi” (27.6%).

Preturile reglementate

in primele noud luni ale anului 2017, rata
anuaia a preturilor reglementate a consemnat
o) dinamica ascendent3 pronuntata,
majorandu-se de la {-1.1%) in luna decembrie
2016 pana la 7.5% in luna septembrie 2017.
Uiterior, dinamica anuald a acestora a
consemnat o dinamica usor descendents,
diminuandu-se pana la 6.1% in luna decembrie
2017 (Graficuf 2,26).

Graficul 2.26 Contributia componentelor {p.p.) la dinamica
anusld a prefurilor reglementate (%)
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Traiectoria din prima jumatate a anului a fost
determinatd, n mare parte, de presiunile
exercitate de majorarea tarifelor la serviciile
medicale, ncepénd cu luna februarie 2017,
odata cu ajustarea Catalogului tarifelor unice
pentru serviciile medico-sanitare®. Acesta a
fost modificat vitima datd Tn anul 2011, de
aceea modificarile din 2017 au fost
semnificative,  In acelasi timp, tendinta
ascendenta a ratei anuale a preturilor
reglementate a fost sustinuta de ajustarea
tarifelor la energia electric3, termic3, ap3

Ihttp://lex.justice.md/md/341845/
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calda si apeduct si canalizarel® din prima
jumatate a anului 2017, Tendinta relativ
stabild a ratei anuale a preturilor reglementate
in lunile de toamna, precum si diminuarea
usoara a acesteia in ultimele doud luni ale
anului a fost generata de scaderea treptats a
preturilor la medicamente, precum si de lipsa
unor ajustari semnificative de tarife Ia
serviciille incluse in preturile reglementate.
Aceasta dinamica a preturitor la medicamente
poate fi argumentatd, partial, de aprecierea
monedei nationale fatd de dolarul SUA si fata
de moneda unicd europeana, dat fiind faptul
€a o buna parte din preturile acestora depind
de cotatia MDL/USD, MDL/EUR, precum si de
unele ajustari de politici in domeniul respectiv.
Contributii nesemnificative la dinamica anuala
a preturilor la serviciile reglementate pe
parcursul anului 2017 au fost generate de
dinamica preturilor la serviciile de transport
{Graficul 2,26).

Preturile la combustibili

in anul 2017, evolutia ratei anuale a preturilor
la combustibili s-a caracterizat printr-o
volatilitate sporita. Astfel, in primele dou3 luni
ale anului, rata anuald a acestora a consemnat
o dinamicd  ascendenta pronuntata,
majorandu-se de la 1.6% in luna decembrie
2016 pand la 12.9% in luna februarie, fiind
sustinuta preponderent de evolutia preturilor
la petrol in perioada respectiva,

Graficul 2.27 Contributia componentelor (p.p.) ia cresterea
anuala a preturilor la combustibill (%)
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in acest fel, in trimestrul 1 2017, pretul mediu
al petrolului de marca Urals a fost cu cca 63.2%
superior celui de la Inceputul anului 2016, fapt

10hteps://monitoru I.fisc.md/official_magazine_rmy
in-monitorul~oﬁcial-de-maine-24-rnartie-vor—ﬁ-publicate-\
urmatoarele-documente-oficiale.htmil



ce s-a reflectat printr-o majorare considerabila
a presiunilor din partea preturilor la carburanti
pe piata interna (Graficul 2.27).

Totodata, un impact de magnitudine mai mica
a fost determinat si de ajustarea accizelor la
produsele petroliere la fnceputul anului 2017.
Uiterior, odatd cu temperarea treptata a
presiunilor din partea preturilor la petrol pe
piata internationald, dar si cu accentuarea
tendintei de apreciere a monedei nationale
fatd de doiarul SUA, dinamica anuald a
preturilor la combustibil pe piata internd a
conturat o traiectorie descendenta,
diminuandu-se pana la valoarea de 5.9% in
tuna iulie 2017. Tn luna august, rata anuala a
preturilor la combustibili a accelerat temporar
pana la valoarea de 9.8%, dupa care a
continuat tendinta descendenta, inregistrand
valoarea de 5.1% la finele anului 2017,
evolutie sustinutd de apreclerea monedei
nationale fatd de dolarul SUA, fapt ce a
atenuat din presiunile inflationiste asociate
preturilor la petrol pe piata internationala, dar
si de diminuarea presiunilor din partea
componentei gaz din butelii. Pe parcursul
anului 2017, un impact pozitiv asupra ratei
anuale a preturilor la combustibili a fost
exercitat si de dinamica preturilor la lemnele
pentru foc. Preturile la carbunele de pamant a
generat o contributie minora asupra evolutiei
preturilor la combustibili in anul 2017.

Preturile productiei industriale

in prima jumatate a anului 2017, rata anuala a
preturilor in industrie a inregistrat o traiectorie
usor ascendenta, ca ulterior, incepand cu luna
septembrie, aceasta sa consemneze ©
traiectorie descendenta. in luna decembrie,
rata anualé a preturilor in industrie a constituit
2.3%, fiind cu 1.7 p.p. inferioara celei din luna
august 2017 si cu 0.5 p.p. celei din luna
decembrie 2016.

Astfel, in trimestrut IV 2017, aceasta s-a

pozitionat la nivelul de 2.9% sau cu 1.0 p.p.

inferior celui din trimestrul 11l 2017. Evolutia
descendentd a ratei anuale a IPPI a fost
influentata de dinamica preturilor la produsele
livrate atat pe piata internd, cat si cea externa
(Graficul 2.28).

Analizand evolutia ratei anuale a preturilor in
industrie dupd principalele ramuri, se
contureaza ca temperarea pronuntata a
acesteia a fost determinatd de evolutia
preturilor n industria prelucrdtoare si in
sectorul energetic (Graficul 2.29).

Graficul 2.28 Rata anuala a IPPI (%)
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Graficul 2.29 Rata anuald a IPPl (%} §i contribujla
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Temperarea ratei anuale a preturilor n
industria prelucratoare a fost determinata de
disparitia presiunilor inflationiste din partea
industriei alimentare si a celei producatoare de
bauturi. Dinamica preturilor in aceste industrii
poate fi asociatd recoltei bogate de produse
agroalimentare consemnate ihn a doua
jumatate a anului 2017. Totodata, temperarea
ritmului anual de crestere a preturilor in
sectorul energetic se datoreaza efectului de
baza ridicat (disparitia din marimea anuala a
efectului generat de majorarea pretului la
incalzirea centralizata si la aprovizionarea cu
apa calda de la finele anului 2016).
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Preturile in constructii

Pe parcursul anului 2017,
preturilor in constructii

rata anuala a
a consemnat o

traiectorie descendenta. Astfel, in trimestrul IV

2017, aceasta s-a pozitionat la nivelui de 7.0%

fiind cu 1.9 p.p. inferioara celei din trimestru}

IV 2016 (Graficul 2.30).

Graficul 2.30 Evolutia indicefui preturilor in constructii (%,
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Preturile producatorului la produsele
agricole

In anul 2017, preturile producitorului la
produsele agricole s-au diminuat cu 2.1% in
comparatie cu cele din anul 2016, Aceasta
evolutie a fost determinatd de diminuarea
preturilor atat fa produsele vegetale (-1.9%),
cat si la produsele animaliere (-3.0%) (Graficul
2.31).

Graficul 2.31 Preturlle producatorulul la produsete agricole
(%, fata de anul precedent )
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Evolutia preturilor la produsele vegetale a fost
generata, preponderent, de diminuarea
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preturilor la ,culturile leguminoase pentru
boabe” (-23.9%}, ,legume” {(-21.6%), ~floarea
soarelui” {-12.5%) si ,rapitd” (-4.8%). in
acelasi timp, a fost sesizata o crestere
pronuntatd a preturilor ia ,fructe si
pomusoare” (33.6%), dinamicd ce poate fi
asociatd conditiilor meteoroiogice atipice din
primavara anului 2017 ce au afectat, in
principai, aceste categorii de produse.

Preturile la produsele animaliere au scizut
drept urmare a diminuarii preturilor la carnea
de pasare (-14.2%) si a celei de bovine (-4.9%).
Totodata, pretul la ,carnea de porcind” s-a
majorat cu 9.1%, fapt determinat de
interdictiile impuse la importul acestui produs,
drept urmare a inregistrarii focarelor de pest3
porcina pe teritoriul Ucrainei, De remarcat c3
pretul la ,oua”, de asemenea, a consemnat o
usoara majorare (2.1%), iar la cel al ,laptelui”
(0.1%) practic a ramas la nivelul anuiui 2016.



2.3 Sectorul
fiscala

public si politica

Executarea bugetului public national

in anul 2017, indicatorii bugetului public
nationa! confirma optimizarea administrarii
fiscale. Ca rezultat al cresterii veniturilor
publice, pe de o parte, si a majorarii
cheltuielilor publice cu un ritm mat scazut, pe
de altd parte, deficitul bugetar s-a micsorat si
a constituit 1 144.7 milioane lei. Conform
datelor Ministerulul Finantelor, veniturile
bugetului public national au fost acumulate in
suma de 53 379.4 milioane lei, cu 16.2% peste
nivelul veniturilor acumulate in anul 2016
(Graficul 2.32). Raportate la PIB, veniturile
colectate in anul 2017 au crescut cu 1.6 p.p.
fata de anul 2016, constituind 35.5%.

Graficul 2,32 WIndicatorii bugetuiui pubtic national
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Partea majord a veniturilor bugetare a fost
acumulata din contul impozitelor si taxelor,
care au avut o pondere de 64,6% (34 476.0
milioane lei). Contributiile si primele de
asigurari obligatorii au reprezentat 29.1%
(15 514.0 milioane lei}, iar ponderea altor
venituri si granturi au constituit 4.5% (2 380.6
milioane lei) si respectiv 1.9% {1 008.8
milioane lei) din totalui veniturilor bugetare.

Pe parcursul anului de raportare, Republica
Moidova a beneficiat de suport financiar
pentru sustinerea bugetului sub forma de
granturi externe in suma de 1 008.8 milioane
lei sau cu 26.5% mai putin fata de anul 2016.
Raportat la PIB, granturile au constituit 0.7%,
cu 0.3 p.p. mai putin fatd de anul 2016.
Asistenta oferitd de catre organizatiile
financiare internationale si tarile donatoare
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constituie o contributie importanta pentru
recuperarea economicad si implementarea
reformelor necesare pentru modernizarea si
relansarea Republicii Moldova.

Cheltuielite bugetului public national au
totalizat in anul de referinta 54 524.1 milioane
lei, inregistrand o crestere de 12.5% fata de
anul 2016 (Graficul 2.32). Din totalul de
cheltuieli, ponderea cea mai mare au avut-o
cheltuielile pentru protectia sociald (35.0%),
pentru tnv3tdmant au fost alocate 17.8%, iar
ocrotirii sanatatii — 13.3%. Cheltuielile publice,
raportate la PIB, au constituit 36.3% sau cu 0.5
p.p. mai mult decét in anul 2016.

De mentionat ¢, pe parcursul anuiui 2017, din
bugetul de stat (BS) au fost efectuate
transferuri la bugetul asigurarilor sociale de
stat {BASS), fondul asigurérilor obligatorii de
asistentd medicald (FAOAM) si bugetele locale
(BL), in suméa de 18 086.5 milioane lei (in
crestere cu 14.5% fata de anul 2016). Partea
majora a mijloacelor transferate de la bugetul
de stat au fost alocate bugetelor locale,
aproximativ 52.8% din totalul transferurilor,
find urmate de cele acordate BASS circa
32.8% si FAOAM beneficiind de finantare mai
modesta de 14.3%.

in acest context, in anul 2017, executarea
bugetului public national s-a soldat cu un
deficit de 1 144.7 milioane lei. Raportat la PIB,
acest deficit reprezintd 0.8%, cu 1.0 p.p. sub
nivelul anujui 2016. Sursele de finantare a
deficitului public national s-au format din
imprumuturi externe nete in suma de 2 349.3
milioane lei, ceea ce reprezinta 1.6% din PIB
(cu 1.0 p.p. mai putin fata de anul 2016}, din
datorii si imprumuturi interne n suma de
1 071.3 milioane lei si o contributie negativa a
activelor financiare cu 271.4 milioane lei, ceea
ce a constituit minus 0.2% din PIB (in
diminuare cu 0.4 p.p. comparativ cu anul
2016). Totodata, soldurile mijloacelor banesti
in conturile bugetului public national,
comparativ cu inceputul anului s-au majorat cu
2 004.5 milioane lei.

Datoria de stat

La sfarsitul anului 2017, datoria de stat a
Republicii Moldova a constituit 51 660.3

milioane lei, reprezentdnd 34.4% din PIB.

Datoria de stat a crescut, pe parcursul anului
2017, cu 874.5 milioane lei sau cu 1.7%, din
contul majorérii soldului datoriei de stat
interne cu 1 058.9 milioane lei, totodata,
soldui datoriei de stat externe s-a diminuat cu




184.4 milioane fei. Ca pondere in PIB, datoria
de stat a scazut, ca urmare a unei evolutii mai
accentuate a economiei nationale (Graficul
2.33). Ponderea datoriei de stat interne in PIB
s-a redus in 2017 cu 0.9 p.p., iar ponderea
datoriei externe recalculate in lei cu 2.3 p.p.

La 31 decembrie 2017, datoria de stat a fost
formata din datoria de stat externa in proportie
de 56.3% si datoria de stat interna In proportie
de 43.7%.

Soldul datoriei de stat externe, exprimat in
valuta, la situatia din 31 decembrie 2017, s-a
majorat cu 16.1% fata de 1 ianuarie 2017 si a
constituit 1 700.7 milicane dolari SUA. Datoria
de stat externd, ca valoare exprimata in lei
moldovenesti, s-a micsorat pe parcursul anului
de raportare cu 0.6%, in mare parte datorit3
aprecierii monedei nationale, totalizand
29 081.8 milicane lei.

Graficul 2,33 Datoria de stat ca pondere in PIB (%)
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Datoria de stat interna, la sfarsitui anuluj 2017,
a Tnregistrat valoarea de 22 578.5 milioane
lei, superioara celei de la sfarsitul anului 2016
Cu 4,9%. Majorarea datoriei de stat interne a
fost determinatd de emisiunile suplimentare
de VMS pe piata primara cu circa 18.1%. De
mentionat ca in luna octombrie 2017, au fost
réscumpérate VMS cu maturitatea de un an,
emise la 4 octombrie 2016 pentru executarea
obligatiunilor de plata derivate din garantiile de
stat, in suma de 50.0 milioane lei. Prin urmare,
la finele anului 2017, datoria de stat interns a
fost formata din VMS emise pentru executarea
garantiilor de stat (58.9%), VMS emise pe piata
primara (32.0%) si VMS convertite (9.1%).

in anul 2017, pentru serviciul datoriei de stat
de la bugetul public national au fost utilizate
mijloace banesti in suma de 1 929.0 milicane
lei {cu 10.4% mai mult comparativ cu anul
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2016). Serviciul datoriei de stat externe a
constituit 357.9 milioane lej {cu 25.8% mai
mult comparativ cu anul 2016). De mentionat
ca pentru serviciul datoriei de stat interne ay
fost achitate mijloace banesti in sumi de
1571.1 milioane lei {cu 7.4% mai mult
comparativ cu anul 2016), dintre care; 808.2
milioane lei pentru plata dobanzii si
cupoanelor la VMS emise pe piata primara,
618.2 milioane lei constituie dobanda aferents
VMS emise In 2016 pentru executarea de catre
Ministerul Finantelor a obligatiunilor de plata
derivate din garantiile de stat nr.807 din 17
noiembrie 2014 si nr.101 din 1 aprilie 2015, in
suma de 13.3 miliarde lei si 144.7 milioane lei
pentru plata dobanzii la VMS convertite.

Datoria sectorului public

La situatia din 31 decembrie 2017, soldul
datoriei sectorului public s-a diminuat cu 851.4
milioane lei sau cu 1.4% comparativ cu
sfarsitul anului 2016 si a constituit 58 451.7
milioane lei,

Conform datelor privind PIB operativ pentru
anul 2017, ponderea datoriei sectorului public
in PIB, la situatia din 31 decembrie 2017, a
constituit 38.9%, inregistrand o diminuare cu
4.9 p.p. comparativ cu situatia de la finele
anului 2016.

Diminuarea soldului datoriei sectorului public
la situatia de la finele anului 2017 in
comparatie cu sfarsitul anului 2016 este
conditionata in special de diminuarea soldului
datoriei BNM cu 1 320.5 milicane lei. De
asemenea, s-a diminuat si soldul datoriei
directe a intreprinderiler din sectorul public cu
386.8 milioane lei si datoriei directe a UAT cu
18.6 milioane lei, Totodata, soldul datoriei de
stat s-a majorat cu 874.5 milioane lej,
continuand sa inregistreze ponderea majora in
totalul datoriei sectorului public (88.4%).

La situatia din 31 decembrie 2017, datoria
externa a sectorului public a constituit 1 998.8
milioane dolari SUA (echivalentul a 34 179.2
milioane lei) sau 58.5% din soldul datoriej
sectorului public, iar datoria intermna a
sectorului public a constituit 24 272.5 milioane
tei {(41.5%). Pe parcursul anului 2017 datoria
sectorului public s-a diminuat fiind influentata
in special de datoria externa a sectorului
public, care a inregistrat o evolutie
descendenta de 3.8%.



2.4 Conturile internationale ale
Republicii Moldova pentru
anul 2017 (date provizorii)

Balanta de plati!!

in anul 2017, soidul contului curent al
bafantei de plati a Republicii Moldova a
Thregistrat un deficit de 616.94 milioane dolari
SUA, majorandu-se de 2.2 ori comparativ cu
anul 2016 {Tabelul A.1). Raportat la PIB, acesta
a constituit -7.6% (-3.4 p.p. fatd de 2016)
(Graficul 2.34). Sursa deficitului contului
curent a fost comertul exterior cu bunuri, al
cirui sold negativ s-a majorat cu 23.0%,
celelalte componente inregistrand solduri
excedentare in crestere.

Graficul 2.34 Contul curent - componente principale
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in anul 2017, exporturile de bunuri si servicif
au totalizat 3 110.43 milioane dolari SUA si
s-al majorat cu 19.9% fata de anul 2016, fiind
influentate pozitiv de cererea din partea
principalelor téri-partenere {atat ale celor din
Csl, cat si ale celor din UE), care au inregistrat
cresteri economice. Totodata, un impact
negativ asupra exporturilor |-a avut aprecierea
monedei nationale fata de dolarul SUA si euro,
ceea ce a afectat competitivitatea acestora pe
piata externa.

importurile de bunuri si servicii au constituit
5364.14 milioane dolari SUA, fiind in crestere
cu 20.2% fatd de anul 2016. Majorarea
importurilor a fost generatd, in principal, de

analitice complete privind
internationale, precum  si
indicatorii conturilor  internationale in dinamica
pot fi vizualizatl hhttp:/fbnm.md/rofcontent/
conturile-internationale-ale-republicii-moldova-y
pentru-anul-2017‘date-provizorii-ma‘terlalu!.

U ¢omentaril
evolutia  conturilor

cresterea consumului final al gospodariilor
populatiei, care s-a datorat maririi reale a
salarilor si a remiterilor personale.  De
asemenea, la majorarea importurilor totale a
contribuit si reluarea importului de energie
electrica din Ucraina.

in anul 2017, volumul comerfulul exterior cu
bunuri (FOB-FOB) a totalizat 6 284.48 milioane
dolari SUA, in crestere cu 21,3% fata de anul
2016. Deficitul balantei comerciale a constituit
2 569,00 milioane dolari SUA, deteriorandu-
se cu 23.0% comparativ cu 2016, deoarece
importurile au crescut mai mult (+21.8%) decat
exporturiie (+20.1%).

Raportul dintre soldul deficitar al comertului
exterior cu bunuri si PIB a fost de 31.6%, cu
0.8 p.p. mai mare decat in 2016. Gradul de
acoperire a importurilor de bunuri si servicii
prin exporturi a constituit 58%.

Pe parcursul anului 2017, volumul fizic al
bunurilor atat exportate, cat si importate a
crescut fatd de 2016. Preturile bunurilor
exportate s-au diminuat fn prima jumatate a
anului 2017 si au crescut in a doua jumatate,
in timp ce preturile bunurilor importate s-au
majorat in trimestrele [I-IV 2017. Raportul de
schimb Tn comertul exterior cu bunuri a aratat
o Tnrautatire usoara in primele trei trimestre
ale anului 2017 si s-a imbunatatit in trimestrul
V.

Valoarea exporturllor de bunuri (FOB)
inregistrate in balanta de plati a constituit
1 857.74 milioane dolari SUA (+20.1% fata de
anui 2016)12,

in anui de raportare, structura geografica a
exporturilor de bunuri {fard bunurile dupa
prelucrare si alte ajustdri) reflecta faptul ca
58.6% au fost directionate catre térile din UE,
25.4% au fost orientate catre tarile CSI, iar
restul de 16.0% din exporturi au fost destinate
altor tari (Graficul 2.35). In anul 2017,
dinamica exporturilor cu destinatia Uniunea
Europeana si-au continuat tendinta de crestere
(+25.3% fatad de 2016). Aceasta majorare a
fost determinata, in special, de cresterea
exporturilor catre Romania - cu 21.5%,
Germania — cu 37.6% si Polonia - cu 47.0%. O
tendinta de crestere au inregistrat si
exporturile catre CS| (+11.9%), care s-a
datorat cresterii exporturilor in Rusia - cu

9,3%, Ucraina - cu 31.9% si Belarus — cu 6.3%.

Majorarea exporturilor cétre alte tari (+20.7%)
a fost determinatd de sporirea exporturilor

ligpre deosebire de datele BNS, statistlca comertului
exterior cu bunuri publicatd de BNM in balanta de plafi
contine un sir de ajustari.
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catre Turcia - de 2.0 ori (ceea ce poate fi
atribuit atat cresterii economice a Turciei, cat
s$i intrarii in vigoare (de la 01.11.2016) a
acordului bilateral de comert liber), Serbia - de
2.9 ori, China - cu 29.7%.

Graficul 2,35 Exportul de bunuri in anul 2017, structura pe
zone geografice {%)

Sursa: Elaborat de BNM in baza datefor BNS (baza de date a
dedlaratillor vamale, fard bunurile pentru/dupd prelucrare pentru
care nu are loc schimbul dreptului de proprietate)

in structura pe categorii a exporturilor,
ponderea majoritard de 59.7% a revenit in
continuare produselor agroalimentare, din care
exportul de bauturi aicoolice s-a majorat cu
17.3% fata de 2016, De asemenea, au fost
exportate masini si aparate (in crestere cu
74.1%, n special datoritd majorarii de 2.6 ori a
exportului de fire, cabluri), mobilier (in
crestere cu 13.7%), produse chimice (in
crestere cu B.3%), materiale textife si articole
din acestea (in crestere cu 5.3%) s.a.

Valoarea importurilor de bunuri (FOB)
inregistrate in balanta de plati a constituit
4 426.74 milioane dolari SUA (+21.8% fata de
anul 2016).

in structura geograficd a importurilor (far3
bunurile pentru prelucrare si cu alte ajustari,
dupd principiul tarii de livrare), ponderea
majoritara este detinuta de Uniunea
Europeana - 55.0%, urmata de tarile CSI -
28.7%, iar restul - 16.3% au revenit
importurilor din alte tari (Graficul 2.36).

In anu} de raportare, principalele categorii de
bunuri importate au fost produsele minerale,
cu o pondere de 17.5% (In crestere cu 22.9%),
produsele agroalimentare (in crestere cu
16.1% determinata de majorarea importului de
zahar si tigari), masinile si aparatefe (in
crestere cu 30.6%), produsefe chimice (in
Crestere cu 14.0%), metalele comune si a
articolelor din acestea (in crestere cu 25.7%),
mijloacele si echipamente de transport (in
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Graficul 2,36 importul de bunurf in anul 2017, structura pe
rone geografice, praturl CIF (%)

Alte tari
16.3% .

Sursa: Elaborat de BNM in bazs dateler BNS {(baza de date a
deciaratiilor vamale, f&ra bunurile pentrufdupa prelucrare pentru
care nu are loc schimbul dreptului de proprietate, selectii ta
import (preturi CIF} dupa principlul tarll de livrare)

Nota: BNS prezintd importul dup3 principiul t&rii de origine.

Graficul 2,37 Importurdle de produse anergetice gl
electricitate {milicoane USD, prefurl CIF}
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* import net

crestere de 27.0% ca urmare a majoririi
importului de autoturisme si de tractoare).

Importul de produse energetice si electricitate,
in anul 2017, a constituit 746.59 milioane
dolari SUA, majorandu-se cu 23.5% comparativ
cu anul 2016. Aceasta se datoreaza, in mare
parte, reluarii importului de energie electrics
din Ucraina, cresterii importului de cdrbune de
2.9 ori, precum si al celoralte produse din
grupa: benzine auto - cu 20.6%; combustibil
diese! - cu 28.4%; o diminuare cu 16.5%
tnregistrdnd importul de gaz natural (in stare
gazoasa) (Graficul 2.37).

Majorarea soldului pozitiv al balantei
servicillor pana la 315.29 milioane dolari SUA
s-a datorat cresterii, in raport cu anul 2016, a
exporturilor cu 19.7%, in timp ce importurile



de servicii s-au majorat cu 13.2%. Raportul
dintre soildul balantei serviciilor si PIB 3
constituit 3.9%, cu 0.7 p.p. mai mare decatin
2016 (Tabelul A.2).

O crestere semnificativa a fost inregistrata la
exporturile de servicii de calatorii (cu 28.2%),
in special calatoriile personale (+27.5%),
servicii de transport (cu 16.9%) (in legatura cu
cresterea volumului comertului exterior cu
bunuri}, in particular transportul aerian
(+27.9%). De asemenea, S-au majorat
considerabil exporturile de servicii de
prelucrare a materiei prime {+27.8%) (ceea ce
poate fi atribuit, In mare parte, investitiilor
directe noi efectuate In ramura de fabricare a
cablajelor si accesoriilor pentru industria de
automobile), precum si exporturile de servicii
de informaticd {cu 55.9%}.

Sub aspectul structurii comertului exterior cu
servicii, cea mai semnificativad pendere atat in
valoarea Tncasarilor, cat si cea a platilor pentru
servicii in anul 2017 a revenit serviciilor de
transport - 32.8% si, respectiv, 36.9% din total.
Serviciile de calatorii au constituit 24.9% Si
32.6% 1n cadrul exportului si, respectiv,
importului de servicii. Serviciile de prefucrare
a materiei prime ce apartine altora au
reprezentat 15.1% din exportul total de servicii
fn anul 2017.

Excedentul veniturilor primare a crescut in
anul 2017 cu 10.9% fatd de 2016, péna la
510.80 milioane dolari SUA (Tabelul A.3).
Remunerarea salariatifor rezidenti pentru
munca prestatd patronilor nerezidenti s-a
majorat cu 17.6%, pana la nivelul de 839.56
milioane dolari SUA. Efectul acestei majorari
insa a fost atenuat de cresterea concomitenta
a iesirilor de venituri din investitii (+36.2%), in
special a veniturilor sub forma de dividende ce
revin investitorilor stréini directi, care s-au
majorat de 2.3 ori, totalizand 134.58 milioane
dolari SUA. Raportut dintre soldul veniturilor
primare si PIB a constituit 6.3%, cu 0.5 p.p.
mai putin comparativ cu anul 2016.

Soldul pozitiv al veniturilor secundare a
ramas practic neschimbat comparativ cu anul
2016 (+0.2%) si a constituit 1 125,97 milioane
dolari SUA. Cu toate ca transferurile personale
primite din exterior de rezidentii moldoveni
s-au majorat cu 6.6% si au totalizat 800.10
milioane dolari SUA, volumul asistentei tehnice
si al granturilor primite de toate sectoarele in
cadrul cooperdrii internationale s-a diminuat
cu 15.3% comparativ cu anul 2016 si a
totalizat 183.73 milioane dolari SUA (Tabelul
A.4). Raportat la PIB, soldul veniturilor
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secundare a constituit 13.8%, cu 2.8 p.p.
inferior fata de anul 2016.

Remiteriie personale primite de rezidentii
Republicii Molidova {indicator suplimentar la
balanta de plati), ce reflectd valoarea
remunerarii nete a salariatilor {excluzand
cheltuielile de calatorii in strainatate si unele
taxe achitate de rezidenti peste hotare), a
transferurilor personale si a celor de capital
intre gospodariile casnice, au fost evaluate la
1 559.21 milioane dolari SUA si au constituit
19.2% relativ !a PIB (fiind in scadere fata de
anul 2016 ca raport la PIB, dar in crestere cu
13.2% ca valoare absolutd). Majorarea
remiterilor personale a fost determinata,
preponderent, de cresterea fluxurilor din tarile
UE (+24.9% fatd de anul 2016), dar si de
sparirea remiterilor primite din alte tari.

Graficul 2.38 Contul financiar dupa categorll functlonale
{mitioane USD}
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Contul de capital a consemnat un sold
negativ de 30.41 milioane dolari SUA,
determinat de iesirile nete de capital
inregistrate de sectorul privat (44.46 milicane
dolari SUA), precum si de intrérile de asistenta
din exterior primitd de administratia publica
pentru finantarea proiectelor investitionale
(14.05 mifioane dolari SUA).

Ca rezultat at tranzactiilor curente si de capital
efectuate de rezidentii Republicii Moldova cu
nerezidentii pe parcursul anului 2017,
necesarul net de finantare (suma soldurilor
conturilor curent si de capital din balanta de
plati) s-a majorat de 2.1 ori fata de anul 2016
si a constituit 647,35 milioane dolari SUA, ceea
ce reprezintd 8.0% n rapost cu PIB (4.5% in
2016).

in anu! 2017, contul financiar s-a soldat cu
intriri nete de capital in valoare de 569.77
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milioane dolari SUA, ca rezultat al majorarii
nete a pasivelor economiei nationale fatd de
strainatate cu 622.38 milicane dolari SUA ca
urmare a tranzactiilor efective, in timp ce
activele financiare externe ale rezidentilor au
crescut cu 52.61 milioane dolari SUA (Graficul
2.38, tabelul A.5),

Majorarea activelor financiare a fost
determinata de cresterea cu 531.20 milioane
dolari SUA a activelor oficiale de rezerva ale
BNM si de majorarea netd cu 168.18 milioane
dolari SUA a activelor sub forma de numerar si
depozite ale bancilor licentiate.

Concomitent, s-au redus cu 552.96 milioane
dolari SUA activele sub forma de numerar si
depozite ale populatiei, precum si activele
agentitor economici rezidenti din alte sectoare
sub forma de credite comerciale si avansuri
acordate partenerilor  comerciali  din
strainatate, care s-au diminuat cu 92.77
milicane dolari SUA in valoare neta.

Pasivele s-au majorat, in special, ca urmare a
primirii de catre rezidenti a creditefor
comerciale si a avansurilor de la partenerii
nerezidenti in suma neta de 288.92 milioane
dolari SUA,

Graficul 2.39 imprumuturile externe (acumularea netd de
pasive}, valorificdrl i ramburséri pe scadente {milloane
uspj

500

200.97 milioane dolari SUA, urmata de
sectorul societatilor nefinanciare, gospodariilor
populatiei si institutiitor fara scop lucrativ cu
trageri In valoare de 89,22 milioane dolari SUA,
alte societati financiare - 68.22 milioane dolari
SUA si bancile licentiate ~ 47.38 milioane
dolari SUA, BNM — 17.27 milioane dolari SUA.

Creditori ai administratiei publice, inclusiv ai
administratiei locale, in anul 2017 au fost:
Guvernul Romé&niei — 100,90 milioane dolari
SUA, Fondul Monetar International ~ 26.47
milioane dolari SUA, Asociatia Internationala
de Dezvoltare - 20,70 milioane dolari SUA,
Banca Internationald pentru Reconstructie si
Dezvoltare - 19.43 milioane dolari SUA, Banca
Europeana de Investitii ~ 17.51 milioane dolari
SUA, Banca Europeana pentru Reconstructie si
Dezvoltare - 9.53 milioane dolari SUA, Fondul
International pentru Dezvoltarea Agricold -
3.33 milioane dolari SUA, Banca de Dezvoltare
a Consiliului Europei - 2,90 milioane dolari SUA
si Guvernul Poloniei - 0.21 milioane dolari SUA.

Graficul 2.40 investill directe; acumularea neti de pasive,
dezagragate pe Instrumente {mllioane USD)

neM 208.46

415.40 41512

400

w
=3
=]

valorificari
o
=
a

2015 W08 017
Bl nstrumente de ratura datoriei
R Reinvestirea profiturilor
E=ZaParticipatii la capital §i actiuni, exceptand reinvestirea profiturilor
=t~ Acumularea netl de pasive

Sursa: BNM

ramburgin

~308.71 -305.07 -309.95

2015 1046 7

i Termen fung  sem Termen scurt  —@=Net

Sursa: BNM

Pasivele sub forma de imprumuturi externe au
inregistrat trageri nete in valoare de 107.24
milioane dolari SUA (trageri - 423.06 milicane
dolari SUA, din care pe termen lung - 415.12
milioane dolari SUA si pe termen scurt - 7.94
milioane dolari SUA; rambursiri - 315,82
milioane dolari SUA, din care de imprumuturi
pe termen lung - 309.95 milioane dolari SUA si
pe termen scurt - 5,87 milicane dolari SUA)
(Graficul 2.39, tabelul A,6).

beneficiat:
inclusiv cea locala -

De finantare externa au
administratia publica,
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Pe parcursul anului 2017, rambursarile de
fmprumuturi externe au urmatoarea repartitie
pe sectoare institutionale; societatile
nefinanciare, gospodariile populatiei i
institutiile fara scop lucrativ - 99.08 milipane
dolari SUA, administratia publica - 74.58
milioane dolari SUA {din care 26.31 milicane
dolari SUA - la creditele si Imprumuturile de la
FMI), BNM - 61.54 milicane dolari SUA (credite
si Tmprumuturi de {a FMI), alte societati
financiare - 53.56 milioane dolari SUA,
societatile care acceptd depozite - 27.06
milioane dolari SUA.

De asemenea, pasivele au crescut datorita
majorarii nete a angajamenteior sub formi de
investitii directe cu 208.46 milioane dolari SUA
(intrarile nete aproximativ dublandu-se fata de
2016) (Graficul 2.40).



Majorarea intrarilor nete de investitii straine
directe (ISD) s-a datorat nu atét infiintarii de
intreprinderi noi (participatiile noi in capitalul
intreprinderilor din Republica Moldova fin
valoare netd au constituit 39.23 milioane
dolari SUA), cét reinvestirii profiturilor de catre
intreprinderiie existente (86.81 milioane dolari
SUA), precum si acumularii nete de datorii fata
de investitorii straini directi ca rezultat al
creditarii intragrup {82.42 milioane dolari SUA)
{in anul 2016 au fost inregistrate rambursari
nete de datorii).

Investitiile de portofoliu au inregistrat in anul
2017 intrari nete in valoare de 1 milion dolari
SUA, determinate de scaderea activelor
financiare externe sub forma de instrumente
de natura datoriei ale bancilor licentiate, iar
derivatele financiare au inregistrat intrari nete
in valoare de 0.43 milioane dolari SUA, ca
rezultat al tranzactionarii swap-urilor valutare
de catre bancile licentiate cu bancile
nerezidente.

Pozitla Investitionala internationala a
Republicii Moldova la 31 decembrie
2017

Pozitia investitionald internationala a
Republicii Moldova, la 31.12.2017, si-a
continuat tendinta din perioadele precedente,
inregistrand un sold net debitor de 3 954.33
milioane dolari SUA, ce s-a deteriorat cu 30.3%
fata de finele anului 2016 (Tabelul A.7, graficul
2.41). Fatd de sfarsitul anului 2016, stocul
activelor financiare a crescut cu 8.3%, iar cel
al pasivelor financiare - cu 17.0%.

ratelor de schimb ale valutelor originale fata
de dolarul SUA (-484.95 milicane dolari SUA),
de tranzactiile efective nete cu nerezidentii
(-569,77 milioane dolari SUA), de schimbarile
de pret ale instrumentelor financiare {(-63.43
milioane dolari SUA), Tn timp ce alte schimbari
{197.95 milioane dolari SUA} au influentat
soldul debitor al pozitiei in sensul diminuarii.
Toate schimbdrile mentionate au rezultat intr-o
deteriorare totald a pozitiei la finele anului
2017 cu 920.20 milioane dolari SUA.

Ponderea cea mai mare in stocul de active
financiare externe le-a revenit in continuare
activelor de rezerva (56.2%). Pe parcursul
anului 2017, stocul activelor oficiale de rezerva
s-a majorat cu 27.1% comparativ cu stocul de
la inceputul anului, constituind 2 B03.26
milioane dolari SUA la 31.12.2017, astfel
restabilindu-se la nivelul pana la criza (2013}

Graficul 2.42 Indicatorli suficlentel activelor oficiale de
rexervd ale Republicli Moldova {milloane USD)
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Graficul 2.41 Pozifla Investiflonala Internationala in
dinamic, la sTarsit de perioada (milloane USD)
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Evolutia soldului debitor al pozitiei
investitionale internationale, pe parcursul
anului 2017, a fost determinata de fluctuatia
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Stocul activelor oficiale de rezerva a fost
influentat de fluxul net din balanta de plati
(531.20 milioane dolari SUA, calculat |a rata de
schimb zilnica), de fluctuatia ratelor de schimb
ale valutelor originale fatd de dolarul SUA
{67.67 milioane dolari SUA) si de modificarile
de pret ale titlurilor de valoare si ale aurului
monetar {-1.54 milioane dolari SUA).

Vvolumul activelor oficiale de rezerva
corespunde tuturor criteriilor de suficienta:

« acoperirea a cel putin 3 luni de importuri
de bunuri si servicii {au acoperit 6.3 luni
de import efectiv),

« acoperirea integrala prin rezerve a
datoriei externe pe termen scurt (au
acoperit 160.4%);
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« acoperirea a 20% din masa monetara M2
(au acoperit 90,59%);

s acoperirea a 100-150% din suma: 30%
din datoria pe termen scurt + 15% din
alte angajamente de portofoliu + 5% din
M2 + 5% din exporturi de bunuri si servicii
{au acoperit 331.7%) (Graficul 2.42).

In structura pasivelor externe, alte investitii
continud sa detina ponderea majora (57.4%),
urmate de investitiile directe cu o pondere de
41.4%.

Stocul total de pasive sub forma de investitii
directe acumulat la sfarsitul anului 2017 a fost
evaluat la 3 701.74 miiioane dolari SUA (in
crestere cu 21,9%), ponderea participatiilor la
capital si a actiunilor {inclusiv profiturile
reinvestite) constituind 50.3%, iar cea a
instrumentefor de datorie - 49.7% (Graficul
2.43). Componenta instrumentelor de datorie
este mixta, 1 132.17 milioane dolarl SUA
reprezintd stocul imprumuturilor contractate
de la investitorii straini directi, 137.06 milioane
dolari SUA sunt angajamente sub forma de
credite comerciale fata de investitorii straini
directi si 569.67 milioane dolari SUA este
stocul altor datorii fatd de investitorii straini
directi.

Graficul 2.43 Investitille directe, pasiva, componentele de
baz#, stoc* la stirgit de perioads {mllioane USD)
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Principalele activitati economice care au atras
investitii straine sunt: activitdtile financiare si
de asigurari (26.1% din stocul de investitii
directe sub forma de capital propriu) si
industria prelucratoare (25.3%).

Datoria externa a Republicii Moldova la
31 decembrie 2017

Datoria externd bruta a Republicii Moldova s-a
majorat fata de inceputul anului cu 11.8% si
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la 31.12.2017 a inregistrat 6 973.70 milioane
dolari SUA (Tabelul A.8).

Raportul dintre datoria externd bruta si PIB
a constituit 85.8%, diminudndu-se cu 6.3 p.p.
fata de anul 2016 (Graficul 2.44).

Graficul 2.44 Raportul dintre datoria externa si PIB (%)
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Datoria externd publica si public garantatd a
atins nivelul de 1 999.63 milioane dolari SUA
{(28.7% din total), majorandu-se cu 12.4% fata
de 31.12.2016, iar cea privatd negarantatd -
4 974.07 milioane dolari SUA (71.3% din total),
crescand cu 11.6%.

Din punctul de vedere al structurii pe sectoare
institutionale, cea mai mare parte din datoria
externa, conform situatiei din 31.12.2017, a
revenit societdtilor nefinanciare - 36.6% din
stocul total, urmate de creditarea intragrup in
cadrul investitillor directe (inclusiv datoriile
pentru importul de gaze naturale) - 26.4%,
administratia publica - 24,7%, bancile
licentiate - 6.3%, BNM - 3.8%, alte societati
financiare - 1.8%, gospodariile populatiei —
0.4%.

La 31.12.2017, datoria de stat directa fata de
creditorii muitilaterali a constituit 1 345.81
milicane dolari SUA, in crestere cu 10.8% fata
de 31.,12.2016. Ponderea majord in stocul
datoriei de stat fatd de creditorii multilaterali
au detinut-o:  Asociatia Internationald de
Dezvoltare - 45.4%, Fondul Monetar
International — 22.0%, Banca Europeana de
Investitii — 14.0%, Banca Internationala pentru
Reconstructie si Dezvoltare - 6.3%, Fondul
International pentru Dezvoltarea Agricola -
4.9%, Banca Europeana pentru Reconstructie
si Dezvoltare — 4.9%, Banca de Dezvoltare a
Consiliului Europei - 2,5%. Angajamentele fat3
de creditorii bilaterali au constituit 354.86
milioane USD, in crestere fatd de 31.12.2015
cu 41.7%. In structura datoriei de stat fata de
creditorii bilaterali, de mentionat ponderea de



48.3% a Romaniei, 16.4% - a Japoniei, 13.1% -
a Rusiei, 9.3% - a SUA,

Din punctul de vedere al structurii pe scadente
(scadenta originalda), cea mai mare parte a
stocului datoriei externe brute fi revine datoriei
pe termen lung (74.9%). La 31.12.2017,
datoria externa pe termen lung a insumat
5 226.02 milioane dolari SUA (+7.8% fata de
31.12.2016) {Graficul 2,45).

Graficul 2.45 Structura datoriel externe pe scadente, la
sfarsitul perioadal {milicane USD)

Q00

6000

000 1

4000 -

3000 1~

2000 4

1000

0 4

2005 1016 2017

@ Pe termen lung W Pe termen scurt

Sursa: BNM

Totusi in anul 2017 s-a remarcat o crestere
accentuata a datoriei externe pe termen scurt
(+25.9% fata de 31.12.2016}. Aceasta
crestere a fost generata de majorarea
angajamentelor externe sub forma de credite
comerciale si avansuri, care impun o povara
financiara relativ mai mica (comparativ cu
imprumuturile}, deoarece urmeaza sa fie
stinse partial {partea de avansuri primite) prin
livrari de bunurifprestari de servicii.

Graficul 2.46 Structura datorlel externe pe termen scurt pe
tipurl de angajamente, la 31.12.2017
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Astfel, datoria externd pe termen scurt s-a
cifrat la 1 747.68 milioane dolari SUA si a
cuprins:  credite comerciale si avansuri

(constituite din avansuri primite pentru
exporturi si facturi neachitate pentru importuri,
atat pentru bunuri, cat si pentru servicii) ~
76.3%, depozitele bancare (la termen si la
vedere) ale nerezidentilor in bancile licentiate

din Republica Moldova - 9.5%, alte
angajamente aferente datoriei - 8.5%,
fmprumuturi  intragrup - 0.6%,  alte

imprumuturi pe termen scurt - 5.2% (Graficul
2.46),

BNM a acumulat suficiente active de rezerva
pentru acoperirea integrala a datoriei externe
pe termen scurt, Gradul de acoperire a datoriei
externe pe termen scurt cu activele oficiale de
rezerva a constituit 160.4%, Tn crestere cu 1.5
p.p. fata de sfarsitul anului 2016.
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Relatiile Bancii Nationale cu Guvernul
Republicii Moldova

Datoria Guvernului
Nationala

fatd de Banca

La situatia din 31 decembrie 2017, datoria
statului fata de Banca Nationala sub forma de
valori mobiliare de stat in portofoliul BNM a
totalizat 15 354.6 milioane lei si era constituita
din:  Obligatiuni de stat (0S) emise si
transmise Bancii Nationale la 4 octombrie
2016 1in vederea executdrii obligatiilor
Ministerului Finantelor derivate din garantiile
de stat nr.807 din 17 noiembrie 2014 si nr.101
din 1 aprilie 2015 - 13 291.2 milioane lei.
Bonuri de trezorerie (BT) obtinute tn portofoliul
BNM in urma convertirii imprumuturilor
contractate anterior de Ministerul Finantefor de
la Banca Nationala si reemisiunilor utterioare -
2 063.4 milioane lei.

0S au fost emise cu rata dobanzii (cuponului)
de 1.4 la sutd anual pentru scadentele 2-9 ani
si 5.3 la sutd anuat pentru scadentele de 10-25
ani.

BT obtinute in portofoliul propriu al BNM ca
rezultat al reemisiunilor efectuate pe parcursul
anului 2017 au avut, de reguld, scadenta de
91 zile si rata dobanzii cuprinsa n intervalul de
5.16-7.69 la suta anual. Rata medie ponderata
a dobanzii ia BT detinute in portofoliu la finele
anului 2017 a inregistrat 5.82 |a suta anual fata
de 7.27 la suta anual in 2016.

Depozitele statului la Banca
Nationala a Moldovei

plasate

in anul 2017, Ministerul Finantelor a plasat
la Banca Nationald depozite la termen in lei
moldovenesti cu scadenta de Ia 38 zile pana |a
730 zile, in volum total de 554.9 milioane lei.

Comparativ cu anul 2016, suma depozitelor
plasate la Banca Nationald s-a majorat
semnificativ, de peste 9 ori,

De mentionat ¢4, in luna martie 2017, au fost
modificate conditiile de plasare a depozitefor
la termen acceptate de la Ministerul Finantelor.
Astfel, depozitele sunt acceptate atat in scopui
gestionarii resurselor contului unic trezorerial,
cat si Tn scopul formarii rezervel de lichiditate
necesare pentru a reduce riscul de refinantare
a datoriei de stat sau in scopul contribuirii la
realizarea politicii monetare, cu aplicarea ratei
medii ponderate aferente vatorilor mobiliare de
stat pe scadenta respecliva plasate la ultima
licitatie, -
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La 31 decembrie 2017, solduf depozitelor ta
termen ale Ministerului Finantelor s-a cifrat la
508.9 milioane lei, fiind constituit exclusiv din
depozite pentru formarea rezervei de
lichiditate. Rata medie ponderata la depozitele
in sold a inregistrat 7.56 la sutd anual, iar
termenul mediu ponderat ~ 613 de zile.

Colaborarea BNM in sectorul public

Pe parcursul anului 2017, BNM a colaborat cu
Guvernul Republicii Moldova in procesul de
imptementare a unui sir de politici publice
pentru bunastarea cetatenilor din Republica
Moldova.

in acest sens, merita a fi remarcat aportul BNM
la implementarea unui sir de documente de
importantd majord pentru tard, printre care

Foaia de parcurs pentru ameliorarea
competitivitdtii, Strategia nationald de
atragere a investitilor si promovare a

exporturilor pentru anii 2016-2020, Strategia
de dezvoltare a sectorului intreprinderilor mici
si mijlocii pentru anii 2012-2020, Strategia in
domeniul protectiei consumatorilor pentru
perioada 2013-2020, Strategia reformei
cadrului de reglementare a activititii de
intreprinzator pentru anii 2013-2020, Planu! de
actiuni privind implementarea Strategiei
nationale de prevenire si combatere a spalarii
banilor si finantarii terorismului pentru anii
2013-2017, Planul de actiuni pentru
implementarea Strategiei de dezvoltare a
sistemului statistic national 2016-2020 si
altele.

Totodatd, Banca Nationald a Moldovei
contribuie In mod constant la realizarea
angajamentelor asumate de cétre autoritatile
Republicii Moldova in fata partenerilor
internationali de dezvoltare, care vizeaza
domeniul de competentd al BNM, fiind
implicatd in mod direct in atingerea
obiectivelor trasate in Planul national de
actiuni pentru implementarea Acordului de
Asociere Republica Moldova - Uniunea
Europeand  perioada 2017-2018, indeplinirea
angajamentelor conexe Memorandumurilor cu
privire la politicile economice si financiare
(MPEF, MSPEF) agreat cu FMI, contribuind la
implementarea reformelor structurale,
conform actiunilor din Memorandumu! de
intelegere intre Republica Moldova si Uniunea
Europeana aferent asistentei macrofinanciare
destinate Republicii Moldova.



Capitolul 3

Politica Monetara a Bancii Nationale a Moldovei

3.1 Obiectivul politicii monetare

n conformitate cu prevederile Legii nr.548-XIIl
din 21 iulie 1995 cu privire la Banca Nationala
a Moldovei, BNM este banca centrala a
Republicii Moldova, fiind persoana juridica
publicd autonoma care stabileste  si
promoveaza politica monetara si valutara in
stat. Pe parcursul anului 2017, BNM & activat
in concordantd cu prevederile Strategiei
politicii monetare pe termen mediu, aprobate
de Consiliul de administratie al Bancii
Nationale a Moldovei la 27 decembrie 2012.

Conform strategiei, pentru asigurarea Si
mentinerea stabilitatii preturilor, BNM a stabilit
tinta inflatiei, mésurata prin indicele preturilor
de consum, publicat lunar de cétre Biroul
National de Statistica (BNS), la nivelul de 5.0%
cu o posibild deviere de £ 1.5 p.p.

Cuantificand situatia macroeconomica,
tendintele  si  estimarile indicatorilor
macroeconomici pe termen mediu,

perspectivele inflatiei pe termen scurt si mediu
tn conditiile incertitudinilor si provocarilor din
anul 2017 si in scopul atenudrii presiunilor
dezinflationiste, Banca Nationala a Moldovei a
promovat o politicd monetara stimulativa in
comparatie cu anul 2016. Totodata, conduita
politicii monetare a fost afectatda de
complexitatea balantei riscurilor atat interne,
cat si externe, cu accentuarea treptata a
riscurilor inflationiste.

Astfe!l, pe parcursul anului 2017, Banca
Nationald a Moldovei a intreprins masuri de
calibrare graduald a politicii monetare cu
scopu! de a stimula economia nationala prin
asigurarea conditiilor favorabile sustinerii
creditarii. Aceste masuri au scopul de a
impulsiona cererea internd alaturi  de
adaptarea in continuare a mediului economic
intern la volatilitati si incertitudini din mediul
extern. In acest context, membrii Comitetului
executiv al BNM au decis sa micsoreze rata
dobanzii de politicd monetara, pe parcursul
anului 2017, cu 2.5 p.p., de la 9.0 la 6.5%
anual.

Deciziile respective au avut drept scop
atenuarea anticipatiilor dezinflationiste prin
prisma  consolidarii perspectivelor de

mentinere a ratel inflatiei in interiorul
intervalului de variatie de % 1.5 p.p. de la tinta
de 5.0% pentru perioadele ulterioare.

3.2 Deciziile de politica monetara

Activizarea procesului inflationist Ia inceputul
anului 2017 a fost confirmata de prognozele
Bancii Nationale, conform cérora rata anuala a
inflatiei a avut o traiectorie ascendenta peste
limitele coridorului de variatie de £ 1.5 p.p. de
la tinta inflatiei pana in trimestrul 1l 2017.
Ulterior, rata inflatiei a preluat un trend
descendent si s-a plasat in limitele coridorului
inflatiei-tintd, ca urmare a presiunilor
dezinflationiste.

Deciziile Comitetului executiv al BNM, din
Junile ianuarie-mai 2017, de a mentine rata de
baza la nivelul de 9.0% anual, au luat in
considerare prognozele evolutiei inflatiei,
deciziile de politicA monetara anterioare si
viteza de propagare a efectelor acestor decizil
in economie,

in luna iunie 2017, dinamica indicatorilor
macroeconomici a conturat premise de

‘temperare a activitati economice si o0
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diminuare a presiunilor inflationiste pe termen
mediu in concordantd cu prognozele Bancii
Nationale a Moldovei. Aceasta, in combinatie
cu aprecierea in termeni reali a monedei
nationale a motivat membrii Comitetului
executiv al BNM sd diminueze rata de baza
aplicata la principalele operatiuni de politica
monetara cu 1.0 p.p., de la 9.0 péna la 8.0%
anual,

Ulterior, in perioada august-decembrie 2017,
deciziile BNM au avut scop de promovare a unei
politici monetare stimulative graduale. in acest
sens, BNM a micsorat rata dobanzii de politica
monetari de trei ori, cu cAte 0.5 p.p., péna la
nivelul de 6.5% anual.

Pana la sfarsitul anului 2017, rata de baza a
fost mentinutd la acelasi nivel de 6.5%,
deciziile Comitetului executiv al BNM au fost
luate pe baza faptului c& masurile de politica
monetara adoptate de BNM de ia inceputul
anului tncd urmeaza sa se propage prin diferite
canale de transmisie 1n economia nationald,
inclusiv prin influentarea ratelor dobanzilor ia
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creditele si depozitele In moneda national3,
astfel, exercitdnd in continuare efecte asupra
evolutiei inflatiei,

De mentionat ca, In scopul sterilizarii si dirijarii
adecvate a surplusului de lichiditate format pe
parcursul  anului 2017 si  ameliorarii
mecanismului de transmisie a deciziilor de
politica monetara, in contextul asigurarii unui
ansamblu adecvat al conditiilor monetare
menit sa realizeze convergenta ratei inflatiei
catre obiectivul stabilit pe termen mediu,
Banca Nationald a Moldovei a majorat treptat
norma rezervelor abligatorii din mijloacele
atrase T lei moldovenesti si In valutd
neconvertibild cu 5.0 p.p. péna la nivelul de
40.0%. Totodata, norma rezervelor obligatorii
din  mijloacele atrase in valuti liber
convertibila a fost mentinutd la nivelul de
14.0% pe tot parcursul anului 2017.

3.3 Realizarea politicii monetare
pe parcursul anului 2017

Operatiunile de piatd monetara, facilitatile
permanente si  mecanismul rezervelor
obligatorii au continuat s& joace un rol-cheie in
implementarea politicii monetare. Operatiunile
de piata monetara au fost derulate |a initiativa
BNM, rata dobanzii atasata acestora fiind cea
de politicd monetara, facilitdtile permanente
au fost utilizate fa discretia bancilor, Totodata,
BNM a alimentat caracterul restrictiv al
mecanismului rezervelor obligatorii, prin
majorarea cu 5.0 p.p. a normei rezervelor
obligatorii aferente pasivelor in lei ale bancilor,
mentindnd-o pe cea aferentd rezervelor
obligatorii aplicabile pasivelor in valutd ale
bancilor la nivelul anului anterior.

Operatiunile de piata monetara

Excesul de lichiditate din sistemul bancar
atestat la finele anului 2016 s-a accentuat in
2017, inclusiv ca urmare a interventiilor pe
piata valutard (cumparari de valuta) in volum
de 433.8 milioane dolari SUA {7.8 miliarde lei),
st a necesitat sporirea efortului de sterilizare al
bancii centrale, volumul acestor operatiuni
majorandu-se sensibil comparativ cu anul
precedent {Graficul 3.1).

Emiterea de certificate ale BNM

BNM a desfasurat licitatiile de plasare a CBN cu
frecventa bisaptamanala in primele patru luni
ale anului si saptamanala de la inceputul lunii
mai. Pe ansamblui anului 2017, rata medie
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Graficul 3.1 Evolutia soldului zlinic al operatiunilor de plata
monetard {(mllloane lel)
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ponderatd a CBN plasate s-a cifrat la 8.11%
anual, fata de 11.55% in anul precedent.

Reflectand majorarea semnificativd a valorii
pozitive a lichiditatii nete a bancilor, volumul
operatiunilor destinate absorbtiei de lichiditate
s-a dublat comparativ cu anul 2016, situatie
consemnatd si in media anuald a stocului
plasamentelor CBN, care s-a majorat de la
2 959.0 milioane lei, nivel inregistrat in anul
2016, la 6 358.1 milioane lei in 2017. Soidul
Zilnic al plasamentelor CBN a evoluat, de
regula, dupd un tipar caracterizat prin scaderi
ale acestuia la sfarsitul perioadei de mentinere
a rezervelor obligatorii, alternate de reveniri la
niveluri mai nalte la fnceputul perioadei
urmatoare. Soldul zilnic al CBN a Tnregistrat
valoarea minimad de 3 502.9 milioane lei |a
fnceputul lunii mai, ca urmare a majorarii
normei rezervelor obligatorii din mijloacele
atrase in lei moldovenesti si in valuta
neconvertibilda si a reducerii frecventei de
derulare a licitatiilor de plasare a CBN
incepand cu aceastd luna. valoarea maxima
de 9 207.2 milioane lei a fost consemnati la
finele anului, ca urmare a procurdrilor maj
consistente de valutd efectuate de BNM in
perioada august-octombrie 2017.

Activitatea de creditare

Datoria creditoare a bancilor licentiate fat3 de
BNM, la situatia din 31 decembrie 2017, a
constituit 0.1 milioane lei, fiind reprezentata
integral din creditele acordate bancilor in ani
1882-2002 pentru creditarea cooperativelor de
constructie a locuintelor {(CCL). Comparativ cu
finele anului 2016, soldul creditelor acordate
bancilor s-a diminuat cu 0.3 milioane lei.

Ca rezultat al evaluérii portofoliului de credite
efectuate in tuna decembrie 2017 nu au fost
formate reduceri pentru pierderi la credite.



Facilitatile permanente

Regimul de functionare a facilitatilor
permanente (depozite Si credite overnight)
stabilit de Banca Nationala a oferit bancitor un
plus de flexibilitate in gestionarea eficienta a
lichiditatilor proprii.

Pe parcursul anului 2017, ratele de dobandala
facilitdtile permanente s-au inscris pe o
traiectorie descrescand3, rata la depozitele
overnight s-a redus de la 6.00% anual la
inceputul anului pana la 3.50% anual la finele
anului, iar rata la creditele overnight — de la
12.00% anual pana la 9.50% anual.

Facilitatea de depozit overnight

Bancile au recurs la facilitatea de depozit
overnight cu precadere la finele perioadelor de
mentinere a rezervelor obligatorii. Frecventa
apelurilor la facilitatea de depozit a fost, in linii
mari, aceeasi pe toatd durata perioadelor de
mentinere a rezervelor obligatorii n lei
moldovenesti. Astfel, soldul mediu anual de
1 058.0 milioane lei a fost cu 420.1 milioane
lei sau 65.9% peste nivelul anului 2016.
Sumele plasate overnight la BNM au fost
nesemnificative la inceputul perioadei,
crescand ulterior, pe masurd ce bancile isi
indeplineau obligatia de mentinere a
rezervelor obligatorii. Soldul mediu lunar al
depozitelor overnight ale bancilor a fnregistrat
in lunile ianuarie-noiembrie valori de peste 1
miliard lei, iar in luna decembrie acesta a
scazut pana la 693.1 milicane lei (Graficul 3.2),
ca urmare a schimbarii strategiei de gestionare
a lichiditatilor de cdtre una dintre banci.

Graficut 3.2 Evolutla soldulul mediu lunar al depozitelor
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Facilitatea de credit overnight

Excesul de lichiditate urmarit n sistemul
bancar, ca si in anul 2016, a diminuat
necesitatea bancilor de a recurge la facilitatea
de credit.

in anul 2017, facilitatea de credit overnight a
fost solicitata, in special, la finele perioadelor
de mentinere a rezervelor abligatorii doar in
lunite aprilie si decembrie de catre un numar
restrans de banci care nu reuseau sa se
conformeze cerintelor stabilite prin regimul
rezervelor obiigatorii.

Totusi, suma totald a creditelor overnight
acordate de BNM pe parcursul anului 2017 a
fost mai mare fatd de anul precedent,
constituind 357 milioane lei fatd de 141.1
milioane lei in anul 2016.

Rezervele obligatorii

Mecanismul rezervelor obligatorii a continuat
sa Indeplineasca functile de dirijare si
management al lichiditatii in sistemul bancar.

Pe parcursul anului 2017, pe fondul
persistentei excesului de lichiditate in lei al
sectorului bancar si al potentialelor riscuri
proinflationiste pe care acesta le genereaza,
BNM a majorat norma rezervelor obligatorii din
mijloacele atrase in lei moldovenesti si in
valuta neconvertibild cu 5.0 p.p., in doua
trepte, dupa cum urmeaza:

« pan3 la 37% din baza de calcui pentru
perioada de mentinere a rezervelor
obligatorii 8 aprilie 2017 - 7 mai 2017;

« pina la 40% din baza de calcul incepand
cu perioada de mentinere a rezervelor
obligatorii 8 mai 2017 - 7 iunie 2017,

in aceste conditii, dar si datoritd sporiri
mijloacelor atrase de banci {Graficul 3.3),
rezervele obligaterii fn MDL mentinute in
perioada B decembrie 2017 -7 lanuarie 2018
s-au cifrat la 12 638.6 milioane lei, cu 25.6%
superioare celor mentinute la finele anului
precedent {(perioada 8 decembrie 2016 - 7
ianuarie 2017).

Totodats, pe parcursu! ultimilor sase ani, BNM
nu a operat modificari la norma rezervelor
obligatorii in valutd (dolari SUA si euro),
mentinand-o la nivelul de 14.0% din baza de
calcul.
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La situatia din 31 decembrie 2017, rezervele
obligatorii in valutd mentinute de banci la
Banca Nationala au constituit 70.7 milioane
dolari SUA si 118.5 milicane EUR (Graficul 3.4),
Tnregistrand o crestere de 15.3% 5i 12.3%,
respectiv, in raport cu sfarsitul anului 2016.

in concordantd cu art.17(3) din Legea nr,
548-Xill din 21 iulie 1995 cu privire la Banca
Nationala a Moldovei, pentru cota rezervelor
obligatorii ce depasesc 5.0% din pasivele in
baza cérora se calculeazid aceste rezerve,
Banca Nationald a platit bancilor dobanzi in
suma de 534.3 milioane lei, cu 33.0% mai
putin decat in anul 2016. Cheltuielile BNM
aferente rezervelor obligatorii s-au redus ca
urmare a masurilor BNM de relaxare a politicii
monetare prin rata de baza. in acest sens, pe
parcursul anufui 2017, rata dobanzii la care au
fost remunerate rezervele obligatorii in lei
moldovenesti (rata medie la facilitatea de
depozit overnight) a scazut de ia 6.0% anual
pana la 3.56% anual.

Graficul 3.3 Evolutia mijloacelor atrase in MDL, a rezaervelor
obligatoril in MDL si a normei rezervelor abligatorii
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Graficul 3.4 Evolutia rezervelor obligatorii in dolar] SUA si
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Interventiile pe piata valutara interna

in anul 2017, Banca Nationald a Moldovei a
intervenit pe piata valutard internd doar in
calitate de cumpardtor de valuti, pentru a
consolida activele oficiale de rezerva, fin
conditiile in care pe piatd intrabancara s-a
inregistrat un surplus semnificativ de valyta.

Pe parcursul perioadei de raportare, volumul
tranzactiilor nete ale Bancii Nationale a
Moldovei efectuate pe piata valutard
interbancara contra lei moldovenesti la data
valutei a constituit 436.31 milicane dolari SUA,
inclusiv conversii valutare, sub forma de
cumpardari, cu institutiile Bancii Mondiale in
suma de 2,54 milioane dolari SUA (Graficul
3.5).

Graficul 3.5 Evolutia cursului oficial cEe schimb MDL/USD si

volumul tranzactillor zilnice ale BNM in anul 2017

mil. USD DL/USD

4 ... MDL/US 205

f""\/v\\ 200

20 \\ : T s

16 L 15.0

\ - 18,5
|

7

18.0
-"V\.‘
. LT N s
8 T : "1 170
: Wl
0 — il L J A (8 N N R
B2 BB RS EBEEBE B R oo
e R R -

-

ms Rulaj BMM interbancar —Cursul oficial

Sursa: BNM




3.4 Conditiile
valutare

monetare si

Dinamica indicatorilor monetari

Pe parcursul anuiui 2017, indicatorii monetari
s-au mentinut pe un trend pozitiv. Astfel,
ritmul mediu de crestere a masei monetare in
sens larg a constituit 8.7% in termeni anuali,
Compor‘tamentui tuturor agregatelor monetare
pe parcursul anului de referinta a fost similar.

Masa monetara

in ianuarie-decembrie 2017, masa monetara
(M213) a crescut cu 14.1%, fiind cu 4.1 p.p.
sub nivelul cresterii anuale din 20 16 (Graficul
3.6). Incepand cu trimestrul I 2017, agregatul
monetar M2 si-a temperat ritmul anual de
crestere, iar in trimestrul IV a urmat un trend
ascendent. Ambele componente ale masei
monetare M2 au inregistrat evolutii pozitive.
Astfel, depozitele in moneda nationala si banii
in circulatie au crescut fata de anul 2016 cu
16.4% sau cu 4 783.4 milioane lei si, respectiv,
cu 10.3% sau cu 1 778.3 milioane lei.

Graficul 3.6 Evolutia componentelor masei monetare M2
(%, crastere faja de luna simllara a anulul precedent}
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Evolutia depozitelor in lei s-a caracterizat
printr-o0 temperare treptatd a ritmului de
crestere, atingand un minim de 9.4% la finele
trimestrului W, in  ultimul  trimestru
atestindu-se o inversare a trendului
descendent. Pe durata intregului an, banii in
circulatie au avut o evolutie uniforma, ritmul
de crestere fiind cu 1.1 p.p. inferior celui din
2016,

TiMasa monetard M2 include banii in circulatie (MO),

depozitele In lei moldovenesti si instrumentele pietei
monetare,

in acelasi timp, masa monetara (M31%) a
inregistrat o crestere anuala de 9.3%, ritmul
de crestere fiind mai mic fata de 2016 cu 0.9
p.p. (Graficul 3.7).

Graficul 3.7 Dinamica principalelor componente ale masel
monetare M3 (%, crestere fata de luna similara a anutui
precedent)
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La sfarsitul anului 2017, ritmul de crestere a
depozitelor in valutd a constituit -0.1%.
Depozitele la termen in valuta recalculate in lei
s-au diminuat cu 276.7 milioane lel sau cu
1.7% anual, pe cand cele la vedere au crescut
cu 263.0 milicane lei sau 3.3%.

La sfarsitul anului 2017, ponderea depozitelor
in lei motdovenesti in totalul depozitelor a
constituit 58.5%, iar ponderea depozitelor in
valutd — 41.5%, modificdndu-se pe parcursul
anului de referinta cu 3.8 p.p. n favoarea
depozitelor Tn lei moldovenesti.

In structura depozitelor in lei moldovenesti,
ponderea depozitelor la termen in totalul
depozitelor in lei la finele Junii decembrie 2017
a constituit 54.2%, fiind in descrestere cu 8.7
p.p. fata de finele lunii decembrie 2016,

Piata creditelor

in anul de raportare, ritmul de crestere a
soldului total al creditelor acordate in
economie de catre bancile licentiate a
tnregistrat dinamici anuale negative. Aceasta
evolutie a fost influentatd de dinamica
negativa a soldului creditelor acordate
persoanelor juridice, ponderea acestor credite
constituind circa 79.9%. La sfarsitul anului
2017, soldul creditelor acordate in economie
si-a atenuat declinul fata de decembrie 2016
(-3.4% fatd de -7.4%). Soldul creditelor
acordate persoanelor juridice a consemnat un

lpasa menetard M3 include masa monetard M2 si
depozitele n valutd ale rezidentilor exprimate in e
meldovenestl.
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ritm de descrestere de 7.8%, superior celui de
la finele anului 2016 cu 1.9 p.p. Aceasta
dinamica a fost marcatid atst de reducerea
componentei in moneda nationald cu 8.2%, cat
si de reducerea componentei in valutd
recalculatd in moneda nationala cu 7.4%. De
mentionat ca, rata de crestere a soldului
creditelor acordate persoanelor fizice a fost
pozitiva pe tot parcursui anului, ca efect al
revigorarii atat a creditelor de consum, cat sia
creditelor pentru imobil {Graficul 3.8).

Graficul 3.8 Soldul creditelor acordate in economie (%,
creytere fatd de luna simflard a anuiul precedent)
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Nota: Datele nu includ bancile in proces de fichidare,

Graficul 3.9 Dinamica componentelor soldulul creditelor
acordate in economie (%, crestere fayd de luna similara a
anulul precedent)
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Pe segmentul monedei nationale, pe parcursul
anului 2017, ritmul anual de crestere si-a
atenuat declinul, astfel incat soldu! total al
creditelor acordate in economie, la sfarsitul
tunii decembrie 2017, nu a suferit schimbiri
fata de cel de la sfarsitul lunii decembrie 2016
(Graficul 3.9}, Ritmul de crestere anual negativ
al soldului total al creditefor acordate in
economie s-a datorat evolutiei creditelor in
valuta recalculate in lei, ca efect al aprecierii
manedei nationale fata de principalele valute
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de referintd. De mentionat ¢3 volumul
creditelor acordate in valutd exprimate in USD
a continuat sd avanseze si a atins ritmuri
anuale de crestere pozitive incepand cu luna
octombrie 2017 (Graficul 3.9},

Graficul 3.10 Dinamica volumulul si a ratelor medii
ponderate Ia creditele noi acordate in MDL

mil. lei %

Sursa: BNM

Graficul 3,11 Dinamica volumului $i a ratelor medii
ponderate la creditele nol acordate in valuta
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Evolutia creditelor noi acordate

In anut 2017, volumul anual al creditelor noi
acordate a avut o dinamica ascendentd si a
constituit 24 457.5 milioane lei, superior celui
din 2016 cu B.9%. Aceastd majorare a fost
generata de creditele in moneda nationals, a
caror volum a crescut cu 19.7% si a constituit
15 3B9.6 milioane lei (Graficui 3.10).

Componenta in moneda nationald si-a
consolidat cresterea pe seama majorarii atat a
creditelor acordate persoanelor fizice, cat si
celor juridice. Volumu! anual al creditelor in
moneda nationald acordate persoanelor
juridice a crescut cu 15.2%, pana la 9 689.3
milioane lei, constituind 63.0% din totalul
creditefor n lei moldovenesti. Volumul
creditelor acordate persoanelor fizice, cu o



pondere de 37.0% din totalul creditelor, s-a
majorat cu 28.0% comparativ cu anul 2016 si
a constituit 5 700.3 milicane lei.

in anul 2017 comparativ cu anul 2016, volumul
creditelor in valutd recalculat in lei s-a redus
cu 5.6%, in mare parte, ca efect al aprecieri
monedei nationale fata de principalele valute
de referinta, si a insumat 9 067.9 milioane lei
(Graficul 3.11). Cota majoritara din volumul
creditelor in valutd le-a revenit creditelor
acordate persoanelor juridice. Tn anul 2017,
volumul total al creditefor in valuta recalculat
in lei acordat persoanelor juridice s-a redus cu
5.1% si a constituit 9 003.1 milioane lei.

schimbarile de dinamica pe parcursul anului
2017 reflectd efectele continuitadtii scaderii
ratelor dobanzilor la creditele noi in lei sub
influenta masurilor de politica monetara ale
Bancii Nationale a Moldovei.

Piata depozitelor

Pe parcursul anului 2017, ritmul de crestere a
soldutui total al depozitelor la béncile licentiate
a inregistrat dinamici anuale pozitive. Aceasta
evolutie a fost influentata de dinamica pozitiva
a soldului depozitelor in moneda nationalg, a
ciror pondere constituie peste 58%. La
sfarsitul anuiui 2017, variatia anuala a soldului
depozitelor s-a diminuat usor fatd de
decembrie 2016 (8.9% fata de 9.8%) (Graficui
3,12). La finele anului 2017, soldul depozitelor
persoanelor juridice a consemnat un ritm de
crestere de 23.4%, superior celui de la finele
anului 2016 cu 8.2 p.p. De mentionat ca rata
de crestere a soldului depozitelor persoanelor
fizice a fost pozitiva pe tot parcursul anului ca
efect al evolutiei depozitelor la vedere,

Graficul 3.12 Dinamica componentelor soldulul depozitelor
atrase (%, <restere fatd de luna similard a  anulul
pracedent}
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Pe segmentul monedei nationale, pe parcursul
anului 2017, ritmul anual de crestere si-a

atenuat evolutia pozitivd, astfel incat soldul

total al depozitelor, la sfarsitul lunii decembrie

2017, a consemnat un ritm de crestere de
16.4%, cu 6.4 p.p. mai putin fata de cel de la
sfarsitul lunii decembrie 2016. Dinamica totala
a soldului depozitelor a fost influentata negativ
de evolutia componentei in vaiuta recalculatd
in lei, care a inregistrat, la sfarsitul anului
2017, un ritm anual negativ de 0.1%, de
mentionat ¢3 volumul depozitelor atrase in
valutd exprimate in dolari SUA a continuat sa
avanseze si a inregistrat ritmuri anuale de
crestere pozitive incepand cu luna aprilie 2017,
atingdnd 16.7% anual la sfarsitul funii
decembrie 2017.

Graficul 3.13 Dlnamica volumulul §i a ratelor medil
ponderata la depozitele noi la termen atrase in MDL
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Graficul 3.14 Dinamica volumulul § a ratelor madii
ponderate la depozitele noi fa termen atrase in valuta
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Evolutia depozitelor noi atrase

in anul 2017, volumul anual al depozitelor noi
atrase au avut o dinamicd descendenta si a
constituit 38 997.6 milioane lei, inferior celui
din 2016 cu 17.6%. Diminuarea a aparut pe
seama micsorarii mai accentuate a depozitelor
noi in moneda nationala, al caror volum total
s-a diminuat cu 23.0% si a constituit 24 755.7
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milioane lei (Graficu! 3.13}. Cota majoritara din
volumul depozitelor noi In lei i-a revenit
depozitelor atrase de la persoanele fizice. in
anul 2017, votlumul total al depozitelor in lei
atras de la persoanele fizice s-a redus cu
24.8% si a constituit 18 092.8 milicane lei, la
persoanele juridice s-a redus cu 17.6% 5i a
constituit 6 662.9 milicane lei.

in anul 2017 comparativ cu anul 2016, volumul
depozitelor noi in valutd recalculat in lei s-a
redus cu €.3%, in mare parte, ca efect al
aprecierii monedei nationale fatd de
principalele valute de referintd si a insumat
14 241.9 milicane lei (Graficul 3.14). Cota
majoritara din volumul depozitelor in valuta i-a
revenit depozitelor atrase de la persoanele
fizice.  In anul 2017, volumul total al
depozitelor atrase in valuta recalculat in lei a
persoanelor fizice s-a redus cu 5.3% si a
constituit 12 119.1 milioane lei, la persoanele
juridice s-a redus cu 11.6% si a constituit 2
122.8 milioane lei.

Ratele dobanzilor Ia
creditele noi acordate

depozitele si

Pe parcursul anului 2017, Comitetul executiv al
Bancii Nationale a Moldovei a efectuat patru
reduceri consecutive ale ratei de baz3 aplicate

la principalele operatiuni de politicad monetara.

Reflectdnd tendinta descendentd a ratei de
bazad aplicate la principalele operatiuni de
politicd monetara a Bancii Nationale a
Moldovei, ratele medii ponderate iunare ale
dobanzilor la depozitele noi atrase si la
creditele noi acordate pe parcursul anului 2017
au consemnat tendinte de scadere (Graficul
3.15). Astfel, rata medie ponderata a dobanzii
la creditele noi acordate a coborat din luna
ianuarie 2017 de la 11.55% anual pana la
9.58% anual in luna decembrie 2017 {(valoarea
minima) (Graficul 3,15).

Graficul 3.15 Ratele medii ale dobanzilor in MDL (%}
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Credite noi

Rata medie ponderata a dobanzii la creditele
nol acordate in moneda nationala in anul 2017
a constituit 10.33% anual, inferioar3 celei din
anul 2016 cu 3.88 p.p. Aceastd evolutie a
fost determinata de ratele dobanzilor aferente
creditelor acordate atat persoanelor juridice cat
si persoanelor fizice. Rata medie ponderat a
dobanzii la creditele noi acordate persoanelor
juridice pe parcursul anului 2017 a constituit
10.40%, inferioara celei din 2016 cu 3.67 p-p.
Rata medie ponderata a dobanzii la creditele
acordate persoanelor fizice in anul 2017 s-a
redus cu 4.26 p.p., pana la nivelul de 10.20%
anual comparativ cu 2016,

Evolutia descendentd a ratelor dobanzilor
aferente crediteior noi acordate in valuta a fost
una mai temperatd. Rata medie ponderata a
dobanzii la creditele acordate in valutd s-a
redus din luna ianuarie 2017 de la 5.26%
anual pana la 4.66% anual in luna decembrie
2017 (Graficul 3.11). fn anui 2017, rata medie
ponderata la creditele in valutd a constituit
5.01% anual, inferioard celei din 2016 cu 0.89
p.p. Reducerea ratelor a fost influentats atat
de rata dobanzii la creditele acordate
persoanelor juridice, a caror pondere este
predominantd, cat si de ratele la creditele noi
acordate in valuta persoanelor fizice,

Depozite noi

Pe ansamblul anului 2017, urmare tendintei
descendente a ratei de bazid aplicate la
principalele operatiuni de politicd monetars a
Bancii Nationale a Moldovei si a excesului de
lichiditate Tnregistrat in sistemul bancar, ratele
dobanzilor pentru depozitele noi atrase au
inregistrat descresteri atat pe componenta
monedei nationale, cat si pe cea in valuta.
Ratele dobanzilor la depozitele atrase in
moneda nationala de cétre sistemul bancar au
coborat treptat pand la 5.19% anual
(decembrie 2017), inregistrand o reducere de
1.61 p.p. fata de ianuarie 2017 (Graficul 3.13).
Rata medie ponderata a depozitelor atrase in
moneda nationald fn anul 2017 a constituit
5.73% anual, inferioara celei din 2016 cu 4.98
p.p. Evolutia acesteia a fost marcata de rata
dobanzii la mijloacele atrase de la persoanele
fizice. Rata medie ponderatd a dobanzii pentru
depozitele atrase de la persoaneie fizice in
anul 2017 a constituit 6,07% anual, inferioara
celei din anul 2016 de 2.1 ori.

Rata medie a dobéanzii la depozitele atrase in
valuta a inregistrat un trend descrescator, iar
spre sfarsitul anului a atins nivelul de 1.37%
anual (Graficul 3.14). Rata medie ponderat3 a



dobanzii la depozitele atrase in valuta in anul
2017 a constituit 1.63% anual, inferioara celei
din 2016 cu 0.49 p.p. Ratele medii ponderate
ale dobanzii la depozitele atrase de ja ambete
segmente de clientela au fost practic identice.
Rata medie la depozitele persoanelor juridice a
constituit 1.62% anual, inferioara celei din
2016 cu 0.31 p.p. Rata medie ponderata a
dobanzii la depozitele plasate n valuta de
catre persoanele fizice a avut o amplitudine de
reducere de 0.53 p.p.

Marja bancara

in anul 2017, pe segmentul monedei nationale,
ca urmare a scaderii mai pronuntate a ratei
dobanzii la depozitele atrase, marja bancara in
lej s-a majorat,.comparativ cu anuf 2016, cu
1.11 p.p., nregistrand valoarea de 4.60%. Pe
segmentul valutei, situatia a fost inversa,
ritmul de scidere a ratelor dobénzii la credite
a fost mai rapid decat la depozite si, ca
rezultat, marja bancara n valutd a consemnat
o descrestere anuala cu 0.40 p.p.. situandu-se
1a nivelul de 3.38% (Graficul 3.16).

Graficul 3,16 Evolutia marjel bancare a operatiunlie nai in
moneda nationala gt in vatutd (p-p.)
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Ratele dobanzilor la solduri

Pe parcursul anului 2017, ratele medii ale
dobanzilor aferente soldului creditelor
acordate de catre bancile licentiate si-au
continuat trendul de diminuare, jar media
acestora la sfarsitul anului 2017 a constituit
9.83% anual (Graficul 3.17) pentru creditele in
moneda nationala (-1.97 p.p. fata de sfarsitul
anului 2016). Aceasta scadere a fost generata
de rata medie a dobanzii la creditele in
moneda nationald, in mare parte, ca efect al

evolutiilor de pe segmentul persoanelor fizice.

Acestea au reflectat diminuarea mai
accentuatd a costurilor imprumuturilor,
totodatd fiind sustinute si de diminuarile pe
segmentul  persoanelor juridice,  insa

amplitudinea scaderii ratei medii a dobanzii
consemnate a fost mai mica.

Graficul 3.17 Ratele medil ale dobanzllor aferente
soldurilor creditetor si depozitelor {%}
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Evolutile mentionate reflecta efectul de
relaxare a politicii monetare promovate de
catre Banca Nationald a Moldovei in ultimele
opt trimestre si de excesul de lichiditate
acumulat in sistemul bancar.

Pe parcursul anului 2017, ratele dobanzilor
aferente soldului creditelor fn valuta a
consemnat evolutii similare celor in moneda
nationald, insé cu diminuari mai mici, atingand
nivelul de 5.15% anual la sfarsitul anului 2017,
in diminuare cu 0.59 p.p. fatd de sfarsitul
anului 2016. Sciderea mentionatd fiind
cauzata partial si de excesul de valuta de pe
piata din perioada de raportare.

Urmand tendinta descendenta a ratei de baza
aplicate fa principalele operatiuni de politica
monetara a Bancii Nationale a Moldovei, ratele
medii ponderate ale dobanzilor aferente
soldului depozitelor acceptate de catre bancile
licentiate si-au continuat trendul descrescator.

Rata medie a dobanzii aferentd soldului
depozitelor in lei, la sfarsitul anului 2017, a
constituit 5.69% anual, inferioara cu 2.83 p.p.
fata de sfarsitul anuiui 2016 (Graficul 3.17}.
Evolutia ratei medii a dobanzii aferente
soldului plasamentelor in lei a fost indusa, in
principal, de micsorarea ratelor medii de
doband3 la soldul depozitelor in lei atrase de
la persoanele fizice, declinul inregistrat pe
segmentul persoanelor juridice a fost mai
putin accentuat.

Rata medie a dobanzii aferentd soldului
plasamentelor in valuta la sfarsitul anului 2017
a inregistrat un nou nivel minim istoric,
constituind 1.34% anual in perioada de
referintd, inferioara celei de la sfarsitul anului
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precedent cu 0.85 p.p. Reducerea anuala a
fost influentata de declinul mai accentuat al
ratelor medii ale dobanzilor aferente soldului
plasamentelor atrase de la persoanele fizice,
trendul de scadere a ratelor plasamentelor
atrase de la persoanele juridice a fost
nesemnificativ pe parcursul anului,
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3.5 Piata monetara

Piata primara a valorilor mobiliare de
stat

in calitate de agent al statului In organizarea
plasarii si deservirii valorilor mobiliare de stat in
forma de Inscriere in conturi, Banca Nationala,
in anul 2017, a organizat si derulat 193 licitatii
de plasare a titlurilor de stat.

Avand in vedere afluxul de finantare externa,
in principal pentru sprijin bugetar, de la
Comisia Furopeana, Banca Mondiala, Guvernul
Romaniei si FM1, Ministeru! Finantetor a fost
consecvent in ceea ce priveste politica de
emisiune, structura si volumele VM5 propuse
spre véanzare la inceput de an, mentinute,
preponderent, si pe parcursul acestuia. Astfel,
bonurile de trezorerie de 91, 182, 364 de zile
au fost propuse spre véanzare in volume
siptdmanale de 40.0, 60.0 si, respectiv, 70.0
milioane lei. Obligatiunile de stat (OS5} cu
dobanda flotantd cu scadenta la doi ani au fost
propuse la licitatiile derulate lunar pe
parcursul anului intr-un cuantum similar celui
din anul precedent - 15.0 milioane lei. Intentia
Ministerului Finantelor de a majora perioada
medie de maturitate a VM5, precum si
intensificarea interesului investitorilor pentru
VMS cu scadenta mai mare a determinat
includerea obligatiunilor cu rata fixé a dobanzii
cu scadenta la 2 ani. Acestea, alaturi de cele
cu scadenta la 3 ani, au fost propuse spré
vanzare lunar in volume a cate 20.0 milioane
lei pentru fiecare scadenta.

in primut trimestru al anului 2017, Ministerul
Finantelor a creat o rezerva de lichiditati {(cash
buffer) prin emiterea a doud obligatiuni de stat
de 1 si 2 ani. Aceasta rezervad va diminua
presiunile -sezoniere pentru asigurarea
finantarii necesare a deficitului bugetar. De
asemenea, se va reduce riscul de refinantare
si se vor diminua riscurile ce tin de
disponibilitatea de lichiditati, astfel eficienta
gestionarii datoriei de stat va spori.

Diminuarea ratel dobanzilor aferente VM5
plasate pe piata primara a afectat
atractivitatea acestor plasamente. Raportul
dintre volumul ofertelor depuse si volumul
anuntat spre plasare inregistrat per ansamblul
anului 2017 s-a diminuat, constituind 1.5
(comparativ cu 1.7 in 20186). Ministerul
Finantelor a reusit sa atraga din piata 10 293.0
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milioane lei, putin sub valoarea programata de
10 530.0 milioane lei (Graficul 3.18).

fn anul 2017, dinamica ratei dobanzilor pe
piata primard a titlurifor de stat a fost
determinatd de persistenta excesului de
lichiditate in sectorul bancar, precum si de
diminuarile operate asupra ratei de politica
monetard a BNM.

Rata medie ponderatd lunara a VM5 cu
scadenta pand la un an adjudecate a atins
valoarea maxima de 7.94% anual in luna iunie,
ta inceputul si la sfarsitul anului Tnregistrénd
valori minime (Graficul 3,19).

Graficul 3.19 Dinamica lunard a Indicatorilor piejel primare
a VMS
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Investitorii nebancari au fost in continuare
prezenti pe piata VMS gratie atractivitatii
ratelor de dob&nda aferente VMS, insa
volumele procurate de acestia pe parcursul
anului 2017 (1 833.5 milioane lei} s-au
diminuat atat ca valoare absolutd (-312.3
milicane lei}, cat si ca pondere in volumul tota!
adjudecat (de la 19.1 la 17.8%) comparativ cu
anul 2016. Soldul VMS procurate de catre
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nerezidenti s-a cifrat la 15.0 milioane lei la
finele anului 2017, fiind usor in crestere fats
de finele anului 2016.

Aceste evolutii au fost ihsotite de producerea
unor schimbari favorabile tn structura titlurilor
de stat nou-emise: s-a redus sensibil ponderea
titlurilor cu scadenta la 91 zile in favoarea
obligatiunilor de stat cu termenul de circulatie
de 2 si 3 ani (Graficele 3.20 si 3.21). in aceste
conditii, scadenta medie a titlurilor emise a
consemnat o extindere ampla {de la 234 la
287 zile).

Graficul 3.20 Structura emisiunilor de VMS pe scadente in
anul 2016

BT-364 0S-2 ani 05-3 ani
40.42%

30.80%

Sursa: BNM

Graficul 3.21 Structura emisiunitor de VMS pa scadente in
anul 2017
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Sursa: BNM

Ratele dobénzilor aferente valorilor mobiliare
de stat au inregistrat, fn anul 2017, valori
situate, preponderent, in partea infericars a
coridorului ratelor stabilit de BNM. Analiza
evolutiei acestor rate in profilul scadentelor
denotd o volatilitate redusd comparativ cu
anul 2016, asociatd ecartului dintre acestea
constant subunitar pe tot parcursul anului
(Graficul 3.22), La ultima licitatie de plasare a
VMS din anul 2017, rata nominald medie a
dobanzii la VMS cu scadenta la 91 zile a
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inregistrat un nivel similar celui de la finele
anului anterior, 5.16%. Ratele aferente VMS cu
scadentele de 182 si 364 zile au constituit
5.93, respectiv 5.98%, fiind superioare cu 0.34,
respectiv cu 0.51 p.p. ratelor dobanzilor
titlurilor similare ca scadentd emise la finele
anuiui 2016,

Graficul 3.22 Dinamica ratelor nominale ale dobanzilor ta
VMS cu scadenta péné la un an (%)
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Sursa; BNM

Rata medie anuald a dobéanzii la valorile
mobiliare de stat cu scadenta pana la un an,
adjudecate Tn anul 2017, a inregistrat 6.69%
anual comparativ cu 15.81% anual in anul
2016.

Ratele nominale medii ponderate anuale ale
dobanzii la VMS comercializate pe parcursuf
uitimilor doi ani la licitatiile pe piata primara, in
profilul scadentelor, sunt prezentate in tabelul
3.1.

Tabelul 3.1: Ratele nominale medii ponderate anuate ale dobanzit
Ia valorile mobiliare de stat pe scadente {%}

BT 91 zile 1614

6.45
BT 182 zile o 715550 6.71
BT 364 zile ' . °.15.54 ° 6.80
VMS cu scadenta pand la unan - 15.81 - 6,69
0S 365 zile S 77,28
0S 2 ani _ 1372 7,57
0S 3ani - 775 . 7.47
Sursa: BMNM

in ierarhia randamentelor constituite pe piata
financiara, pe parcursul primelor doua luni ale
anului 2017, ratele dobanzilor la VMS au fost
inferioare  ratelor dob&nzilor aferente
depozitelor atrase de banci. In conditiile unui
interes scazut al investitorilor pentru aceste
plasamente, ratele dobanzilor aferente VMS au
inregistrat un salt in  Juna martie,
pozitionandu-se si osciland in coridorul format




de ratele dobanzilor aferente creditelor
acordate si depozitelor atrase fn economie
pana la finele anului, Ecartul dintre ratele
dobanzilor aferente creditelor acordate si
depozitelor atrase caracteristic anului 2016 s-a
mentinut aproape constant si pe parcursul
anului 2017 (Graficul 3.23).

Graficul 3.23 Evolujia ratelor dobanziior pe piata financlara
(%}
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Graficul 3.24 Dinamica volumulul VMS in circulatie Ia finele
pertoadal {milioane lel)
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volumut valorilor mobiliare de stat, plasate pe
piata primara prin intermediul licitatiilor, aflate
in circulatie la 31.12.2017, a totalizat 7 544.7
milioane lei la valoarea nominald (Graficul
3.24). La pretu! de vanzare-cumparare acesta
a constituit 7 223.9 milioane lei, inregistrand o
crestere de 1 108.9 milioane lei la finele anului
de raportare fatad de finele anului precedent
(din care 508.9 milioane lei pentru formarea
rezervei de lichiditati). Din VMS aflate in
circulatie la 31.12.2017, cele cu scadenta
reziduald p&né la trei luni constituiau 32.8%,
de la 3 1a 6 luni ~ 24.9%, de la 6 la 12 luni -
31.0%, peste 1 an - 11.3%.

Piata secundara a valorilor mobiliare de
stat

in anul de raportare, rulajul pietei secundare a
VMS a inregistrat 43.3 milioane lei (in anul 2016
- 30.2 milioane lei), in crestere cu 43.4% fata
de anul precedent, cota majoritara in aceste
tranzactii, ca si in anii precedenti, au detinut-0
tranzactiile de tipul banca-client (62.9%).

Pe ansamblul anului 2017, pe piata secundara
a valorilor mobiliare de stat a avut lec ©
modificare neesentiald a ratei medii ponderate
a dobanzii, spre deosebire de anul precedent
cand a fost atestatd o situatie inversa. Astfel,
in luna ianuarie, rata medie ponderata a
constituit 5.63%, iar la sfarsitul anului, in luna
decembrie, s-a majorat péna la 5.65%
{Graficul 3.25).

Graficul 3.25 Dinamica indicatorilor VMS comerclalizate pe
plata secundard
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Referitor la structura pe scadente a VMS
comercializate pe piata secundara, cel mai
frecvent au fost tranzactionate VMS cu
scadenta de la 28 zile pana la 91 zile, iar cele
mal mari tranzactii (in volum) au fost
Tnregistrate cu VMS cu scadenta de la 91 zile
p&na la 182 zile (Graficele 3.26 si 3.27).

Activitatea dealerilor primari pe piata
valorilor mobiliare de stat

Pe parcursul anuiui 2017, pe piata valorilor
mobiliare de stat au activat 9 dealeri primari,
care, in conformitate cu acordurile cu privire la
indeplinirea functiilor de dealer primar pe
piata VMS incheiate cu BNM, au contribuit la
plasarea titlurilor de stat pe piata primara si la
asigurarea lichiditatii acestora pe piata
secundara.
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Valoarea ofertelor inaintate de catre dealerii
primari la licitatiile de plasare a titturilor de stat
in anul 2017 a constituit 15 595.4 milioane tei,
in scadere cu 1 895.6 milioane lei fatd de anul
2016,

Volumul de VMS achizitionat de dealerii primari
pe piata primard s-a diminuat ca valoare
absoluta, constituind 9 825.7 milioane lei, insa
ca pondere in volumul total adjudecat a
crescut usor comparativ cu anul anterior,
constituind 96,9%.

Graficul 3.26 Structura VMS comerclalizate pe piata
secundaré in diviziune pe scadente in anul 2016
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Sursa: BNM

Graficul 3,27 Structura VMS comerclalizate pe piaja
secundara in diviziune pe scadents fn anul 2017
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Sursa: BNM

Procurarile de VMS de catre dealerii primari in
numele si din contul propriu au crescut la 79,1%
din volumul total adjudecat, fati de 77.1% in
anul 2016 (Graficul 3.28).

Volumul tranzactiilor efectuate in anul 2017 de
catre dealerii primari pe piata secundars a VMS
a crescut, atat pe segmentul banci-banca, cat
si pe segmentul banca-client (Graficul 3.29).

Graficul 3.28 Structura procurdrilor VMS la licitatiile pe
plata primara pe categorll de participantl] {%)
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Sursa: BNM

Graficul 3.29 Tranzactille de vAnzare-cumparare efectuate
de catre dealerii primari pe piata secundard (milioane {el)
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Evidenta valorilor mobiliare in Sistemul
de inscrieri in conturi la BNM (SIC)

Sistemul de inscrieri in conturi ale valorilor
mobiliare (SIC} reprezintd un sistem de
depozitare si decontare a valorilor mobiliare de
stat si a certificatelor BNM.

Sistemul asigura procesarea:

» ordinelor de transfer, precum si
decontarea finald si irevocabild a
tranzactiilor cu valorile mobiliare din
acest sistem;

» operatiunilor n relatie cu emitentul (piata
primara, plata dobanzii, riscumparare);

+ operatiunilor pe piata secundara {vanzare-
cumparare, REPO, transfer de portofoliu):

e operatiunilor de piata monetars efectuate
de Banca Nationala (vanzare-cumpérare
definitive, REPO),



La sfarsitul anului 2017, in SIC au fost
inregistrati 14 participanti, dintre care 11
banci, Banca Nationald a Moldovei, Ministerul
Finantelor, Fondul de garantare a depozitelor
n sistemul bancar.

La 31 decembrie 2017, Tn Sistemul de nscrieri
in conturi au fost inregistrate valori mobiliare in
suma totald de 32 159,5 milioane lei la valoarea
nominala, care in profilul emitentitor constituie
dupa cum urmeaza:

I. Ministerul Finantelor — VMS Tn suma totala de
22 929.3 milioane lei, inclusiv:

« 7 544.8 milioane lei sau 32.9% constituie
VMS emise prin licitatii pe piata primara;

e 2 093.3 milioane lei sau 9.1% constituie
VMS livrate Bancii Nationale ca rezultat
al conversiunii imprumuturilor contractate
anterior de la BNM si reemise ulterior;

¢ 13 291.2 milioane lei sau 58.0% constituie
VMS emise si livrate BNM conform Legii
nr.235 din 03.10.2016 privind emisiunea
obligatiunilor de stat in vederea executarii
de catre Ministerul Finantelor a obligatiilor
de platd derivate din garantiile de stat nr.
807 din 17 noiembrie 2014 si nr. 101 din
1 aprilie 2015.

il. Banca Nationala - Certificatele BNM (CBN)
emise prin intermediul licitatiilor fn suma totala
de 9 230.2 milioane lei.

Suma totald a VMS inregistrate in SIC la
valoarea nominald este repartizata in profilul
detinatorilor in fetul urmator:
Banci

e 13 31,12.2016 - 5 341.4 milioane lei

e 13 31.12.2017 - 6 191.4 milioane lei

Investitori nebancari (inclusiv Fondul de
garantare a depozitetor fn sistemul bancar)

o 13 31.12.2016 - 1 463.5 milicane lei
e |2 31.12.2017 - 1 353.4 milicane lei

Banca Nationald a Moldovei

« la 31.12.2016 - 15 446.5 milicane lej
e |2 31.12.2017 - 15 384.5 milicane lei

Graficul 3.30 Structura valorilor mobillare de stat aflate in
circulatla in profilul detinitorilor la 31.12.2016
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Graficul 3.31 Structura valorilor mobillare de stat aflate Tn
circulatie In profilul detinatorilor Ia 31.12,2017
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Astfel, la situatia din 31 decembrie 2017, cota
detinutd de Banca Nationala este In continuare
mai mare in comparatie cu cotele altor
investitori (Graficele 3.30 si 3.31).

Certificatele BNM in suma de 5 821.3 milicane
lei au fost inregistrate in portofoliile bancilor
comerciale, iar 104.7 milioane lei in portofoliile
altor investitori.

Pe parcursul anului 2017, valoarea agregata
a tranzactiilor in numar de 7 647 operatiuni
decontate in cadrul Sistemului de inscrieri in
conturi la Banca Nationala a insumat 373 744.7
mitioane lei, dintre care:

« Operatiuni pe piata primara (emiteri noi)
- 186 883.6 milicane lei;

o Riscumpérarea si plata dobanzii de catre
Ministerul Finantelor a valorilor mobiliare
de stat la scadenta acestora ~ 18 666.0
milioane lei;
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 Rascumpaérarea de citre Banca National3
a Certificatelor BNM la scadenta acestora
~ 164 900.6 milioane lei;

» Operatiuni pe piata secundara {vanzare-
cumpérare a VMS) - 43.3 milioane lei:

» Operatiuni de gajare - 3 251.2 milioane
lei.

Din totalul transferurilor realizate in anul de
raportare, 99.1% reprezinta transferuri DvP
{tivrare contra plata), iar 0.9% - transferuri Fop
(fara platd), acestea din urma3 fiind transferuri
realizate intre banci si BNM ce tin de gajarea
valorilor mobiliare la acordarea creditelor
intraday/overnight, precum si transferuri intre
banci si clientii acestora in cadrul operatiunilor
de vanzare-cumparare a VMS pe piata
secundara.

Evolutia indicatorilor pietei interbancare
(in lei moldovenesti)

Ratele dobanzilor de referinta pe plata
interbancara

Curba ratelor de referintd CHIBOR/CHIBID
(calculate in baza cotatiilor orientative ale
ratelor dobéanzilor la plasarea/atragerea pe
piata interbancara a mijloacelor banesti in
moneda nationald)} a evoiuat sub influenta
madificarilor operate asupra ratei de baza si a
normei rezervelor obligatorii {Graficul 3.32).

Graficul 3.32 Evoiufia ratelor de referinta pe piata
interbancara st a ratel de baza a BNM (%)
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Curba randamentelor CHIBOR a consemnat un
declin semnificativ pe parcursul lunii ianuarie,
revenind, dupa o perioadd indetungatd, in
limitele coridorului ratelor stabilit de BNM. Pe
parcursul urmatoareior luni, curba
randamentelor CHIBOR a fost, in linii mari,
stabild, Insd, reactia bancilor la decizia de
politicd monetard de la finele lunii aprilie
privind majorarea normei rezervelor obligatorii
din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in
valuta neconvertibild a fost ferma, ratele
dobanzilor CHIBOR consemnand o majorare.
Sub impactul diminuarii operate asupra ratei
de baza a BNM la finele lunii iunie, acestea
s-au inscris pe un trend lin descrescitor pe
care il urmeaza pana la finele anuiui. Per
ansamblu, ratele de referintd au coborat cu
aproximativ 4 p.p. fatd de finele anului
precedent.

Rata dobdanzii CHIBOR 2W15 inregistrati la
finele anului 2017 a constituit 9.45% fata de
13.28% la sfarsitul anului 2016.

Piata creditelor/depozitelor interbancare
(tranzactii in MDL)

in anul 2017, bancile, similar anului precedent,
au fost pasive pe piata creditelor/depozitelor
interbancare, din cauza lichiditatii in exces din
sistemul bancar.

Astfel, in anul de raportare, au fost inregistrate
tranzactii doar Tn lunile martie si aprilie, care
au fost efectuate de un numar mic de
participanti (3 banci), doar pe scadenta
overnight. Volumul tranzactiilor a insumat 60.0
milioane lei, comparativ cu 272.0 milioane lej
n anul 2016,

Rata medie anuala a dobanzii, urméand tendinta
de diminuare a ratelor de politicd monetara
a BNM, a coborat cu 7.29 p.p. fatd de anul
precedent, constituind 9.00% anual.

BRata de referinta calculata in baza cotatiiler bancilor
contributorii pentru plasarea mijloacelor banesti in lef
moldovenesti la alte banci pe un termen de ? saptimani.



3.6 Piata valutara

Evolutia pletei valutare a Republicii
Moldova

n anul 2017, rulajul tranzactiilor efectuate pe
piata valutara locala contra MDL16 a inregistrat
cresteri, atat in volum total, cat si individual pe
tipui de contraparte,

Rulajul total al valutelor tranzactionate contra
lei moldovenesti a insumat echivalentul a
12 007.6 milioane dolari SUA, fiind in crestere
cu 12.5% in raport cu anul precedent (tabelul
A.8). intrun ritm mai rapid au crescut
procurarile de valuta, totalizdnd 6 061.7
milioane dolari SUA {+13.1%), in timp ce
vanzirile de valutd s-au cifrat la 5 945.9
milioane dolari SUA, cu 11.9% mai mult fata
de 2016.

Graficul 3.33 Rulajul tranzackillor valutare contra MDL
realizate pe piata valutard internd, in structurd dupd
modalitatea de decontare (virament sau numerar)
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Sursa: BNM

volumul total al operatiunilor pe piata valutara
s-a majorat, in cea mai mare parte, datorita
tranzactiilor prin virament, care au crescut cu
11.1%, pana la 8 189.1 milicane dolari SUA.
Printre acestea, de mentionat majorarea de
13.1% a rulajului operatiunilor de schimb
valutar cu persoanele juridice, pe fandul
revigorarii comertului exterior al Republicii
Moldova. =

De asemenea, cresterea volumului remiterilor
din strainatate in favoarea persoanelor fizice a
conditionat majorarea rulajului pietei valutare
in numerar cu 15.6%.

Astfel, in anul 2017, s-a mentinut trendul de
crestere a ponderii rulajului pietei valutare in

16Cy, exceptia cumpdrarilor/vanzarilor de valuta contra
MDL efectuate intre BNM si Ministerul Finantelor.

Graficul 3.34 Structura valutard 8 rulajulul total al
tranzactitior valutare contra MDL efectuate pe plaga
valutard internd in anul 2016 (%)
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Sursa: BNM

Graficul 3.35 Structura valutard a rolajulul total al
tranzacglllnr valutare contra MDL efectuate pe plata
valutara Interns in anul 2017 {%)
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Sursa: BNM

numerar in rulajul total al pietei valutare locale,
acesta cifrandu-se la 31.8% (Graficul 3.33).

Persoanele fizice au continuat sa acorde
preferintd punctelor de schimb valutar ale
bancilor licentiate. Volumul tranzactiifor prin
bancile licentiate a inregistrat in anul 2017 o
crestere de 7.1% si a atins o pondere n rulajul
total al pietei valutare In numerar de 64.8%.
La fel, s-a evidentiat o crestere semnificativa
(cu 35.2%) a volumului operatiunilor prin
intermediul caselor de schimb valutar.

Intensificarea schimburilor comerciale cu tarile
UE si cresterea transferurilor din aceste state
in favoarea persoanelor fizice au determinat
majorarea ponderii euro in rulajul total al pietei
valutare cu 3.0 p.p., pana la 48.2% (Graficul
3.35). Astfel, pentru prima data moneda unica
europeana a devansat dolarul SUA (44.6%),
devenind cea mai tranzactionata valutd pe
piata locala. In structura pe monede a pietei
valutare in numerar, ponderea majoritara, de
asemenea, a revenit monedei euro (tabelul
A, 10}
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Concomitent cu  cresterea  volumului
operatiunilor fn euro, a fost inregistrata si o
majorare semnificativd a numarului acestora,
in anul 2017, s-a produs o crestere de cca
21.0% fatd de anul precedent a numaruiui
operatiunilor de schimb valutar eurofiei
moldovenesti cu persoanele juridice, iar
ponderea acestora in total a constituit 64.0%
(Graficul 3.36),

Graficul 3,36 Numarul total al operatiunilor de schimb
valutar cu persoane Jurldice, pe valute
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Totodata, moneda unicd europeand a prevalat
in operatiunile de schimb valutar in volume
mici {mai putin de echivalentul a 100 mii dolari
SUA). Totusi, Tn anul 2017 a sporit frecventa
operatiunilor cu euro, in volume de pana la
echivalentul a 500 mii dolari SUA, p&na [a un
numar de tranzactii simitar cu cel in dolari SUA
{Graficul 3.38).

In perioada de raportare, ca si in anul 2016,
principala sursa de valutd pentru bancile
licentiate a fost oferta de la persoanele
juridice, urmata indeaproape de oferta de
numerar de la persoanele fizice. Procurarile de
valuta contra lei moldovenesti in virament de
ta agentii economici au inregistrat o crestere
anuald de 16.1%, iar cele de numerar de la
persoanele fizice (inclusiv de la casele de
schimb valutarl’) au sporit in proportii mai
mici - cu 5.5%. De asemenea, a crescut
volumul operatiunilor de schimb valutar pe
piata interbancara, insa ponderea acestora in
rulajul total a ramas nesemnificativa.

Astfel, toti acesti factori au contribuit la
Cresterea cumpararilor de valuta contra lei
moldovenesti ale bancilor licentiate, in anul
2017, pana la 5 341.8 milioane dolari SUA, cu
10.2% mai mult fatd de anul precedent.

Vanzarile de valuta ale bancilor licentiate au
avut o dinamica similara procurarilor, atingand

Ypracurarile realizate de binci de la casele de schimb
vatutar au constituit 55.9 milicane dolari SUA.
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Graficul 3.37 Numirul tranzactiflor cu euro 5l dofari SUA pe
piata valutard Intrabancara prin virament, potrivit sumel
tranzactlonate (cu echivalentul de Ja 10 000 pani 1a 100
000 dotarf SUA)
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Graficul 3.38 Numdrul tranzactitor cu suro $| dolarl SUA pe
piata valutard intrabancara prin virament, potrivit sumei
tranzactionate {mal marl de echivalentul a 100 000 dolari
SUA}
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Tn anul 2017 echivalentul a 5 321.5 milioane
dolari SUA. Cererea de valutd a provenit, in
principal, de la persoanele juridice (76.4 din
total vanzari), volumul vanzarilor citre acestea
fiind cu 11.4% mai mare comparativ cu anul
2016. TTotusi, au fost inregistrate cresteri
semnificative si la vanzarile catre persoanele
fizice, atat in numerar (inclusiv de la case de
schimb valutar), cét si prin virament.

In aceste conditii, in anul 2017, bancile locale
au realizat vanzari nete de wvalutd citre
persoanele juridice in volum de 1 657.5
milicane dolari SUA, care au fost suplinite in
exces prin procurarile nete de valutid de ia
persoanete fizice (inclusiv de la casele de
schimb valutar) - 1 887.2 milioane dolari SUA.

Acest surplus de valuta, inclusiv din alte surse,
a fost absorbit de catre BNM prin interventii de
procurare a 433.8 milioane dolari SUA (tabelul
Al11).



Dinamica activelor si a obligatiunilor
valutare ale bancilor licentiate

Pe parcursul anului 2017, s-a majorat soldu!
obligatiunilor valutare bilantiere ale bancilor
licentiate, pe fondul sporirii plasamentelor in
conturite valutare ale persoanelor fizice si
urmare atragerii de credite externe de catre
bincile locale. in consecintd, au crescut si
activele valutare bilantiere, in principal, cele
pastrate de banci sub forma de tichiditati
(Graficu! 3.39).

Graficul 3.39 Activele vaiutare bilantlere, Ia curs efectlv, in
structurd pe tip de actlv (milioane dolarl SUA)
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La situatia din 31 decembrie 2017, soldul
activelor valutare bilantiere'® ale bancilor
licentiate (credite acordate, disponibilitati,
rezerve obligatorii, alte active in valuta si
active atasate la cursul valutei) a constituit
1 712.5 milioane dolari SUA, sporind cu 20.9%
in raport cu finele anului 2016. Prin excluderea
diferentelor de curs, generate de aprecierea
monedei euro in raport cu dolarul SUA pe
pietele externe {in continuare — diferente de
curs), s-a constatat o crestere mai redusa, de
11.2%.

in structura valutard a activelor valutare
bilantiere, moneda unica europeana si-a
consolidat pozitia cu 6.9 p.p., cifrandu-se la
67.8% (Graficul 3.40).

Desi soldul activelor valutare bilantiere s-a
majorat, ponderea acestora in totalul activelor
bancilor licentiate s-a redus cu 2.0 p.p.. pana
la 35.5%, iar obligatiunile valutare bilantiere
au scazut cu 2.7 p.p., pana la nivelu) de 44.1%
in totalul datoriilor sistemului bancar.

Pe parcursul anului 2017, activitatea bancilor
licentiate privind creditarea in valuta si-a
mentinut evolutia modesta. Soldul creditelor
acordate In valutd nu a depasit 53.1% in

18Excluzénd pozitia de reglare 1a activele in valuta.
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Graficul 3.40 Structura valutarad a activelor valutare
bliantiere, curs efectlv (%)
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structura activelor valutare bilantiere, iar la
finele anului de raportare a constituit 46.9% -
cu 6.7 p.p. mai putin fata de anul 2016.

Majorarea soldului creditefor acordate in
valuta de catre bancile locale cu 5.8%, pana la
803.0 miticane dolari SUA, s-a datorat exclusiv
diferentelor de curs, generate de aprecierea
euro in raport cu dolarul SUA pe pietele
externe. Prin excluderea acestor diferente,
evolutia soldului creditelor acordate fn valuta a
generat o contractie de 2.8% a activitatii
bancilor privind creditarea in valuta, in
conditiile in care soldul creditelor acordate in
dolari SUA s-a diminuat cu 10.0% (tabelul
A.12). in acelasi timp, soldul creditelor
acordate in euro a crescut nesemnificativ, cu
0.9%. In structura valutard a soldului
creditelor, putin peste 2/3 le-a revenit celor
acordate in euro, restul apartinénd creditelor
in dolari SUA,

La finele anului de raportare, portofoliul de
credite acordate atasate la cursul valutei {68.5
milioane dolari SUA) a alcatuit 4.0% din totalul
activelor valutare bilantiere ale bancilor
licentiate. Soldul acestor credite a sporit cu
12.8% in raport cu 31 decembrie 2016,
majorarea fiind sustinuta de creditele atasate
fa cursul euro,

Pe parcursul anului 2017, béncile au dispus de
un nivel excesiv de lichiditati in vajuta pentru
a asigura cursivitate Tn efectuarea decontarilor
curente de catre clienti. La finele anului de
raportare, disponibilitatile in valuta au
reprezentat 40.7% in totalul activelor valutare
bilantiere, atingand pe parcursul anului si
ponderi mai mari {43.3%). La situatia din 31
decembrie 2017, soldu! disponibilitatilor in
valutd ale bancilor locale a constituit 697.6
milicane dolari SUA, majorandu-se cu 40.4%
comparativ cu 31 decembrie 2016, iar prin
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excluderea diferentelor de curs - cu 29.8%.

Toate tipurile de lichiditati au crescut in sold, in
special, mijloacele pastrate n conturile
‘Nostro’ deschise in bancile din strdinatate
(tabelul A.13).

La finele anului 2017, soidul disponibilitatilor in
valuta ale bancilor Jicentiate a avut
urmatoarea structura: conturi  “Nostro”
deschise in striindtate - 66.5%, numerar in
valuta - 17.9%, plasari in strainitate - 8.9%,
mijloace plasate overnight - 6.5% si valori
mobiliare in valutd - 0.2%,

structura valutara a
disponibilitatilor bancilor locale, la 31
decembrie 2017, ponderea majoritard a
revenit monedei euro - 66.5%, urmata de
dolarul SUA - 30.2%, rubla ruseasca — 1.6% si
alte valute — 1.7%.

Referitor la

Pe fondul cresterii mijloacelor atrase n valuta,
la situatia din 31 decembrie 2017, soldul
rezervelor obligatorii in valutd a constituit
212.1 milioane dolari SUA sau cu 23.5% mai

mult in raport cu finele anului 2016,
cifrandu-se la 12.4% 1n totalul activelor
valutare bilantiere,

La finele anului de referintd, soldul

obligatiunilor valutare bilantiere ale bancilor
licentiate a constituit 1 699.4 milicane dolari
SUA, sporind cu 20.5%, iar prin excluderea
diferentelor de curs, majorarea a fost mai mica
- de 10.4% in raport cu sfarsitul anului 2016
{Graficul 3.41). in principal, au contribuit
mijloacele atrase n euro, care au crescut cu
27.3%. Din aceasta crestere, 15.8 p.p. se
datoreaza diferentelor pozitive de curs, urmare
aprecierii euro in raport cu dolarul SUA pe
pietele externe.  Potrivit situatiei din 31
decembrie 2017, in structura valutard a
obligatiunitor valutare bilantiere, moneda
unica europeana si-a intarit pozitia cu 3.7 p.p.,
constituind 67.6% (Graficul 3.42).

In structura obligatiunitor valutare bilantiere
ale bancilor licentiate, cele de baza: depozitele
la termen, depozitele diverse si conturiie
curente ale clientilor non-bancari (in
continuare - conturi valutare ale clientilor
non-bancari) au continuat sa ocupe o pondere
notabila, de 87.9% (tabelul A.14). La finele
anului 2017, soldul conturilor vajutare ale
clientilor non-bancari a constituit 1 493.4
milioane dolari SUA, in crestere cu 17.7%, iar
prin excluderea diferentelor de curs - cu 7.8%
in raport cu sfarsitul anufui 2016.

Privite in structura valutara, conturile valutare
ale clientilor non-bancari ai béncilor locale au
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Graficul 3,41 Obligatiunile valutare bilantiere, la curs
efectiv, in structura pe tip de paslv (milioane dolari SUA)
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Graficul 3.42 Structura valutard a obligatlunilor valutare
bilantiere, curs efectiv {%)
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continuat sa fie, in mare parte, denominate in
euro. La situatia din 31 decembrie 2017, fat
de sfarsitul anului 2016, cota euro a avansat
cu 2.7 p.p., pana la 66.9%, n detrimentul
conturilor acestora ™n dolari SUA care au
scazut in pondere practic in aceeasi proportie,
pana la 32.3% (tabelul A.15).

in anul 2017, s-au majorat, preponderent,
mijloacele in conturile valutare ale persoanelor
fizice - cu 20.7%, iar prin excluderea
diferentelor de curs - cu 10.1%, pani la
1 057.1 milioane dolari SUA. in cea mai mare
proportie au crescut mijloacele atrase in euro
de la persoanele fizice. In anul 2017, nu s-a
dat preferintd unui anumit tip de cont, practic
in egald masurd majorandu-se plasamentele
persoanelor fizice in depozitele la termen si in
aite tipuri de conturi (curente si depozite
diverse). La situatia din 31 decembrie 2017,
datoriile Tn valutad ale bancilor in raport cu
persoanele fizice au constituit 62.2% din
totalul obligatiunilor valutare bilantiere,

La finele anului de raportare, soldul conturilor
valutare ale persoanelor juridice non-bancare



(436.3 milioane dolari SUA) a atins nivelul de
25.7% in totalul obligatiunilor valutare
bilantiere ale bancilor licentiate, marcand o
crestere de 10.9%, iar prin excluderea
diferentelor de curs - de 2.7% fin raport cu
sfarsitul anului 2016, datoritd unor intrari nete
de dolari SUA.

in anul 2017, depozitele la termen in valuta
atrase de la clientii non-bancari ale bancilor (in
special, de ia persoanele fizice) au continuat sa
fie principala sursad de finantare a activitatil
de creditare in valuta a bancilor. Cifrandu-
se la 47.1% din totaiul obligatiunilor valutare
bilantiere, potrivit situatiei din 31 decembrie
2017, soldul depozitelor la termen a acoperit
practic in Intregime (99.6%]) soldul creditelor
acordate in valutd de bancile licentiate.

in anul 2017, tragerile de credite de catre
bancile licentiate au depasit rambursarile, iar
dupa trei ani consecutivi de scadere, soidul
creditelor primite de banci s-a majorat cu
26.6% (au fost excluse diferentele de curs),
pana la 158.6 milioane dolari SUA. Cu toate
acestea, nivelul de atragere a creditelor
valutare ramane a fi redus, mai cu seama a
celor externe, ale céror sold, la finele anului
2017, s-a cifrat la 1/3 din soldul creditelor
atrase in anul 2016.

La sfarsitul anului de raportare, 11.0% din
obligatiunile valutare bilantiere ale bancilor
licentiate au fost fatd de nerezidenti,
comparativ. cu 9.6% la situatia din 31
decembrie 2016.

Soldul activelor si obligatiunifor conditionale in
valuta ale bancilor licentiate, la sfarsitul anului
2017, a inregistrat o scadere de 55.4 milioane
dolari SUA si 46.9%, respectiv, in raport cu 31
decembrie 2016 (tabelul A.16). La sfarsitul

anului 2017, activele si obligatiunile
conditionale in valuta au inregistrat
aproximativ aceleasi valori, reflectand

angajamentele bancilor locale de a realiza, in
principal, operatiuni de conversie de tip
valutd/valuta.

Pozitia valutard deschisa totala (lunga plus
scurtd) Inregistratd de bancile licentiate, la
finele anului 2017, s-a ameliorat cu 8.3
milicane dolari SUA, pana la 2.21% fn CNT. in
raport cu 31 decembrie 2016, au crescut
pozitiile valutare la toate valutele, in cea mai
mare parte, dolari SUA si euro.

Evolutia cursului nominal si real efectiv

Pe parcursul anului 2017, moneda nationala
s-a apreciat cu 14.4% In raport cu dolarul SUA,

jar fatd de euro In proportii mai mici, cu 2.3%
comparativ cu finele anului 2016 (Graficul
3.43).

Graficul 3.43 Fluctuatille cursului oficlal al maonedei
nationale in raport cu dolarul SUA §i euro
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Graficut  3.44 Evolutia monedelor farllor-partenerl
comerciall principali al Republicil Moldova si ale unor $ibri
din regiune faté de dolarul SUA, 31.12.17/31.12.16 (%)
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in valori medii, leul s-a apreciat fata de dolarul
SUA si moneda unicd europeana cu 7.2% si
5.6% respectiv, comparativ cu anul 2016.

in anul 2017, majoritatea monedelor
tarilor-parteneri  comerciali principali, <u
ponderi notabile in comertul exterior al
Republicii Moldova, s-au consolidat in raport cu
dolarul SUA. Potrivit cotatiilor de la finele
anului, 0 apreciere mai puternicd fata de
dolarul SUA, decéat cea a leului moldovenesc,
au inregistrat zlotul polonez — de 17.0% si
coroana cehd — de 16.9% (Graficul 3.44).

Totodata, cursul de schimb real efectiv al
monedei nationale!? (REER) s-a apreciat cu
13.4%. La intarirea leului in termeni reali au
contribuit, in special, Romé&nia - cu 3.0 p.p..

Rusia - cu 2.3 p.p. si Ucraina - cu 1.5 p.p.

(Graficele 3.45 si 3.46).

caiculat in baza ponderilor principalilor parteneri
comerciali in comert si a cursurllor medil de schimb,
dec.2000=100.
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in anul 2017, cursul de schimb s-a inscris pe
un trend de apreciere ferma in conditiile in
care pe piata valutara s-a configurat o situatie
similara cu cea din anul 2016, consemnandu-se
un surplus insemnat de valuta.

Graficul 3.45 Contribufla monedelor tarllor-partaneri
comerciali principali al Republicli Moldova la madificarea
cursului real efectiv in anul 2017
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Cresterea economica In tarile-gazda a
migrantilor moldoveni a avut implicatii pozitive
asupra transferurilor de valuta din striinatate
in favoarea persoanelor fizice care, dupa doi
ani de declin, au revenit in palier pozitiv,
majorandu-se cu 11.2%. in consecintd, a sporit
si oferta netd de valuta de la persoanele fizice,
preponderent, de euro (Graficul 3.47), cu 4.8%
fn raport cu anul 2016, p&nd la 1 982.6
milioane dolari SUA.

In anul 2017, s-au relansat si operatiunile de
comert exterior, ritmul de crestere a
importurilor de marfuri (20.2%2°) depasindu-I
pe cel al exporturilor de marfuri (18.6%%29).
Avand in vedere ca deficitul balantei
comerciale nu se suplineste doar din surse
disponibile Tn piatd (precum procurarea de
valutd), dar si din credite comerciale, credite
externe etc., deteriorarea acestuia cu 21.8%
nu a generat presiuni asupra pietei valutare
locale. Tn acest sens, cererea neta de valut3
din partea agentilor economici a sporit cu doar
5.2%, pand la 1 657.5 milioane dolari SUA,
Dezagregand acest indicator, s-a observat ca
agentii economici, majoritar exportatori, au
vandut cu 16.1% mai multd valutd bancilar,
oferta de valuta provenind, in principal, de la
producatorii  de produse cerealiere i
oleaginoase, nuci $i fructe uscate, zahar etc.
Totodata, agentii economici, majoritar
importatori, au procurat de la banci cu 11.4%
mai multa valutd decat in anul 2016. Cererea
de valuta din partea importatorilor de resurse
energetice s-a majorat cu 8.2%, exclusiv

2OPotrivit datelor publicate de Biroul National de
Statistica.
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datoritd  cresterii  cererii  din
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Graficul 3,46 Dinamica cursulul real efactlv al monedei
nationale calculat pe baza ponderll monedelor tarllor-
parteneri comerciali principall pe parcursul perioadel
12/2014 - 12/2017
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Graficul 3.47 Structura valutara a ofertel nete de valuta de
1a persoanele fizice (recalculata fa un curs constant)
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in aceste conditii, oferta netad de valuta de
la persoanele fizice, al doilea an consecutiv,
a acoperit in exces (119.6%) si in proportii
similare celor din anul 2016 cererea neta de
valuta din partea agentilor ecanomici.

Spre deosebire de anul 2016, in anul de
raportare, excedentul de valuta a persistat, cu
frecventa lunara, cu exceptia lunii februarie
{Graficul 3.48). Pentru a readuce piata in
echilibru si, respectiv, pentru a evita o
apreciere nesustenabild a leului, BNM a
intervenit practic lunar, dozandu-si procurarile
de valuta proportional excesului disponibil in
piata. In anul 2017, BNM a retras 433.8
milicane dolari SUA, Tmbunatitind astfel
rezilienta rezervelor valutare ale statului.

Referitor la tendintele specifice de sezon,
oferta netd de valuta de la persoanele fizice
si-a pastrat caracteristicile, majorandu-se
treptat, p&na in trimestrul NI, cand a atins



apogeul perioadei din 2014 incoace,
cifrandu-se la 660.1 mitioane dolari SUA.
Evolutii atipice s-au remarcat in trimestrul IV al
anului, cand pe piatd, ca si in celelalte
trimestre, s-a atestat in continuare un surplus
de valutd., Acesta a fost determinat, pe de o
parte, de procurdri mai consistente de valuta
de catre banci de la exportatorii de produse
agricole, iar pe de alté parte, de o cerere de
valutd mai redusa din partea importatorilor de
resurse energetice, luadnd in considerare ca
unii dintre acestia au acumulat valutd fin
conturi in trimestrele anterioare.

Graficul 3.48 Gradul de acoperire a cererii nete prin oferta
neta $i dinamica cursului oficlal
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Nivelul activelor oficiale de rezerva

La sfarsitul anului 2017, activele oficiale de
rezervi s-au apropiat de nivelul record din anul
2013, cifrandu-se la 2 803.3 milioane dolari
SUA, ceea ce e cu 27.1% mai mult comparativ
cu anul 2016 (Graficul 3.49).

Graficul 3.49 Evolupia activelor oficlale de rezerva
exprimate in luni da Import de mirfuri sl servicll (MBP6)
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Rezervele s-au consolidat ca wurmare a
procurarilor BNM de valuta de pe piatad si a
fluxului de asistenta financiara, echivalentul a
202.9 milioane dolari SUA, din partea
partenerilor principali de dezvoltare ai

Republicii Moldova, fapt datorat derularii
favorabile a programului de politici economice
si financiare incheiat intre Republica Moldova
si FMI. In acest context:

« FMI a alocat cea de-a doua si a treia
transe 1n suma totald de 31.4 milioane
DST, dintre care BNM a beneficiat de
EFF?! in suma de 12.4 milioane DST, iar
restul sumei i-a revenit Ministeruiui
Finantelor pentru suport bugetar (ECF -
10.4 milioane DST, EFF - 8.6 milivane
DST);

» Guvernul Roméniei a debursat ultimele
doua transe in suma totala de 90
milioane euro fn cadrul acordului de
asistentd financiard rambursabila de 150
milioane euro incheiat cu Republica
Moldova in anul 2015;

« Comisia Europeana a alocat granturi
pentru suport bugetar in suma de 36.3
milioane euro, orientate spre derularea
Programului european pentru agricultura
si dezvoitare rural3, realizarea reformei
politiei si a reformei politicii finantelor
publice, implementarea liberalizarii
regimului de vize cu Uniunea Europeana
si a Acordului privind zona de liber
schimb aprofundat si cuprinzator;

» Banca Mondiald, prin intermediul
institutiilor sale, AID si BIRD, a alocat
mijloace in volum de 31.1 milioane dolari
SUA, majoritar credite pentru sustinerea
proiectelor:  imbunatétirea eficientei
sectorului de alimentare cu energie
termica, Ameliorare a Competitivitatii Il
Reabilitarea drumurilor locale, Agricultura
competitiva etc. Totodatd, a debursat
suport bugetar pentru sustinerea
reformelor in domeniul educatiei, in
domeniul s&natatii si pentru derularea
proiectului Consolidarea eficacitéatii retelei
de asistenta sociala;

» Banca Europeana de Investitii a alocat
credite in suma totala de 12.1 milioane
euro pentru sustinerea proiectelor Livada
Moldovei, Reabilitarea strazilor si
modernizarea iluminatului public n
municipiu! Chisinau, Programului de
restructurare a sectorului viticulturii si
vinificatiei;

IFAD a continuat sa finanteze Programul
Rural de Rezilientd Economico-Climatica
Incluziva IFAD VI prin credite si granturi in
suma totalad de 5.5 milioane dolari SUA.

Z1EFF - Mecanism de Finantare Extinsd, ECF - Mecanism
de Creditare Extinsa.
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La finele anului 2017, activele oficiale de
rezerva au acoperit in proportii suficiente
importurile de marfuri si servicii (cca 5.5 luni
de import?2),

Gestionarea rezervelor valutare

in conformitate cu art. 5, 16 si 53 din Legea cu
privire la Banca Nationald a Moidovei, BNM
pastreaza si gestioneaza rezervele valutare ale
statului, efectueaza operatiuni valutare
folosind rezervele valutare si le mentine la un

nivel adecvat pentru realizarea politicii
monetare si valutare a statulul Rolul
rezervelor valutare este de a asigura

credibilitatea si stabilitatea financiara a tarii,
de a onora platile aferente obligatiunilor
externe ale statului si de a face fatd unor
socuri exogene imprevizibile.

in procesul de gestionare a rezervelor valutare,
BNM asigura un grad inalt de siguranta si un
nivel necesar de lichiditate a investitiilor.
Politica investitionald a BNM este prudents,
urmarind optimizarea profitabilitatii, cu
conditia asigurdrii lichiditatii si sigurantei
investitiilor. Un element esential al procesului
de gestionare a rezervelor valutare il constituie
managementul riscului investitional, care se
realizeaza prin impunerea unor constrangeri si
limite aferente investitiilor.

in tabelul A.17 sunt prezentate principalele
riscuri aferente gestionarii rezervelor valutare
si metodele aplicate pentru diminuarea lor.

incepand cu luna iulie 2013, in cadrul
colaborarii cu Banca Mondiala, se procedeazi
la alocarea strategicd a activelor (ASA).
Alocarea strategicd a activelor implicd o
viziune de gestionare a activelor pe termen
lung, orientatd spre atingerea nivelului optim
de rentabilitate si risc. in contextul ASA,
rezervele internationale sunt divizate in trei
transe (curents, de lichiditate si de investitil),
in functie de obiectivele si reglementarile sale
specifice, aceastd abordare asigurind
realizarea mai eficientd a obiectivului stabilit.

Procesul de gestionare a rezervelor valutare
este conditionat de evolutia economiei
mondiale, de deciziile principalelor banci
centrale ale lumii, in special ale autoritatiior
monetare din SUA, zona euro si Marea Britanie,
luand in consideratie importanta monedelor

Z2calculat pe baza ultimei Rrognoze disponibile, la
momentul intocmirii raportului, privind importul de bunurl
si servicii in anul 2018,
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acestor tari Tn structura activelor oficiale de
rezerva.

In cadrul gestionarii rezervelor valutare, BNM
investeste in instrumente sigure, utilizate si de
alte banci centrale: plasamente pe conturi
corespondente (de reguld la alte b3nci
centrale), plasamente la termen n valutd si
valori mobiliare, care se clasificd in valori
mobiliare supranationale {(emise de institutii
supranationale), guvernamentale (emise de
guvernul SUA, guvernele tarilor membre ale
Uniunii Europene, alti emitenti guvernamentali
cu rating finalt, cu garaniie de stat) si
non-guvernamentale (emise de agentii cu
rating Tnalt).

O parte din rezervele valutare sunt gestionate
extern de catre Banca Mondiali. n
conformitate cu Acordul de consultants si
management investitional Intre Banca
Internationald pentru  Reconstructie Si
Dezvoltare (BIRD} si Banca Nationald a
Moldovei din 8 decembrie 2010 (prelungit prin
HCE nr.168 din 30 decembrie 2015}, BIRD a
devenit consultantul si mandatarul BNM
pentru administrarea unei parti a activelor
externe, limitate la 20% din rezervele valutare.
La 31 decembrie 2017, ponderea activelor
gestionate extern constituia 7.58% din
rezervele valutare.

Graficul 3.50 Structura rexervalor valutare pe Instrumente
Investitionale la finele anlior 2015-2017 (milioane dolari

SUA)
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in anul 2017, portofoliul valorilor mobiliare
pastrate pana la scadentd nu a fost suplinit cu
valori mobiliare noij. Valoarea acestui
portofoliu, la 31 decembrie 2017, constituia
411.53 milioane dolari SUA sau 14.70% din
rezervele valutare. in conformitate cu
Hotararea Consiliului de Administratie al BNM
nr. 286 din 23 decembrie 2014, cu aplicare din
1 ianuarie 2015, fimita maxima a portofoliului
valorilor mabiliare péstrate pana la scadent3
constituie 20% din rezervele valutare.



Potrivit situatiei de la sfarsitul anului de
raportare, 47.9% din rezerve sunt investite n
valori mobiliare, 39.8% constituie
plasamentele la termen, iar 12.3% - mentinute
sub forma de numerar si mijloace in conturi
corespondente (Graficul 3.50).

Graficul 3.51 Compozitia rezervelor valutara ia 31.12.2017
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Graficul 3.52 Compozitla valutard normativa la 31.12.2017
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Rentabilitatea  investitiilor depinde de

conjunctura pietei, de fluctuatiile ratelor de
schimb si ale preturilor instrumentelor
investitionale. Evolutia mediului economic
global si perspectivele de dezvoltare a pietelor
financiare au influentat deciziile investitionale
si compozitia valutard a rezervelor. In acest
context, cota majoritara n structura rezervelor
valutare a revenit dolarului SUA - 73.6%
{Graficul 3.51). :

Totodatd, compozitia valutard a rezervelor se
incadreaza in limitele de deviere admisibile
de +/- 10% de la structura valutara normativa
{Graficul 3.52).

in pofida ratelor negative a profitabilitatii
instrumentelor investitionale denominate in
eurc pe scadente scurte si medii, deciziile
juate in cadrul gestionarii rezervelor valutare
au condus la obtinerea unui profit de 28.11

milioane dolari SUA in anul 2017, la o rata
medie a profitabilitatii de 1.14%.
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Capitolul 4

Supravegherea bancara

4.1 Evolutia sectorului bancar

Sectorul bancar, inclusiv indicatori de
baza

La 31.12.2017, 1in Republica Moldova
functionau 11 banci licentiate de Banca
Nationald a Moldovei, inclusiv 4 sucursale ale
bancilor si grupurilor financiare straine.

Numarul total de subdiviziuni ale bancilor
licentiate din Republica Moldova la 31.12.2017
a constituit 794, dintre care 294 filiale si 500
agentii.

In sectorul bancar, fa situatia din 31.12.2017,
activau 7 873 persoane. In medie, fiecirui
angajat in sectorul bancar i-au revenit in
gestiune active in valoare de 10.1 milioane lei,
in crestere cu 0.8 milicane lei (9.1%)
comparativ cu finele anului 2016.

Situatia financiara a sectorului bancar la
31.12.2017 era satisfacatoare. Bancile sunt
suficient capitalizate, capitalul constituind
10 106.7 milioane lej, iar indicatorul suficientei
capitalului ponderat la risc Tnregistra un nivel
fnalt, de 31.0%, respectat de toate bancile.
Ambii indicatori s-au aflat in crestere fat3 de
finele anului 201623, Dinamica principalilor
indicatori este prezentata in graficul 4.1,

Profitul aferent exercitiului financiar Ia
31.12.2017 pe sectorul bancar a constituit
1480.milioane lei, majoradndu-se fata de anul
precedent cu 116.7 milioane lei (8.6%). Pentru
anul 2017, rentabilitatea activelor?? si
rentabilitatea capitalului?® bancilor licentiate
au Inregistrat valoarea de 1.8% si respectiv
11.1%, fiind la acelasi nivel ca si la finele
anului precedent.

Totodatd, portofoliul de credite pe parcursul
anului s-a micsorat cu 1 288.0 milioane lei
(3.7%), constituind 33 473.3 milicane lei
Micsorarea portofoliului a fost influentats de

Z3Datele 1a 31.12.2016 pe parcursul intregului text sunt
ajustate conform rezultatelor auditului extern.

29Rentabilitatea activelor = venitul net anualizat/ media
activelor

25Rentabilitatea capitalului = venitut net anualizat/ media
capitaiului actionar
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situatia economica actuala dificili care a
condus la lipsa cererii la credite, precum si
abordarea mai prudenta aplicat3 de banci fata
de potentialii debitori fa creditarea acestora.

Mentionam c&d, urmare creédrii Registrului
riscului de credit, BNM monitorizeaza zilnic
calitatea portofoliului de credite, inclusiv
cererile de acordare etc., bancile fiind
motivate sa fie mai prudente in acceptarea
tranzactiilor si sa evalueze adecvat riscurite.

Graficul 4,1 Dinamica principalilor indicatorl financilarf
pentru perioada 31.12.2016 - 31.12.2017)
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Tendinta negativa a fost inregistrati si de
creditele neperformante, acestea fiind in
crestere fatd de finele anului precedent cu
448.8 milioane lei (7.9%) pana la 6 151.5
milioane lei, Cresterea a fost conditionat3 atat
de situatia din economia reald, cat si de
cerintele impuse de BNM referitor la
reflectarea adecvatd a riscurilor aferente
activelor in bilanturile bancilor. Bancile au
continuat sa respecte cerintele prudentiale de
lichiditate impuse de BNM, ceea ce relevd
existenta surselor adecvate de finantare
pentru acoperirea necesitatilor potentiale atat
pe termen scurt, cat si pe termen Jung.

Soldul depozitelor a sporit pe parcursul anului
2017 cu 5 058.3 milioane lei (9.2%) pana la
59 896.9 milioane lei,



Capitalul

Capitalul de gradul | este componenta de baza
a capitalului normativ total fata de care este
stabilitda marimea minima necesara pentru a
efectua activitati financiare,

Graficul 4.2 Dinamica capitalului {mitioane lel) sl
suficientel capitalulul ponderat la risc {%} pe sector
bancar al Republicll Moldova pentru pericada 31.12.2016
-31.12.2017)
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Capitalul de gradul | pe sectorul bancar a atins
valoarea de 10 106.7 milioane lei, majorandu-
se comparativ cu finele anului 2016 cu B812.5
milioane lei (8.7%).

Graficul 4.3 Dinamica concentrérli capitalulul de gradul 1 al
sectorutul bancar al Republicli Moldova pe grupurl de banci
pentru parioada 31.12.2016 - 31.12.2017 {°%)
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Cresterea capitalului de gradul 1 a fost
determinata de obtinerea profitului pe
parcursul anului 2017 in suma de 1 480.7
miticane lei. Majoritatea bancilor si-au
indreptat in totalitate profitul la fortificarea
capitalului, cu exceptia a 3 banci care au
achitat dividende in sumé& totald de 354.5
milioane lei. Concomitent, asupra capitalului
au influentat negativ urmatorii factori:
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majorarea marimii calculate dar nerezervate
pentru pierderi la active si angajamente
conditionale cu 132.9 milioane lei, formarea de
citre o bancd a provizionului aferent unui
litigiu in suma de 191.9 milioane lei, urmare
controalelor auditului extern si ale BNM.

La situatia din 31.12.2017, bancile au raportat
capitalul de gradul | corespunzator capitalutui
minim necesar (norma = 200 milioane lei).

Capitalul normativ total include capitalul de
gradul | si capitalul de gradul li {marimea
capitalului de gradul Il este limitat la maximum
100% din capitalul de gradul I} minus cotele de
participare in capitalul altor banci, care detin
licenta Bancii Nationale a Moldovei.

Capitalul normativ total comparativ cu finele
anului 2016 s-a majorat cu 860.4 milicane lei
(B.9%). Dinamica capitalului de gradul | si a
capitalului normativ total 1n perioada de
raportare este reprezentata in graficul 4.2.

Media indicatorului suficientei capitalului
ponderat la risc pe sector a constituit 31.0%,
in crestere cu 1.2 p.p. fatd de finele anului
precedent (Graficul 4.2). La situatia din
31.12.2017, bancile au respectat indicatorul
suficientei capitalului ponderat la risc (limita
pentru fiecare banca > 16%).

Modificarea structurii capitalului sectorului
bancar din punctul de vedere al concentrarii
acestuia pe grupuri de banci este prezentatd
in graficul 4.3.

Cota capitalului de gradul | al bancilor mari
in capitalul de gradul | al sectorului bancar
a constituit 69.8%, in crestere comparativ cu
finele anului precedent cu 1.6 p.p. Respectiv,
cota capitalului de gradul | al béncilor medii si
al bancilor mici s-a micsorat corespunzator cu
1.4 p.p. 51 0.2 p.p.

Din numarul total al bancilor, 4 banci dispun
de capital format complet din investitii straine

(dintre care 2 sucursale ale bancilor straine:

B.C. ,EXIMBANK-Gruppo Veneto Banca® S.A. si
BCR Chisindu S.A.) si 7 banci- de capital format
din investitii straine si autohtone.

in anul 2017 au fost initiate negocierile pentru
achizitionarea pachetului de actiuni emis de
B.C. VICTORIABANK" S.A. La 16 ianuarie 2018
Banca Transilvania impreuna cu Banca
Europeana pentru Reconstructie si Dezvoitare

au achizitionat 39.2% de actiuni in B.C.

NICTORIABANK” S.A.

P amy TR O ETM PP PO T T —



————

=

! .

B ; B3 | S O | |

Activele si calitatea acestora

Activele totale pe sector au constituit 79 541.7
milicane lei, majordndu-se comparativ cu
finele anului precedent cu 6 711.3 milioane lej
(9.2%). Sursa de finantare a activelor sunt
datoriile, care s-au majorat cu 5 722.2
milicane lei {3.5%), preponderent, din contul
majordrii depozitelor atrase cu 5 015.4
milloane lei (9.1%) si a altor datorii cu 382.8
milioane lei {(65.0%). O alta sursa de finantare
a activelor este capitalul, care a crescut cu
989.1 milioane lei (7.8%), ca urmare a obtinerii
pe parcursul perioadei analizate a profitului
aferent exercitiului,

in perioada de referinta, ponderea activelor
in PIB s-a redus de la 54.0% pan& la 53.5%
(Graficul 4.6).

Concentrarea activelor sectorului bancar este
reflectata in graficul 4.4.

Graficul 4.4 Dinamica concentrirli actlvelor sectorulul
bancar al Republicli Moldova pe grupurl de bincl pentru
pericada 31.12,2016 - 31.12,2017 (%)
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Activele sectorului bancar sunt concentrate in
grupul bancilor mari, La finele anului 2017, in
grupul bancilor mari intrau 4 béanci (B.C.
»MOLDOVA-AGROINDBANK" S.A, B.C.
~Moldindconbank” 5.A., B.C. ,VICTORIABANK"
S.A., B.C. .MOBIASBANCA - Groupe Societe
Generale” S.A.). Ponderea activelor bancilor
din acest grup a constituit 77.9% Ia
31.12.2017, majorandu-se cu 1.3 p.p. fata de
finele anului 2016. La finele anului de
raportare, componenta grupelor a ramas
neschimbata fatd de sfarsitul anufui 2016.

E de mentionat c& limitele pozitiei dominante
pe piata bancara dupd marimea activelor sunt
respectate. Cea mai mare pondere a activelor
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totale ale bancii in raport cu activele totale
pe sectorul bancar a revenit B.C. ,,MOLDOVA -
AGROINDBANK" S.A., constituind 27.9% (limita
=35%), fiind urmaté de B.C. , Moldindconbank”
S.A. - 19.1% (Graficul 4.5).

Graficuf 4.5 Concentrarea activelor sectorulul bancar
31.12.2017 (%)
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mEB.L EHERGPANK"SA

m BCR Chisindu 5.4,

@EL  COMEATBANK"S. A,

= BC, EuroCredicBank” $.a,

Sursa: BNM

in urma analizei concentrérii sectorului bancar
al Republicii Moldova, s-a caiculat indicele
Herfindahl-Hirschmann?® indicele HH este
utilizat ca un Indicator posibil al puterii de
piata sau al concurentei dintre intreprinderi. (a
carui valoare nu depaseste 10 000), in baza
cotei activelor bancii in totaful activelor pe
sectorul bancar. Indicatorul dat se calculeazs
ca suma patratelor cotelor de piata ale tuturor
bancilor din sector. in practica international
se foloseste urmatoarea divizare:

* HHI sub 100 indica o piata cu concurent3
perfecta;

* HHI intre 100 si 1 500 indicd o piats
neconcentrata;

« HHI intre 1 500 si 2 500 indicd o
concentratie moderata;

» HHI peste 2 500 indicd o concentratie
ridicata.

Astfel, in urma calculelor efectuate, obtinand
HHI=1 723.7, concludem c& sectorul bancar
al Republicii Moldova prezinta o concentratie
moderata,

Structura activelor sectorului bancar conform
principalelor componente este redati in tabelul
A.18.

In structura activelor pe parcursul anului 2017
au crescut (in ordine descrescatoare):

*Indice de concentrare a pietei, adica a masurii in care
un numar mic de intreprinderi reprezinta ¢ mare parte a
pietei.



« numerarui si echivalentele de numerar?’

(preponderent, ca urmare a majorarii
investitiilor bancilor in certificatele Bancii
Nationale si in valorile mobiliare de stat,
precum si al majorarii plasamentelor in
conturile ,Nostro” in BNM si banci) - cu
6 683.2 milioane lei (23.7%);

s activele financiare disponibile pentru
vanzare - cu 1 266.9 milicane lei
(213.1%]);

» alte active - cu 150.2 milioane lei {(24.5%);

« imobilizarile necorporale — cu 3.3 milioane
lel {1.3%).

Concomitent, s-au micsorat:

« Tmprumuturile si creantele - cu 1 050.2
milicane lei (3.0%);

« investitiile pastrate pana la scadenta - cu
208.4 milicane lei {4.4%);

» imobilizarile corporale - cu 71.7 milioane
lei (3.1%); :

« activele imobilizate si grupurile destinate
cedarii, clasificate drept detinute pentru
vanzare - cu 46.0 milioane lei {8.8%);

« creantele privind impozitele - cu 15.9
milioane lei (26.1%);

Ponderea principald in totalul activelor este
detinutd de numerarul si echivalentele de
numerar, constituind 43.8% si este cu 5.1 p.p.
mai mare fata de finele anului 2016 urmare
redirectionarii activelor. imprumuturile si
creantele au constituit — 43,4%, micsorandu-se
cu 5.4 p.p. Investitile pastrate pana la
scadenta au avut o pondere de 5.6%,
micsorandu-se cu 0.8 p.p. §i imobilizarile
corporale — 2.9%, micsorandu-se cu 0.3 p.p.
fatd de finele anului precedent. Ponderile
celorlalte articole in totalul activelor: sunt
nesemnificative.

Portofoliul de credite brut {conform rapoartelor
prudentiale} la 31.12.2017 a constituit
33 473.3 milioane lei, micsorandu-se pe
parcursul anului cu 1 288.0 milioane lel {3.7%),

TIjumerarul si echivalentele de numerar - includ
nurmerarul, creditete interbancare acordate pe o pericada
mai mica de 3 luni, inclusiv mijloace banesti datorate de
binci, mijloace banesti datorate de Banca Nationala a
Moldovei, mijloace plasate si credite overnight, precum
si partea corespunzdtoare de dobénda sporita, vaiori
mobiliare de stat si valorl mobitiare emise de Banca
Nationala a Moldovel procurate cu o scadenta mai mica de
3 luni, inclusiv si negajate, precum si rezervele obligatorii
n lei moldovenesti.
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Graficul 4.6 Dinamica activelor, creditelor §i depozitelor
raportate la PIB (%)
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Graficul 4.7
31,12.2017 {%)
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preponderent, din cauza lipsei cererii de
credite si a aborddrii mai prudente aplicate de
banci fatd de potentialii debitori. Concomitent,
ponderea in PIB a portofoliului de credite brut
s-a micsorat de la 25.8% la 31,12.2016 pana la
22.5% la 31,12.2017 (Graficul 4.6). De
mentionat c3, diminuarea ponderilor Tn PIB a
indicatorilor bancari s-a realizat pe fundalul
cresterii P1B-ului, in termeni reali, cu 4.6%,
conform datelor semidefinitive.

in contextul distribuirii riscurilor, ponderea cea
mai mare in portofoliul total de credite au
detinut-o creditete acordate comertului -
29.1%.

Structura detaliata a portofoliului de credite al
sectorului bancar din Republica Moldova
conform ramurii in care activeaza debitorul
este expusa in graficul 4.7.

Pe parcursul anului 2017  creditele
neperformante (substandard, dubioase si
compromise) in valoare absolutd s-au majorat
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cu 448.8 milioane lei (7.9%), constituind 6
151.9 milioane lei, iar ponderea creditelor
neperformante in totalul creditelor s-a majorat
cu 2.0 p.p. fata de finele anului 2016,
constituind 18.4% la 31.12.2017. Ponderea
creditelor neperformante nete n capitalul
normativ total s-a micsorat cu 1.0 p.p.,
constituind 17.9% la 31.12.2017.

Ponderea reducerilor calculate pentru pierderi
la credite in totalul creditelor Ja 31.12,2017 a
constituit 14.8%, majorandu-se comparativ cu
finele anufui 2016 cu 1.4 p.p.

Graficul 4.8 Dinamica structurli portofoliulul de credite
al sectorului bancar din Republica Moldova conform
categorlilor da ciasificare pentru perloada 31.12.2016 {%)

51.1%

Sursa: BNM

Graficul 4.9 Dinamlica structurll portofoliviul de credite
al sectorului bancar din Republica Moldova conform
categoriilor de clasificare pentru perioada 31.12.2017 (%)

B Standard
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Sursa: BNM

E de mentionat ca, reducerile calculate la
toate activele si angajamentele conditionale la
31.12.2017 au constituit 6 600.6 milioane iei,
iar reducerile pentru pierderi din deprecieri
formate au constituit 3 978.7 milioane lei,
diferenta inregistrata - 2 621.9 milioane lei.

Ponderea reducerilor pentru pierderi din
deprecieri formate la credite in reducerife
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calculate la credite pe sectorui bancar a
constituit 64.0%, variind de la 20.0% pén3 la
88.0%.

Expunerile bancilor fatd de persoanele afiliate
inregistreaza ponderi nesemnificative in totalul
creditelor - 1.9% (media pe sectorul bancar).
Indicatorul raportul dintre expunerile fatd de
persoanele afiliate §i capitalul de gradul |
{limita pentru fiecare banca < 20.0% din
capitalul de gradul I) la 31.12.2017 era
respectata de toate bancile {media pe sectorul
bancar ~ 6.3%).

Indicatorul raportul dintre suma tuturor
expunerilor ,mari” si CNT (limita pentru fiecare
bancd < de 5 ori din CNT) era respectat de
toate bancile {media pe sectorul bancar - .3},

La 31.12.2017, indicatorul aferent ponderii
sumei celor mai mari zece datorii nete in
portofoliul total al creditelor si angajamentelor
conditionale (limita maximad pentru fiecare
banca ~ 30% din totalul creditelor nete) a fost
respectat de catre toate bancile (media pe
sectorul bancar - 21,9%).

Indicatorul suma totala a expunerilor nete ale
bancii in lei moldovenesti atasate la cursul
valutei fatd de persoanele fizice, inclusiv cele
care practica activitate de intreprinzator sau
alt tip de activitate (limita pentru fiecare
banca < 30% din CNT) era respectata de toate
bancile. Media pe sector al indicatorului
nominalizat a constituit 2.5%.

Raportul dintre suma totala a expunerilor nete,
altele decat cele ipotecare fata de persoanele
fizice, atasate la cursul valutei din capitalul
normativ total (limita pentru fiecare banca <
10% din CNT), de asemenea, era respectati de
toate bancile. Media pe sector al indicatorului
nominalizat a constituit 0.6%.

Creditele acordate functionarilor bancilor
reprezentau 293.2 milioane lei sau 0.9% din
totalul portofoliului de credite si 2.8% din
capitalul normativ total al sectorului bancar
(limita pentru fiecare banca < 10.0%).

Raportul dintre valoarea totala a investitiiior in
imobilizari corporale pe termen lung si CNT pe
sector a constituit 22,1% (limita pentru fiecare
banca £ 50%) si a fost respectatd de toate
bancile.

Raportul dintre valoarea totald a investitiilor in
imobilizari corporale pe termen lung si a cotelor
de participare in capitalul persoanelor juridice
si CNT pe sectorul bancar a inregistrat valoarea
de 27.1% (limita pentru fiecare banca < 100%)



si, de asemenea, a fost respectata de toate
béancile.

Ponderea activelor bilantiere fn valuta
cumulate cu activele atasate la cursul valutar
n totalul activelor a constituit 36.8%.
Ponderea obligatiunilor bilantiere in valuta si a
obligatiunilor atasate la cursul valutar in
totalu! activelor a alcatuit 36,5%. Diferenta de
0.3 p.p. dintre ponderile mentionate denota ca
riscul cursului valutar, in mod direct, nu poate
influenta considerabil stabilitatea financiara a
sectorului bancar.

Veniturile si evolutia profitabilitatii

La situatia din 31.12.2017, profitul aferent
exercitiului financiar pe sectorul bancar a
constituit 1 480.7 milicane lei, n crestere
comparativ cu sfarsitul anului precedent cu
116.7 milioane lei (8.6%) datoritd micsorarii
cheltuielilor neaferente dobéanzilor cu 327.3
milioane lei (7.6%), (inclusiv deprecierea
activelor financiare care nu sunt evaluate la
valoarea justa prin profit si pierdere - cu 746.6
milioane lei (61.4%), precum si a majorarii
veniturilor neaferente dobanzilor cu 161.9
milioane lei (6.8%), in special a veniturilor din
taxe si comisioane cu 153.6 milicane lei
(10.8%) ca urmare a majorarii numarutui si a
volumului tranzactiilor efectuate prin sistemele
de plati SAPI, SWIFT si a numarului si a
volumului operatiunilor cu carduri emise in
Moldova. Pe fundalul descresterii ratei de baza,
cheltuielile cu dobénziie s-au micsorat cu
1 097.0 milicane lei {37.1%). Concomitent, a
fost inregistratd micsorarea veniturilor din
dobanzi cu 1 469.5 milioane lei (23.6%),
constituing 4 746.2 milicane lei sau 65.0% din
total venituri. Dinamica veniturilor si
cheltuielilor bancilor pe parcursul perioadei de
raportare este prezentatd in graficul 4.10.

in structura veniturilor din dobanzi, cota cea
mai mare era detinutd de veniturile din
dobanzi la imprumuturi si creante, care au
reprezentat 3 813.2 milioane lei sau 80.3% din
totalu} acestora, in descrestere cu 1 070.3
milioane lei {21.9%) comparativ cu
31.12.2016.

Venituriie neaferente dobanzilor au constituit
2 552.5 milioane lei sau 35.0% din totalul
veniturilor, majorandu-se cu 161.9 mificane lei
(6.8%) comparativ cu 31.12,2016. In totalul
veniturilor neaferente dobanzilor cea mai mare
parte a revenit veniturilor din taxe si
comisioane in suma de 1 574.0 milioane lei
sau 61.7%, In crestere cu 153.5 mil lei (10.8%).
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Graficut 4.10 Dinamica veniturilor §1 a cheltuleliior
sactorulul bancar al Republicli Moldova pentru anll 2016-
2017 {milioane lei)
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Cheltuielile neaferente dob&nzilor au constituit
3 955.6 milioane lei sau 68.0% din suma totala
a cheltuielilor, micsordndu-se cu 327.3
milicane lei sau cu 7.6% comparativ cu
31.12.2016. Ponderea cea mai mare in
cheltuielile neaferente dobanzii au constituit-o
cheltuielile administrative (43.9%),
majorandu-se cu 120.3 milicane lei sau cu
7.4% si a constituit 1 737.6 milicane lei la
31.12.2017.

Totodata, deprecierea activelor financiare care
nu sunt evaluate la valoarea justa prin profit
sau pierdere a insumat 469.6 milioane lei,
micsorédndu-se cu 746.5 milioane lei {61.4%)
comparativ cu finele anului precedent, ca
urmare a diminurii portofoliului de credite.

Deprecierea activelor nefinanciare pe sectorul
bancar a constituit 165.3 milicane lei,
majorandu-se cu 20.0 milioane lei {13.8%)
comparativ cu finele anului precedent.

Cheltuielile cu dobanzile au constituit 1 862.4
milioane lei sau 32.0% din suma totala a
cheltuielilor, fiind in descrestere cu 1 097.0
milioane lei sau 37.1% comparativ cu
31.12.2016.

Structura veniturilor si a cheltuielilor sectorului
bancar pentru anul 2017 este redata in
graficele 4.11 si 4.12.

Pentru anul 2017 rentabilitatea activelor?8 si
rentabilitatea capitalului?® bancilor licentiate
au finregistrat valori de 1.8% si respectiv
11.1%, fiind la acelasi nivel ca si la finele
anuiui precedent.

2BRantabilitatea activelor = venitut net anualizat/ media
activelor

29Rentabilitatea capitalului = venitul net anualizat/ media
capitalului actionar
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Marja netd a dobanzii®® a constituit 4.7% la
31.12.2017, fiind cu 0.8 p.p. mai mica fata de
finele anuiui precedent.

Dinamica marjei nete a dobinzii, a
rentabilitatii activelor si capitalului sectorului
bancar al Republicii Moldova pentru perioada
31.12.2016 -31.12.2017 este redats in graficul
4.13.

Graficul 4.11 Structura vaeniturlior sectorulul bancar al
Republicit Moldova pentru anul 2017 (%)
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Graflcul 4,12 Structura chailtuielitor sectorulul bancar al
Republicil Moldova pantru anul 2017 (%)
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Sursa: BNM

Valoarea absolutd a activelor generatoare de
dobénda s-a majorat pe parcursul anului 2017
cu 3 281.2 mil.lei sau cu 5.5%, canstituind
63 486.2 milioane lei la 31.12.2017. Ponderea
semnificativa a activelor generatoare de
dobanda in totalul activelor sectorului bancar,
care a constituit 74,9%, indicd abilitatea
bancilor de a genera venituri in viitor.

pmarja netd a dob&nzii = Venitul net aferent dobanzilor
anualizat / Media activelor generatoare de dobandd

69

Graficul 4.13 Dinamica marjel nete a dobanzil, rentabilitétii
activelor §| capitaiutul ale sectorulul bancar al Republicii
Moldava pentru pericada 31.12,2016-31.12.2017 (%)
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Sursa: BNM

Lichiditatea si
legale

respectarea cerintelor

Datoriile bancilor la situatia din 31.12.2017 au
constituit 65 942.5 milioane lei, majorandu-se
cu 5 722.2 milioane lei (9.5%) comparativ cu
31.12.2016. Ponderea majord in totalul
datoriilor la situatia din 31.12.2017 este
detinutda de datoriile financiare evaluate la
cost amortizat (depozitele clientilor, alte
imprumuturi, datorii subordonate, imprumuturi
overnight) - 97.7% (64 446.1 milicane lei),
acestea majorandu-se in valoare absolutd cu
4 980.5 milicane lei (8.4%) comparativ cu
sfarsitul anului precedent. Depozitele clientilor
au constituit 59 987.7 milioane lei sau 91.0%
din totalul datoriilor, valoarea absolutd a
depozitelor clientilor fiind i crestere
comparativ cu 31.12.2016 cu 5 015.4 milipane
lei (9.1%). De asemenea, s-au majorat alte
datorii (sumele de tranzit si  clearing,
operatiunilor cu carduri de plata, decontarilor
cu salariatii bancii, decontdrilor cu alte
persaane fizice si juridice, decontarilor cu
bugetul, decontarilor privind
procurarea/vanzarea valorilor mobiliare si a
valutei etc.) cu 382.8 milicane lei (65.0%),
constituind 971.8 milioane lei, provizioanele -
cu 296.0 milioane lei (de 4.1 ori), alcatuind
392.9 milioane lei (se includ provizioanele
pentru restructurarea afacerii, datoriile
aferente beneficiilor angajatilor, provizioanele
aferente cheltuielilor cu daunele care pot
rezulta din  procese intentate bancii,
angajamentele de finantare, alte provizioane),
datoriile privind impozitele - cu 63.0 milioane
lei {91.5%), constituind 131.8 milicane lei
(Tabelul A.19}. '

Soldul depozitelor conform rapoarteior
prudentiale la 31.12.2017 a constituit 59 §96.9



milioane lei, majorandu-se comparativ cu
31,12.2016 cu 5 058.3 milioane lei (9.2%) in
urma cresterii depozitelor persoanelor juridice
cu 3 111.2 milioane lei {18.3%) pana la
20108.8 milicane lei si a depozitelor
persoanelor fizice cu 1 954.0 milioane lei
(5.2%), pé&nd la 39 623.1 milicane lei.
Concomitent, depozitele bancilor s-au micsorat
cu 6.8 milicane lei {4.0%}, pana la 165.0
milioane lei. :

Ponderea totald a depozitelor in PIB s-a
micsorat nesemnificativ cu 0.3 p.p. fata de
anul precedent, constituind la data de
raportare 40.3%.

La situatia din 31,12,2017, in totalul
depozitelor 42.8% (echivalentul a 25 632.3
milioane lei) sunt depozite in valuta, a caror
valoare absolutd a crescut comparativ cu
sfarsitul anului precedent cu 148.5 milioane lei
(0.6%), inclusiv din contul atragerii mijloacelor
- cu 1 B13.4 milioane lei, iar din contul
reevaluarii ca rezultat af fluctuatiei cursului de
schimb valutar s-au micsorat cu 1 683.8
milioane lei (calculul din reevaluarea
depozitelor a fost efectuat in baza EUR, USD,
rublei rusesti, leului roménesc si hrivnei
ucrainene, ponderea celorlalte valute fiind
nesemnificativa), Depozitele in lei
moldovenesti au constituit 57.2% din totalul
depozitelor sau 34 264.6 milioane lei si, de
asemenea, s-au majorat cu 4909.9 milicane lei
(16.7%) comparativ cu 31.12.2016.

Concentrarea datoriilor sectorului bancar pe
parcursul perioadei de raportare ' este
prezentata in graficut 4.14.

Graficul 4.13 Dinamice concentréri datorillor sectorulul
pancar al Republicii Moldova pe grupurl de biinci pantru
perioada 31.12,2016 -31.12.2017 {%)
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Sursa: BNM

Ponderea datoriilor bancilor mari in totajul
datoriilor sectorului bancar la 31.12.2017
constituia 79.2%, majorandu-se comparativ cu
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Graficul 4.15 Dinamica activelor lichide (milioans lel) §i
ponderll acestora in totalul activelor sectorulul bancar al
Republlcll Moldova (%)
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31.12.2016 cu 1.3 p.p. In acelasi timp,
ponderea datoriilor bancilor medii s-a micsorat,
alcatuind 16.9% la 31.12.2017, iar ponderea
datoriifor bancilor mici a ramas la acelasi nivel,
constituind 3.9% n totalul datoriilor pe sector.

Valoarea indicatorului lichiditatii pe termen
lung pe sectorul bancar {principiul | al
lichiditatii, active cu termenul de rambursare
mai mare de doi anifresurse financiare cu
termenul potential de retragere mai mare de
doi ani) a constituit 0.6 (media pe sector).
Indicatorui dat a fost respectat de toate
bancile ({limita pentru fiecare banca <1}.

Valoarea indicatorului lichiditatii curente pe
sector - principiul Il al lichiditatii (active lichide,
exprimate prin numerar, depozite la BNM,
valori mobiliare lichide, mijloace interbancare
nete cu termenul de pana la o luna/total active
x100%) a constituit 55.4%, majorandu-se pe
parcursut anului 2017 cu 6.1 p.p. Acest
indicator. a fost respect de toate bancile (limita
pentry fiecare banca > 20%).

La situatia din 31.12.2017, principiul Il al
lichiditatii, care prezintd raportul dintre
lichiditatea efectivd ajustatd si lichiditatea
necesara pe fiecare banda de scadentd (limita
> 1), a fost respectat de toate bancile.

Astfel, indicatorii lichiditatii relevad existenta
surselor adecvate de finantare pentru
acoperirea necesitatilor potentiale atat pe
termen scurt, cat si pe termen lung.

Activele lichide au fnsumat 44 129.5 milioane
lei, majorandu-se comparativ cu 31.12.2016 cu
8 226.3 milicane lei {(22.9%).

in structura activelor lichide s-au majorat
valorile mobiliare lichide - cu 3 980.1 milioane
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lei (35.7%), mijloacele interbancare nete
curente cu scadenta de pana la 1 lund - cu
2102.0 milioane lei (30.7%), depozitele la
BNM — cu 1 644.3 milicane lei (11.5%) si
numerarul si metalele pretioase - cu 499.9
milioane lei (13.8%), detaliile sunt prezentate
n graficul 4.15.

in structura activelor lichide pe sectorul bancar,
ponderea majora a revenit articolului depozite
fla BNM - 36.1%, filnd urmatd de ponderea
valorilor mobiliare lichide - 34.3%, ponderea
mijloacelor interbancare nete curente - 20.3%
si ponderea numerarului si metalelor pretioase
- 9.3%.

Sensibilitatea la riscul de piata

Ponderea activelor bilantiere in valut
cumulate cu activele atasate la cursul valutar
Tn totalul activelor la 31.12.2017 a constituit
36.8%. Ponderea obfigatiunilor bilantiere in
valutd si a obligatiunilor atasate la cursul
valutar in totalul activelor la aceeasi data a
alcatuit 36.5%. Diferenta nesemnificativa a
acestor ponderi denota faptul ca riscul vaiutar
direct este nesemnificativ.

Plasarile in strdinatate ale bancifor din
Republica Moldova la 31.12.2017, conform
datelor prezentate de bancile licentiate, au
constituit 9 782.8 milioane lei, majordndu-se
cu 1 984.9 milioane lei (25.5%) comparativ cu
finele anului precedent si reprezinta 12.3% din
totalul activelor bancilor si 96.8% din capitalul
de gradul L. Detaliile sunt prezentate in tabelul
A.20. Astfel, cel mai mult s-au majorat
plasarile in Germania - cu 2 380.5 milicane leij
(259.0%).

Graficul 4,16 Structura plasarilor peste hotare ale bancilior
din Republicli Moldova (%6}

8 A7 Varuaa)

Sursa; BNM

La situatia din 31.12.2017, cea mai mare
pondere in totalul plasarilor pe sector a revenit
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Germaniei - 33.7%, SUA - 21.7%, Belgiei -
16.6% si Frantei ~ 12.3%, detaliille sunt
prezentate in graficul 4.16.

Conform Regulamentului cu privire Ia
clasificarea activelor si angajamentelor
conditionale (MO al RM nr. 216-221 din

09.12.2011), bancile micsoreaza capitalul cy
marimea pierderilor posibile, luind in
considerare ratingu! atribuit de agentiile
internationale pe tari si pe banci.

Modificarea actionariatului

Pe parcursul anului 2017, Banca Nationald a
Moldovei a autorizat accesul pe piata bancara
a Republicii Moidova a doua banc
semnificative din spatiul Uniunii Europene:

{i) Intesa Sanpaolo S.p.A. {Italia) - o institutie
bancara de importantd sistemica pentry
Uniunea Europeana supravegheatd de Banca
Centrala a Europei, care este banca-mama a
Grupului Intesa Sanpaolo, avand o prezenta
semnificativd in Europa Centrala si de Est,
Orientul Mijlociu si Africa de Nord, care a
achizitionat pachetul integral de actiuni emis
de BC ,EXIMBANK - Gruppo Veneto Banca”
S.A.;

(ii) Banca Transilvania S.A. (Romania) -~ a doua
banca dupad marimea activelor in sectorul
bancar din Romania si banca-mama a Grupului
Financiar Banca Transilvania, care are o
prezenta semnificativd pe piata serviciilor
financiare in Roménia, precum si in Republica
Moldova in domeniul leasingului financiar, care
a achizitionat pachetul de control in capitalul
social al BC ,VICTORIABANK” S .A.

4.2 Activitatea de supraveghere
"a BNM '

Pe parcursul anului 2017, Banca National3 a
Moldovei a promovat in continuare reformele
in sectorul bancar, in special concentrandu-se
pe stabilirea unei structuri transparente a
actionariatului in scopul atragerii unor noi
investitori potriviti si adecvati, pe evaluarea
corespunzdtoare a managementului bancii, pe
identificarea  tranzactiilor incheiate cu

persoanele  afiliate  bancilor si pe
recunoasterea in timp util a creditelor
neperformante. Aceste activitati sunt

destasurate atat prin intermediul controalelor
pe teren cat si din oficiu, utilizand
instrumentele de supraveghere disponibile
Bancii Nationale.



Controale pe teren

in perioada anului 2017, la bancile licentiate
au fost efectuate 8 controale complexe.
Urmare acestor controale au fost aplicate
sanctiuni fata de 4 bénci: sanctionati cu
avertisment - 1 banca; 10 membri ai
consiliului, 14 membri ai comitetului;
sanctionati cu amendd 15 membri ai
comitetului: 33 de prescriptii. Decizlile cu
aplicarea sanctiunilor si prescriptiilor au fost
adoptate ca rezultat al constatarii incalcarilor
si deficientelor, n principal, ce tin de
urmatoarele:

« administrarea bancii nu a fost efectuata
in strictd conformitate cu cerintele legii si
ale actelor normative emise de BNM;

e nu au fost respectate cerintele privind
pozitiile cu privire la activele ponderate la
risc;

« nu au fost respectate limitele si cerintele
privind concentrarea riscurilor
(expunerile);

» angajarea bancii in operatiuni riscante si
dubioase.

Totodats, mentionam ca la unitatile de schimb
valutar au fost efectuate in anul de raportare
293 de controale, inclusiv 260 de controale
planificate si 33 controale inopinate. Urmare
acestor controale au fost sanctionate cu
avertisment 64 unitdti de schimb valutar,
suspendatd activitatea a 20 unitati de schimb
valutar, aplicate amenzi la 18 unitali de
schimb valutar si retragerea licentei unei
unitati de schimb valutar.

Controale din oficiu

Urmare implementarii Registrului riscului de
credit, Banca Nationala dispune de informatii
detaliate, veridice si prompte aferente riscului
de credit la care se expun bancile licentiate.
Disponibilitatea datelor operative compiexe
permite bancii centrale sa determine riscul
respectiv nu numai pe sector, dar si pe grupe
de banci sau la fiecare banca. Aceasta
contribuie 1a identificarea timpurie a riscurilor
asociate portofoliilor de credite, asigurand un
proces de investigare analitica si interpretativa
la aplicarea actiunilor corective intreprinse de
Banca Nationald. Respectiv, BNM
monitorizeaza zilnic calitatea portofoliului de
credite, inciusiv cererile de acordare,
corespunderea clasificérii creditelor acordate
cerintelor reglementate etc. in cazui clasificarii
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creditelor contrar reglementarilor in vigoare,
BNM solicitd prin intermediul scrisorilor
inldturarea Tncalcarilor depistate. Astfel,
bancile sunt motivate sa devina mai prudente
in acceptarea tranzactiilor si sa evalueze
adecvat riscurile,

Pe parcursul anului 2017, urmare monitorizarii
portofoliului de credite s-a constatat
continuarea procesului de majorare a ponderii
creditelor neperformante. in acest context, in
trimestrul | 2017, Banca Nationala a
recomandat repetat bancilor sa aplice masuri
adecvate fn materie de guvernantd, sa detina
procese eficiente de identificare, monitorizare,
gestionare si raportare a riscurilor la care pot fi
expuse, precum si sa-si fortifice procedurile de

control intern, in special cele aferente
monitorizdrii si  gestiondrii  creditelor
neperformante. Astfel, bancile au elaborat

strategii sau planuri de diminuare a creditelor
neperformante si urmeaza sa ntreprinda in
permanentd masuri concrete pentru 2
imbuntéti calitatea portofoliului de credit.

in vederea asigurarii transparentei sectorului
financiar bancar din Republica Moldova, Banca
Nationald in calitate de autoritate de
reglementare si supraveghere, monitorizeaza
structura de proprietate a bancilor, verifica
actionarii acestora pentru a determina
corespunderea calitatii actionarilor cerintelor
previzute de Legea privind activitatea bancilor
si de Regulamentul cu privire |a detinerea
cotelor de participare in capitalul social al
bancii, precum si in scopul asigurarii
certitudinii in identitatea beneficiarilor efectivi,
prin realizarea urmatoarelor:

e urmirirea permanenta a tranzactiilor
efectuate cu actiunile bancilor;

« solicitarea prezentarli informatiei aferente
identitatii si activitatii desfasurate de
catre achizitorii potentiali, inclusiv
detinatorilor directi si indirecti de cote,
beneficiarilor efectivi,  precum i
prezentarea chestionarelor,
documente/informatii suplimentare
necesare evaluarii calitdtii acestora,
inclusiv prezentarea informatiilor in cazul
survenirii modificarilor asupra datelor
prezentate anterior BNM;

« efectuarea investigatiilor ce tin de modul
de dobandire a actiunilor bancii, precum

si solicitarea suportului autoritatilor
competente;
» analiza informatiilor/documentelor,

surselor mass-media disponibile ce contin
informatii despre actionarii bancilor.
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in perioada anului 2017 au fost aplicate masuri
de remediere si sanctiuni actionarilor din dous
banci. Comitetul executiv al Bancii Nationale,
la 14.03,2017, a decis sanctionarea cu amend3
a unui detindtor direct si indirect al cotei
substantiale in capitalul BC ,VICTORIABANK”
S.A. pentru nerespectarea cerintelor Legii
institutiilor financiare privind prezentarea
informatiilor si a documentelor solicitate de
Banca Nationala in scopul supravegherii si
evaluarii calitatii actionarilor bancii. Amenda
este aplicata in marime de circa 1% cumulativ
din cota de participare detinutd in capitalul
social al BC VICTORIABANK” S.A. de catre
detindtorul direct si indirect.

Totodatd, Comitetul executiv al Bancii
Nationale, [a 21.09.2017, a decis sanctionarea
cu amenda a unui detindtor direct al cotei
substantiale in capitalul ,Bancii de Finante si
Comert” S.A. pentru nerespectarea cerintelor
Legii institutiilor financiare privind prezentarea
informatiilor si a documentelor solicitate de
Banca Nationala in scopul supravegherii si
evaluarii calitatii actionarilor bancii. Amenda a
fost aplicatd in marime de 1% din cota de
participare detinuta de catre actionarul vizat in
capitalul social al bancii si a fost varsat in
bugetuil de stat,

5-au intensificat masurite de supraveghere
bancard menite s3 sporeasca rezilienta
sectorului financiar. Din 11 banci la 7 au fost
efectuate controale complexe pe teren. 2
banci sistemice s-au aflat in supraveghere
intensivd si o banca in regim de interventie
timpurie. Banca Nationald a efectuat controale
tematice referitoare la transparenta si
calitatea actionarilor, verificari ale tranzactiilor
cu parile afiliate, evaluari ale calitstii
activelor, precum si alte controale tematice.

Ca urmare a adoptarii la 4 octombrie 2016 a
Legii privind redresarea si rezolutia bancilor nr.
232 din 03.10.2016, publicatd in Monitorul
Oficial al RM nr.  343-346 art. 707 din
04.10.2016, In conformitate cu art. 9 din
Legea mentionata, BNM a solicitat bancilor
elaborarea si mentinerea unui plan de
redresare care sa prevada masurile ce trebuie
intreprinse pentru a-si  restabili pozitia
financiara in cazul deteriorarii semnificative a
acesteia. Totodata, in scopul facilitirii
intocmirii planului de redresare, BNM a
elaborat si a transmis bancilor Ghidul privind
elaborarea planului de redresare care contine
informatii detaliate despre toate aspectele
necesare a fi incluse in plan, in acest context,
in trimestrul 1l 2017, urmare examinarii
plenitudinii planurilor de redresare, au fost
expediate scrisori in adresa bancilor cu
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indicarea inlaturarii neajunsurilor si prezentrii
la.  BNM a planurilor de redresarare
reperfectate. Tn trimestrul IV 2017, bancile au
prezentat la BNM pianurile de redresare
revizuite, urmare comentariilor primite anterior
de la Banca Nationala.

In contextul tranzitiei la standardele BASEL i,
BNM a solicitat banciior licentiate elaborarea
strategiei de implementare a acordului Basel
lll, inclusiv alinierea la prevederile Legii privind
activitatea bancilor si ale Regulamentului
privind cadrul de administrare a activitatij
bancli. Bancile raporteaza la intervale regulate
de 2 luni referitor la progresul realizat,
rezultatele obtinute si actiunile intreprinse.
Astfel, bancile au creat grupuri de lucru privind
implementarea cadrului Basel |l si au incheiat
contracte cu societdtile de audit in vederea
acordarii asistentel specializate. Concomitent,
pentru a evalua nivelul de adecvare a
capitalului si capacitatea bancilor de a raporta
conform noului cadru, BNM a reluat studiul de
impact (QIS), in cadrul caruia s-a constatat ca
toate bancile din Republica Moldova au capital
suficient pentru a satisface noile cerinte
prudentiale,

Totodata, in anul 2017, Banca Nationald a
Moldovei a initiat identificarea de citre o
societate stréind de audit a tranzactiilor
incheiate cu persoanele afiliate B.C.
»MOLDOVA-AGROINDBANK" S.A., B.C.
MCTORIABANK" S.A. si BC ,.Moldindconbank”
S.A. Bancile respective se afld in curs de
depasire a limitelor prudentiale si vor avea
pana la 2 ani ca sa se conformeze.

Supraveghere intensivd si interventia
timpurie

in anul 2017, doud banci (BC
»MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. si B.C.
NICTORIABANK" S.A.} au continuat si se afle
sub regimul de supraveghere intensiva, jar o
banca (BC ,Moldindconbank” S.A.) sub regimuf
de interventie timpurie. Mandatele
administratorilor temporari ai BC
~Moldindconbank” S.A. au fost prelungite de
mai multe ori pe parcursuf anului 2017.

in scopul neadmiterii riscuritor excesive, Banca
Nationala monitorizeazd zilnic activitatea
bancilor aflate in supraveghere intensivi 5i
sub regimul de interventie timpurie. Astfel, se
examineaza situatia financiara a acestor banci,
tranzactiile, ordinele de zi ale sedintelor
organelor de conducere etc,



Bancile mentionate sunt bine capitalizate si
activeaza in regim normal (presteaza toate
serviciile, inclusiv cele legate de depozite,
credite si decontare).

Pe parcursul anului 2017, BNM a efectuat un
sir de controale complexe, inclusiv la bancile
mentionate anterior.  Urmare rezultatelor
controalelor efectuate, Comitetul executiv al
BNM a aprobat hotaréri prin care a aplicat
sanctiuni fatd de managementul bancilor.
Totodat#, bancilor li s-au prescris masuri de
remediere ce tin de optimizarea activitatii de
creditare si cunoastere a clientilor, de
perfectionarea actelor normative in domeniul
creditdrii si a controlului intern, Tmbunatéatirea
sistemului de management al securitatii,
sistemnului de control intern si sistemului de
plati etc. Bancile au elaborat planuri de masuri
de remediere referitor la lichidarea incélcarilor
si neajunsurilor constatate in cadru!
controalelor si vor raporta Bancii Nationale pe
parcursul anului 2018 despre realizarea
acestora.

Referitor la constatarea de catre Banca
Nationald a Moldovei a doua grupuri de
actionari ai BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK" 5.A,
care au actionat concertat si au achizitionat o
cota substantiald in capitalul social al bancii in
marime de 43.1%, fara a dispune de
permisiunea prealabila scrisda a Bancii
Nationale, acestia urmau sa instraineze in
termen de 3 luni actiunile achizitionate.
Deoarece actiunile mentionate nu au fost
instrainate in termenele stabilite, acestea au
fost anulate si emise altele noi. Astfel, la Bursa
de Valori a Moldovei au fost expuse la vanzare
pana in iunie 2017 doud pachete unice de
actiuni. Comisia Nationala a Pietei Financiare a
prelungit de mai multe orni termenul de
expunere la vanzare a actiunilor nou-emise de
banca. E de mentionat ca, din 29.12.2017, au
intrat in vigoare modificarile la Legea privind
piata de capital nr. 171 din 11.07.2012, prin
care a fost stabilitd procedura de anulare,
emitere si vanzare a cotelor de participare
detinute cu nerespectarea cerintelor privind
calitatea actionariatului in capitalul bancilor,
tiind prelungitd perioada de expunere. spre
vénzare,

Cu referire la BC ,Moldindconbank” S5.A.,
conform  prevederifor  Legii  institutiilor
financiare, persoanele constatate de BNM ca
actiondnd concertat, fara permisiunea
prealabila scrisa a BNM urmau sa nstraineze
 penevo! in termen de 3 luni actiunile. Dupa
finalizarea actiunilor legale aferente masurilor
asiguratorii asupra actiunilor, incepand cu
octombrie 2017, actionarii mentionati au avut
posibilitate de a-si instraina actiunile detinute,

Bancile aflate in proces de lichidare

La situatia din 31,12.2017, in proces de
lichidare silitd erau 8 banci. Pe parcursul
anului 2017, Banca Nationald a Moldovei a
aprobat Darile de seama privind incheierea
procesului de lichidare a BC ,Basarabia” si BC
JBancosind” S.A.

Cu privire la procesul de lichidare a Bancii de
Economii S.A., BC JUNIBANK" S.A. si BC
LBANCA SOCIALA" S.A,, initiat Tn anul 2015,
mentionam ca, avand ca scop recuperarea
mijloacelor banesti ale acestor banci, pe
parcursul anului 2017, lichidatorii au conlucrat
cu organele de drept, au intreprins masuri
organizatorice privind comercializarea
activelor aflate in proprietatea si posesia
bancilor si au continuat lucrul cu debitorii
bancilor, Ca urmare, la sfarsitul anului 2017,
erau in derulare 179 actiuni in instantele de
judecatd, in vederea recuperarii mijloacelor
acordate anterior de banci, in valoare totala de
7 440.0 milioane lei. Totodata, in gestiunea
organelor de anchetd erau 44 dosare penale
intentate pe marginea sesizarilor lichidatorilor.

Ca rezultat al actiunilor fintreprinse de
lichidatori, pe parcursul lichidarii, au fost
recuperate mijloace banesti in suma totald de
1 002.6 milicane lei, inclusiv n anul 2017 -
306.6 milioane lei (Banca de Economii 5.A. —
159.4 milioane lei, BC ,BANCA SOCIALA”" 5.A. -
134.4 milicane lei si B.C. ,UNIBANK" 5.A, -
12.8 milioane lei).

Mijloacele obtinute in cadrul procesului de
lichidare a banciior au fost utilizate pentru
onorarea creantelor aferente creditelor de
urgenta acordate Bancii de Economii S.A., BC
L BANCA SOCIALA" S.A. si B.C. LJUNIBANK” 5.A,,
pand la numirea lichidatorilor bancilor
respective. Astfel, pana la data de 31.12.2017,
au fost rambursate mijloace in marime de 1
071.2 milioane lei, inclusiv in anul 2017 -
209.9 milioane lei,

Un alt aspect al actiunilor legate de
recuperarea mijloacelor Bancii de Economii

S.A, BC .BANCA SOCIALA" S.A. si B.C.

LUNIBANK" 5.A, reprezintd ancheta derulatd de
consortiul Kroll si Steptoe & johnson. La
21.12.2017, Banca Nationald a Moldovel a
publicat o sintezd detaliatd a investigatiel
fraudei bancare, pe care a primit-o impreuna
cu cel de-al doilea raport de la consortiul Kroll
si Steptoe & johnson. Sinteza dezvaluie cum
au fost extrasi banii, precum si tarile prin care

acestia au circulat sau fn care au ajuns.

Documentul are opt capitole care reflecta
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metodologia  investigatiei internationale,
analiza expunerilor bancilor fraudate in
perioada 2012-2014, legatura grupului Shor cu
actionariatul béncilor fraudate, mecanismele
de spalare a banilor si destinatia fondurilor
frauduloase.

Banca Nationalda a Moldovei a analizat
proiectu! de raport si a solicitat unele precizari,
a oferit comentarii si sugestii reprezentantifor
Kroll si Steptoe & Johnson. n consecinta, la 6
martie 2018, Banca Nationald a Moldovei a
primit raportul final despre investigatia fraudei
bancare de la companiile Kroll si Steptoe &
johnson. Documentul contine informatii despre
frauda care a dus la insolvabilitatea Bancii de
Economii S.A., BC ,BANCA SOCIALA" S.A. si B.C.
~UNIBANK" S.A.

Raportul final va fi utilizat de Banca Nationala
a Moldovei cu scopul identificarii carentelor din
sistem si aplicarii masurilor de rigoare.
Totodata, urmare vizitei reprezentantilor Kroll
in Republica Moldova, BNM a primit in mod
oficial toate documentele de investigatie de la
consortiul international Kroll si Steptoe &
Johnson, care au fost transmise Procuraturii
Anticoruptie.

Reprezentantii companiilor Kroll si Steptoe &
Johnson si-au confirmat disponibilitatea de a
colabora cu organele de anchetd pentru a
sustine eforturile de recuperare a fondurilor
fraudate la nivel international si pentru a
consolida baza de probe in cadrul procedurilor
initiate la nivel national.

4.3 Evaluarea riscurilor

sectorului bancar

in scopul monitorizérii riscurilor bancare,
Banca Nationald a Moldovei efectueaza testari
la stres, care reprezintd instrumente de
supraveghere utilizate pentru evaluarea
punctelor forte ale fiecarei banci, precum si
rezistenta generald a sectorului bancar la
socuri, Testarile la stres utilizate de Banca
Nationalad se axeaza pe riscul de credit, riscul
de lichiditate, riscul ratei dobanzii si riscul ratei
de schimb valutar, precum si pe combinatiile
dintre acestea. Toate testdrile la stres sunt
elaborate fn baza informatiilor raportate de
bancile licentiate si sunt aplicate pe intregul
sector bancar, pe grupe de banci si pe banci
individuale,

Urmare efectuarii testarilor la stres derulate 1a
nivelul sectorului bancar, s-a constatat ca
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bancile din Republica Moldova sunt suficient
capitalizate si capabile sa faca fatad majoritatii
socurilor simulate. Exceptie fiind scenariile in
care aparitia probabilitatii socurilor severe sau
asa numitele maxime istorice afecteaza riscul
de credit. n aceste circumstante exista
posibilitatea ca indicatorii de solvabilitate aj
unor banci individuale sd se reducd sub
limitele reglementate de Banca Nationala.
Totusi, probabilitatea materializarii unor astfel
de scenarii este foarte redusa. in acelasi timp
bancile intreprind masurile necesare pentru
imbunatatirea calitatii portofoliifor de credite,
ceea ce le va permite diminuarea pierderilor in
cazul unui scenariu de stres excesiv.

In ceea ce priveste riscul de lichiditate,
rezuttatele testarii la stres confirmd nivelul
inalt de lichiditate al sectorului bancar, bincile
fiind capabile s& facd fata retragerilor de
depozite la rate maxime istorice, iar deficite
de lichiditate, pentru scenariile de stres test
aplicate, nu au fost inregistrate.

De asemenea, In scopul evaluarii potentialelor
riscuri care ar putea afecta stabilitatea
sectorului si a fiecdrei banci la categoriile
capital, calitatea activelor, venituri, lichiditate
si sensibilitate la riscul de piatd, Banca
Nationala  efectueazd  studiul  privind
identificarea vulnerabilitatii sectorului bancar.
Rezultatele studiului indica un nivel redus de
vulnerabilitate a sectorului bancar la situatia
de Ila finele anului 2017, cu unele
vulnerabilitati inregistrate la categoriile
sensibilitate la riscul de piata, calitatea
activelor si profitabilitate.

In vederea captarii opiniei rmanagerilor de risc
din cadrul bancilor licentiate asupra riscurilor
majore la care se expune sistemul financiar,
semestrial, Banca Nationald a Moldovei
deruleaza un sondaj privind riscuf sistemic,
Conform opiniei respondentilor, riscurile-cheie
persista in sistemul financiar, pe fundalul unei
diminuari a probabilitdtii de aparitie a unui
eveniment cu impact ridicat asupra sistemului.

in scopul determinrii conditiilor de finantare si
a profilului de risc al sectoarelor finantate de
catre bancile din Republica Moldova, BNM

deruleaza trimestrial un sondaj privind
creditarea bancard. Rezultatele sondajului
indica trendul de relaxare usoard a

standardelor de creditare si a termenelor
contractelor de credit pe parcursut anului 2017.
Aceastd tendintd a fost generat3, in mare
parte, de reducerea costului de finantare si
presiunea concurentei. In acelasi timp, factori
precum perceptia si toleranta riscului au
temperat relaxarea standardelor de creditare



si a termenelor contractelor, in special in cazul
intreprinderilor. in periopada examinata,
cererea  pentru credite din partea
intreprinderilor s-a mentinut aproximativ
constanta, pe cand cererea pentru credite din
partea populatiei a urmat un trend ascendent.
Pe termen scurt, bancile anticipeazd o
majorare a cererii pentru credite din partea
ambelor categorii de debitori. in acelasi timp,
respondentii anticipeaza o indsprire usoara a
standardelor aplicate intreprinderilor si o©
relaxare a standardelor aplicate populatiei.

Riscul de contagiune

La finele anului 2017, sectorul bancar
autohton inregistreazd un nivel scazut al
riscului de contagiune din punctul de vedere al
plasdrilor interbancare atdt In bancile
autohtone, cat si in bancile din strdinatate.

Graficul 4.17 Volumul plasdrilor nete ale bancilor focala Tn
sectorul bancar autghton
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Plasarile interbancare nete ale bancilor
licentiate din RM in sectorul bancar autohton,
la situatia din 31.12.2017, au constituit 38.9
mitioane lei, in scadere cu 8.8 milioane lei
comparativ cu perioada simifara a anului
trecut (Graficul 4.17).

Volumul plasarilor nete ale bancilor licentiate
in banci strdine a constituit, la situatia din
31.12.2017, 9 686.5 milioane lei, in crestere cu
2 036.4 milioane lei comparativ cu finele
anului precedent (Graficul 4.18). Dintre
acestea, 90.2 la sutd au fost efectuate in
bincile din Germania, SUA, Belgia, Franta si
Austria. :
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Graficul 4.18 Volumul plasérilor nete ale bancilor locale in
bancile din striinitate
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4.4 Combaterea spalarii banilor
si finantarii terorismului

Pe parcursul anului 2017, BNM a evaluat Tn
cadrul controalelor pe teren la bancile
licentiate, unitatile de schimb valutar si la
prestatorii de servicii de platd nebancari
politicile de identificare a riscurilor de spalare
a banilor si de finantare a terorismului.
Totodata, a fost analizatd implementarea
adecvata a prevederilor actelor normative, si
anume a procedurilor cunoaste-ti clientul, a
cerintelor privind masurile de precautie
sporitd, monitorizarea tranzactiilor, pastrarea
datelor, raportarea tranzactiilor ce cad sub
incidenta Legii nr.190-XVI din 26.07.2007 cu
privire la prevenirea si combaterea spalarii
banilor si finantarii terorismului, precum si
dezvoltarea unui sistem de control intern
eficient in acest domeniu.

Pe parcursul verificarilor, BNM a constatat
neajunsuri si incalcari ale actelor normative
aplicabile domeniului prevenirii si combaterii
spalarii banilor si finantarii terorismului, iar ca
rezultat a aplicat sanctiuni institutiilor
supravegheate si administratorilor acestora, in
conformitate cu Legea institutiilor financiare
nr.550-Xil din 21.07.1995. De asemenea,
reprezentantii BNM au contribuit esential la
procesul national de identificare si evaluare a
riscurilor de spalare a banilor si de finantare a
terorismului  implementat cu  suportul
metodologic al Bancii Mondiale, proces ce s-a
finalizat cu publicarea Raportului de evaluare
nationald a riscurilor de SB/FT si aprobarea
Planului de actiuni privind reducerea riscurilor
in domeniul spaldrii banilor si finantarii
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terorismului pentru anii 2017 - 2019 (HG
nr.791 din 11.10.2017).

In acelasi timp, BNM a desfasurat activitati de
implementare a unei solutii informatice in
scopul eficientizarii procesului de monitorizare
a transparentei actionarilor si analizei |a
distantd in domeniul combaterii sp&larii banilor
si finantarii terorismului. Astfel, a fost elaborat
caietul de sarcini si alte documente de licitatie
pentru realizarea achizitiilor publice de bunuri
si servicii. Implementarea acestei solutii
informatice va continua si in perioada
urmatoare prin utilizarea procedurii de
achizitie prin dialog competitiv.

Totodata, BNM a continuat actiunile menite sa
sporeasca activitatiie de cooperare si
efectuare a schimbului de informatii cu
Serviciul Prevenirea si Combaterea Spalarii
Banilor si alte institutii si autoritati de
supraveghere nationale si din strainatate.

BNM a avizat pozitiv proiectul unei noi legi
privind prevenirea si combaterea spalarii
banilor si finantdrii terorismului, fudnd fin
considerare standardele internationale si
Directiva nr. 2015/849 a Parlamentului
European si a Consiliului din 20 mai 2015
privind prevenirea utilizarii sistemului financiar
in scopul spaldrii banilor sau finant3rii
terorismului.
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Capitolul 5

Sistemul de Plati

5.1 Reglementarea Si
supravegherea sistemelor de
plati

in conformitate cu Legea nr. 548-Xlif din 21
fulie 1995 cu privire la Banca Nationald a
Moldovei, reglementarea si supravegherea
infrastructurilor pietei financiare in Republica
Moldova este una din atributiile de baza ale
Bancii Nationale.

Aceastd  atributie este realizata 1n
corespundere cu cele mai bune practici
internationale, cu recomandarile, principiile,
standardele din acest domeniu emise de
Banca Reglementelor Internationale, Banca
Centrald Europeana, Fondul Monetar
International si Banca Mondiala.

Pe parcursul anului 2017, au fost operate
modificdri si completari la Regulamentul cu
privire la sistemul automatizat de plati
interbancare, aprobat prin  Hotardrea
Consiliului de administratie al Bancii Nationale
a Moldovei nr. 53 din 02.03.2006, care au
derivat din necesitatea ajustarii cadrului legal
in contextul realizarii cerintei de transfer de fa
Centrul de Guvernare Electronica (MPay) catre
Ministeru! Finantelor a responsabiiitatii de
efectuare a operatiunilor de debitare directa,
conform modificdrilor operate ia Hotararea
Guvernului nr. 280 din 24.04.2013 cu privire la
unele actiuni de implementare a Serviciului
Guvernamental de Plati Electronice {MPay},
precum si din necesitatea  ajustarii
requlamentului respectiv la prevederile Legit
nr. 183 din 22.07.2016 cu privire la caracterul
definitiv at decontaril in sistemele de plati si de
decontare a instrumentelor financiare.

Conform Politicii de supraveghere a sistemului
de plati in Republica Moldova {aprobate prin
Hotararea Comitetului executiv nr. 299 din 27
octombrie 2016), obiectivul de baza al
supravegherii efectuate de BNM este
promovarea eficientei si stabilitatii sistemului
de piati din tard. In contextul obiectivului de
baza, supravegherii de catre Banca Nationala
sunt supuse elementele sistemului de plati in
Republica Moldova, a caror functionare sigura
si eficientd este esentiald pentru stabilitatea
financiara, implementarea politicii monetare si
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promovarea increderii publicului in efectuarea
platilor fara numerar,

in domeniul supravegherii sistemelor de plati
si de decontari, supravegherii sunt supuse:

1. Sistemele de plati si decontari (sistemele
de plati de mare valoare si sistemele de
plati de mare volum si mica valoare);

2. Sistemele de compensari si decontéri ale
valorilor mobiliare;

3. Remiterile de bani;

4, Instrumentele de plata.

La exercitarea functiei de supraveghere, BNM
acordd o atentie sporita sistemelor care
proceseaza, compenseaza si deconteaza plati
de mare valoare si prezintd un risc substantial
in cazul unui esec operational sau de
decontare. Totodata, BNM asigura un nivel
corespunzator de atentie pentru toate
componentele sistemului de plati, supuse
supravegherii.

5.2 Licentierea, reglementarea
si supravegherea
prestatorilor de servicii de
plata si a emitentilor de
moneda electronica

Conform Legii cu privire la serviciile de plata
5i moneda electronica nr. 114 din 18.05.2012,
Banca Nationala a Moldovei (BNM} licentiaza,
reglementeaza si supravegheaza activitatea
prestatorilor de servicii de plata si a emitentilor
de moneda electronica.

in conformitate cu Legea nominalizata, pe
parcursul anului 2017, nu a fost
eliberata/retrasd nicio licentd pentru
desfasurarea activitdtii de prestare a serviciilor
de platd/emitere a monedei electronice.

La situatia din 31.12.2017, in Republica
Moldova activau 7 prestatori de servicii de
plata nebancari, dintre care 2 societdti de
platd, 1 furnizor de servicii postale si 4
societati emitente de moneda electronica.

o ,—-——1 et
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Pe parcursul anului 2017 au fost efectuate 4
controale pe teren, dintre care 3 complexe si 1
tematic, in cadrul carora au fost supusi
verificarii prestatorii de servicii de plata
nebancari licentiati.

Urmare efectuarii controalelor au fost
constatate incdlcari si deficiente ce tin de:

» inregistrarea la BNM a agentilor de plata in
Registrul societatilor emitente de moneda
electronica;

o identificarea clientilor la efectuarea

tranzactiilor electronice;

» procedurile interne pentru prevenirea si
combaterea spalarii baniior, care sunt
incomplete si nu contin toate cerintele
obligatorii conform legislatiei;

» notificarea BNM despre modificarea
datelor din documentele anexate I[a
declaratia de eliberare a licentei;

o efectuarea platilor fard numerar in cadrul
operatiunilor valutare ale persoanelor
fizice in lipsa prezentarii actelor de
identitate sau fard indicarea scopului
transferului etc,

Respectiv au fost fTnaintate propuneri si
recomandari aferente actiunilor necesare de
intreprins in scopul inlaturarii incalcarilor si
neajunsurilor depistate si, dupa caz, au fost
dispuse masuri de remediere si aplicate
sanctiuni.

De asemenea, conform prevederilor Legii cu
privire la serviciile de plata si moneda
electronica nr. 114 din 18.05.2012, BNM a
efectuat supravegherea din oficiu a activitatii
desfasurate de catre prestatorii de servicii de
plata, inclusiv prin monitorizarea continu3 a
activitatii acestora, analiza rapoartelor
trimestriale prezentate la BNM, examinarea
sesizarilor {reclamatiilor) ce tin de activitatea
prestatorilor de servicii de plata si a emitentilor
de moneda electronica, examinarea
informatiitor publicate pe paginile web etc.

Pe parcursul anului 2017, prin intermediul
prestatorilor de servicii de plata nebancari, au
fost efectuate 75.2 milioane operatiuni de
plata, cu 1.8% mai mult fatd de 2016, in
valoare totald de 21.6 miliarde lei, cu 6.4% mai
mult fata de 2016 (Graficul 5.1), De mentionat
cd, majoritatea covérsitoare a acestor plati a
fost efectuatd de catre utilizatori - persoanele
fizice,
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Graficul 5.1 Numdirul 5t vatoarea plitilor efectuate prin
Intermediul prastatorilor de servicli de plata nebancari
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5.3 Sistemul automatizat de plati
_interbancare

Sistemul automatizat de plati interbancare
(SAPI) este compus din sistemul de decontare
pe baza brutd in timp real (sistemul DBTR} si
sistemul de compensare cu decontare pe baza
neta ‘(sistemul CDN). Sistemul DBTR este
destinat prelucrarii ptatilor urgente si de mare
valoare, iar sistemul CDN este destinat
procesarii platilor de mica valoare.

in anul 2017, prin intermediul SAPl a fost
procesat un volum total de 12.9 mifioane
tranzactii in valoare de 1 229.4 miliarde lei,
majorandu-se atat ca numar cat si ca valoare
cu 7.4% si, respectiv, cu 48.9% comparativ cu
anul 2016. Volumul mediu - zilnic3!  al
operatiunilor l-a constituit 50.7 mii de
tranzactii in valoare de 4.8 miliarde lei.
Volumul maxim al platilor decontate zilnic in
SAP| a fost atins pe 25 aprilie 2017, fiind
decontate 112.7 mii de plati.

Din punctul de vedere al structurii platilor,
ponderea majora din numarul acestora le-a
revenit transferurilor de credit bugetare
{(49.1% din numarul total al platilor), fiind
urmate de transferurile ordinare ale clientilor
(49.0%)} si alte tipuri de plati (1.9%). Sub
aspect valoric, structura platilor prezinta un alt
tablou: valoarea transferurilor ordinare ale
clientilor {13.8% din valoarea totala a platilor)
a depasit valoarea transferurilor de credit
bugetare (10.9%]), Insad cea mai mare pondere
{75.3%) le-a revenit transferurilor efectuate de
catre banci in nume si pe cont propriu,

3in anul 2017 au fost 254 de zile operationale.



in anul 2017, distributia numarului platilor per
sisteme componente ale SAPl a fost
urmatoarea: B.7% pentru sistemul DBTR si
91.3% pentru sistemul CDN. Distributia valorii
platilor prezintd un alt tablou, astfel ca prin
DBTR au fost decontate 95.4% din valoarea
totald a platilor, iar prin CDN doar 4.6%.

Tn anul 2017, in medie pe zi, prin intermediul
sistemului DBTR au fost decontate 4.4 mii de
plati, in valoare de 4.6 miliarde lei, iar prin
sistemul CDN 46,3 mii plati, Tn valoare de
223.0 milioane lei. Valoarea medie a unei plati
decontate Tn sistemu! DBTR a constituit
1 047.2 mii lei, iar a unei plati decontate in
sistemul CDN - 4.8 mii lei.

Comparénd valoarea totala decontata prin
sistemul DBTR in anul 2017 si a PIB-ului anual
al Republicii Moldova (150 369 milioane lei) se
constata ca in sistemul DBTR se deconteaza
echivalentuf PIB-ului anual in aproximativ 33
de zile operationale. Acest indicator releva
importanta sistemului DBTR fin cadrul
sistemului financiar din Republica Moldova.

La nivel de Eurosistem3?, sistemul de
decontare pe baza bruta in timp real - Target2
proceseaza un volum comparabil cu PIB anual
al zonei euro la fiecare sase zile operationale.

n tabelul A.21 este prezentata evolutia platilor
decontate prln SAPl comparativ cu anul 2016

La finele anului 2017, in SAPi erau mreglstratl
16 participanti si anume:

» Banca Nationala a Moidovei;

« 11 banci licentiate de Banca Nationala a
Moldovei;

e Centrul de casa si decontari

Tiraspol;

« Trezoreria de Stat din cadru! Ministerului
Finantelor, inclusiv in calitate de
participant mandatat, care nu are deschis
cont Tn SAPL

« Depozitarul National de Valori Mobiliare al
Moldovei.

Supravegherea SAPI

Supravegherea SAPI este efectuata in vederea
asigurarii functionarii stabile si eficiente a
acestui sistem. Pe parcursui anului 2017,
disponibilitatea sistemulut pentru participanti
a constituit 99.9% si s-a incadrat in parametrii
stabiliti in acest sens, iar incidente majore care
sa perturbe activitatea SAP| si sa afecteze
participantii nu au avut loc.

32gaportul anual TARGET 2016, https://www.ech.europa,

eu/pub/pdffotherfech targetar2016.en.pdf

din or.
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5.4 Sistemul de inscriere in
conturi a valorilor mobiliare
de stat

Sistemul de inscriere in conturi a valorilor
mobiliare de stat (SIC) reprezinta un sistem de
depozitare si decontare a valoriior mobiliare
emise de catre Ministerul Finantelor al
Republicii Moldova in numele Guvernului
Republicii Moldova si a celor emise de catre
Banca Nationala, decontarea finala pentru
operatiunile efectuate in cadrul acestuia fiind
realizata in SAPI prin intermediul sistemului de
decontare pe baza bruta in timp real (sistermul
DBTR), conform principiului DvP (plata
anticipeaza livrarea valoriitransferul de
proprietate). SIC este organizat si administrat
de Banca Nationala.

Supravegherea SIC este efectuata in vederea
asigurarii functionarii stabile si eficiente a
sistemului. Pe parcursul anului 2017,
disponibilitatea SIC pentru participantii la
sistem a constituit 100% si incidente care sa
afecteze functionarea sistemului si
participantil nu au avut loc.

5.5 Instrumentele de plata fara

numerar

Instrumentele de platd fard numerar sunt
componente esentiale ale sistemului national
de plati, lar Banca Nationala efectueaza
supravegherea lor in scopul asigurarii
eficientei si sigurantei utilizarii acestora.

Din ansamblul instrumentelor de plata, cele
mai utilizate de catre populatie (persoane
fizice) sunt cardurile de plata, restul
instrumentelor de plata fiind la etapa
incipienta de utilizare. De mentionat ca, BNM
intreprinde masuri relevante de comun acord
cu alte autoritati si institutii internationale Tn
vederea promovarii utilizarii instrumentelor de
platd fard numerar si combaterii evaziunii
fiscale.

Cardurile de plata

Numarul cardurilor®? aflate in circulatie la finele
anului 2017 a constituit 1 736 056 unitati si a

IBguport de informatie standardizat si, dupa caz,
personalizat prin intermediul caruia detlnatnrul de regula,
cu utilizarea numéarului personal de identificare sifsau a
unor coduri care permit identificarea sa, in functie de tipul
cardului de platd, are acces la distanta la contul de plati
{a care este atasat cardul de plata n vederea efectusirii
operatiunilor de plata
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Inregistrat o crestere de 14.8% comparativ cu
finele anuluj 2016, atingand cel mai inalt nivel
de pana acum (Graficul 5.2).

Graficul 5.2 Numirul cardurilor de plata aflate in circulatie
{mil unitati)
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Pe fundalul majorarii numarului cardurilor
aflate in circulatie, numérul cardurilor active34
a avut aproximativ acelasi ritm de crestere (cu
11.4% mai mult fata de finele anului 2016), iar
ponderea cardurilor active din numarul total
de carduri aflate in circulatie nu a suferit
modificari semnificative, constituind 58.6%.
De mentionat ca, aceastd ratd a utilizarii
cardurilor a rdmas practic aceeasi pe parcursul
ultimilor ani,

in ceea ce tine de solutia tehnic3 a cardurilor
de plata, ponderea cardurilor hibride3>
(58.9%) reprezintd o majoritate din totalul
cardurilor aflate in circulatie in Republica
Moldova. Cardurile contactless inregistreaza
o crestere accentuata, numarul lor fiind de 1.8
ori mai mare fata de finele anului 2016, cu o
pondere de 37.2% din totalul cardurilor aflate
in circulatie In Republica Moldova, insumand
645.3 mii unitati. Cardurile dotate doar cu
banda magnetica, care la sfarsitul anului 2016
reprezentau 7.6% din totalul cardurilor aflate
in circulatie in Republica Moldova, fsi continua
tendinta descendenta, ajungand la doar 3.7%
din numarul total de carduri. In directia
diminuarii au evoluat si cardurile virtuale, a
caror pondere constituie doar 0.2% din totalul
cardurilor aflate in circulatie in Republica
Moldova.

Pe parcursul anului 2017, prin intermediul
cardurilor de platd emise de prestatorii de
servicii de plata din Republica Moldova au fost
efectuate, atat In tara, cét si peste hotare,
46.5 milioane operatiuni in valoare de 49.6

34Card de platd prin care s-a efectuat cel putin o
operatijune financiaré pe parcursul pericadei de raportare.
35Card cu microprocesor $i banda magnetica.

81

miliarde lei, n crestere fata de anul 2016 cu
28.2% ca numar si cu 17.3% ca valoare, Cel
mai fnalt ritm de crestere l-au inregistrat
platile fara numerar, in crestere cu 52.6% fata
de anul precedent, in timp ce retragerile de
numerar s-au majorat cu 12.1% fata de anul!
2016 {Graficul 5.3),

Graficul 5.3 Numdrul operatiunilor efectuate cu cardurile
de platd emise in Republica Moldova (milisane operatluni)
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De asemenea, se constata c3, in anul de
raportare, 52.7% din volumul total al
operatiunilor efectuate cu cardurile emise in
Republica Moidova au reprezentat retragerile
de numerar. Tinand cont de tendinta
ascendenta pronuntata a utilizérii cardurilor de
plata pentru efectuarea platilor fard numerar,
in viitorul apropriat retragerile de numerar ar
putea ceda pozitia predominant3 in favoarea
platitor fara numerar.

Zilnic, cu cardurile de plata emise in Republica
Moldova sunt efectuate Tn medie 67 142 de
retrageri de numerar si circa 60 341 plati fara
numerar. Valoarea medie a unei retrageri de
numerar a atins in anul de raportare 1 661 lei,
Tn crestere cu 1.7% fata de anul 2016. Totodat3,
o pfata fard numerar a constituit in medie 404
lei, in diminuare cu 11.4% fat3 de 2016.

Operatiunile domestice’® efectuate cu
cardurile de platd emise de prestatorii de
servicii de plata licentiati reprezinta 86.8% din
numarul total al tranzactiilor realizate cu
cardurile emise in Republica Moldova.

Din totalul operatiunilor domestice, ponderea
platilor fara numerar a constituit ca numar
39.8% (32.4% pentru anul 2016) si ca valoare
10.8% {8.5% pentru anul 2016).

Zilnic, pe teritoriul Republicii Moldova sunt
efectuate cu cardurile de platad autohtone in

3®0peratiune de plata efectuate la un prestator acceptant
din Republica Meldova cu cardurile emise de prestatorii de
servicii de platd licentiati de citre BNM,



medie 66 533 de retrageri de numerar si circa
44 070 plati fard numerar. Valoarea medie a
unei operatiuni domestice de retragere de

Graficul 5.6 Indicatori ai pietei cardurilor de plata din
Republica Moldova
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Din numarul total de operatiuni domestice,
28.7% au constituit plati fara numerar
efectuate cu prezenta fizicd a cardului si
11.1% au fost efectuate fara prezenta fizica a
cardului {CNP).

Numarul de operatiuni cu carduri, emise in
Republica Moldova, efectuate in strainatate pe
parcursul anului 2017 a crescut cu 46.3 p.p.
comparativ cu aceeasi perioada a anutui 2016,
fiind aproximativ de 6.6 ori mai mic decat
numarul de operatiuni efectuate in tara cu
cardurile emise in Republica Moldova. Din
numarul total de 6 161 380 operatiuni
efectuate peste hotare, 96.4% reprezinta plati
f4r3 numerar, in crestere faté de anul 2016 cu
47.6%. De mentionat faptul ca, 66.0% din
numarul total de operatiuni realizate peste
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volumuiui  acestora
ascendentd a consumatorilor Tn
instrument de plata.

acest

Pe parcursul anului 2017, pe piata cardurilor
bancare din Republica Moldova s-au evidentiat
urmatoareie tendinte pozitive:

o Platile fara numerar efectuate cu
cardurile emise in Republica Moldova au
continuat sa creasca in ritmuri accelerate
comparativ cu anul 2016, majorandu-se
cu 52.6% ca numar si cu 35.2% ca
valoare;

a

s 63.1% din operatiunile efectuate 1in
strainatate cu cardurile de platd emise in
Republica Moldova reprezinta operatiuni
de plata in cadrul comertului electronic,
fapt ce denotd tendinta ascendenta a
acestor tipuri de operatiuni si gradul
sporit de incredere al detinétorilor fata de
acest instrument de plata;

» Reteaua de acceptare a cardurilor de
piatéd din Republica Moldova s-a dezvoltat
pe parcursul anuiui 2017, n special,
majorandu-se numarul POS terminalelor
(16 609 POS terminale la finele anului
2017, in crestere cu 10.2% fata de
aceeasi perioada a anului precedent);

« Numarul cardurilor contactiess aflate in
circulatie a crescut semnificativ, fiind de
1.8 ori mai mare fatd de finele anului
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2016, astfel, datoritd comoditatii si
simplitatii utilizarii acestora, tot mai muiti
utilizatori opteaza sa achite fard numerar
prin intermediul acestui instrument de
plata.

Indicatorul de baza aplicat la evaluarea
situatiei privind fraudele cu carduri de plat
reprezinta ponderea fraudelor comise in
valoarea totala a tranzactiilor prin cardurlie de
platd emise de bhancile licentiate locale
realizate atét in tara, cat si in strainatate. in
Republica Moldova, acest indicator a constituit
0.023% pentru anul 2017, ceea ce este sub
nivelul european (0.039% pentru anul 201337),

Sistemele automatizate de deservire Ia
distanta

Desi numarul total al detinatorilor sistemelor
automatizate de deservire la distantd (SADD)
constituia la sférsitul anului de raportare
545 879, in crestere cu 22.9 p.p. comparativ
Cu aceeasi pericada a anului precedent,
numarul detinatorilor activi3®, care reflects
utilizarea reafa a sistemelor automatizate de
deservire la distantd, a crescut cu 36.4%
comparativ cu finele anului 2016, atingand
138 078 detinatori {Graficul 5.7).

Graflcud 5.7 Numirul utilizatorilor SADD dupé tipul
sistemalor
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Distributia detindtorilor SADD dup3 tipul
sistemelor utilizate releva c¢3 71.7% dintre ej
sunt inregistrati in sistemele
Internet-payments (in crestere cu 24.2 p.p.
fata de finele anului 2016); 16.1% din num3arul
total sunt detinadtori de Mobile-payments (cu

TRaportul privind fraudele cu cardurile de plata,
publicat de Banca Centrald Europeana in iulie 2015,
https:I/www.ecb.europa.eufpublpdflothermth_card_fraud_
report.en. pdf

38DetIn&tor SDBD care a efectuat cel putin o operatiune
financlara pe parcursul perioadei gestionare printr-un
sistern de deservire bancar3 la distanta,
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29.2 p.p. mai mult faté de finele anutui 2016):
10.4% {cu 8.8 p.p. mai mult fatd de finele
anului 2016} din numarul total de detinatori
utilizeaza Telephone-payments si doar 1.8%
utilizeazd PC-payments ({(detindtori ai PC
payments-ului sunt doar persoane juridice, al
cdror numar s-a majorat cu 13.5 p.p. fata de
finele anului 2016},

Pe parcursul anuiui 2017, prin intermediui
SADD au fost efectuate 13.5 milioane
tranzactii, in crestere cu 23.3% fatd de anul
2016. In functie de tipul sistemelor utitizate,
cele mai multe tranzactii au fost realizate prin
intermediul Internet-payments (88.4%), in
timp ce prin intermediul altor SADD numirul
operatiunilor a indicat valori mal moderate:
PC-payments - 10.1% din numarul total de
operatiuni, Mobile-payments - 1.5% din
numarul total de operatiuni. De mentionat c3,
doar 34.9% din numarul total de operatiuni
efectuate prin intermediul SADD pe parcursul
anului 2017 au fost initiate de catre
persoanele fizice. Valoarea tranzactiilor
efectuate prin intermediul SADD de citre
persoanele fizice si cele juridice a fnsumat
405.4 miliarde fei pe parcursul anului 2017,
fiind in crestere cu 16.0% fatd de anul 2016
(Graficul 5.8)., Circa 98.5% din valoarea
operatiunilor efectuate prin SADD au fost
efectuate de catre persoanele juridice,

Graficul 5.8 Numaérul i valoarea operatiunilor efectuate
prin intermediu! SADD
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Transfer de credit

Din totalul de 15.9 milioane operatiuni de
platad, 10.7 milioane au fost initiate in format
electronic (67.5% din numarul total de
operatiuni de transfer de credit) in valoare de
449.1 miliarde lei (64.1% din valoarea total3 a
operatiunilor de transfer de credit), restul fiind
initiate pe suport hértie.

Pe fundalul cresterii numérului total al
operatiunilor de transfer credit comparativ cu



anul 2016, se observé o tendintd ascendenta a
utilizarii transferului de credit in format
electronic care, conform estimarilor, poate
atinge pana la sfarsitul anului 2018 o pondere
de circa 90% din numérul total de operatiuni
de transfer de credit initiate de catre clientii
hancilor.

Debitarea directa

Pe parcursul anului 2017 au fost efectuate
86 329 operatiuni de plata prin intermediul
debitarii directe in sumd totald de 37.5
milioane lei. Numarul total al utilizatorilor
acestui instrument a constituit 3 068 persoane.
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Capitolul 6

Operatiuni cu Numerar

in anul 2017, valoarea numerarului aflat in
circulatie si-a continuat trendul ascendent,
ritmul de crestere (+10.7%, pana la 21 036.0
millioane lei) fiind inferior cu 0.6 p.p. fata de
cel inregistrat in 2016.

6.1 Evolutia
(bancnote si
circulatie)

numerarului
monede in

Bancnotele in circulatie, la sfarsitul anului
2017, din punct de vedere valoric, au insumat
20 905 milioane lei, cu 10.8% mai mult fata de
finele anului anterior, Evolutia valorica a
bancnotelor in circulatia monetars este
prezentata in graficul 6.1,

Graficul 6.1 Evolutia bancnotelor in circuiatia monetara din
punct de vedere valoric {milloana lal)
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Graficul 6.2 Evolutla bancnotelor in circulatia monetara din
punct de vedera cantitatlv {milicane bancnote)
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Graficul £,3 Structura pe vatori nominale a bancnotalor in
circulafle fa finale anulul 2017
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La finele anului 2017 se aflau in circulatie circa
272 milioane bancnote, cu 8.8% mai mult decat
la sfarsitul anului 2016. Evolutia bancnotelor
in circulatia monetar3, din punct de vedere
cantitativ, pe fiecare valoare nominali, este
prezentata in graficul 6.2,

Majorarea cantitativd a bancnotelor in
circulatie a fost determinata de cresterea mai
semnificativa a cantitatii bancnotelor de 1 leu,
10 lei, 50 lei si 200 lei.

Din punct de vedere cantitativ, bancnotele cu
valoarea nominald de 1 leu au detinut, in
continuare, cea mai mare pondere in numarul
total de bancnote aflate in circulatie, respectiv
de 34.7%, urmata de bancnotele cu vaioarea
nominala de 200 lei, cu o pondere de 21.7% si
de cea de 100 lei, cu o pondere de 12.9%.
Similar anilor precedenti, cea mai mica
pondere in numarul total de bancnote in
circulatie a revenit bancnotelor cu valoarea
nominaila de 1 000 lei {0.5%).

Conform structurii valorilor nominale, la
sfarsitul perioadei de raportare, cantitatea
bancnotelor in circulatie constituia: pentru 1
leu — 94.48 milioane bancnote, 5 lei - 15.99
milicane bancnote, 10 lei - 19.73 milioane
bancnote, 20 lei — 12.48 milioane bancnote, 50
lei - 30.80 milioane bancnote, 100 lej - 35.21
milioane bancnote, 200 fei - 57,36 milioane
bancnote, 500 lei - 4.92 milioane bancnote si
1 000 fei - 1.29 milioane bancnote,

Graficul 6.3 reflectd detalii cu privire la
structura bancnotelor aflate in circulatie la



finele anului 2017, pe valori nominale,
reprezentate cantitativ si valoric.

La sfarsitul anului 2017, in circulatie se aflau
807.72 milioane monede, cu 6.4% mai multe
decat ia finele anului 2016, valoarea acestora
constituind 115.94 milioane lei, cu 12.6% mal
mare fatd de perioada corespunzatoare a
anului anterior. Evolutia monedelor in
circulatia monetara conform structurii valorilor
nominale este prezentata, din punct de vedere
valoric si cantitativ, in graficul 6.4 si, respectiv,
in graficul 6.5.

Graficul 6.4 Evolutla monedalor in clrculatia monetara din
punct de veders valoric {milioane lal)
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Graficul 6.5 Evolutla monedelor in circulatia monetard din
punct de vadere cantitativ {(miliopane monade}

300

250 -

200 //.- —

150 / ‘ \\

100 / \

50 1 ”

1ban S bani 10 bani 25 bani 50bani
——2015 2016 2017

Sursa: BNM

Cresterea cantitativa a monedelor divizionare
in circulatie s-a datorat majorarii numarului
monedelor de 5 bani, 10 bani si 25 bani.
Conform structurii valorilor nominale din punct
de vedere cantitativ, la sfarsitul perioadei de
referintd, monedele de 5 bani detineau o
pondere de 27.0%, 10 bani — 30.4%, si 25 bani
- 28.3%, iar din punct de vedere valoric,
respectiv 9.4%, 21.2% si 49.3%.

6.2 Emisia, retragerea Si
procesarea numerarului

Pe parcursul anului 2017, Banca Nationala a
Moldovei a pus in circulatie numerar in valoare
totald de 6 680.9 milicane lei, cu circa 12.9%
mai putin comparativ cu anul 2016.
Bancnotele emise in anu! 2017, din punct de
vedere valoric, au constituit suma de 6 673.8
milicane lei (din care 4 428.4 mitioane lei in
bancnote modernizate), cu circa 13.0% mai
putin in comparatie cu anul 2016, jar din punct
de vedere cantitativ constituiau 97.7 milioane
bancnote, cu circa 10.0% mai putin decat in
anui 2016,

Micsorarea cantitativa a bancnotelor emise in
circulatie in anul 2017 a fost determinata de
diminuarea numarului bancnotelor cu valoarea
nominala de 5 lei, 20 Iei, 50 lei, 100 lei, 200 lei
si 1 000 lei.

Din punct de vedere cantitativ, bancnotele
puse n circulatie, conform structurii valorilor
nominale, au constituit: pentru 1 leu - 18.6
milioane bancnote, 5 lei - 3.8 milioane
bancnote, 10 lei — 16.8 milioane bancnote, 20
lei - 8.1 milioane bancnote, 50 lei - 18.4
milioane bancnote, 100 lei — 13.3 milioane
bancnote, 200 lei — 17.6 milioane bancnote,
500 lei — 1.1 milioane bancnote si 1 000 lei -
0.01 milioane bancnote. Structura pe valori
nominale a bancnotelor puse in circulatie este
prezentatd din punct de vedere cantitativ in
graficul 6.6.

Graficul 6.6 Bancnote amise in cursul anulul 2017 din punct
de vedere cantitativ
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Monedele metalice emise In anul 2017, din
punct de vedere valoric, constituiau 7.1
milioane lei, cu circa 7.6% mai mult
comparativ cu anul 2016, iar din punct de
vedere cantitativ - 48.8 milioane monede, cu
circa 16.7% mai mult fatd de anul 2016.
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Din punct de vedere cantitativ, monedele
metalice emise In anul 2017, conform
structurii valorilor nominale, au constituit:
pentru 1 ban - 1.2 milioane monede, 5 bani ~
12.2 milioane monede, 10 bani - 16.2 milioane
monede, 25 bani - 19.0 milioane monede si 50
bani - 0.2 milicane monede.

Ponderea pe fiecare valoare nominali a
monedeior divizionare emise este prezentata
in graficul 6.7,

Graflcul 6.7 Monade metalice emise in cursul anulul 2017
din punct de vadera cantitatlv
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Pe parcursul anului 2017, prin intermediul
depunerilor efectuate de cadtre bancile
licentiate, Banca Nationala a Moldovei a retras
din circulatie bancnote in suma de 4 633.5
milioane lei, cu 19.0% mai putin fata de anul
20186, iar din punct de vedere cantitativ s-au
intors la banca centrald 75.7 milioane
bancnote, cu circa 15.1% mai putin fata de
anui 2016.

Ponderea bancnotelor retrase din circulatie
conform structurii valorilor nominale, din punct
de vedere cantitativ si valoric, este prezentata
in graficul 6.8 si, respectiv, graficul 6.9.

Banca Nationald a Moldovei s-a preocupat
constant de cresterea nivelului calitativ al
bancnotelor aflate in circulatie, potrivit
criteriilor stabilite de BNM. In anul 2017, in
cadrul bancii au fost procesate 75.65 milioane
bancnote, prin verificare atat din punctul de
vedere al autenticitatii, c&t si al calitatii.
Urmare procesarii, circa 51.94 milioane
bancnote au fost sortate «ca fiind
necorespunzatoare circulatiei.

Premisele lansarli in circulatle a
monedelor de 1 leu, 2 lei, 5 lei si 10 lei.

Intru exercitarea eficienta a atributiel BNM, ce
activeaza ca organ unic de emisiune a

87

Graficul 6.8 Bancnote retrase din circulatie in cursul anului
2017 din punct de vedere cantitativ
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Graficul 6.9 Bancnote retrase din clreulatlie in cursul anului
2016 din punct de vedere cantitativ
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monedei nationale, Banca Nationald urmareste
continuu asigurarea unei circulatii monetare
corespunzatoare. Un rol important reprezint
stabilirea optima, atét a structurii nominale a
monedei nationale, c&t si atribuirea pentru
fiecare valoare nominalad a formei insemnului
monetar: moneda si/sau bancnota.

Astfel, in a doua jumatate a anului 2017,
Banca Nationald a desfisurat un studiu
economic amplu privind utilizarea banilor in
numerar pe teritoriul Republicii Moldova si pe
plan international si a luat decizia de a inlocui
bancnotele cu valori nominale mici (de 1 leu, 5
lei, 10 lei) cu monede metalice cu aceeas]
valoare nominala, precum si a introduce o
valoare nominald noua - de 2 lei.

in acest scop, au fost organizate un sir de
sedinte de fucru cu experti independenti,
reprezentanti ai autoritatilor locale si centrale,
inclusiv ai mediului de afaceri, bancar si din
domeniul transporturilor. in luna august 2017,
BNM a initiat procedura de consultare public



in vederea elaborarii conceptului privind
designul grafic al monedelor noi, de 1 leusi2
jei. La concursul public au participat 33 de
cetateni care au depus in total 80 de oferte
privind conceptul monedelor metalice noi.
Inspirandu-se din schitele propuse de
castigatorii concursului, Banca Nationala a
dezvoltat in continuare designul monedelor
metalice noi.

6.3 Contrafacerea de moneda

nationala

Pe parcursul anului 2017, numarul
contrafacerilor de moneda nationald in
sistemul bancar a totalizat 3 960 bancnote, cu
circa 39.1% mai putin fatd de anul 2016.
Raportat la numarul bancnotelor autentice
aftate in circulatie la finele perioadei de
raportare, care constituiau 272 milioane
bancnote, numarul bancnotelor faisificate se
mentine la un nivel foarte scazut si reprezintd
0.0015% sau circa 15 bancnote falsificate la 1
milion bancnote autentice, aftate in circulatie.

Banchota cu cel mai mare numar de falsuri
inregistrate a fost cea de 100 lei, 3 418 bucati.
pe locul al doilea s-a situat bancnota cu
valoarea nominald de 20 lei, cu un humar de
242 de falsuri, urmata de bancnota de 200 lei
cu 192 de falsuri, bancnota de 50 lei, cu un
numar de 61 de falsuri si bancnota de 1 000
lei, cu un numar de 29 de falsuri. Ca baza de
comparatie, in anul 2016, numarul
contrafacerilor de moned3 nationald a totalizat
6 498 bancnote, iar cel mai mare numar de
falsuri au fost inregistrate pentru bancnotele
de 100 lei, totalizénd 5 894 bancnote, 20 lei -
376 bancnote, 50 lei - 112 bancnote, 1 600 iei
- 66 bancnote.

Ponderea bancnotelor false pe valori nominale,
constatate n cursul anilor 2017 si 2016 este
prezentata in graficul 6.10 si, respectiv, in
graficu! 6,11.

in scopul combaterii falsificarii nsemnelor
monetare, Banca Nationald a Moldovei,
recomanda in continuare publicului sa se
familiarizeze cu elementele de siguranta ale
bancnotelor pe pagina web a BNM si sa fie
vigilent la posibilitatea fraudelor, sa verifice
autenticitatea bancnotelor si monedelor, iar in
cazul constatdrii acestora, sa le extraga din
circulatie si s3 comunice despre aceste cazuri
Ministerului Afacerilor Interne.

Totodata, BNM prin cooperare cu Ministerul
Afacerilor Interne organizeaza pentru bancile

licentiate cursuri specializate privind metodele
de constatare si extragere din circulatie a
falsurilor.

Graficul 6.10 Structura pe valorl nominale a falsurilor
constatate in anul 2017 din punct de vedere cantitativ
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Graficul 6.11 Structura pe valorl nominale a talsurlior
constatate in anul 2016 din punct de vedere cantltativ
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monedelor si
jubiliare si

6.4 Emisia
bancnotelor
comemorative

in temeiul Legii cu privire la Banca Nationala a
Moldovei nr. 548-Xili din 21 iulie 1995, Banca
Nationald a Moldovei a fansat o emisiune
monetard pentru anul 2017, concretizata in 10
monede comemorative cu diverse tematici,
dintre care doud monede din aur si opt
monede din argint. Tirajele au fost diferentiate,
in functie de metalul din care au fost
confectionate monedele, respectiv 200
monede din aur si 2 650 monede din argint.

Tabelul A.22 ‘include detalii cu privire la
monedele jubiliare si comemorative aferente
emisiei anului 2017.
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Capitolul 7

Activitatea cu privire la modificarea cadrului legal si de

reglementare

7.1 Reglementarea prudential3,
reglementarea evidentei
contabile in banci

. Pe parcursul anului 2017 a fost promovat3 in
continuare perfectionarea cadrului normativ ce
tine de guvernarea corporativa, calitatea
actionariatului, precum si de exigentele fat3
de administratori, fiind conditionata si de
amendamentele la cadrul legal aferent
activitatii bancare.

In acest sens, a fost aprobat Regulamentu!
privind cadrul de administrare a activitatii
bancilor. Noile prevederi ale regulamentuiui se
refera la structura de guvernanta corporativa,
mecanismul de control intern si metodele de
gestiune a riscurilor in banci. Astfel, bancile
sunt obligate sa-si desfasoare activitatea
eficient gi transparent, sa aibd o structur3
organizatorica adecvata, sa dispund de un
cadru de reglementare care corespunde
modelului de afaceri al bancii, pentru a
administra toate riscurile rezuitate din
activitatea sa si a mentine stabilitatea
financiard, in vederea protejarii intereselor
deponentilor etc. La fel, bancile trebuie s5
raporteze cazurile de frauda care ar putea s3
le afecteze siguranta, soliditatea si reputatia.
Totodatd, bancile trebuie s3-si adapteze
politica de numire a administratorilor la
dimensiunea si complexitatea acestora si 53
desfasoare o politicd de remunerare care s3 nu
favorizeze asumarea unor riscuri excesive.

Noile prevederi ale Regulamentului cu privire
la exigentefe fatd de administratori au avut ca
scop imbunétatirea guvernarii corporative prin
perfectionarea sistemului de promovare
continua Tn functia de administrator in cadrul
bancilor a persoanelor care corespund
principiului potrivit si adecvat si, respectiv,
asigurarii unei gestionari eficiente a bancii.
Regulamentul contine o serie de prevederi noi,
bazate pe recomandarile din Ghidul Autoritatii
Bancare Europene si cele ale expertilor
Fondului Monetar International, care au
menirea s& organizeze procesele de
desemnare si confirmare a administratorilor.
Astfel, bancile sunt responsabile primar pentru
selectarea si propunerea in functia de

B9

administrator a persoanelor care indeplinesc
cerintele prevazute in regulament, precum si
pentru reevaluarea adecvarii acestora.
Totodata, au fost revdzute modalititile de
aplicare a criteriilor de calificare si experienta
a persoanei propuse in functia de
administrator, evaluarea fiind efectuati pentry
fiecare persoana prin aplicarea
rationamentelor in  baza informatiilor
semnificative aferente criteriilor de evaluare si
ludnd n consideratie orice alte circumstante
relevante, inclusiv marimea bincii, natura si
complexitatea activitatii acesteia.

Modificarile la Regulamentul cu privire Ia
detinerea cotelor de participare in capitaluf
social al bdncii au avut drept scop
perfectionarea cadrului  normativ prin
instituirea mecanismelor care s3 permita
accesul pe piata bancard doar a persoanelor
Care corespund cerintelor legale privind
calitatea actionariatului bancar, si anume;

» extinderea cerintelor fatd de procedura
de obtinere a permisiunii prealabite scrise
pentru persoanele care preconizeazi sa
primeasca actiuni ale bancii ca aport la
capitalul lor social;

+ evaluarea calitatii achizitorului
potential/persoanei dobanditoare prin
examinarea cumulativa si a criteriului ce
tine de stratificarea excesivd a
actionariatului;

 perfectionarea setului de documente ce
urmeaza a fi prezentat de c3tre
achizitorul potential/persoana
dobanditoare in vederea examinirii mai
aprofundate a acestuia in cadrul
procesului de acordare a permisiunii
prealabile aferente solicitérii detinerii
cotei in capitalul social al bancilor:

» obligativitatea bancilor de a identifica Si
cunoaste toate modificarile In structura
actionariatului acestora, inclusiv pana la
beneficiarul efectiv si de a informa despre
acest fapt autoritatea de supraveghere.

Totodatd, a fost perfectionat procesul de
acordare a permisiunilor de detinere a cotelor
in capitalul social al bancilor, in cazul in care
achizitorul potential reprezintid o organizatie



internationala, o banca de dezvoltare
multilaterald, o bancd din Republica Moldova
sau o banca straina. in acest caz, se solicita un
set de documente mai restrans pentru
entitatile mentionate, pornind de ia statutu!
acestora si de la faptul ca bancile respective
sunt supravegheate de catre autoritati
competente.

in scopul credrii cadrului normativ pentru
infiintarea filialelor béancilor straine pe teritoriul
Republicii Moldova, a fost perfectionat
Regulamentul cu privire fa licentierea bancilor
prin stabilirea mecanismului de infiintare a
filialei bancii strdine, care include cerintele de
licentiere, conditiile de desfasurare a activitatii,
precum si cerintele referitor la capitalul de
dotare. Respectiv, pentru asigurarea unui
tratament echitabil si concurential egal pentru
toti participantii pietel bancare, fillala unei
banci straine trebuie sa dispund de un capital
de dotare similar capitalului pe care trebuie
s&-1 mentind o banca.

in acest context, a fost ajustat si Regulamentul
cu privire la suficienta capitalului ponderat la
risc. Respectiv, la capitalul normativ total a
fost inclus capitalul de dotare, ca ©
componentd a acestuia. Concomitent, din
perspectiva consolidarii capitalului de catre
binci in conditiile necesitatii mentinerii
stabilitatii financiare a acestora, regulamentul
a fost completat cu prevederl care
conditioneaza distribuirea capitalului de catre
banci din perspectiva impactului
evenimentelor de ordin economic si social
asupra indicatorilor prudentiali ai bancii,
determinat inclusiv prin evaluarea rezultatelor
testarilor 1a stres efectuate de banca si/fsau de
Banca Nationald a Moldovei.

Pentru actualizarea si perfectionarea evidentei
contabile in cadrul bancilor licentiate, a fost
modificat Planul de conturi al evidentei
contabile in bancile licentiate din Republica
Moldova. Ajustarile au fost conditionate de
intrarea in vigoare la 1 ianuarie 2018 a
Standardului International de Raportare
financiara 9 .Instrumente financiare” care
substituie 1AS 39 ,Instrumente financiare” si

de modificarile actelor legisiative si normative.

Il. in scopul executarii prevederilor Acordului
de Asociere Tncheiat intre Republica Moidova si
Uniunea Europeand la 27.06.2014, care
stabilesc obligatia Republicii Moldova de a se
conforma nhormelor europene, inclusiv
directivelor europene din domeniu
financiar-bancar, si in vederea realizarii
actiunilor prevazute in Planul national de
actiuni pentru implementarea Acordului de

Asociere Republica Moldova-Uniunea
Europeana in perioada 2017-2019 {(aprobat
prin Hotdrérea Guvernului nr.1472 din
30.12.2016), Parlamentul Republicii Moldova a
adoptat Legea nr.202 din 6 octombrie 2017
privind activitatea bancilor.

Legea nhoua bancara a avut ca scop
perfectionarea legislatiei bancare nationale,
tinand cont de cele mai bune standarde si
practici internationale aferente procesului de
licentiere, reglementare si supraveghere
efectuat de Banca Nationala a Moldovei. Astfel,
in lege au fost transpuse prevederile Directivei
2013/36/UE din 26 iunie 2013 cu privire la
accesul la activitatea institutiilor de credit si
supravegherea prudentiala a institutiilor de
credit si a firmelor de investitii si ale
Regulamentului 575/2013 din 26 junie 2013
privind cerintele prudentiale pentru institutiile
de credit si societatile de investitit si de
modificare a Regulamentului (UE) nr
648/2012.

Astfel, in lege au fost transpuse standardele
Base! IIl aferente cerintei de capital si, totodata,
reglementarea la nivelul actului legislativ a
tratamentului prudential al diferitelor riscuri
(de credit, de piat3, operational s.a.) pentru
calculul expunerilor ponderate la risc.

in scopul crearii unor rezerve de capital
adecvate destinate sa reducd caracterul
prociclic al creditérii, sa absoarba consecintele
negative ale creditdrii excesive sau ale
recesiunii economice  care  cauzeaza
instabilitatea financiard si avand drept obiectiv
final prevenirea si atenuarea riscului
macroprudential si/sau a riscului sistemic,
legea instituie cerinte suplimentare cu privire
la fondurile proprii pe care bancile trebuie sale
detina in vederea constituirii amortizoarelor de
capital impuse de Banca Nationald a Moldovel
(amortizor de conservare a capitalului;
amortizor anticiclic de capital specific bancii;
amortizor O-Sll; amortizor de risc sistemic,
amortizor combinat).

Tinand cont de prevederile Acordului de
Asociere RM-UE, la nivelul legii au fost
modificate ca sens notiunile de *fillala” si
vsucursald” (notiuni inversate ca sens in
utilizare in Repubtica Moldova in comparatie cu
practica internationald). Totodata, pentru a
asigura realizarea eficientd a competentelor
supraveghetorului si consolidarea guvernantei
corporative in banci, legea dispune unele
derogari de la Legea privind societatile pe
actiuni, in special, ce tine de atributiile
adunérii generale a actionarilor, consiliului si
organului executiv, precum si excluderea
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comisiilor de cenzori Tn cazul bancilor din
Republica Moldova din lista organelor de
control al bancilor.

Comparativ cu legislatia in vigoare la
momentul aprobarii, legea include o gama
larga de drepturi si atributii pentru Banca
Nationald a Moldovei pr:vmd procesul de
evaluare si supraveghere a bancilor si
promoveaza in continuare ideea de marire si
diversificare semnificativa a sanctiunilor si
masurilor sanctionatoare posibile de aplicat. fn
special, Banca Nationalda a Moldovei are
competenta de a aplica sanctiuni
administrative pecuniare suficient de mari
pentru a avea un efect de descurajare a unor
deficiente semnificative sau care comporta
riscurl sporite.

Suplimentar la cerintele prudentiale generale
aplicabile intregului sector bancar, legea
include prevederea ca bancile si aiba un
capital intern care, in functie de riscurile la
care sunt sau pot fi expuse, ar fi adecvat ca
distributie, calitate si cantitate. De asemenea,
bancile vor aplica strategii si procese de
evaluare si mentinere a caracterului adecvat al
capltalulw lor intern. Aceste requli fac parte
din pilonul Il din standardele Base! lil.

Principiile de baza incluse prin aceasta lege se
referd la urmatoarele:

* Crearea unui cadru legislativ primar si
secundar aferent activitatii bancilor din
Republica Moldova coerent si consolidat,
care sa permitd supravegherea eficienta
a bancilor din Republica Moldova:

» dezvoltarea unor instrumente de
supraveghere necesare pentru prevenirea
si minimizarea unor eventuale deficiente
Tn activitatea bancilor la etape incipiente,
astfel asigurand stabilitatea sectorului
bancar si  protejarea  intereselor
deponentilor;

* armonizarea legislatiei bancare nationale
cu standardele si pnnupule mternatlonal
acceptate i sporirea relatiilor de
colaborare cu autoritatile de
supraveghere din alte state pentru a
asigura supravegherea prudentiald pe
baza consolidatd si  schimbul de
informatii, in special in cazul bancilor
autohtone care fac parte din grupurile
bancare internationale.

in scopul imbunatitirii cadrului tegat aferent
supravegherii  prudentiale, ludnd  in
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considerare angajamentele Republicii Moldova
in contextul Acorduiui de Asociere cu UE de
transpunere a Directivei 2002/87/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 16
decembrie 2002 si evolutile pe pietele
financiare mternatlonale care au determinat
aparitia unor grupuri financiare prestatoare de
servicii si produse aferente diferitelor sectoare
financiare denumite conglomerate financiare,
a fost elaborata si aprobata Legea nr.250 din 1
decembrie 2017 cu privire la supravegherea
suplimentara a béncilor, a asiguratorilor/
reasiguratorilor si a societdtilor de investitij
care apartin unui conglomerat financiar.

Tinand cont de faptul ci, conglomeratele
inregistreazé cele mai mari grupuri financiare
care desfasoard activitati intersectoriale, legea
prevede supravegherea prudentiala
suplimentara la nivelul grupului pentru
prevenlrea eventualului risc de contaminare,
Astfel, in scopul evitdrii repercusiunilor
negative asupra sectorului financiar, protejarii
intereselor deponentilor asiguratilor  si
investitorilor, in cazul instabilitatii financiare la
nivelul conglomeratelor, Iegea prevede
supravegherea prudentialda consolidatad a
bancilor, a asiguratorilor/ reasiguratorilor sia
societatilor de investitii care apartm unui
conglomerat financiar, in special in ceea ce
priveste solvabilitatea, concentrarea riscurilor,
tranzactiile in interiorul grupului, mecanismul
de control intern, gestiunea interna a riscurilor
ta nivelul conglomeratului, precum si reputatia
si competenta conducerii grupuralor financiare.

Legea stabileste masuri de facilitare a
supravegherii suplimentare a conglomeratelor
financiare, criteriile de desemnare a autoritatii
competente-coordonatorul  si atnbutnle
acesteia, precum si prevederi aferente
cooperarii si schimbului de informatii intre
autoritatile competente implicate, care
urmeaza sa faca schimb de informatii, sa se
consulte recuproc inainte de a lua decizii
importante si sa trateze in mod corespunzator
cererile de verificare a informatiitor,

in lege au fost stabilite sl cerinte referitoare Ia
societdtile  financiare holding mixte,
reglementarea masurilor de remediere si a
sanctiunilor, precum si prevederi prlvmd
supravegherea suplimentara in  cazul
grupurilor ale céror intreprinderi-mama au
sediul in alte state - cooperarea cu autoritatile
competente din alte state in baza acordurilor
de cooperare,



7.2 Reglementarea valutara

in anul 2017, Banca Nationald a Moldovei
(BNM) a promovat un sir de amendamente la
cadrul legal ce tine de reglementarea valutara,
axate pe aspectele aferente introducerii
/scoaterii numerarului in/din  Republica
Moldova de catre banci, modalitatii de
prezentare a documentelor pentru efectuarea
platilor ftransferuriior in cadrul operatiunilor
valutare, notificaril de cétre rezidenti la BNM
despre imprumuturile/creditele externe in
cadrul operatiunilor aferente investitiilor
directe, raportarii Ja BNM de catre bdnci a
aperatiunilor in domeniul valutar.

I. in scopul acordarii bancilor a .unor
oportunitati noi in domeniul ce tine de
introducerea si scoaterea numerarului in/din
Republica Moldova, in conditiile in care exista
companii striine care presteaza servicii legate
de exportul fimportul de numerar dinfin
Republica Moldova si care pot oferi conditii mai
avantajoase la efectuarea operatiunilor
respective, In anul 2017 a fost modificata
Instructiunea cu privire la
introducerea/scoaterea numerarului in/din
Republica Moldova de cdtre banci.

in acest scop, canform amendamentelor
operate, bancilor rezidente li s-a permis de a
efectua introducerea /scoaterea numerarului
in/din Republica Moldova si in baza relatiilor
contractuale cu persoanele  juridice
nerezidente, altele decat bancile nerezidente,
care prevad  vanzarea Jcumpararea
numerarului contra mijloace baneste fara
numerar, Totodatd, pentru a minimiza
eventualele riscuri in raport cu persoanele
juridice nerezidente specializate  care,
comparativ cu bancile, pot sa nu fie obiectul
reglementdrii si supravegherii in modul stabilit
pentru banci, au fost determinate anumite
criteril pe care trebuie sa le fntruneasca in
mod permanent s§i cumulativ persoanele
juridice nerezidente specializate. in particular,
persoana juridica specializata trebuie sa nu fie
inregistrata in tarajzona off-shore, sa fie
obiectul reglementarii si supravegherii n
contextul legislatiei ce tine de prevenirea si
combaterea spalarii banilor si finantarii
terorismului in tara in care este Inregistrata, sa
activeze in domeniul respectiv cel putin 5 ani.

. In conditile dezvoltarii tehnologiilor
informationale, in vederea relaxarii unor
cerinte aferente prezentdrii documentelor ia
efectuarea platilor si transferurilor in cadru}
operatiunilor valutare, in Regulamentul privind
conditiile si modul de efectuare a operatiunilor
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valutare au fost operate  anumite
amendamente care permit fiecarui prestator
de servicii de plata rezident {prestator SPR) de
a reglementa de sine statator aceste aspecte
in functie de specificul activitatii sale.

Amendamentele de bazd la regulamentul
mentionat se referd la urmatoarele aspecte:

« au fost stabilite cerinte mai lejere fata de
solicitarile clientilor de efectuare a platilor
si transferuritor, precum si a fost acordata
posibilitatea prestatorilor SPR de a
determina de sine statator modalitatea
de prezentare a documentelor pentru
efectuarea platilor /transferurilor in cadrul
operatiunilor valutare, daca actele
normative nu prevad altceva;

« s-au stabilit conditiile in care perscana
fizicd poate sa nu prezinte prestatorului
SPR actul sau de identitate, in situatia in
care prestatorul SPR nu a stabilit reguli
mai stricte, aceste conditii urménd a fi
intrunite cumulativ, dupa cum urmeaza:

(i} legislatia fn domeniul prevenirii si
combaterii spalirii banilor si finantarii
terorismului sifsau Tn domeniul prestarii
serviciilor de platd si emiterii monedei
electronice nu stabileste obligativitatea
identificarii persoanei fizice si (ii} plata
ftransferul se efectueaza cu utilizarea
contului persoanei fizice deschis la
prestatorul SPR; sau plata /transferul se
efectueaza fard utilizarea contului
persoanei fizice deschis la prestatoru!
SPR si regulamentul prevede efectuarea
platiitransferului  fard  prezentarea
documentelor justificative.

De asemenea, a fost permis persoanelor
juridice de a efectua prin virament
plati/transferuri unice Tn sume ce nu depasesc
1000 de euro fara prezentarea documentelor
justificative. Aceastd liberalizare are drept
scop  simplificarea efectuarii  platilor
ftransferurilor fard numerar n  sume
nesemnificative de catre persoanele juridice,
dar regula nu se va aplica in cazul platilor
ftransferurilor persoanelor juridice rezidente
efectuate in cadrul operatiunilor valutare
supuse notificarii /autorizarii conform Legii
privind reglementarea vatutara.

il. in vederea precizarii anumitor aspecte ce
tin de notificarea de catre rezidenti [a BNM
despre imprumuturile/creditele externe n
cadrul operatiunilor aferente investitiilor
directe (norme intrate in vigoare la data de
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10.12.2016 conform Legii nr.94 din 13.05.2016
pentru modificarea si completarea Legii
nré2-XvVl din 21 martie 2008 privind
reglementarea valutara), in anul 2017 au fost
operate amendamentele corespunzitoare |a

Instructiunea privind angajamentele externe.

in acest sens, au fost prevazute in mod expres
conditiile in care un imprumut/credit din cadrul
operatiunilor aferente investitiilor directe
contractat de catre rezident de la nerezident
pana la data de 10.12.2016, dar supus
modificarilor ulterior acestei dati, devine supus
notificarii si raportarii la BNM. Aceste conditii,
Intrunite cumulativ, sunt urmatoarele:

a}) s-au modificat pértile contractante si/sau
termenul imprumutului/creditului sifsau suma
contractului sifsau ponderea detinutd de
creditor in capitalul debitorului, constituind
mai putin de 10%;

b) acesta se fincadreazd in imprumutul
/creditulul specificat la pct.2.5 lit.a), b) sau d)
din instructiune;

€) suma Imprumutului /creditului depaseste
50000 euro (sau echivalentul tor).

Concomitent, instructiunea sus-mentionata a
fost completatd cu o prevedere noua care
stabileste c& luarea la evidentd sau
autorizarea angajamentelor externe de catre
BNM nu exonereaza prestatorii de servicii de
platd rezidenti, prin intermediul cirora se
realizeaza operatiunile valutare
notificate/autorizate, de respectarea altor
prevederi ale legislatiei Republicii Moldova,
inclusiv a prevederilor ce tin de aplicarea
masurilor conform cerintelor previzute de
legislatia in domeniul prevenirii si combaterii
spalarii banilor si finantarii terorismului.

IV. Necesitatea ajustdrii cadrului de raportare
aferent operatiunilor valutare a conditionat in
anul 2017 modificarea si completarea
Instructiunii cu privire la raportarea unor
operatiuni valutare de catre bancile licentiate,
n acest sens, au fost supuse modificarii
urmatoarele rapoarte:

a) raportul “"Numerarul importat nfexportat
din Republica Moldova de catre banci”
Modificarea acestui raport a fost legatd de HCE
al BNM nr.35 din 8 februarie 2017 ,Cu privire
la modificarea si completarea Instructiunii cu
privire la introducerea/scoaterea numerarului
in/din Republica Moldova de catre banci”, prin
Care bancilor licentiate li s-a permis s3
efectueze importul fexportul numerarului in
/din Republica Moldova nu doar in baza
relatiilor contractuale cu bancile nerezidente,
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dar si in baza relatiilor contractuale cu
persoanele juridice nerezidente specializate;

b) raportul ,Operatiunile de cumparare si
vanzare a valutei striine efectuate de catre
banca licentiatd”;

¢) raportul ,Operatiunile bancii licentiate cu
numerar in valutd strdind si cu cecuri de
célatorie in valuta straina”,

Amendarea acestor rapoarte a avut menirea
sa precizeze unele aspecte ce tin de modul de
reflectare a operatiunilor de schimb valutar in
humerar cu persoane fizice (numarul
operatiunilor si suma acestora), in cazul in
care in pericada de raportare a avut loc
revocarea de catre persoanele fizice a
operatiunilor corespunzatoare,



Capitolul 8

Activitatea externa a BNM

8.1 Colaborarea internationala a
Republicii Moldova

Fondul Monetar International (FM1)

Fondul Monetar Internationa! este o institutie
financiara internationald, care are ca misiune
fundamentala asigurarea stabilitatii sistemulul
monetar international. n vederea realizarii
misiunii respective, FMI 1si orienteaza
activitatea sa spre monitorizarea politicilor
economice si financiare ale tarilor membre,
promovarea cooperarii monetare
internationale si a stabilitatii valutare,
acordarea asistentei financiare temporare
térilor cu dezechilibre ale balantelor de plati,
precum si acordd asistenta tehnica tarilor
membre ale FMI. Republica Moldova este
membra a Fondului Monetar International din
12 august 1992. ‘

Cota actuald a Republicii Moidova la FMI
constituie 172.5 milioane de drepturi speciale
de tragere {(DST), ceea ce reprezinta 0.04 la
suti din capitalul FMI. Aceasta cota a intrat in
vigoare la 17 februarie 2016, dupa ce
Republica Moldova gi-a majorat cota anterioara
(123.2 milioane DST) cu 49.3 milioane DST.
puterea de vot a tarii noastre Tn cadrul FMI
este de 1 973 voturi, ceea ce reprezinta 0.08%
din numarul total de voturi.

Pe parcursul anului 2017, Republica Moldova a
avansat in relatiile sale de colaborare cu FM!,
tn baza Programului complex de sustinere a
reformelor economice si financiare, care a fost
aprobat pe data de 7 noiembrie 2016 de catre
Consiliul Executiv al FMI pentru o perioada de
trei ani.

Programul in cauza este implementat prin
intermediul a doua instrumente de creditare -
Mecanismu!l de finantare extinsa3® (EFF) si
Mecanismul extins de creditare®® (ECF), in

39ecanismul de finantare extinsé {EFF) prevede o rata
anuald a dobanzli egald cu rata de baza a dobanzii pentru
DST, un termen de rambursare de 10 ani si o perioada de
gratie de patru ani §i jumatate.

4 yecanismului extins de creditare (ECF) prevede o rata
a dobanzii egald cu zero pand la finele anului 2018, o
pericada de gratie de cinci ani si jumatate si un termen de
rambursare de 10 ani. Doud treimi din suma creditulul este
acordata in baza ECF.
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valoare totald de 129.4 milioane DST
(echivalent cu circa 183.1 milioane dolari SUA
si cu 75% din cota detinutd de Republica
Moldova la FMi). Conform conditiilor
programului, debursarea fondurilor are locin 6
transe, precedate de evaluarea conditiitor
pentru fiecare din ele.

Prima transa, in valoare de 26 milioane DST
(circa 35.9 milioane de dolari SUA), a fost pusa
la dispozitia autoritatilor Republicii Moldova in
baza programului FMl inca in noiembrie 2016,
imediat dupa aprobarea programului, iar pe
parcursul anului 2017 au fost acordate inca
31.4 milioane DST (circa 43.7 milioane de
dolari SUA) prin doud transe separate. Suma
rimasd urmeaza a fi debursaté pe parcursul
implementarii ulterioare a programului.

Obiectivul principal al programului sustinut de
FMI a fost axat in 2017 pe reformele fn
sectorul financiar-bancar, gestiunea prudenta
a finantelor publice si imbunatatirea cadrului
de functionare in sectorul energetic. in
domeniul bancar, programul a fost concentrat

pe fortificarea guvernantei si situatiei
financiare a bancilor prin  sporirea
transparentei actionarilor, corespu nderea

proprietarilor si administratorilor bancilor cu
criteriile de onorabilitate si profesionalism,
identificarea creditarii persoanelor afiliate, dar
si asigurarea respectarii cerintelor de
reglementare si de capital.

in vederea organizarii consultarilor periodice §i
efectuarii evaludrilor conexe nivelului de
implementare a angajamentelor asumate prin
intermediul Programului FMI, pe parcursul
anului 2017, expertii Fondului Monetar au
efectuat 3 vizite de lucru 1a Chisinau (14 — 28
februarie, 17 - 21 iulie si 25 octombrie - 7
noiembrie). Ca rezultat al acestor vizite a fost
posibila finalizarea celor doua runde de
evaluari ale programului cu FMI, precum si
desfasurarea consultarilor periodice pentru
anu‘!12017 n cadrut Articolului IV al Statutului
FMIAL, -

Potrivit constatarilor expertilor FMI, urmare
vizitelor desfasurate, Republica Moldova a avut
parte in 2017 de o relativd stabilitate

41articalului IV al Statutului FMi reglementeaza relatiile
de cooperare dintre FMI si térile membre, Conform
prevederilor acestui articol, anual FMI acord3 Republicii
Moldova consultari in domeniul politicii economice si
financiare.
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macroeconomica si financiara, lasand in urma
criza bancara din anul 2014, Au fost
inregistrate progrese semnificative de citre
autoritatile Republicii Moldova in eliminarea
vulnerabilitatilor persistente de mult timp in
sectorul financiar-bancar si in avansarea
implementarii reformelor structurale, Eforturile
depuse pe parcursul anului au contribuit
semnificativ.  la  consolidarea  stabilitatii
financiare si relansarea economiei.

Totodata, expertii FMI au constatat c&, in anu!
2017 s-au inregistrat progrese importante in
ceea ce priveste asanarea sectorului
financiar-bancar, inclusiv prin consolidarea
cadrului de supraveghere si celui de
reglementare, perfectionarea managementulu
si sporirea transparentei actionarilor.

Fortificarea relatiilor de colaborare a Bancii
Nationale a Moldovei cu FMI a fost posibil3 si

gratie vizitelor desfasurate la Washington D.C.

(10 - 15 octombrie si 17 - 23 aprilie) de catre
conducerea BNM, in contextul participarii la
sedintele anuale si sedintele de primavar3 ale
FMI si Grupului Bancii Mondiale,

in cadrul acestor vizite, membrii Comitetului
executiv al BNM au avut un sir de intalniri cu
oficiali ai FMI, Bancii Mondiale, Comisiei
Europene, BERD, Trezoreriei SUA, Societatii
Financiare Internationale, Bincii de Dezvoltare
a Consiliului Europei si cu alti parteneri
importanti, pentru a discuta despre
implementarea programului cu FM, realizarile
si prioritatile in procesul de reforme in sectorul
financiar-bancar, cadrul investitional din
Republica Moldova si masurile intreprinse in
2017 pentru a asigura stabilitatea
macroeconemica a tarii,

Aditional, succesele inregistrate de citre
autoritatile Republicii Moldova in
implementarea programului cu FMI au fost
discutate de catre guvernatorul Bancii
Nationale Tn cadrul intrevederii bilaterale cu
directorul general al FMI, In contextul
participarii la conferinta de nivel finalt
Relansarea convergentei in Europa Centrals §i
de Sud-Est, organizatd de FM| in perioada
10-11 julie 2017 la Dubrovnik. in acest context,
conducerea FMI a salutat succesele
inregistrate de catre autorititile Republicii
Moldova pe parcursul anuiui 2017 si a subliniat
importanta implementérii fn continuare a
agendei de reforme, intrevederea delegatiei
din Republica Moldova cu directoru! general al
FMI poate fi considerata drept un semnal
puternic de sustinere si credibilitate acordata
tarii noastre din partea partenerilor de
dezvoltare,
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in contextul aranjamentelor financiare, pe
parcursul anului 2017, Banca Nationala a
Moldovei a receptionat din partea FMI 12.4
milicane DST (17.26 milioane dolari suA),
oferite prin intermediul mecanismului de
finantare EFF, pentru consolidarea rezervelor
internationale ale Republicii Moldova. Tabelul
A.23 reflecta aranjamentele financiare
cumulative de care a beneficiat Banca
Nationata a Moldovei p&na la sfarsitul anului
2017,

in anul de raportare, platile totale aferente
deservirii creditelor acordate Bancii Nationale
a Moldovei de cdtre FMI au constituit 46.25
milioane DST (echivalentul a 64 milioane doiari
SUA), dintre care platile pentru suma principal
a creditului au constituit 44.46 milioane DST
{(echivalentul a 61.52 milloane dolari SUA), iar
platile pentru dobanzile la credite au constituit
1.78 milioane DST (echivalentul a 2.48 milioane
dolari SUA).

Uniunea Europeana (UE)

Pe parcursul anului 2017, Republica Moldova a
avansat pe calea apropierii treptate de
Uniunea Europeana, in contextul implementarii
prevederilor Acordului de Asociere semnat la
Bruxelles, pe data de 27 iunie 2014, intre
Republica Moldova, pe de o parte, si Uniunea
Europeand si Comunitatea Europeana a
Energiei Atomice si statele membre ale
acestora, pe de alta parte.

in  scopui  asigurarii continuitatii
implementarea  Acordului de  Asociere,
Republica Moldova si Uniunea Europeana au
agreat o noua Agendd de Asociere pentru
perioada 2017-2019, care a fost publicata in
jurnalul Oficial al UE pe data de 19.08.2017 si
a substituit Agenda de Asociere 2014-20186,
agreata initial la 26.06.2014. Noul document
are scopul de a sustine si de a consolida
rezilienta si stabilitatea Republicii Moldova,
urmarind, totodatd realizarea unei asocieri
politice mai strénse si a unei integrari
economice mat profunde. Agenda 2017-2019
prevede o lista de prioritdti pe termen scurt si
mediu, inclusiv in aceie domenii care vizeaz3
atributiile BNM, cum ar fi: serviciile financiare,
platile curente si circulatia capitalurilor, dreptul
de stabilire si comertul cu servicii, dezvoltarea
economica si oportunitatile de piata.

In vederea monitorizérii la nivel national a
procesului de integrare europeand, autoritatile
Republicii Moldova au avansat pe calea
implementarii prevederilor Planului national de



actiuni privind implementarea Acordului de
Asociere RM-UE (PNAAA) pentru anii
2017-2019, aprobat prin Hotararea Guvemnului
Republicii Moldova nr.1472 din 30 decembrie
2016. Acest document a fost elaborat in baza
propunerilor parvenite de la institutiile publice
vizate, inclusiv de la BNM, cuprinzand
prioritatile cheie de cooperare in vederea
realizarii angajamentelor prevazute in Acordul
de Asociere cu Uniunea Europeana.

Astfel, Banca Nationald a Moldovei s-a angajat
sa contribuie la implementarea Planului
printr-un sir de actiuni, precum: alinierea
legislatiei privind banca centrald cu cele mai
bune practici ale UE, consolidarea capacitatii
BNM in domeniul regiementdrii s
supravegherii bancare, dezvoitarea i
consolidarea cerintelor aferente guvernarii si
gestionarii riscului bancar, transpunerea Si
implementarea legislatiei UE din demeniul
serviciilor financiar-bancare etc.

Rolul principal in coordonarea si monitorizarea
la nivel national a procesului de integrare
europeana pe parcursul anului 2017 a fost pus
in sarcina Comisiei Guvernamentale pentru
Integrare Europeana, al cdrui membru este si
guvernatorul BNM. in cadrul sedintelor
Comisiei Guvernamentale pentru Integrare
Europeana, organizate pe parcursul anului
2017, s-a discutat, printre altele, despre
evolutiile in realizarea PNAAA pentru anii
2014-2016 si prioritatile noului PNAAA pentru
perioada 2017-2019, implementarea Agendei
de Asociere RM-UE pentru perioada 2017-2019
si a Acordului de Liber Schimb Aprofundat si
Cuprinzator (DCFTA} si pregdtirea pentru
reuniunile periodice cu partenerii europeni.

Astfel. in contextul colaborarii dintre Repubtica
Moldova si Uniunea Europeana, pe parcursul
anului 2017, reprezentantii Bancii Nationale a
Moldovei au participat la reuniunife
organismelor institutionale de cooperare,
infiintate prin Acordul de Asociere: Consiliul de
Asociere, Comitetul de Asociere, Comitetul de
Asociere in configuratia comert, Subcomitetul
pentru cooperare economica si Tn alte sectoare
(cluster I).

in cadrul acestor reuniuni au fost discutate o
serie de subiecte ce tin de evolutia unar
indicatori macreeconomici, situatia curenta in
domeniul mentinerii stabilitatii financiare si a
consolidarii sistemului bancar, precum si Tn
domeniul reglementarii si supravegherii
bancare, progresele aferente reformelor din
sectorul bancar, masurile in domeniul
prevenirii practiciior frauduioase in sectorul
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bancar, progrese in implementarea Acordului
de Asociere etc.

Relatiile Republicii Moldova cu partenerii
europeni au fost marcate in anul 2017 de
semnarea la Bruxelles pe data de 23
noiembrie a pachetului de documente privind
acordarea asistentei macrofinanciare pentru
Republica Moldova de catre Uniunea
Europeana. Memorandumul de intelegere a
fost semnat de comisarul european pentru
afaceri economice si financiare, impozitare i
vama, de guvernatorul Bancii Nationale a
Moldovei si de ministru! Finantelor in prezenta
prim-ministrului.

Memorandumul de Intelegere prevede
debursarea a 100 milioane de euro, in trei
transe, conform graficului implementarii de
catre autorititile de la Chisindu a 2B de
reforme si actiuni. Printre acestea au fost
incluse un sir de actiuni in domeniul
financiar-bancar, precum adoptarea cadrului
normativ pentru transpunerea directivelor
europene si principiilor internationale in
domeniul supravegherii prudentiale,
transparentizare a actionariatului bancar,
imbunatatirea sistemului de garantare a
depozitelor etc.

in cadrui vizitei delegatiei Repubticii Moldova
la Bruxeiles cu ocazia semnarii
memorandumului, pe langd fntalnirile cu
comisarul european si comisarul european
pentru politica de vecinatate si negocieri
pentru extindere, guvernatorul BNM a mai
avut intrevederi de lucru cu directorul general
adjunct pentru vecinatate si negocierile
privind extinderea, cu directorul pentru relatii
economice internationale si cu directorul
general adjunct al Serviciului european de
actiune externd pentru Rusia, Parteneriatul
Estic, Asia Centrald si OSCE). in cadrul
acestora, guvernatorul BNM a vorbit despre
progresul implementarii programului incheiat
cu FMI si a prezentat informatia primita de la
companlile Kroll si Steptoe & Johnson despre
finalizarea raportului de investigatie si
transparentizare a concluziilor acestuia.

Un alt eveniment major care a marcat dialogul
BNM cu UE in anul 2017 este incheierea cu
succes a proiectului Twinning sub genericul
Consolidarea capacitatii Bancii Nationale a
Moldovei in domeniul reglementarii  si
supravegherii bancare in contextul cerintelor
Unijunii Europene, finantat de Uniunea
Europeana. Proiectul a fost lansat la 30 iunie
2015 si implementat timp de doi ani de catre
Banca Nationald a Moldovei fmpreuna cu
consortiul format din Banca Nationald a
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Romaniei si
Evenimentele oficiale de inchidere a
proiectului au fost desfasurate la Bucuresti
{16.05.2017) si Chisinau (30.05. 2017), reunind
demnitari de rang malt ambasadori ai Uniunii
Europene, oficiali ai Bancii Nationale a
Moldovei si ai Bancii Nationale a Romaniei, dar
si ai comunitatii bancare Si experti.

Una din prioritdtile-cheie ale BNM, in
corespundere cu Acordul de Asociere incheiat
intre Republica Moldova si Uniunea Europeana
(UE), semnat la 27 iunie 2014, este cooperarea
strdnsa cu bancile centrale din UE. Astfel, pe
parcursuf anului 2017, BNM a avansat pe calea
stabilirii unor noi parteneriate de colaborare cu
alte banci centrale din Uniunea Europeana, in
vederea preludrii experientei in diverse
domenii ce intra in aria sa de competenta.

Grupul Supraveghetorilor Bancari din
Europa Centrala si de Est (BSCEE)

In anul 2017, Banca Nationala a Moldovei, in
calitatea sa de membru al Grupului
Supraveghetonlor Bancari din Europa Centrala
si de Est, a continuat conlucrarea cu membrii
BSCEE, prin schimbul de informatii si
experientd fn domeniul supraveghern si
reglementarii bancare, Astfel, in perioada 31
mai - 2 junie 2017, de cétre Grupul
Supraveghetorllor Bancari din Europa Central3
si de Est {BSCEE) a fost organizata o conferinta
anuala aferenta aplicarii cadrului legal existent
in Uniunea Europeand privind Basel IN.
Participarea Bancii Nationale a Moldovei la
acest eveniment a avut loc In contextul
realizarii obiectivelor strategice ale Béancii
Nationale a Moldovei, si anume in ceea ce
priveste transpunerea in legislatia nationala a
pachetului CRD IV al UE ( Capital Requrrements
Directive) prin  intermediul  proiectului
Twinning.

Merita a fi remarcat c4, reprezentantii Bancii
Nationale a Moldovei participa cu reguiaritate
la evenimentele organizate de citre BSCEE,
care oferd posibilitatea de a comunica cu
autoritatile de reglementare Si supraveghere
din alte state. Profitdnd de aceasta ocazie, pe
parcursul anului 2017, Banca Nationald a
Moldovei a colaborat cu membrii BSCEE pe
subiectul reglementarii riscului de
conformitate,

Banca Centralda a Olandei.
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Cooperarea cu alte banci centrale si
autoritdti de supraveghere bancara din
alte state

In contextul fortificarii relatiilor de colaborare
Cu Banca Lituaniei, la data de 22.08.2017, a
fost semnat Memorandumul de Intelegere
dintre Banca Nationala a Moldovei si Banca
Lituaniei (Lletuvos bankas)}, in cadrul unei
vizite de lucru a delegatiei BNM la Vilnius.
Documentul semnat de guvernatorul ENM si
guvernatorul Bancii  Lituaniei, prevede
instituirea unui amplu cadru de cooperare Si
schimb de informatie intre mst:tutn.
Memorandumul semnat ofera noi oportunltatl
de extindere a asistentei tehnice in domeniul
bancar si de atragere a expertizei bancilor
centrale din UE.

Totodata, in cadrul exercitarii funct|e| de
licentiere bancard, in anul 2017, Banca
Nationala a Moldovei a colaborat cu
autoritatile de supraveghere bancari din alte
state (Belarus, Lituania, Georgia, Rusia, Cehia,
Ucraina, Kargazstan, Italia si Romé&nia),
realizand un schimb reciproc de informatii,
necesare fn procesul de evaluare a calltatu
persoanelor {"Fit&Proper”), care au desfasurat
O activitate autorizatd si supravegheatd de
catre aceste autoritati.

Banca pentru Comert si Dezvoltare a
Marli Negre (BCDMN)

BCDMN a fost constituit in baza Acordului
semnat pe data de 30 iunie 1994 I3 Tbilisi de
catre 11 state participante la Cooperarea
Economica a Marii Negre, inclusiv Republica
Moldova. BCDMN are menirea sa finanteze
diverse programe regionale specifice tranzitiei
la economia de piata, iar Republica Moldova,

unul dintre fondatorii BCDMN, a ratificat
Acordul privind infiintarea BCDMN prin
Hotdrarea Parlamentului nr. 670 din 28

noiembrie 1995,

Pe data de 3 iulie 2017, Banca Nationala a
Moldovei a semnat Memorandumul de
Intelegere cu Banca pentru Comert si
Dezvoltare a Marii Negre, in cadrul Forumului
regional de afaceri Moldova - rmpreuna pentru
a sprijini cresterea economica, desfasurat cu
ocazia Reuniunii anuale a Consiliulyi
Guvernatorilor Bancii pentru Comert si
Dezvoltare a Marii Negre care n 2017 a avut
loc 1a Chisindu.

Documentul semnat de guvernatorul BNM s;i
presedintele BCDMN prevede crearea cadrufui



necesar pentru facilitarea colaborarii intre
parti si extinderea asistentei tehnice in
domeniul bancar. Totodatd, memorandumul
oferd noi oportunitati de atragere a expertizei
internationale fn domenii de interes sporit
pentru Banca Nationald a Moldovei din partea
tarilor din regiunea Marii Negre.

Asistenta tehnica externa si colaborarea
cu organismele internationale si bancile
centrale ale altor state

in contextul cooperarii BNM cu organismele
internationale si bancile centrale ale altor
state, pe parcursul anului 2017, Banca
Nationala a Moldovei a beneficiat de asistenta
tehnica din partea mal multor donatori externi,
in vederea consolidarii capacitatitor sale in
diverse domenii, precum ar fi evaluarea
cadrului de politicd monetara, fortificarea
mecanismului de reglementare si
supraveghere bancard, alinierea legislatiei
bancare la standardele UE, crearea
Depozitarului Central Unic, eficientizarea
comunicarii externe, diversificarea
instrumentelor investitionale si alte domenii
specifice bancii centrale.

Astfel, gratie asistentei tehnice din partea FMI,
a fost posibild evaluarea cadrului de politica
monetard, in contextul realizarii obiectivului
strategic de asigurare a stabilitatii preturilor.
Tn cadrul vizitelor la Chisindu a expertilor FMI
{19.06.2017 - 30.06.2017 si 28 - 29.09.2017)
a fost efectuat un schimb amplu de opinii cu
privire fa unele elemente potentiale ale
instrumentarului de fundamentare cantitativa
a deciziilor de politich monetara, modalitatiie
de Tmbunatitire a cadrului de politica
monetara si eficientizare a comunicarii externe
a BNM.

Activitatile  conexe reglementarii si
supravegherii bancare raman a fi printre
priorititile de baza ale BNM. Astfel, n vederea
consolidarii capacititilor in aceste domeni,
banca centrald a beneficiat de asistenta

tehnica din partea mai muitor donatori externi.

in context, revizuirea politicilor si procedurilor
bancilor in domeniul gestiunii riscului
persoanelor afiliate a constituit un subiect
important al discutiilor purtate in cadrul
vizitelor expertilor FM! la Chisindu. Intrunirile
desfasurate cu ocazia vizitelor au permis
familiarizarea colaboratorilor BNM cu politiciie
si procedurile de gestiune a riscului

persoanelor afiliate, aplicarea caracteristicilor
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de identificare a persoanelor afiliate bancilor si
revizuirea Ghidului SREP pentru a include
referintele specifice cu privire la riscul
persoanelor afiliate. Asistenta tehnica
acordatd de FMI a permis preluarea
experientei Bancii Nationale a Ucrainei in
elaborarea prezumtiilor de afiliere si punerea
in aplicare a limitelor de expunere pentru
persoanele afiliate bancitor.

in cadrul proiectului Misiunea Inaltilor
Consilieri UE pentru Republica Moldova 2016 ~
2018, un consilier de nivel inalt al Uniunii
Europene a oferit pe parcursul anujui 2017
consultantd in domeniul politicilor BNM.
Asistenta a fost oferitd in contextul reformei
supravegherii bancare, in vederea crearii unui
cadru de supraveghere modern si eficient, n
conformitate cu standardele UE, si a urmarit
consolidarea capacitatilor de comunicare ale
BNM si cooperarea cu alte institutii, cu scopul
de a lupta eficient cu crimele financiare.

Totodata, pe parcursul anului 2017, Banca
Nationalda a Moidovei a continuat sa
beneficieze de asistentd din partea Uniunii
Europene prin intermediul instrumentului
Twinning, in vederea armonizarii graduale a
reglementarilor  prudentiale cu cadrul
european CRD IV (Directiva nr. 36/2013)/ CRR
{Regulamentul nr. 575/2013), care
incorporeazéa regulile si standardele Basel HIl.

in cadrul proiectului Twinning Consolidarea
capacitatii Bancil Nationale a Moldovei frn
domeniul reglementdrii si  supravegherii
bancare in contextul cerintelor Uniunii
Europene, BNM a beneficiat de suportul oferit
de expertii Bancii Nationale a Romaniei {BNR)
si Bancii Centrale a Olandei (BCO), In vederea
transpunerii cadrului normativ european.
Proiectul Twinning a demarat la 30 iunie 2015
si a fost finalizat la 30 mai 2017.

Principalele rezultate au fost obtinute gratie
mai multor activitdti, printre care pot fi
remarcate instruirile angajatilor, schimbul de
experientd cu expertii strdini, realizarea

studiilor de impact si a unor evaluéri tematice.

in acest context, in colaborare cu experti ai
BNR, a fost evaluat impactul introducerii
cerintelor de lichiditate prevazute de CRD
IV/CRR asupra sectorului bancar din Republica
Moldova, din perspectiva incadrérii bancilor in
limitele stabilite. Tn cadrul evaludrli au fost
calculati 2 indicatori de lichiditate din cadrul
international de reglementare Basel Il
indicatorul de acoperire a necesarului de
lichiditate (Liquidity Coverage Ratio — LCR) si
indicatorul privind finantarea stabilé neta (Net
Stable Funding Ratio - NSFR).
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Beneficiile proiectului Twinning vor deveni
vizibile odata cu implementarea complets a
noului cadru de reglementare si cu aplicarea

noilor practici de supraveghere bazate pe risc.

Desi beneficiarii directi ai proiectuiui sunt BNM
si bancile licentiate din Republica Moldova,
printre beneficiarii finali sunt cetatenii
Republicii Moldova, care se vor bucura de un
sistem bancar mai viabil, stabil si sigur. De
asemenea, stabilirea unui nou cadru legal
echivalent cu cel aplicabil in statele europene
contribuie la imbunatatirea imaginii sectorului
bancar din Republica Moldova si la atragerea
noilor investitori. Prin urmare, activitatea buna
a bancilor, in special procesul intens de
creditare, stimuleaza per ansamblu cresterea
economica Tn Republica Moldova,

Cu titlu aparte, meritd a fi remarcat ca, unul
din rezultatele majore inregistrate urmare
desfasurarii  proiectului Twinning este
adoptarea Legii nr. 202 din 6.10.2017 privind
activitatea bancilor, cu aplicarea prevederilor
din 01.01.2018,

Datorita relatiilor fructuoase de colaborarea cu
Deutsche Bundesbank, BNM a beneficiat pe
parcursul anului 2017 de asistentd tehnica in
domeniul supravegherii bancare, axatd in
special pe subiecte privind cerintele minime
fatd de capitalul bancar, conceptul capitalului
conform acordului Basel W/l suficienta
capitalului, managementul riscului si planurrle
de redresare a bancilor. Totodata, preluarea
experientei bancii centrale a Germanei in ceea
ce priveste instrumentele Tl utilizate atat
pentru supravegherea onsite cat si offsite a
contribuit la crearea unei viziuni a BNM asupra
instrumentelor Tl utilizate, la determinarea
cerintelor suplimentare de dezvoltare a
Registrului de credit actual, precum si a
necesitatii  solicitdrilor suplimentare de
informatie din partea bancilor in scop de
supraveghere.

In contextul angajamentelor asumate de
Republica Moldova prin semnarea Acordului de
Asociere cu Uniunea Europeana, Banca
Nationala a Moldovei a atras asistentd tehnici
din partea partenerilor de dezvoltare, in
vederea monitorizarii transparentei actionarilor
bancilor licentiate. Astfel, gratie asistentei
tehnice din partea expertilor de la Expert-Grup
st PricewaterhouseCoopers, oferit prin
intermediul programului Good Governance
Fund, finantat de Guvernul Marii Britanii, BNM
a obtinut expertiza la elaborarea caietului de
sarcini si a documentelor de tender pentru
achizitionarea solutiei informatice privind
monitorizarea transparentel actionarilor si
analiza la distantd in domeniul prevenirii si
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combaterii
terorismului.

spalarii  banilor si finantarii

Pe parcursul anului 2017, Banca Nationald a
Moldovei a continuat s3-si orienteze eforturile
spre realizarea obiectivului de mentinere a
stabilitatii financiare a sistemului bancar din
Republica Moldova. In acest sens, Banca
Nationalda a Moldovei a beneficiat de
consultantd din partea expertilor Trezoreriei
Statelor Unite in ceea ce priveste consolidarea
guvernantei corporative fn banci, aspecte
structurale si editoriale a scrierii Raportului de
stabilitate financiard, dar si privind
reorganizarea  Comitetului National de
Stabilitate Financiara.

in vederea consolidarii capacitatilor BNM in
domeniul lichidarii bancilor, pe parcursul
anului 2017, expertii Trezoreriei SUA au oferit
asistentd si consultanta pe astfe! de subiecte,
precum ar fi tranzactiile privind
comercializarea activelor bancilor in proces de
lichidare si atributiile si responsabilitatile
lichidatorilor.

Avand in vedere cd Legea prfvmd redresarea si
rezolutia bancilor a intrat in vigoare in luna
octombrie 2016, asistenta oferita pe parcursul
anului 2017 de catre Trezoreria SUA, Fondul
Monetar International, Banca Centrald a
Germaniei si Institutul Bancar Roman fin
domeniul redresarii si rezolutiei bancare a fost
extrem de beneficd. 1n cadrui colaboririi
stabilite, au fost abordate mai multe aspecte,
precum ar fi: elaborarea planurilor de rezolutie,
planurilor de redresare, apl!carea
instrumentelor de rezolutie, modalitatea de
identificare a bancilor de importanta sistemica
bazatd pe metodologia Comitetului Basel
pentru supraveghere eficienta, continuitatea
functiilor critice ale bancii, salvarea activelor
viabile ale bancii in cazul aplicarii rezolutiei,
precum si aplicarea procedurilor de lichidare
silita a béancilor cu unele elemente ale
rezolutiei.

Aditional, la solicitarea Bancii Nationale a
Moldovei, in septembrie 2017, Fondul Monetar
International a acordat consultants in vederea
perfectlonaru cadrului  normativ  aferent
asistentei de lichiditate n situatii de urgenta.
Aspectele supuse consilierii s-au referit |a
termenul pentru care se acorda asistenta de
lichiditate Tn situatii de urgenta, criteriile
pentru acordarea asistentei, cum ar fi
solvabilitatea, importanta sistemica a bancii,
garantiile eligibile si metodologia de evaluare,
cooperarea Si partajarea responsabll:tatnlor
intre autoritatile relevante in situatii de criza,
precum si conditiile pe care bancile trebuie s



le indeplineasca pana si dupa acordarea
asistentei de lichiditate in situatii de urgenta.
Urmare recomandarilor FMI, cadrul normativ
actual cu privire la acordarea bancilor de catre
BNM a asistentei de lichiditate in situatii de
urgentd urmeazé a fi amendat, astfel incat sa
corespundd celor mai bune practici din
domeniu.

Pornind de la necesitatile implementarii
standardului nou de raportare financiara SIRF
g incepand cu 1 ianuarie 2018, Banca
Nationald a Moldovei a solicitat de la Banca
Mondiald asistentd tehnicd cu privire la
clasificarea instrumentelor financiare §i
estimarea pierderilor asteptate asociate
riscului de credit. Asistenta a fost acordata in
perioada 13 ~ 14 decembrie 2017, in cadrul
vizitei expertilor Bancii Mondiale la Chisindu,
fiind axata pe determinarea celei mai potrivite
clasificari a activelor financiare si a celor mai
bune solutii in evaluarea plerderilor asteptate,
asociate riscului de credit, pornind de la
structura si calitatea activelor financiare din
portofoliul BNM.

Totodata, familiarizarea cu experienta Bancii

Lituaniei privind alocarea activelor,
instrumentele investitionale si cuantificarea
riscului  aferent  acestora, sistemele
informationale  utilizate la  estimarea,

monitorizarea si raportarea riscurilor, precum
si a performantei portofoliilor gestionate a fost
posibild gratie unei vizite de documentare in
perioada 24 - 26 octombrie 2017 ja Banca
Centrala a Lituaniei, finantata prin intermediul
programului TAIEX*2.

in vederea  fortificdrii  capacitatilor
institutionale ale BNM in domeniul pastrarii si
gestiondrii rezervelor valutare ale statului,
Fondul European pentru Europa de Sud-Est
(European Fund for Southeast Europe} a
facilitat participarea unui reprezentant al BNM
la seminarul Gestionarea rezervelor si a
activelor, organizat in Confederatia Elvetiana
de citre Bank for International Settlements, in
perioada 11 - 15 septembrie 2017. Subiectele
de discutii In cadrul seminarului au fost axate
pe alocarea activelor in conditiile actuale de
piata, alocarea tactica a activelor, piata
Renmimbi, Bitcoin si Blockchain, construirea
unui portofoliu si calcularea performantel

A2TAIEX este un instrument de asistenta tehnici si schimb
de informatii al Comisiei Europene care are scopul de a
sprijini autoritdtile beneficiare n procesul de armonizare a
legislatiel nationaie la legisiatia UE. Asistenta TAIEX este
oferits autoritatilor publice beneficiare pe un termen scurt
{pani la 5 zile) sub forma de ateliere de fucru, misiuni
ale expertilor din UE la institutiile beneficiare sau vizite de
studiu ale reprezentantilor din autoritatile beneficiare la
autoritatile din statele UE.

acestuia. Prin prisma acestui seminar BIS a
oferit participantilor accesui ia un modul
pentru efectuarea exercitiului de alocare
strategicd a activelor (BAAM - BIS Asset
Management Asset Affocation Module).

in contextul actiunilor in vederea crearii
Depozitarului Central Unic (DCU), pe parcursul
anului 2017, BNM a beneficiat de asistenta
tehnica din partea expertilor Corpului
voluntarilor de prestare a serviciilor financiare
{(Financial Services Volunteer Corps ~ FSVC},
prin intermediul Agentiei Statelor Unite pentru
Dezvoltare Internationald (USAID). Asistenta a
fost orientatd spre implementarea unor serii
de activitét] in vederea facilitérii procesului de
constituire a DCU, fiind axatd pe atingerea
nivelului de conformare a Depozitarului
Central nou creat la standardele internationale,
inclusiv la Principiile aferente infrastructurii
pietel financiare, elaborate de Banca
Reglementdrilor  Internationale  (BIS) si
Organizatia Internationald a Comisiilor Valorilor
Mobiliare (I0SCQO).

Dezvoltarea unui sistem de plati national
inovativ, accesibil, eficient si sigur ramane a fi
una din prioritatile de baza ale BNM. in acest
sens, BNM a beneficiat de asistenta tehnica din
partea expertilor FSVC, in vederea elaborarii
unui raport cu privire la incluziunea financiara
si fezabilitatea platilor mobile. Expertii straini
au evaluat piata financiara locala pentru a
identifica atat potentialele beneficii si riscuri
de introducere a platilor mobile, cat si pentru a
formula recomandari, care ar contribui la
cresterea incluziunii financiare, bazata pe
cercetarea experientei si a modelelor de
implementare existente in alte tari.

in calitatea sa de furnizor a unor publicatii si
materiale analitice care cuprind date statistice
nationale, BNM a beneficiat pe parcursul
anului 2017 de asistentd tehnica din partea
FM| in vederea pregatirii prognozelor
indicatorilor sectorului extern.

Totodata, reprezentantii BNM responsabili de
statistica macroeconomicd au colaborat cu
Banca Nationald a Serbiei (BNS) cu privire la
organizarea procesului de colectare, stocare,
prelucrare a datelor, precum si suportul tehnic
necesar pentru compilarea si producerea
indicatorilor conturitor internationale. in acest
sens, in perioada 12 - 13 iulie 2017,
reprezentantii BNM au efectuat o vizitd de
documentare la BNS, in vederea preluarii
experientei In aceste domenii.

Cu titlu aparte, vom remarca ca, Banca
Nationala a Moldovei a participat in calitate de
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membru al Grupului tehnic de lucru privind
statistica comertuiui international cu servicii,
investitii stréine directe si statistica comerciala
privind filialele strdine la doud sedinfe in
cadrul  Acordului central european al
comertului liber (CEFTA), la care Republica

Moldova este parte incepadnd din 2017.

Secretariatul CEFTA a lansat versiunea de test
a unui sistem de schimb de date intre tarile
membre, in acest context, BNM a contribuit cu
statistica conturilor internationale ale
Republicii Moldova la completarea acestei
baze de date.

Reprezentantii CEFTA au sustinut eforturile
BNM in dezvoltarea statisticii comertului
international cu servicii, fiind efectuatd in
acest sens si 0 vizita de lucru la Chisindu a
unui expert CEFTA, in perioada 4 ~ 7 aprilie
2017, Scopul final al acestei vizite a fost
efectuarea unei evaluari generale asupra
posibilitatii extinderii capacititi BNM 1in
vederea producerii statisticii comertului
exterior cu servicii, conform cerintelor CEFTA,
inclusiv analiza posibilitatilor de extindere a
distribuirii geograﬁce a indicatorilor respectivi
si utilizarea Tn acest proces a experientej
notorie in domeniu,

Avand in vedere cd up sistem modern de
management al resurselor umane are un rol
Important in  eficientizarea  functionarii
organizatiei, reprezentantii BNM au avut
ocazia de a prelua experlenta Bancii Nationale
a Romaniei (BNR) in derularea unor activitati
practice ce tin de procesul de recrutare a
angajatilor. Totodata, vizita desfasurati la
Bucuresti a permis partajarea experientei BNM
in domeniul planlﬁcaru strategice, precum si
organizarii si implementarii sistemului de
gestiune a proceselor de activitate in BNM.

in acelasi timp, pornind de la obiectivul de a
consolida resursele umane in domeniul
reglementarii si supravegherii bancare, in
perioadele 19 - 20.01.2017 si 20 — 21.04.2017,
BNM a beneficiat de asistentd tehnicd din
partea BNR (prin intermediul proiectului
Twinning) pe aspecte ce tin de identificarea
necesitatilor de dezvoltare a angajatilor din
domeniile respective,

Aditional, in perioada 01.01.2017 - 27.02.2017,
gratie asistentei tehnice din partea Guvernului
Marii Britanii a fost posibila acumularea de
cunostinte si utilizarea acestora in practica n
domeniul managementului resurselor umane,
prln identificarea oportunitatilor de optimizare
in clasificarea posturilor, cresterea retentiej
angajatilor, revizuirea si standardizarea ﬁseIor
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de post, dar si a sistemului de management ai
performante[

Pe parcursul anului 2017, Banca Nationald a
Moldovei a beneficiat de asistenta tehnica si
pentru domeniul comunicarii externe, care
este esential in procesul de diseminare a
informatiilor tematice si imbunatatire a
imaginii institutiei in fata cetatemlor si a
partenerilor externi. In acest sens, Centru/
pentru cooperare tehnica cu bancile centrale
(Centre for Technical Central Bank
Cooperation) de fa Deutsche Bundesbank,
precum si USAID au oferit angajatilor BNM
p05|b|I1tat| de instruire Tn cadrul unui sir de
seminare sustinute de experti internationali.
Aceste seminare au fost destinate asigurarii
suportului  informational necesar pentru
eficientizarea proceselor de comunicare
externa si interna realizate de banca centrala.
O abordare comunicationald moderna,
conforma cu expertiza altor tari, va contribui la
optimizarea activitatilor BNM si sporirea
credibilitatii acesteia.

Subiectul comunicarii externe a constituit Si
destinatia vizitei de documentare a echipei de
comunicare de la Banca Nationald a Moldovei
la Banca Nationald a Romaniei, organizata de
PricewaterhouseCoopers Romania in cadrul
proiectului Good Governance Fund, finantat de
Guvernul Marii Britanii. Sprijinul respectiv a
inclus, la fel, efectuarea unui sondaj de opinie
despre perceptia de catre public a Bancii
Nationale a Moldovei. Ulterior, rezultatele
obtlnute si consultanta aferenta au fost
fructificate prin definitivarea unei Strategii de
comunicare,

Educatia financiard Tn randul populatiei
indubitabil contribuie la cresterea si
promovarea transparentei, Tncrederii si
atractivitatii sectorului bancar. Banca
Nationala a Moldovei participa in mod constant
la procesul de promovare a educatiei
financiare la nivel national, alaturi de alte
institutii relevante, in acest sens, Banca
Nationala a Moldovei a valorificat asistenta
financiara si tehnicd acordata de EFSE (Fondul
European pentru Europa de Sud-Est) in
desfasurarea proiectului Saptiména
Internauonala de Educatie Financiara. jocurile
interactive elaborate si organizate de BNM
pentru copii de diverse categorii de varste,
alaturi de alte activitati educationale,
reprezintd o perspectivd importanti de
promovare a incluziunii financiare.

in altd ordine de idei, remarcim c3, in
contextul identificarii modalititilor de
gestionare a excesului de lichiditate din



sectorul bancar autohton, reprezentantii
Echipei Economice Germane in Moldova (GET
Moldova), care activeazd in cadrul unui proiect
al centrului independent de consultanta Berlin
Economics, finantat de Guvernul german, au
colaborat la elaborarea wunui sir de
recomandari si solutii.

Este de mentionat, ca In cadrul activitatii sale,
GET Moldova a oferit asistentd autoritatilor din
Republica Moldova, inciusiv BNM, prin
identificarea problemelor economice curente s
elaborarea unor recomandari  pentru
solutionarea acestora, bazate pe 0 analiza si
expertizd independenta.

Totodata, pe data de 9 noiembrie 2017, la
invitatia GET Moldova si a Consiliului German
pentru  Relatii internationale  {DGAP),
Guvernatorul BNM a efectuat o vizita de lucru
la Berlin, unde a participat la un seminar
dedicat reformelor economice si bancare din
Republica Moldova. in cadrul evenimentului,
Guvernatorul BNM a relatat despre mersul
reformelor institutionale si legislative in
domeniul financiar-bancar si, in particular, a
remarcat adoptarea legii bancare care
transpune noile principii de supraveghere
bancara Basel lll, masurile de transparentizare
a actionariatului  bancar, consolidarea
financiara a bancilor sistemice si principalele
etape de realizare a programului incheiat cu
FM]. Totodatd, in cadrul acestel vizite de lucru,
Guvernatorul BNM a avut fntalniri cu
reprezentanti  ai Guvernului Federal, a
institutiilor financiare si cu reprezentanti ai
ambasadelor straine la Berlin.
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Capitolul 9

Activitatea interna a BNM

9.1 Guvernarea corporativa a
Bancii Nationale

Legea cu privire la Banca Nationald a Moidovei
asigura autoritatea legala si cadrul de
guvernanta al Bancii Nationale.

Structura guvernarii corporative cuprinde
organele de conducere, comitete de nivel inalt
- Comitetul de audit si Comitetul investitional -
si cateva niveluri de control - extern si intern.
Aceastd structurd este completata de cadrul
de conformitate si etica — Codul de conduit al
salariatifor BNM, Politica antifraudd a Bancii
Nationale a Moldovei, Politica de securitate
informationala, precum si accesul publicului Ja
actele normative, statisticile si publicatiile
BNM.

Organele de conducere ale Bancii
Nationale

Guvernatorul

Guvernatorul Bancii Nationale este numit de
Parlament 1la propunerea Presedintelui
Parlamentului.

Tn conformitate cu Legea cu privire la Banca
Nationala a Moldovei, guvernatorul este
responsabil de formularea initiativelor in
domeniul politicii monetare si valutare pentru
a fi prezentate Comitetului executiv si de
executarea lor. De asemenea, guvernatorul
organizeaza si conduce activitatea bancii sio
reprezinta in relatule Cu orice persoana Jur!dlca
sau fizica atat in Republica Moldova, cat si in
afara ei.

Consiliul de supraveghere

Censiliul de supraveghere este constituit din 7
membri numiti de Parlament pentru un mandat
de 7 ani, cu posibilitatea reinnoirii mandatului.
Din cei 7 membri, 3 membri apartin structurii
executive a Bancii Nationale: guvernatorul,
prim-viceguvernator si un viceguvernator, iar
ceilalti 4 membri nu sunt salariati ai BNM.
Presedlntele Consiliului de supraveghere este
guvernatorul Bancii Nationale,

103

in exercitarea competentelor atribuite prin
tege, Consiliul de supraveghere (i) aproba
raportu! anual si situatiile financiare anuale; (ii)
adoptd standardele sistemului de control
intern, verificd si evalueazd in mod continuu
functionarea sistemului de control intern: (iii)
adopta normele de eticd profesionald: (iv)
determina fondul de salarizare al Bancii
Nationale, nivelul salarizérii membrilor
Comitetului executiv si cuantumul
indemnizatiilor funare ale membrilor Consiliului
de supraveghere care nu sunt si membri ai
Comitetului executiv; (v) aproba devizul de
cheltuleli si alocatiile pentru investitii ale
Bancii Natlonale si monitorizeaza executarea
acestora; (vi) selecteaza, pe baza de licitatie,
organizatia de audit extern; ({vii)} stabileste
modul de creare si functionare a comitetelor
Bancii Nationale; (viii) stabileste valoarea
nominala, designul bancnotelor si al
monedelor metalice, modul de punere in
circulatie si conditiile de retragere a lor din
cwculatle

Pe parcursul anului 2017 au fost convocate
10 sedinte ale Consiliului de supraveghere, la
care s-au aprobat 26 hotaréri, cu urmatoarea
tematica:

= aprobarea Raportului privind executarea
devizului de cheltuieli, a alocatiilor pentru
investitii ale Bancii Nationale a Moldovei
si a Situatiilor financiare ale Bancii
Nationale a Moldovei pentru anul incheiat
la 31 decembrie 2016;

+ aprobarea Regulamentului privind
atributiite, competentele si modul de
functionare a Comitetului de investitii al

. Bancii Nationale a Moldovei;

s aprobarea Raportului privind activitatea
de audit intern in anul 2016:

» aprobarea Raportului Comitetului de audit
al Bancii Nationale a Moldovei privind
activitatea de monitorizare in anu! 2016;

e aprobarea Raportului anual al Bancii
Nationale a Moldovei pentru anul 2016;

 punerea in circulatie ca mijloc de plata a
bancnotei modermzate cu valoare
nominala de 5 lei:

» aprobarea designelor grafice si a valorilor
nominale ale monedelor comemorative si
jubiliare, emisia 2017;



o aprobarea modificarii structurii nominale
a monedei nationale prin introducerea
unui nou nominal cu valoarea de 2 lei ca
moneda metalica si inlocuirii bancnotelor
de 1, 5 si 10 lei cu monede metalice noi;

o aprobarea devizului de cheltuieli si a
alocatiilor pentru investitiile Bancii
Nationale a Moldovei pentru anul 2018;

» aprobarea Planului strategic de audit
intern al BNM 2018-2022 si a planului
anual de audit intern pentru anul 2018;

« aprobarea si modificarea regulamentelor
interne aferente exercitarii atributiilor
sale.

n activitatea sa, Consiliul de supraveghere a
atras o atentie deosebitd examinarii
experientei internationale in domeniu si a celor
mai bune practici, prin  colaborarea
permanentd cu reprezentantii partenerifor de
dezvoltare ai Republicii Moldova si ai altor
institutii financiar-bancare pe subiecte de
interes comun, Consiliul de supraveghere a
promovat transparenta decizionald si a
efectuat monitorizarea activitatiior BNM cu
referinta la atributiile iegale.

Comitetul executiv

Comitetul executiv este compus din 5 memobri
numiti de Parlament: guvernatorul,
prim-viceguvernatorul si trei viceguvernatori.
Presedintele  Comitetului executiv  este
guvernatorul Bancii Nationale. Pe parcursul
anului 2017 mandatul unui viceguvernator a
fost suspendat de drept.

Potrivit Legii cu privire la Banca Nationala a
Moldovei, principalele atributii ale Comitetului
executiv sunt (i) stabileste politica monetara Tn
stat: {li) stabileste politica valutara n stat si
regimul cursului de schimb al monedei
nationale; (iii) decide asupra modului de
eliberare a licentelor, autorizatiilor,
permisiunilor, aprobarilor ce urmeaza a fi
eliberate de Banca Nationald; (iv) examineaza
rezultatele controalelor efectuate la entitatile
supravegheate de Banca Nationala si adoptd
hotararile aferente acestora; (v) hotaraste
asupra emiterii creantelor Bancii Nationale,
volumului si conditiilor de emitere a lor; {vi)
adopta actele normative ale BNM: (vii) asigura
implementarea hotararilor Consiliului  de
supraveghere; (viii) planifica si organizeaza
activitatea curentd a BNM.

Pe parcursul anului 2017 au fost convocate 77
sedinte ale Comitetului executiv, la care s-au
examinat si s-au aprobat 369 hotarari.

Cele mai importante hotarari au vizat
urmatoarele domenii:

« politica monetara si valutara a Bancii
Nationale a Moidovei;

« reglementarea si supravegherea bancara;

« politica de supraveghere a sistemului de
plati in Republica Moldova;

e raportdri si statistica;

« politicile contabile ale Bancii Nationale a
Moldovei;

e cadrul normativ intern,

Pe parcursul anului au fost remise pentru
publicare in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova 43 hotarari aie Comitetului executiv.

Comitetul executiv a promovat in continuu
aplicarea instrumentelor si a masurilor de
politich monetard in vederea asigurarii si
mentinerii stabilitatii preturilor; asigurarii
economiei cu monedd nationald si a
credibilitatii monedei nationale; reglementarii
si  supravegherii activitatii  institutiilor
financiare, precum si eficienta, siguranta,
accesibilitatea si caracterul inovator al platilor.

Structura organelor de conducere:

Sergiu CIOCLEA

Guvernator, presedinte al Consiliului de
supraveghere (CS) si al Comitetului executiv
(CE)

Vladimir MUNTEANU
Prim-viceguvernator, vicepresedinte af C$ si al
CE

Cristina HAREA
Viceguvernator, membru ai CS si al CE

lon STURZU
viceguvernator, membru al CE

Aureliu CINCILEL
viceguvernator, membru al CE (suspendat de
drept)

Dumitru URSU
membru al CS

Alexandru PELIN
membru al CS

Valeriu IASAN
membru al C5
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Vadim ENICOV
membru al CS

Comitete

Pentru asigurarea eficientei procesului
decizional, Tn cadrul BNM functioneazi
Comitetul de audit si Comitetul de investitii.
Aceste comitete permanente au regulamente
proprii de functionare prin care sunt detaliate
componenta, atributiile si responsabilitatile
specifice,

Comitetul de audit

Comitetul de audit este compus din 3 membri
ai Consiliutui de supraveghere care nu sunt
salariati ai Béncii Nationale. Comitetul de audit
asista  Consiliul de supraveghere prin
furnizarea de consultantd cu privire la: (i)
monitorizarea  procesului de raportare
financiara a Bancii Nationale; {ii) monitorizarea
eficientei sistemului de control intern si de
management al riscurilor; {iii) monitorizarea si
directionarea functiei de audit intern; (iv)
monitorizarea independentei si activitatii
auditulul extern,

Pentru asigurarea activitatii si indeplinirii
atributiilor, in anul 2017 Comitetul de audit a
intreprins un sir de masuri si actiuni practice,
dintre care cele mai importante se refers Ia:

» monitorizarea eficacitatii si adecvarea
cadrului de control intern si de gestionare
a riscuritor la nivelul BNM;

* monitorizarea aspectelor referitoare Ia
conformitate care pot avea un impact
semnificativ asupra situatiilor financiare
ale BNM sifsau asupra reputatiei Bancii
Nationale;

 analiza indeplinirii Planului strategic de
audit intern pentru perioada 2013 - 2017;

= analiza si coordonarea Planului strategic
de audit intern pentru perioada 2018 -
2022 si prezentarea acestuia Consiliului
de supraveghere al BNM spre examinare
si aprobare;

» analiza si coordonarea Planului anual de
audit intern pentru anul 2018 si
prezentarea acestuia Consilivlui de
supraveghere al BNM spre examinare si
aprobare,

Comitetul de investitii

Comitetul de investitii al Bancii Nationale este
constituit din 10 membri salariati ai bancii,
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inclusiv 2 viceguvernatori, unul din acestia
fiind presedintele comitetului.

Comitetul de investitii este instituit 'n scopul de
a asista Comitetul executiv al Bincii Nationale
a Moldovei in revizuirea politicilor si strategiilor
investitionale aferente gestionarii rezervelor
valutare ale statului.

yedintele Comitetului de investitii sunt
organizate, de obicei, lunar, iar in cazui unor
subiecte de importanta majora, sunt
organizate sedinte extraordinare. Comitetul de
investitii s-a intrunit in anul 2017 de 12 ori, in
regim ordinar. in cadrul fiecire! sedinte s-a
discutat despre performanta portofoliuiui de
investitii pentru luna anteriocara de raportare,
evolutia si prognozele aferente pietei valutare
interne si pietelor financiare internationaie,
ratingurile contrapartilor autorizate si riscurile
aferente portofoliului de investitii. Totodata, la
necesitate, au fost examinate si incluse noi
contraparti in lista contrapartilor autorizate
pentru efectuarea tranzactiilor. De asemenea,
periodic, au fost puse in discutie aspecte ce tin
de strategia investitionald pe termen scurt Si
mediu aferenta alocarii strategice a activelor.

Nivelurile de control extern si intern

Control extern

Legea cu privire la Banca National3 prevede
doua niveluri de control extern - auditul extern
anual al situatiilor financiare, al conturilor si al
registrelor BNM realizat de o companie cu
renume si experientd in domeniul auditului
bancilor centrale si auditul public extern
privind legalitatea si reqularitatea devizelor de
cheltuieli si alocatiilor pentru investitii, realizat
de catre Curtea de Conturi a Republicii
Moldova.

Control intern

BNM se afla la etapa de aliniere a gestiunii
riscurilor operationale si a sistemului de
control intern Ja standardele internationale
COS0%3, IS0 31000%, la bunele practici in
domeniu {materialele si studiile Grupului
international de Jucru privind riscul operational
in bancile centrale {International Operational

3C0S50 - The Committee of Sponsoring Organizations
of the Treadway Commission (Comitetul Organizatiilor
Sponsorizatoare ale Comisiei Treadway).

%150 31000 - Risk Management - Guidelines,
international Organization for Standardization (Ghidul
Managementul Riscului, Organizatia Internationald de
Standardizare).



Risk Working Group, IORWG}, Banca Nationala
fiind membru al acestui grup).

Guvernarea gestiunii riscurilor operationale si
a sistemnului de control intern in BNM, potrivit
standardelor respective, este realizata prin trei
linii de apéarare. Stabilirea corespunzatoare a
procedurilor si activittilor de control de catre
subdiviziuni in procesul de gestiune 2 riscurilor,
bazat pe sistemul de gestiune a proceselor,
reprezintd prima linie de aparare a Bancii
Nationale impotriva factorilor care pot
ameninta realizarea obiectivelor. [n acest scop,
fiecare subdiviziune structurald a BNM
:dentifica riscurile si aplicd zilnic un set de
proceduri de control pentru gestionarea
riscurilor aferente proceselor de activitate pe
care le gestioneaza si asigurad eficacitatea si
eficienta acestora.

Linia a doua de aparare consta in asigurarea
cadrului de gestiune a riscurilor, organizarea
procesului, coordonarea si supravegherea
independentd a procesului de control si
gestiune a riscurilor. Functiite celui de-al doilea
nivel de controi includ mecanisme si procese
specifice de monitorizare in vederea exercitarii
unui control adecvat al riscurilor financiare s
operationale. Linia a doua de aparare este
reprezentatd de Comitetul de investitii sl
structurile  dedicate  gestiunii  riscuritor
financiare si operationale. La nivelul acestei
linii este asigurat cadrul normativ privind
operatiunile pe piata financiard, modul de
efectuare si control al operatiunilor in valuta,
planificarea si organizarea achizitiilor ‘BNM,
asigurarea continuitatii activitatii si securitatii
informatiei, inclusiv standardele, politicile si
planurile de raspuns la incidentele, care
perturba sau amenintd orice functie
operationalad din BNM. La nivelul BNM se tine
evidenta incidentelor produse, inclusiv a
masurilor intreprinse si a responsabililor de
realizarea acestora,

Linia a treia de aparare ofera o asigurare
independenta si este reprezentatd de auditul
interh.  Auditul intern ofera organelor de
conducere si managerilor de linie o asigurare
rezonabild independenta privind adecvarea si
eficacitatea guvernantel, gestiunea riscurilor si
controalelor interne, inclusiv modul in care
prima si a doua linie de aparare ating
obiectivele de gestiune a riscurilor.

cadrul de conformitate §i etica

Codul de conduitd al salariatilor Bancii
Nationale

Banca Nationald cere ca tofi angajatii sa
respecte cele mai inalte standarde de etica
profesional3. in acest scop, Codul de conduita
este in vigoare pentru a aborda etica
personala si profesionala a personalului Bancii
Nationale, inclusiv comportamentul legat de
conflicte de interese, confidentialitatea,
securitatea si gestiunea informatiilor.

Politica antifrauda

Politica antifraudd are drept scop sporirea
gradului de constientizare si gestiune a riscului
de fraud3, identificarea ariilor de activitate
supuse riscului de frauda si implementarea
masurilor adecvate de control la toate
nivelurite BNM, care vor contribui la prevenirea
si detectarea fraudelor, monitorizarea riscului
de frauda si promovarea conduitei
organizationale consecvente. Politica
antifraud3 stabileste, de asemenea, conditiile
de desfasurare a investigatiilor n materie de
prevenire si examinare a suspiciunilor de
frauda.

implementarea politicii antifrauda, instruirea
personalului cu privire la riscul de frauda si
gestiunea acestuia, raportarea suspiciunilor de
fraud3 — toate acestea stabilesc si dezvolta
cultura antifraudd, ce descurajeaza potentialii
autori si Tntaresc angajamentul personalului
Bincll Nationale fin combaterea fraudei.
Responsabilitatea intregului personal al Bancii
Nationale are o contributie majora |a crearea
unui mediu propice pentru sporirea gradului de
constientizare a riscului si a consecintelor de
frauda.

Organele de conducere ale Bancii Nationale
promoveazd o politicda de tolerantd zero
referitoare la frauda si coruptie.

Masuri de combatere a spalarii banilor $i

finantarii terorismului

Banca Nationald a instituit norme interne
privind prevenirea si combalerea spalarii
banilor si finantarii terorismului in cadrul
operatiunilor efectuate, Scopul acestor norme
este neadmiterea implicarii Bancii Nationale in
operatiuni sau activitati cu risc de spalare a
banilor si finantare a terorismului.

Normele sunt aliniate la standardele
internationale si la legislatia nationala in
materie de cunoastere a clientilor si a
operatiunilor  acestora efectuate  prin
intermediul Biancii Nationale si stabileste
cerintele privind organizarea, aplicarea si
controtul respectérii de cétre subdiviziunile
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bancii a criteriifor de prevenire si combatere a
spalarii banilor si finantarii terorismului.

Sistemul de raportare interna vine in sprijinul
activitatii BNM de combatere a spalarii banilor
si a finantérii actelor de terorism prin
centralizarea sistematica a tuturor
constatarilor activitatii efectuate in domeniu si
aducerea acestara la cunostinta membrului
Comitetului executiv, care coordoneazi
activitatea datd. Pentru operatiunile cu risc
inalt raportarea are loc citre Comitetul
executiv,

Politica de securitate a informatiei

Politica de securitate a informatiei in cadrul
Bancii  Nationale asigurd  securitatea
informatiei sub toate formele ei si protejarea
resurselor informationale aflate in gestiune
conform necesitatilor bancii si prevederilor
cadrulul legal,

Membrii Consiliului de supraveghere si ai
Cemitetului executiv, precum si orice salariat
al Bancii Nationale sunt obligati s3 asigure
securitatea informatiei aflate in posesie si la
care au acces., Totodatad, sunt stabilite si
divizate clar responsabilitatile in procesul de
asigurare a securitatli informatiei, in partea ce
tine de gestiunea informatiei, monitorizarea
utilizarii si distribuirii informatiei, raportarea
incidentelor de securitate a informatiei,
precum si modul de investigare a acestora.

Accesul publicului la actele normative,
statisticile $i publicatiile BNM

Accesul publicului la actele normative,
statisticile si publicatiile BNM asigura un grad
sporit de transparentd, respectand in acelasi
timp independenta BNM, precum si
confidentialitatea anumitor aspecte legate de
indeplinirea  atributiilor BNM. Publicarea
diverselor date si analize legate de atributiile
Bancii Nationale a Moldovei, precum si
promovarea unui caracter deschis al relatiei cu
grupurile-tinta sunt aspecte de important
majora in comunicarea externa a bancii.

Banca Nationala a Moldovei acorda o atentie
sporitd conexiunii inverse in schema de
comunicare. Astfel, prin transmiterea regulat
si frecventd a mesajelor, Banca National3
oferd explicatiile de rigoare asupra activitatii
sale si a functiondrii sectorului bancar.
Functionarea bazei de date interactive pe
pagina web a BNM asigura accesul publicului
la informatie, date si analize elaborate si are
drept scop oferirea de informatii corecte,
actuale, clare si transparente pentru formarea
unei opinii publice asupra deciziilor Bancii
Nationale, dar si pentru efectuarea diverselor
studii si cercetari,
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9.2 Planul strategic al Bancii

Nationale a Moldovei

Planul strategic al Bancii Nationale a
Moldovei pentru anii 2013-2017

Planul strategic are drept scop consolidarea
rolului BNM in societate, prin indeplinirea
sarcinitor asumate, asigurarea utiliz3rii
eficiente a resurselor si reducerea expunerii la
riscuri,  Prioritatile setate prin intermediul
obiectivelor din plan au menirea sa asigure un
nivel sporit de eficientd, transparentd si
performanta, prin alinierea la cele mai bune
practici  internationale de comunicare,
credibilitate si guvernanta corporativa.

Planul strategic al BNM pentru anii 2013-2017
cuprinde mai multe elemente esentiale, cum
ar fi: misiunea, viziunea, valorile, domeniile de
activitate de baza, obiectiveie strategice etc.

Misiunea Bancii Nationale a Moldovei
Obiectivul fundamental al Bancii Nationale a
Moldovei este asigurarea si mentinerea
stabilitatii preturilor. Fard prejudicierea
obiectivului sau fundamental, Banca Nationala
a Moldovei promoveaza si mentine un sistem
financiar bazat pe principiiie pietei si sprijina
politica economica generalad a statului,

Viziunea Bancii Nationale a Moldovei

Banca Nationald a Moldovei este o autoritate
publica independenta, eficientd si credibita,
Care promoveaza o politicd monetara adecvata
si contribuie la asigurarea integritatii si
stabilitatii sistemului financiar, aplicand
consecvent cele mai bune practici
internationale, in interesul societatii.

Valorile Bancii Nationale a Moldovei
Angajament civic - activitate orientatd spre
beneficiul interesului public;

Eficientd - aplicarea inovatiilor si tehnologiilor
moderne in utilizarea resurselor; :
Excelenta — demonstrarea competentei si a
profesionalismului in exercitarea atributiilor si
adoptarea celor mai bune practici
internationale;

Transparentd - atitudine transparent si
impartiala In procesul decizional;
Responsabilitate - atitudine responsabila fata
de societate in implementarea sarcinilor
trasate;

Integritate - comportament etic la nivel de
banca si al fiecarui angajat;

Credibilitate - conduité care sa inspire si s3
mentina increderea publicului.



Prin stabilirea domeniilor de activitate de baza
se pune accent pe functiile concrete ale BNM,
aceste domenii reflectand de fapt misiunea
BNM si constituie pilonii de baza ai acesteia.
Domeniile de activitate de baza reprezinta o
sursa pentru formularea obiectivelor strategice,
fiind urmatoarele:

Politica monetard — aplicarea instrumentelor si
masurilor de politica monetarad in vederea
asigurérii si mentinerii stabilitatii preturilor;
Emisiune monetard - asigurarea economiei cu
moneda nationala si promovarea credibilitatii
monedei nationale;

Supravegherea institutiilor financiare -
reglementarea §i supravegherea activitatii
institutiilor financiare;

sistemul de plati - promovarea eficientei,
sigurantei, accesibilitatii si a caracterului
inovator al platilor.

Obiectivele strategice reprezintd acele
prioritdti pe care BNM le stabileste pornind de
la misiune, pentru o pericada determinata,
pentru a contribui la realizarea viziunii sale,

Obiectivele strategice ale BNM aferente
perioadei 2013-2017 sunt:

Asigurarea stabilitatii preturilor;
« Sporirea credibilitatii monedei nationale;

Dezvoitarea functiei de supraveghere a
BNM;

« Promovarea platilor fard numerar si
reducerea numerarului in circulatie;

« Consolidarea functiei de stabilitate
financiara;

« Imbunatatirea comunicarii externe;
» Consolidarea imaginii si credibilitatii BNM;

« Sporirea eficientei activitatii operationale
a BNM; :

« Optimizarea gestionarii resurselor umane;

« Dezvoltarea culturii corporative.

Anul 2017 marcheazd sfarsitul perioadei
primului Pian strategic al BNM elaborat pentru
anii 2013-2017. Pe parcursul implementarii
Planului strategic, BNM a urmat directii de
dezvoltare in strictd corelare cu misiunea i
viziunea sa, acestea fiind orientate spre
crearea unui sector financiar puternic si
competitiv. :

9.3 Management si organizare

Conform Planului strategic al Bancii Nationale
a Moldovei pentru anii 2013-2017, din totalul
celor zece obiective strategice, doud sunt
conexe domeniujui de resurse umane:
optimizarea gestionarii resurselor umane si
dezvoltarea cuiturii corporative.

Respectiv, prioritatile chele ale directiilor ce se
ocupd nemijlocit de managementul  si
dezvoltarea resurseior umane, in anul 2017, au
fost axate anume pe aceste domenii, masurite
intreprinse fiind detaliate in continuare.

Evolutii organizatorice

in anul 2017, au avut loc mai multe modificari
ale structurii organizatorice ale Bancii
Nationale a Moldovei, menite sa contribuie 1a
realizarea obiectivelor strategice ale bancii si a
atributiilor sale de bazad, dar si la sporirea
eficientei acesteia prin diminuarea niveluritor
ierarhice. in acelasi timp, aceste modificari au
drept scop cresterea capacitatii BNM de a se
adapta la schimbarile mediului economic prin
redefinirea responsabilitatilor, restructurarea
activitatilor, precum si consolidarea capacitatii
institutionale pe termen lung. Astfel, au fost
dezvoltate functii ce tin de atributille de baza
ale BNM prin crearea subdiviziunilor
specializate in domeniile de supraveghere,
rezolutie, stabilitate financiard, combaterea
spalarii banilor si finantarii terorismului etc.

Totodatd, comparativ cu anul 2016, a fost
diminuat numarul de posturi manageriale ale
bancii cu circa 4%, fiind redus un numar de 30
de sectii, iar raportut dintre numarut de unitati
aferente atributiilor de baza ale BNM a crescut
cu circa 3% fatd de numarul de unitati
aferente ariei de suport si guvernanta, Aceste
optimizari au un impact pozitiv asupra
valorificarii eficiente a resurselor de personal
ale bancii, considerand extinderea atributiilor
institutiei ca banca centrala.

9.4 Auditul intern

Auditul intern in BNM reprezinta o activitate
independenta de asigurare obiectivd si de
consiliere, destinatd sa adauge valoare si sa
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imbunétateasca activitatile institutiei. Auditul
intern  ajutd institutia in  indeplinirea
obiectivelor sale printr-o abordare sistemica si
disciplinatd in cadrul evaluarii si sporirii
eficacitatii proceselor de management al
riscurilor, control si guvernare, furnizand
organelor de conducere ale institutiei o
asigurare rezonabila si obiectivd asupra
functionalitatii acestora.

Structura si pozitionarea auditului intern in
cadrul BNM este ih corespundere cu cerintele
Legil cu privire la Banca Nationald a
Moldovei4>, Standardul de calificaret si cu
bunele practici din domeniu. Respectiv,
Departamentul audit intern al BNM este
organizat si functioneazad conform unui cadru
normativ si metodologic corelat cu standardele
internationale*”,  Cadrul normativ aplicabil
prevede responsabilitatea personalului DAl de
a evita conflictul de interese si a asigura
obiectivitatea in findeplinirea misiunilor de

audit.  Procedurile interne ale DAl asigura
raportarea cazurilor de prejudiciere a
independentei  sifsau a obiectivitatii

DAlfsalariatilor DAI. in activitatea de audit,
angajatii DAl se calduzesc de Manualul de
audit.

in anul 2017, activitatea de audit s-a
desfasurat conform planului de audit aprobat
si prioritatilor trasate. DAl in activitatea sa nu
a intdmpinat piedici Tn expunerea opiniei
independente. Directorul DAl a raportat cu
regularitate rezultatele activitatii de audit
crganelor de conducere ale BNM: Comitetului
de audit si Consiliulul de supraveghere.

Planul anual de audit intern 2017 a fost
realizat in proportie de 100%. Departamentul
audit intern a indeplinit misiuni de asigurare, a
auditat situatiile financiare si raportul privind
executarea bugetului BNM, a verificat si
monitarizat ariile cu risc sporit. Misiunile de
audit si activitdtite de consiliere s-au
materializat prin: 15 misiuni de asigurare, 37
rapoarte, 31 avize de consilierefacordare
consultantd, cu destinatie finald catre
managerii liniari si membrii organelor de
conducere ale Bancii Nationale,

Totodata, auditorii interni au participat cu rol
de consultant tehnico-analitic, monitorizare si
consiliere Tn 5 proiecte majore ale BNM. Opinia
si propunerile auditorilor interni asupra ariilor
si riscurilor de proiect au fost prezentate, fie ca

“3Legea cu privire la Banca Nationald a Moldavei nr. 548-
Xlll din 21.07.1995 - articolul 33 {4)

8Standardul I1A - 1100 ,Independents sl Obiectivitate”

7Standardele Internationale pentru practica profesionala
a auditului intern
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urmare a examinarii documentatiei de proiect,
fie la solicitarea comitetului de gestiune a
proiectului,

Pentru monitorizarea actiunilor intreprinse
pentru punerea in aplicare a recomandarilor
formulate in rapoartele de audit/rapoarte
speciale, trimestrial, DAl efectueazi
monitorizarea Follow-up prin care s-a analizat
gradul de findeplinire a recomandarilor
Tnaintate atat pe parcursul anului 2017, cat si
in anii precedenti,

De asemenea, fn anul 2017, DAl a elaborat
Planul strategic de audit intern pentru anii
2018B-2022. Procesul de planificare a derulat
conform reglementarilor existente si celor mai
bune practici, bazandu-se pe procedura de
evaluare a riscurilor.  Pentru punerea fin
aplicare a Planuiui strategic, a fost elaborat si
Planul anual de audit intern 2018. Planurile
mentionate au fost coordonate si aprobate.

9.5 Tehnologia informatiei

Pe parcursul anului 2017, in domeniui
tehnologiei informatiei si comunicatiitor (in
continuare TIC), cele mai importante realiziri
au fost atinse in proiectele majore la nivel de
BNM, dar si urmare unor proiecte pentru
consolidarea infrastructurii si capacitatilor TIC.

In total, au fost derulate 8 proiecte, dintre care
4 proiecte transversale la nivel de BNM,
celelalte proiecte fiind interne la nivel de
subdiviziune. In ceea ce priveste proiectele
transversale, descrierea acestora este
prezentata in tabelul A.32 ,Evolutia proiectelor
majore ale BNM pe parcursul anului 2017”. Din
cealaltd categorie, este de mentionat, in
primul  rénd, proiectul ce vizeaza
implementarea unui nou centru de date
modular de rezerva la distantd, Necesitatea
pentru acest proiect porneste de la premisa ca
asigurarea  continuitatii  proceselor de
activitate ale BNM reprezinta un factor critic de
succes in realizarea misiunii BNM. Drept
urmare, solutia implementatd pentru noul
centru de date de rezerva corespunde celor
mai recunoscute standarde in domeniu,
precum si cerintelor si exigentelor fata de
fiabilitate si performantd, caracteristice
bancilor centrale. Alte realiziri importante au
vizat, Tn special, extinderea capabilitatilor Tn
infrastructurd, ca masurd proactivd la
cresterea continuad a necesitatilor de resurse
TIC, ce reies din implementarea de solutii noi



si, respectiv, din cresterea gradului de
automatizare al activitatilor la nivel de BNM.

Per ansamblu, toate eforturile depuse si
realizarile obtinute th domeniul TIC, Tn uitima
instantd, urmaresc acelasi scop comun, st
anume de a asigura o aliniere proactiva si
eficientd a capabilitatilor TIC la necesitatile

Graficul 9.2 Fluctuatia voluntaré a personalulul BNM

12

0 1—s37=

8 — i
NS SN
\&M

strategice si operationale ale BNM. 4
432 308
1
0 T T v |
9.6 Managementul resurselor 2014 2015 206 2017
umane —Tatal —Sefi —-Executori
Sursa: BNM

Graficul 9.1 Procese managament rasurse umana

250

il

w0 4o

109

50

Angajir] Cremish Transferur Promavir|
E201 &2015 W25 w2016 @zQYy

Sursa: BNM

Optimizarea sistemului de salarizare

A fost realizatd prima etapa de implementare a
unui nou sistem de salarizare al angajatilor
Bancii Nationale, prin uniformizarea platil
salariilor, ce comporta urmatoarele beneficii:
sporirea gradului de transparenta a sistemului;
constientizarea nivelului individual de salariu;
cresterea atractivitatii BNM ca angajator. A
doua etapa ce presupune stabilirea unei relatii
directe ntre valoarea postului si nivelul de
salarizare, precum si asigurarea unei echitati
interne si competitivitati externe a salariului,
urmeaza a fi realizata in 2018 ca parte a unui
proiect de implementare a unui sistem integrat
de management al resurselor umane cu
ajutorul unei companii de consuitanta cu
experientd interationald in domeniu.

Informatie statistica

in anu! 2017, fluctuatia voluntard de personal
a fost de 4.98% la sutd, fiind fn scadere
comparativ cu anul 2016 cand aceasta a
inregistrat un nivel de B8.43% la suta,
Analizand fluctuatia voluntard pe nivele
jerarhice, pentru functiile manageriale in anul

Graficul 9.3 Informatil generale privind angajatii BHM
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2017 aceasta a atins nivelul de 5.16 %, iar
pentru functiile de executie - 4.91%.

Mentionam ca fluctuatia voluntara cuprinde
doar persoanele demisionate din proprie
initiativa, din calcul fiind excluse persoanele
angajate sezonier si cei plecati din alte motive
(pensionare, Incetarea contractului de munca,
reducerea statelor de personal s.a.).

Varsta medie a colectivului bancii la 31
decembrie 2017 constituia 40.8 ani. Aproape
doua treimi sunt femei (62.63%) si mai mult de
o treime (37.37%) sunt barbati, Mentionam si
faptul ca femeile sunt reprezentate n posturile
de conducere, inclusiv in Comitetul executiv.

Perfectionarea profesionala

Dezvoltare profesionala

Pe parcursul anului 2017, in vederea asigurarii
dezvoltirii competentelor si cresterii capitalului
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uman al BNM, 170 dintre angajati au beneficiat
de diverse forme de perfectionare, selectate
conform necesitatilor individuale de dezvoltare
profesionala.

Durata instruirilor a fost cuprinsa intre o zi Si
14 zile. Cele mai multe instruiri la care au
participat angajatii BNM au fost cu durata de la
3la 7 zile,

Angajatii BNM au desfasurat instruiri in diverse
domenii gazduite de tari precum Roménia,
ltalia, Austria, Turcia, Olanda, Germania,
Franta, Polonia, SUA, Marea Britanie, tarile CSI
dar si la instruiri si seminare desfasurate n
Repubhca Moldova.

Managementu! performantei

in anul 2015 a fost implementat sistemul de
management al performantelor in Banca
Nationala a Moldovei prin intermediul ciruia a
fost modelat un set de competente generice,
manageriale si profesionale pentru care a fost
stabilit un nivel optim asteptat. Masurarea
nivelului de competente al fiecarui angajat s-a
efectuat si in anul 2017, rezultatele constituind
o platforma de identificare a necesitatilor de
dezvoltare si perfectionare ulterioare,

Graficul 9.4 Distributla pe virsta a salariatilor care au
participat la instruiri
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De asemenea, in cadrul sistemului de
management al performantelor au ioc intalniri
periodice de stabilire a obiectivelor individuale
pentru fiecare angajat, care sunt in relatie
directd cu obiectivele subdiviziunii si cu
obiectivele strategice ale bancii. Masurarea
atingerii obiectivelor si a corespunderii
competentelor cu setul de competente stabilit
serveste ca bazd pentru posibilitati de
promovare si alte masuri de dezvoltare,
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Graficut 9.5 Durata instruirlior Ia care au participat
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Cultura corporativa

Pe parcursul anului au fost organizate
evenimente menite s3 contribuie la
consolidarea culturii corporative si retentia
angajatilor, cum ar fi: organizarea actlwtatlior
Sportlve si incurajarea angajatifor sa part:crpe
n actiwtatl de recreere, excursii, dar si actiuni
de binefacere desfasurate in cadrul ,Caravanei
de 'Craciun® care au contribuit la
responsabilizarea sociald a salariatilor si la
educarea spiritului civic.

Recrutare

Procesul de recrutare in Banca Nationala a
Moldovei a fnregistrat |rnbunatatm
substantiale ce tin de comunicarea posturllor

vacante, cresterea numarului de candidati si

angajarea unui personal calificat, pregatit
pentru provocari in exercitarea atributiilor
BNM. In anul 2017 a fost largitd aria de
publicare a anunturilor privind posturile



vacante pe paginile de profil si cele de
socializare, Facebook si Linkedln, numarul
anunturilor crescand de la 730 fn 2016 {a 1804
in 2017. Pentru ca posturile vacante sa fie cat
mai vizibile grupului tinta de candidati, BNM a
participat la Targuri de Cariere si vizite in
cadrul institutiilor superioare de invatamant cu
scop informativ referitor la posturile vacante si
posibilititile de stagiere. Indicatori importanti
ce ne demonstreazd evolutia in domeniul
recrutdrii sunt: numarul de posturi vacante
scoase la concurs, numdarul de candidati,
concursuri desfasurate si persoane angajate.
De asemenea, existd o tendintd pozitiva in
pregatirea profesionald si nivelul de experientd
a persoanelor nou-angajate.

Graficul 9.7 Recrutaren angajatilor In BNM
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Graficul 9,8 Stagil de practicé a studentilor tn BNM
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Stagii de practica

Pentru contribuirea la dezvoltarea profesionala
a specialistilor cu profil bancar si nu doar, BNM
este deschisd pentru @ accepta studenti din
institutiife de invatamant superior din tara si
de peste hotare pentru efectuarea stagiului de
practicd. in acest sens, BNM a participat la

Targul locurilor de munca si stagii, pentru a

oferi informatia necesara studentilor interesati.

in acelasi timp, in 2017 remarcam o crestere
a numarului de stagiari, fiind inregistrati si 6
studenti de peste hotarele tarii.
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Capitolul 10

Analiza situatiei financiare pentru anul 2017

10.1 Consideratii generale

in conformitate cy Legea cu privire Ia Banca
Nationala a Moldovei nr. 548-Xlii din 21 iulie
1995 ({republicatd Tn Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2015, nr.297-300, art.554},
obiectivul fundamental al Bancii Nationale a
Moldovei este asigurarea si mentinerea
stabilitatii preturilor.

Atributiite de baza ale Bancii Nationale sunt
prevazute in Legea cu privire la Banca
Nationald a Moldovei. in conformitate cu
prevederile legale, operatiunile Bancii
Nationale a Moldovei sunt efectuate in scopul
promovarii si sustinerii politicii monetare Si
valutare in stat, asigurarii stabilititii sistemuiui
bancar, emisiunii  monedei  nationale,
gestionarii rezervelor valutare ale statului,
prestarii serviciilor de platd si de emitere a
monedei electronice etc. Respectiv,
maximizarea profitului din activitatea Bancii
Nationale a Moldovei nu constituie un scop in
sine si nu poate servi drept impediment la
realizarea obiectivului si atributiilor de baza.

Graficul 10.1 Evolutla profitulul dispeniblil pentru
distribuire/pierderi totale (millcane lef)
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10.2 Profitul disponibil pentru
distribuire

Rezultatul financiar al Bancii Nationale a
Moldovei depinde nemijlocit de necesitatea
efectuaru operatiunilor monetare si valutare,
n vederea atingerii obiectivului fundamental si
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indeplinirii atributiilor de baza ale Bancii.
Evolutia profitului disponibil pentru distribuire,
pe parcursul anilor 2015-2017, este reflectat3
in graficul 10.1.

La situatia din 31 decembrie 2017, nivelul
capitalului statutar in totalul obligatiunilor
monetare constituia circa 5.08% (la 31
decembrie 2016: 6.23%).

Conform situatiei financiare, la 31 decembrie
2017, banca a inregistrat o pierdere totala in
valoare de (95.31) milioane lei, comparativ cu
situatia din 31 decembrie 2016 cind a
inregistrat o pierdere totald in valoare de
(262.15) milicane lei, acest fapt fiind
determinat, in mare parte, de urmatoarele
evolutii cu impact semnificativ:

+ Majorarea veniturilor din dobanzi Ia alte
valori mobiliare de stat pastrate pana la
scadenta - obligatiuni de stat cu 467.26
milioane lei comparativ cu anul 2016
(150.73 milioane lei) ce reprezint
veniturile de la obligatiuni de stat emise
la 4 octombrie 2016 in sum3 totald de
13 341.20 milicane lei in vederea
executarii de catre Ministerul Finanteior a
obligatiilor de plata derivate din garantiile
de stat. Obligatiunile de stat cu
scadentele de 1-9 ani au fost emise cu
rata cuponului de 1.40% anual, iar cele
Cu scadentele de 10-25 ani cu rata
cuponului de 5.30% anual. La situatia din
31 decembrie 2017, suma totald a
obligatiunilor de stat a constituit
13 291.20 milioane lei (la 31 decembrie
2016: 13 341.20 milioane lei).

» Micsorarea cheltuielilor privind dobanzile
la rezervele obligatorii ale bancilor cu
265.22 milioane lei comparativ cu anul
2016 (799.78 milicane lel} urmare
diminuarii graduale a ratelor dobanzilor
aplicate la principalele operatiuni de
politica monetar3. Rata medie de
remunerare a rezervelor obligatorii in lei
molidovenesti, pe parcursul anului 2017, a
variat intre maxima de 6.0% anual Si
minima de 3.56% anual {2016:
16.50%-6%). Suma rezervelor obligatorii
mentinute de banci la situatia din 31
decembrie 2017 a constituit 12 638.58
milioane lei, 70.65 milioane USD si
118.53 milioane EUR (31 decembrie 2016:
10 063.69 milicane lei, 61.34 milioane



USD si 105.54 milioane EUR). Norma
rezervelor obligatorii din mijloacele atrase
n lei moldovenesti a fost majorata
gradual, pe parcursul anului 2017, dela
35% pand la 40%, in anul 2016 fiind
mentinutd la 35%. Norma rezervelor
obligatorii in vaiuta, dolari SUA si euro, nu
a fost modificatd timp de sase ani
consecutiv, constituind - 14% din baza de
calcul. Baza de calcul pentru rezervele
obligatorii Tn lei moldovenesti pe
parcursul anului 2017 a crescut,
inregistrand o majorare cu circa 9.9%
comparativ cu finele anului precedent.

o Micsorarea veniturilor realizate din
operatiuni in valutd cu 178.21 milicane
lei comparativ cu anul 2016 (238.75
milioane lei} ca rezultat al aprecierii leului
moldovenesc fata de dolaru! SUA cu circa
14.42%, fatd de GBP cu circa 6.20% si
fatd de EUR cu circa 2.30%, veniturile
fiind inregistrate, preponderent, datorita
vanzarilor de valutd. Cea mai mare parte
a veniturilor au fost realizate in perioada
1 ianuarie - 5 februarie 2017, perioada in
care leul moldovenesc s-a depreciat fata
de EUR cu 3.16% si fatd de GBP cu 3.10%.
in anul 2016, veniturile realizate au fost
mal mari, urmare deprecierii cursului de
schimb al MDL fatd de dolaru! SUA cu
circa  1.64%, fiind  inregistrate,
preponderent, datoritd vénzariior de
valuta.

« Inregistrarea veniturilor din recuperarea
unor cheltuieli aferente procedurilor de
lichidare a bancitor in proces de lichidare
in suma de 75.24 milioane lei (2016: O
mitioane lei). '

Impactul evenimentelor asupra inregistrarii
pierderii totale, pe domeniile de activitate
desfasurate de Banca Nationala a Moldovei pe
parcursut anului 2017, este prezentat in
tabelul A.24.

Impactul implementarii politicii
monetare si al activitdtilor ce tin de
relatiile cu Guvernul Republicii Moldova
asupra situatiel financiare a Bancii
Nationale a Moldovei

Pe parcursul anului 2017, Banca Nationala a
Moldovei a continuat sa utilizeze instrumente

de absorbtie a excesului de lichiditate.

Cheltuielile de la operatiunile de sterilizare
efectuate prin emiterea de certificate ale
Bancii Nationale a Moldovei s-au majorat,

constituind circa 520 milioane lei in anul 2017
fatid de circa 346 milioane [ei in anul 2016.
Majorarea cheltuielilor privind amortizarea
scontului la CBN a fost determinata de
cresterea soldutui mediu zilnic al certificatelor
emise de BNM, care pe parcursul perioadei de
raportare a constituit 6 358.07 milioane lei
{anul 2016: 2 959 milicane lei).

Totodatd, pe parcursul anului 2017, urmare
diminuarii graduale a ratei de remunerare a
rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei
moldovenesti de la 6% la 3.56% (2016: de la
16.50% la 6%), BNM a inregistrat cheltuieli nete
mai mici cu circa 264 milioane lei, comparativ
cu anul 2016.

Ratele de remunerare ale mijioacelor atrase in
valute liber convertibile au variat de la 0.6% la
0.3% (2016: interval de variatie de la 0.2% la
0.65%).

Ansamblul instrumentelor de politicd monetara
aplicate de Banca Nationala a Moldovei pe
parcursul anului 2017 si activitatile ce tin de
relatiile cu Guvernul Republicii Moldova au
generat o pierdere neté de (448.42} milioane
lei, mai micd cu 291,021 milicane lei fata de
pierderile din anul 2016 (Tabelul A.25).

Impactul operatiunilor de gestlonare a
rezervelor valutare ale statului asupra
situatiei financiare a Bancii Nationale a
Moldovei

Activele oficiale de rezerva ale statuiui,
detinute de BNM, s-au majorat la situatia din
31 decembrie 2017 fatd de 31 decembrie
2016 cu 27.08% sau cu circa 597.33 milicane
dolari SUA (de la 2 205.93 milioane doiari SUA
pana la 2 803.26 milioane dolari SUA), fiind
investite, preponderent, in instrumente in
dolari SUA, euro si lire sterline. Totodata, pe
parcursu! anului 2017 s-a inregistrat majorarea
volumului mediu anual al rezervelor
internationale cu 25.74% sau cu circa 487.98
milioane dolari SUA (de la 1 934.79 milioane
dolari SUA pana la 2 432,77 milicane dolari
SUA).

Veniturile nete aferente gestionarii rezervelor
valutare si altor operatiuni valutare in anul
2017 au constituit 541.52 milicane lei,
micsorandu-se cu circa 124.20 milicane lei
fatd de anul precedent, cand acestea au
constituit 665.72 milioane lei.

De mentionat ca n anul 2017 a fost
fnregistrata o diminuare semnificativda a
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veniturilor nete din diferente de curs valutar
de 193.81 milioane lei (veniturile nete din
diferente de curs valutar in 2017 au constituit
44,62 milioane lei comparativ cu 238.43
milioane lei in anul 2016} din cauza aprecierii
cursului de schimb al MDL fata de dolarul SUA
- 14.42% pe parcursul anului 2017 (2016:
depreciere de 1.64%) si incetinirii ritmului de
apreciere a cursului de schimb al MDL fat3 de
EUR -~ 2.30% (2016: 2.74%) si GBP - 6.20%
{2016: 15.88%).

Impactul operatiunilor de gestionare a
rezervelor valutare asupra situatiei financiare
a Bancii Nationale a Moldovei este prezentat in
tabelut A.26.

Rata medie a profitabilitdti  aferenti
gestionarii rezervelor valutare pentru anul
2017 s-a diminuat cu 0.07 p.p. p&na la 1.14%
(2016: 1.21%), urmare realizarii unui profit din
convertiri valutare inferior celui din anul
precedent (Graficul 10.2).

Graficul 10.2 Evolutla profitabilitatli rezervelor valutare in
anul 2017 in comparatie cu anut 2016

1.0% -

0.5% 1-

0.0%

Depazite in valuth serlind Valori mobiliare fr valud Tota! Portofoliu
strdind, Inclusk rezulraeul
ner din vinedr

n2017 - 2016

Sursa: BNM

De mentionat ca, in conformitate cu cele mai
bune practici internationale, precum si cu
prevederile Legii cu privire la Banca Nationala
a Moldovej, criteriile principale pentru
selectarea activelor de rezerva sunt siguranta
sumelor de baza si lichiditatea. Astfel, doar
dupa asigurarea acestor doud criterii, este
luata in calcul profitabilitatea instrumenteior tn
care sunt investite rezervele valutare ale
statului.

Evolutia cursului oficial de schimb al leului
moldovenesc fata de valutele in care sunt
detinute rezervele valutare a avut un impact
semnificativ asupra situatiei financiare a Bancii
Nationale a Moldovei. Dinamica acestuia,
precum si valorile anuale medii sunt reflectate
in tabelul A.27.

Astfel, la finele anului 2017, urmare aprecierii
leului moldovenesc fatd de valutefe
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compaonente ale stocurilor valutare, si anume
fatd de USD cu 14.42%, fatd de EUR cu 2.30%
si fata de GBP cu 6.20%, au fost inregistrate
pierderi nerealizate din diferentele de curs de
la reevaluarea stocurilor valutare in marime de
circa {4 851.88) milioane lei, iar diminuarea
preturilor la valorile mobiliare in valutd pe
pietele internationale a generat pierderi
nerealizate din diferentele de fa reevaluarea
valorilor mobiliare investitionale in marime de
circa (28.89) milicane lei. Conform Legii cu
privire la Banca Nationald a Moldovei,
pierderile nerealizate au fost acoperite din
conturile corespunzatoare de rezerva ale
veniturilor nerealizate.

La finele anului 2016 au fost inregistrate
pierderi nerealizate din diferentele de curs de
la reevaluarea stocurilor valutare in méarime de
{1 033.31) milicane lei si pierderi nerealizate
din diferentele de la reevaluarea valorilor
mobiliare investitionale in marime de circa
{18.15) milioane lei.

10.3 Capital si rezerve

Activitatile desfasurate de catre Banca
Nationala a Moldovei pe parcursul anului 2017,
in scopul Indeplinirii atributiilor sale de baza,
se rasfrang asupra structurii bilantului bancii,
fapt reflecat in tabelul A.28,

Situatia capitalului si a rezervelor este
prezentata in tabelul A.29,

in conformitate cu art. 19 din Legea cu privire
fa Banca Nationald a Moldovei nr.548-X1il din
21.07.1995, fondul general de rezervi se
utilizeaza in exclusivitate pentru acoperirea
pierderilor inregistrate conform rezultatului
exercitiului la finele anului financiar,

Astfel, la 31 decembrie 2017, fondul general
de rezervd a fost utilizat pentru acoperirea
pierderilor inregistrate la finele anuiui financiar
in marime de 95.31 milioane iei, fiind astfel
diminuat pana la 1 448.48 milioane lei.
Corespunzator s-a redus si capitalul statutar,
insumand 2 351.45 milioane lel.

La situatia din 31 decembrie 2017, capitalul si
rezervele bancii au constituit suma totald de 4
004.72 milioane lej, fiind in descrestere fata de
31 decembrie 2016, in conditiile acoperirii
pierderilor nerealizate din diferentele de curs
de la reevaluarea stocurilor valutare in marime
de (4 851.88) milioane lei si ale acoperirii
pierderilor nerealizate din reevaluarea valorilor



mobiliare investitionale in marime de (28.89)
milioane lei, care au modificat corespunzator
respectivele rezerve,

Alte rezerve cuprind rezerva veniturilor si a
pierderilor cumulative din reevaluarea valorilor
mobiliare de stat, clasificate la disponibile
pentru vanzare, si diferentele favorabile din
reevaluarea aurului monetar. Reevaluarea
acestor active reprezinta articole ale altor
elemente ale rezultatului global care pot fi
ulterior reclasificate in profit sau pierdere.

La situatia din 31 decembrie 2017, nivelul
capitalului statutar in totalul obligatiunilor
monetare constituia circa 5.08% ({la 31
decembrie 2016: 6.23%).
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Comunicarea externa

Banca Nationald a Moldovei a continuat s&-si
intensifice comunicarea, prin intermediul noilor
instrumente si canale de informare. in anul
2017, a fost aprobata Strategia de comunicare,
care a fost adaptata la noile realitati si are
scopul de a fincuraja deschiderea Bancii
Nationale cdtre public in baza principiilor:
transparentd, accesibilitate, claritate,
actualitate si previzibilitate.

Importanta comunicarii bancii centrale a
Moldovei deriva din misiunea, viziunea,
valorile acesteia si se raporteaza la obiectivele
strategice ale bancii. Astfel, Banca Nationala
aduce la cunostinta publicului deciziile sale,
explicd motivele si efectul scontat al acestora
asupra ecohomiei, sectorului financiar-bancar
si participantilor aferenti. in acest context au
fost prezentate peste 600 de raspunsuri la
solicitarile jurnalistitor, au fost organizate 6
conferinte de presd inclusiv pentru
prezentarea rapoartelor trimestriale, 9
interviuri tematice. Cercetérile si analizele
macroeconomice realizate de citre BNM au
fost prezentate in 27 de publicatii.

Orientarea spre noile instrumente si canalele
moderne de comunicare, precum multimedia Si
retelele de socializare, dar si deschiderea catre
publlc au adus rezultate pozitive confirmate
prin monitorizarea implementérii Strategiei de
comunicare realizate trimestrial.

Astfel, a sporit interesul utilizatorilor fatd de
subiectele legate de politica monetar3,
supravegherea bancard, actele normative
elaborate odatd cu trecerea la cele mai noi
principii internationale de reglementare
bancara adoptate in 2010, cunoscute sub titlu
generic de BASEL . in acelasi timp, a crescut
impactul postarilor Bancii Nationale pe retelele
de socializare: Facebook, Youtube, Twitter,
LinkedIn (De exemplu, de fa 100 la 4 000 de
vizualizari pe profilul de pe Facebook), ceea ce
reflectad si interesul grupurilortintd mai putin
initiate in subiectul financiar-bancar.

in contextul deschiderii catre public, Banca
Nationala a acordat in continuare o atentie
deosebita procesului de educatie ﬁnanuara
primind in vizita peste 2 000 de copii si tineri,
Sirul proiectelor traditionale desfasurate n
acest sens: Saptaména Internatlonaia a
Educatiei Financiare, Ziua usilor deschise, Ziua
Internationala a Economisirii s.a., a fost
completat cu altele noi: ,0 zi de vacanti la
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BNM” si ,De la elev la elev” (cu atragerea
elevilor liceului Academiei de Stiinte a
Moldovei in activitati educationale de
voluntariat).

De asemenea, in contextul asumarii unei
comunicari sociale, Banca Nationald a fost
antrenata in instruiri privind comunicarea in
situatij de criza si exceptionale.
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Anexa A

Tabele

Tabetul A.1: Balanta de plafi a Republicii Moldova (conform MBPS) - agregate principale (milicane USD)

2015 2018 207
CONTUL CURENT -467.72 -285.58 -616.94
Bunuri gi servicii -1 98B.45 -1869.78 -2253.71
Bunuri -2123.47 -2 087.98 -2 560.00
export (FOB) 1 506.94 1547.33 1857.74
import (FOB) 363041 3635914 4 426.74
Servitii 125.02 21B.20 J16.29
export 972.04 1046.24 125269
impaorl B47.02 828.04 937.40
Venituri primare 450.11 460.65 510.80
Intrén, din care: £16.83 744.70 BB2.51
remune:area salariailor 781.15 713.83 835.56
venitutl din investifi 36.52 33.66 4535
ieglri, din care: 366,72 284.05 371.71
veniturl din investilit 283.59 213.07 201.49
Vaniluri secundare 1 0B0.62 112355 1125.97
intréri, din care: 122378 124549 5 264.74
ceaperarea intarnationald curentd 196.42 216.98 183.73
transferuri personale 756.97 750.30 80010
iegiri 143.16 121.94 138.77
CONTUL DE CAPITAL 54.87 «20.79 -30.41
Capacitatea netd (+) / necesarul net {-) dé finantare
(soidui conturilor curent gl de capital) -412.85 -306.37 -547.35
CONTUL FINANCIAR .458.05 -714.56 -569.77
Investilii directe -p08.12 -74.68 -205.77
achizitionarea netd de active financiare 7.02 16.29 2.69
acumularea netd de pasive, din care; 216.14 90.97 20B.46
patlicipatii la cepital si actiunl, exceptand rejvestirea profiturilor 43.88 43.97 39,23
reivestirea profiturifor 123,37 91.03 86.81
Ingtrumente de nalura datoriei 48.89 -44,03 az42
Investifi de portofoliv -4.04 -0.36 -1.00
achizitionarea neta de active financiare -0.m - -D.87
acumularea netd de pasive 4,03 0.36 A K]
Derivate financiare (altela decét rezarvele) — bancare, valpare neta -0.70 0.49 -0.43
Alle irveslifii 62.30 671,15 -B93.77
achizitionarea neta de active financlare -1.00 -421.65 -480.41
alte parlicipalii la capital - - 0.56
numerar §i depozile -42.09 -340.03 -384.78
Imprumuturi 0.16 1.48 -3.42
sradite comerciale si evansuri 40.93 -45.00 o277
alte creante - -38.10 -
acumularea netd de pasive -63.30 249.50 413.36
numerar i depozite -119.75 083 13.24
imprumuturi 247 124,74 107.24
credite comerciale gi avansuri 36.21 127.93 288.82
alte pasive -4.47 -4.00 385
Active de rezervé -306.49 531.14 531.20
Erari gk omisiun nete -45.20 21.81 77.58
Informativ:
Remiteri porsonale; cradit 144993 1377.78 1559.21
Sursa: BNM
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Tabelufa.2: Structura comertului exterior cu servicii (milioane USD)

127

2015 2016 2017
Credit (export) 872.04 1046.24 1252.69
Servicii de prelucrare a materiel prime ce apartine altora 139,63 147.89 189.02
Transporl 321.90 351.17 410.65
Calstorii 210.26 243.36 312.01
Taxe pentru folosirea proprietatii intelectuale n.c.a. 4.48 6.24 5.69
Servicii de telecomunicatil, de informatica si de Informare 162,04 1562.41 173.42
Alte servicii de afaceri 8757 93.23 114.11
Bunuri i servicii ale administratiet publice n.c.a. 3t.88 36.33 29.04
Alte servicii 14.28 15.61 18.75
Debit (Import) 847.02 828.04 937.40
Servicii de prelucrare a materiei prime ce apartine altora 2.88 282 10.86
Transport 302.19 298.16 345.89
Calatorii 281.48 254.36 305.35
Taxe pentru folosirea proprietétii intelectuale n.c.a. 18.33 18.07 20.33
Servicii de telecomunicatii, de informatici si de informare  B84.13 73.09 79.80
Alte servicii de afaceri B7.33 110.59 106.82
Bunuri gi servicii ale administratiei publice n.c.a. 33.34 35.84 27.28
Alte servicil 37.34 34.11 41.27
Sold 125.02 218.20 315.29
Servicii de prelucrare a materiei prime ce aparting altora  136.75 145.07 178.16
Transport 19.71 53.01 £64.96
Calatorii -71.22 -11.00 6.66
Taxe pentru folosirea proprietatii intelectuale n.c.a. -13.85 -12.83 -14.64
Servicii de telecomunicatii, de informatica si de informare 77.91 79.32 93.62
Alte servicii de afaceri 0.24 -17.36 7.29
Bunuri gi servici ale administratiel publice n.c.a. -1.46 0.49 1.76
Alte servicii -23.06 -18.5 -22.52
Sursa: BNWM
Tabelul A3: Structura veniturilor primare {milicane USD)
2015 2016 2017
Credit (Intrarl) 816.83 744.70 882,51
Remunerarea salariatilor 783.15 713.83 839.56
Venituri din investitii 36,52 33.66 45,35
din care: venitur! din active te rezerva 23.76 23.68 28.12
Alte venituri primare -2.84 -2.79 -2.40
Doblt {legirl) 366.72 284,05 371.71
Remunerarea salariatilor 83.34 70.51 80.74
Veniturt din investitii 283.50  213.97 291.49
Alte venituri primare -0.21 -0.43 -0.52
Soid 450.11 460,65 510.80
Remunerarea salariatilor 699.81  643.32 758.82
Venituri din investitii -247.07  -180.31  -246.14
din care: venituri din active de rezervs 23.76 23.68 2B.12
Alte venituri primare -2,63 -2.36 -1.88
Sursa: BNM



Tabelul A4: Structura veniturilor secundare (milioane USD)

2015 2016 2017

Credit (intrarl) 1223.78 124549 1264.74
Administratia publica 123,66 155.97 141.13
Alte sectoare*, din care: 1 100,12 1 089,52 1123.61
Transferuri personale*™* 756.97 750,39 B00.10
Dabit (lesirl} 143.16 121.94 138.77
Administratia publica 8.46 5.81 10.27
Alte sectoare®, din care: 134.70 116.13 128.50
Transferuti personale™ 70.77 65.16 69.00
Sold 1080.62 1123.55 1125.97
Adminlstratia publica 115.20 150.16 130.86
Alte sectoare*, din care: 965.42 973.39 995.11
Transferuri personale** 686.20 685.23 731.10

+Societati inanciare, societati nefinanciare, gospodariile populatiei
si institutif fara scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei.
s*Transferuri curente intre gospodariile rezidente 5i nerezidente,
Sursa: BNM

Tabelul A5: Contul financiar dupa categorii functionale (millcane USD)

20135 2016 2017
Capacitatea neta {+} / necesarul net {-) de finantare -458.05 -114.56 -569.77
(setdut contuiui inanciar)
achizitlonarea netd de active financlare -300.48 125.78 52.61
acumularea neta de pasive 157.57 340.34 622.38
Investitil directe -209.12 -74,68  -205.77
achizitionarea neta de active financiare 7.02 16.29 2.69
acumularea neta de pasive 216.14 90.97 208.46
Investith de portofoliv $i derlvate financlare -4.74 0.13 -1.43
achizitionarea neta de actlive financiare -0.01 - -0,87
acumnularea neta de pasive 4.73 -0.13 0,56
Alte Investitll 62.30 -671.15 -893.77
achizitionarea net de active financiare -1.00  -421.65  -480.41
acumularea neta de pasive -63.30 249.50 41336
Alte participatil la capital - - 0.56
achizitionarea netd de active financiare - - 0.56
Numerar §i depozite 77.66 -340.866  398.02
achizitionarea netd de active financiare -42.09 -340.03 -384.79
acumularea netad de pasive -118.75 0.83 13.24
imprumuturi -24.55 -123.26 -110.66
achizitionarea netd de active financiare 0.16 1.48 -3.42
acumularea netd de pasive 24.71 124.74 107.24
Cradite comerclale §] avansurl 4.7z -172.93 -381.69
achizitionarea netd de active financiare 40.93 -45.00 -92.77
acumularea neta de pasive 36.21 - 127.93 288.92
Alte creante / pasive 4.47 -34.10 -3.96
achizitionarea netd de active financiare - -38.10 -
acurnularea netd de pasive -4.47 -4.00 3.96
Active de rezerva -306.49 531.14 531.20

Nots. Fluxurile activelor de rezerva au fost evaluate larata de schimb zilnica.

Sursa: BNM
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Tabelul a.6: imprumuturi externe {acumularea de pasive), trageri si rambursari {miliane UsD;)

r 2015 2016 2017
L trageri  rambursiri trageri  rambursari trageri  rambursari
Imprumuturi 339.49 314.69 434.84 310.10 423.0¢ 315.82
. Banca centralad - 35.16 11.74 48.65 17.27 61.54
termen lung - 35,16 11.74 48.65 17.27 61.54
i Administratia publica 138.71 40.39 233.13 57.66 200,97 74.58
- termen lung 138,71 40.39 233.13 57.66 200.97 74.58
Socletdtl care accepti depozite, 24.62 111.50 20.52 75.99 47.38 27.06
B exclusiv banca centrala
termen scurt 4.43 4.28 3.13 3.09 4.32 210
- termen lung 20.19 107.22 17.39 72.90 43,06 24.96
Socletdtl nefinanciare, 146.16 93.78 126.60 99.31 89,22 99.08
- GP 3l IFSLSGP
L termen scurt 2.90 1.68 16.31 1.64 3.62 312
3 termen lung 143.26 92.10 110.29 97.67 85.60 95,96
Alte societati financliare 29.91 33.86 42.85 28.49 68.22 531.56
termen scurt 4.32 0.02 - 0.20 - 0.65
[ termen lung 25.59 33.84 42.85 28.29 68,22 52,91
Nota: GP - gospadarlile populatiei;
IFSLSGP - institutii fra scop lucratiy in serviciul gospedariilor populatiel
Sursa: BNM

Tabelul A.7: Pozilia investitionala internationald a Moldovei la 31.12.2017 (milicane USD)

Situatia la Moadificari care reflecta Situatla la
31.12.2016 dinamica  fluxul schimbéri fluctuatia alte 31.12.2017
totala din BP de pret ratei de schimb  schimbari
. Pozitia invastitionalad

b internationala (neta) -3 034,13 -920.20 569,77 -63.43 -484.95 197.95 -3 954.33
: Active 4 608.75 381.89 52.61 -1.54 128.61 202.31 4 9%0.74
Investitii directe 24%.74 2.59 2.69 - 0.30 - 252.73
Participatii la capital §i actiuni 177.31 8.04 8.04 - - - 185.35
4 Instrumente de datorie 72.43 -5.05 -5.35 - 0.30 - 67.38
[I investitii de portefoilu 5.09 -0.87 -0.87 - - - 4.22
Participatii la capital sl actiuni 2.57 -0.01 -0.01 - - - 2,56
Instrumente de datorie 2,52 -0.86 -0.86 - - - 1.66
. Derivate financlare 4.00 - - - - - 4.00
Alte investitii 2 143.99 -217.46 -480.41 - 60.64 202.31 1926.53
: Alte participatii - 0.56 0.56 - - - 0.56
Numerar si depozite 1416.83 -131.85  -384.78 - 50.62 202.31 1 284,98
Imprumuturi 111.07 -3.42 -3.42 - - - 107.65
v Credite comerciale si avansuri 607.07 -82.75 -92.77 - 10.02 - 524.32
. Alte active 9.02 - - - - - 9,02
& Active de rezerva* 2 205.93 597.33 531.20 -1.54 67.67 - 2 803.26
Pasive 7642.88 1302.1% 62238 61.89 613,56 4,36 8 945.07
7 Investitli diracte 3037.51 664.22 208.46 61.03 390.21 4.53 3701.74
Participatii Ja capltal §i actiuni 1312.97 549.87 126.04 61.03 358.27 4.53 1862.84
. Instrumente de datorie 1 724.54 114.36 82.42 - 31.94 - 1838.90
Investitli de portofeliu 90.84 13.83 ¢.13 0.86 13.01 -0.17 104.67
Participatii fa capltal si actiuni 90.38 - - - - - 103.80
Instrumente de datorie 0.46 - - - - - 0.87
Derivate financiare 4,29 0.43 0.43 - - - 4.72
- Alte Investigll 4510.24 623.70 413.36 - 210.34 - 5133.94
Numerar si depozite 13584 29.49 13.29 - 16.25 - 165.33
T imprumuturi 3130.64 281.14 107.24 - 173.90 - 341978
Credite comerciale §i avansuri 933.98 299,62 288.92 - 10,70 - 1233.60
- Alte pasive 144.03 3.96 3,96 - - - 147.99
Alocérl de DST 157.75 9.49 - - 9.49 - 167.24

E g.loti. Pe;l'tru evaluarea stocurilar se utilizeaza cross-cursurile oftciale de schimb ale valutelor originaie fatd de dolarul SUA, la sfarsit de perioada.

ursa: BNM
)
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Tabelui A.8: Datoria externa brutd a Republicii Moldova, ja sfarsitul perioadei (milioane USD, MBPE)

2015 2016 2017
Administratia publica 1353.76 1481,68 172254
Pe termen scurt 0.07 0.46 0.87
Pe termen lung 1353.69 1481.22 1721.67
Banca centrala 339.29 292.28 264.29
Pe termen lung 339.29 292.28 264.29
Societatl care accepta depozite, 376.56 374.63 440.44
exclusiv banca centrala
Pe termen scurt 172.63 228,10 267.87
Pe termen lung 203.93 146.53 172.57
Alte sectoare 2 253.44 2 362.11 2 707.54
Pe termen scurt 970.45 104452 133200
Pe termen lung 128299 1317.59 137554
Alte societdti financiare 98.24 112.36 126.92
Pe termen scurt 6.11 5.67 4,92
Pe termen lung 92.13 106.69 122.00
Societdti nefinanciare 212580 222016 255059
Pe termen scurt 964.01 1038.79 1327.02
Pe termen lung 1161.79 1181.37 1223.57
Gospoddrifle populatiei si IFSLISGP* 29.40 . 29.59 30.03
Pe termen scurt 0.33 0.06 0.06
Pe termen lung 29.07 29.53 29,97
Investitii directe: creditare intragrup 178116 1724,53 1 838.89
Pe termen scurt 106.44 115.51 146.94
Pe termen |ung 1674.72 1609.02 169195
TOTAL 6 104.21 6 235.23 6973.70

MFSLSGE - instituti fara scop lucrativ in serviciul gaspodariilor populatiei

Sursa: BNM

Tabelul A8: Operatiunile pe piata valutara internd contra mone

d3 nationald (echivalentul in milioane dolari SUA)

Tranzactiite bancilor licentiate pe plata valutara contra MDL, in structura Case de Plata valutara
pe surse (inclusiv operatiuni cu Instrumente financiare derivate} schimb interna
BNM  bancl banci persoane persoane fizice si case diverse total valutar  virament numerar total
rezi- nerezi- juri- de schimb valutar {numerar}
dente dente dice pumerar virament  total
Ruigj
2016 4541 2706 178 57284 23100 3122 26222 5854 96785 994.2 73685 33042 10672.7
2017 4338 2798 27.7 64765 24742 345.4 2819.6 6259 106633 13443 2189.1 38185 12007.6
2017/
2016, % -4.5 3.4 55.6 13.1 7.1 10.6 7.5 6.9 10.2 35.2 11.1 15.6 12.5
Cumpararl
2016 282 1353 118 2076.2 2017.7 2240 22417 352.0 48452 512.8 28275 25305 5358.0
2017 0.0 139.9 20.6 24095 2128.7 2247 23534 4184 53418 719.9 32131 26486 6067
2017/
2016, % -100.0 3.4 74.6 16,1 5.5 0.3 5.0 18,9 10,2 40.4 13.6 12.6 13.1
vanzari
2016 4259 1353 6.0 3 652.2 292.3 88.2 3805 233.4 4 B333 481.4 4541.0 773.7 5314.7
2017 4338 13859 7.1 4067.0 345.5 120.7 466.2 2075 53215 624.4 4 976.0 969.9 5945.9
2017/
2016, % 1.8 34 18.3 11.4 18.2 36.8 22.5 -11.1 10.1 9.7 9.6 254 11.9

Sursa: Raport privind operatiunile d
5i gatele BNM; Raport privind opera
valutar efectuate de catre hoteluri.

o cumpdrare si vAnzare a valutei striine contra lef moldovenesti
tiunile de schimb valutar efectuate de catre casa de schimb valut
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efectuate de ciitre banca licentiatd, precum
ar; Raport privind aperatiunile de schimb
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Tabelul A10: Structura rulajului tranzactiiior valutare contra moned3 nationala pe
piata valutara interna

Piata valutara
prin virament

Piata valutara
in numerar

Total piata
valutara Interna

cumparari  vanzari cumpdrari  vanzari cumparari  vanzari

2016 Ponderea, %
uso 56.5 59.7 24.6 28.6 41.4 55.2
EUR 39.8 37.0 61.9 58.6 50.2 40.1
RUB 2.3 2.8 10.1 5.6 6.0 3.2
Alte valute 1.4 0.5 3.4 7.2 2.4 1.5
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

2017 Panderea, %
usb 50.6 56.9 21.7 28.9 37.0 52.4
EUR 45.8 39.5 63.2 56.7 54.0 42.3
RUB 2.0 2.8 10.7 5.8 6.1 3.3
Alte valute 1.6 0.7 4.4 85 2.9 2,0
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Sursa: Raport privind operatiunile de cum
precumn si datele BNM; Raport
Raport privind operatiunile de

pérare si vlnzare a vatutei striine efectuate de citre banca licentiats,
privind operatiunile de schimb valutar efectuate de citre casa de schimb vailutar:
schimb valutar efectuate de catre hateluri,

Tabelu{ a.11: Soldul net {cumparari minus vanzari) al tranzactiilor valutare contra moned3 nationala
realizate de bancile licentiate, sortate dupa data tranzactiei {echivalentul in milioane dolari SUA)

Soldul net

BNM banci banci perscane  persoane fizice diverse TOTAL

rezidente nerezidente juridice  {inclusiv case de

schimb valutar}
Trimestrul -11.4 0.0 0.9 -408.5 415.4 18.0 14.4
Trimestrul It -176.2 0.0 -0.5 -381.5 534.0 29.2 5.0
Trimestrul . -231,7 0.0 8.6 -388.8 564.0 45,1 -2.8
Trimestrul IV~ 21.6 0.0 -3.2 -397.2 347.8 26.3 -4.7
2016 =397.7 0.0 5.8 -1 576.0 1 861.2 118.6 11.9
Trimestrul § -2B.1 0.0 -0.2 -394.4 380.0 43.4 0.7
Trimestrul I -99.7 0.0 8.9 -436.3 470.6 56.2 -0.3
Trimestrul Il -196.0 0.0 -0.5 -476.7 625.7 57.4 9.9
Trimestrul iV -110.0 0.0 5.3 -350.1 410.9 53.9 10.0
2017 -433.8 0.0 13.5 -1 657.5 1887.2 210.9 20.3

Sursa: BNM
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Tabelul a.12: Activele valutare bilantiere al

e bancilor licentiate {echivalentul in milioane dolari SUA)

Sold la 31.12.2016

Sold la 31.12.2017 31.12.2017/31.12.2016, %

curs fix din  curs pondere curs pondere  curs fix din curs
31.12.2017 efectiv % efectiv % 31.12.2017 efactiv
Credite acordate in valutd, inclusiv: 826.3 759.0 53.6 803.¢ 46.9 -2.8 5.8
EUR 542.8 475.4 33.6 547.9 32.0 0.9 15.3
usp 283.5 2B83.6 20.0 255.1 14.9 -10.0 -10.0
Disponibilitati in valutd, inclusiv: 537.5 497.0 35.1 697.6 40.7 29.8 40.4
EUR 323.0 283.0 20.0 463.8 27.1 43.6 63.9
usp 197.9 198.0 14.0 211.1 12.3 6.7 6.6
Afte valute 16.6 16.0 1.1 22.7 1.3 36.7 41.9
Rezerve obligatorii in valuta 187.3 171.7 12.1 212.1 12.4 13.2 235
Alte active in valutd (1+2+3),
inclusiv: -68.3 -62.4 4.4 -64.0 -3.7 -6.3 2.6
1.Conturi ,Nostro” deschise
in bancile din RM 2.5 2.5 0.2 2.3 0.1 -8.0 -8.0
2.Alte active 32,8 30.3 2.1 44.6 2.6 36.0 47.2
3.Ajustéri 5i reduceri pentru
pierderi din depreciere -103.6 -85,2 -6.7 -110.9 -6.5 7.0 16.5
Active atagate la cursul
valutei straine 56,7 51.4 3.6 63.8 3.7 12.5 24.1
Total active valutare
hitantiere 1539.5 1416.7 100.0 1712.5 100.0 11.2 20.9
Sursa: BNM

Tebelul A.13: Disponibilitati in valuta ale bancilor licentiate {echivalentul in milioane dolari SUA)

Sold la Pondere Sold la Pondere 31,12.2017/
31.12.2016 % 31.12.2017 % 31.12.2016, %

Conturi ,Nostre”

deschise in strainatate 315.8 63.5 463.7 66.5 46.8
Numerar in valuta straina 97.5 19.6 125.2 17.9 28.4
Plasari in straindtate 51.1 10.3 62.4 8.9 22.1
Mijloace plasate overnight 31.7 6.4 45.2 6.5 42.6
Valori mobiliare in valuta 0.9 0.2 1.1 0.2 22.2
Total 497,0 100.0 697.6 100.0 40.4

Sursa: BNM

Tabelut A 14: Obligatiunile valutare bilantiere ale bancilor licentiate {echivale

ntul in milioane dolari SUA)

Sold la 31.12.2016

sold la 31,12,2017 31.12.2017/31.12.2016, %

curs fix din_ curs pondere  cuss pondere  curs fix din curs
31.12.2017 efectiv % efectiv % 31.12,2017 efectiv
Total conturi curente 5i de depozit
ale clientilor non-bancari, inclusiv: 1384.9 1269.2 90.0 14934 87.9 7.8 17.7
- rezidenti 13147 12042 854 14096 82.9 7.2 17.1
- nerez2idenii 70.2 65.0 4.6 83.8 4.9 19.4 289
Depozite |a kermen 757.3 693.5 49.2 800.1 47.1 5.7 15.4
Conturi curente 4371.7 403.3 28.6 4912 28.9 12.2 21.8
Depozite la vedere 189.9 172.4 122 2021 11.9 6.4 17.2
Credite primite ) 125.3 115.2 8.2 158.6 9.3 26.6 37.7
Conturi LORO" 5i depozite [a termen
ale bancilor straine 3.7 37 0.3 3.2 0.2 -13.5 -13.5
Alte obligatiuni in valutd 24.8 22.6 1.6 44.2 2.6 78.2 95.6
Total obligatiuni valutare
bilantiere 1538.7 1410.7 1000 1699.4 1000 10.4 20.5
Sursa; BNM
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Tabelui A.15: Structura valutaré a conturilor curente si de depozit ale clientilor bancilor licentiate
{milioane dolari SUA)

Sold Ia 31,12.2016 Soid la 31.12.2017 31,12.2017/31.12.2016, %
curs fix curs pondere curs pondere curs fix curs
din 31.12.2017  efectiv % efectiv % din 31.12.2017 efectiv
EUR 930.6 B15.2 64.2 999.7 66.9 7.4 22.6
ush 445,9 445.8 35.1 483.1 32.3 8.3 8.4
RUB 3.9 3.7 0.3 4.2 0.3 7.7 13,5
Alte valute 4.5 4.5 0.4 6.4 0.4 42.2 42,2
Total 1384.9 1269.2 100.0 1493.4 100.0 7.8 17.7

Sursa: BNM

Tabelut ate: Activele si obligatiunite conditionale in valuta ale bancilor licentiate
{echivalentuf in milioane dolari SUA}

Sold Ja Pondere Sold la Pondere 31.12.2017/

31.12.2016 % 31.12.2017 % 31.12.2016, %
Active conditionale in valuta
Cumparari curente 115.2 97.6 54,2 86.6 -53.0
Cumpdrari la termen 2.7 2.3 7.7 12.3 2.9 ori
Alte active conditionale 0.1 0.1 0.7 1.1 7.00ri
Total active conditionale 118.0 100.0 62.6 100.0 -46.9
Obligatiuni conditionale in valuta
Vanziri curente 115.3 97.5 54.2 87.6 -53.0
Vanziri la termen 3.0 2.5 7.7 12.4 2.6 ori
Alte obligatiuni conditionale 0.0 0.0 0.0 0.0 -
Total obligatiuni conditionale 118.3 100.0 61.9 100.0 -47.7
Active conditionale minus
Obligatiuni conditionale =0.3 0.7
{Active conditionale minus
Obligatiuni conditionale)/CNT (%) =0.06 0.11
Sursa: BNM

133



WNE BSINS

yJewyduaq ap giey
%0Z-/+ B} 21eJiWi| BIRIND BP 15 DIUBWNISU| 3P UBIASP N3 ‘J0j2AI9Z34 B BAIDE mmhmco_ﬁmm auuuad WNE B eleualinsaaul e310d +
ijnsaau| ap Jojujojoziod sjualasje
10]14N2sK 1§ 12jueunolad e eAneiedWOd 23JeN(RAD €] jeipuows ueld ad jezyan 15 (jndsoundal ‘gjeid ap j21pul NS
37150|0} ajun-y1BWY3USg "Hijsanul ap EIN{RA Bp 15 J0ja3uaWINIIsUl {Nd(3 9P 8ijouny ul I1BXSpUl ifinsaau ap ajHjojopcdgns niuad
apqes piewd ap un-3Jewydsuaq Joun eatez|in und 15 BZean)aae as a1elipiyst| ap ININIsKH B E3NUfIZ E8JeZII0JUC %
-3511 9P SNP3J (SAIU 15 BYjEUS DIBYPLIYIY N 3JelIqoul LojeA ul eaunnsanut uud 15 alspaa e| spldaundap uud ielpiyoy ealeinbBisy »  DIEJPIYIN| 2P INISIH

‘nijojopiodgns IN1RJ3Y € AUEINJEA HUNJINAS B 1§ aaieULIOU aieInjeA 191jizodwod easeydadsay «
-3liqISiwpe 3j1131Aap 15 nijojopodqns (NIE3Y B BIRINiEA IMMIDNRS e WG |8 1IRsaAUl 3p [nisiwe] 8182 8p BaJljigeIS «
‘BAIJELLIOU
gazinjea efjjzodwaod e ap %OT-/+ 2P el ul einap 2jeod J0|aAIRZal B RIGIN|BA eifizodwo) ‘338 ajljuanialul BZESNIILD
25 3JeD uj |9IN|BA B ‘BUIXI 13L0Jep B “HAISS 15 LInJeW ap INjNJIaWod B aJenjen ajizodwod e ajdwe azjeue 1Bun ezeq Ul
BU{LLIDIBP 25 BAIIELLIOU BJEINIEA eifizodwos ‘INjniels 3|e aieinjea 1S ieuou Jopnyed ueuBwWSdwt 1§ SlUaIND BLLEIXD
Jo[jeBgo 14)AI9S3P 1ijEHNURUOD paseanbise rujuad pgeidsose (eUOIISAAUL JU0ZII0 un-nud 15 wnoaud Jgaalsed 15 Jojaailoe @
aseynjen 191§1zodwod e BIBAJI3PE 349puU0ds3ai0d o0-13unid 1njnjjojosod easseziundo 1S JeInjea INNIsU easuadode sj5aiguLn
21B2 11i11SaAUI ap tnjnijojolod B BAIJBLLOU BIBIN|eA 19(3iZodwo3 e WNE |8 AINIBXS |N333IWa) 21383 9P e2JIIqeIS «
"TO0Ad pugdjide eienjeas 33153 11IZUgqop Jojajel BaledylpoLl By
insaAuUl ap ajtjojonod Uip S1e4IqOLE 10{LIOJEA injnjaad 1je11)igisuas ealeUIULIZIRP 1§ 11IZUBQOP 12184 IN[NJSL B3UIRZLONUOK «
-1ajaid Jojuipuod aje Hedyipow ISHP nnuad
ueuinse 15 upweled ap 45 un ad s32zeq ‘aiRidueuy papJaid apieljuslod ezeawnsa aled [YWAD 15 HEA} D511 ] BSNdxa [UOJBA
j@2160j0po1aW Bzeq Ul Jezuojiuow |5 3euoi}sab 8153 ajeuolinsaAul alel||qoul 140jeA 3p injntjojopiod Juauaje vierd ap |NJSH =
‘aIeIqow ajuojeA e Jojunjaid ealedyipowt utp 1§ quiiyos ap Joj3jel elieniany B ap 3lezZljealau

Jojuapaadioniuaa e gled ap inja.d e easenjeas uiid ezeanidaya IS ejeld ap INNISU B B2UYIZ BAIBZLOJNUON ejeid ap 1ndsid
‘gjuapeds ap afjouny uj 15 Guned ap dn 24839y nijuad
‘s,1004piepurls Gunes ap efjuabe ane> ap ijeulualap Ynejap ap 13UaI12Ya0d pUgZi|in ‘JpaJd Ip INNIS|) ealedyliuen x
-auppaLd ap J0{aNWi| easeldadsal 15 yisaaur ad J0jaW € 2IU|1Z BRUSZLONUON
‘eaejnjea eijizodwod ap 1§ wnoaud 'ajeuontipjsaAul J01AJUILLNISUL in-6uiiel 1§ emeanp ‘indy =p aljouny U} 0|33 ERJIHTEIS &
“ojoeZURL) BRIBNIIAYS Nijuad ajezione Jojijedesjuod (e jigisjwpe Wiuiu Bues inun eauiigqels
_ -(juabe a1y 3[3> 3,12 2P e300 Nipaw jnBuies ezeazynn 2s) sbujieyd yd3yd 15 5,Apoopy

‘s, i00d9plepuels Bunes ap ajeuojeulagul ajirjuabe ap e11iGeIs "Bl BU} AILYPALD 3P IJRIED MO ‘aanBis 1uedeljuod Ul BaU1SRALY & 3pa4d 2P nosiy

alenuiwip ap apolap HNDSIY

jeuoijiisaaul (njnasuy e aueuonsab ap ynsadoid Ul IWNG 8P a1e01|de 113BUBIISUOD IS (HISeALl ad aywi LV ImeaeL

134



l- o —

i

wd

Tabelut A18: Dinamica structurii activelor sectoruiui bancar a! Republicii Moldova pentru perioada

31.12.2016 - 31.12.2017

indicatorul 31,12.2016 31.12.2017 31.12.2017;
31.12,2016
mil. let  ponderea mil. lei  ponderea mil. lei  +/- {%)
in total n total
active {%) active {%)
Numerar 5l echivalente de numerar 21 184.3 38,7 34867.4 43.8 6683.2 23.7
Active financlare detinute pentru
tranzactionare 0.0 0.0 Q0.0 0.0 0.0 -
Active financiare desemnate ca
fiind evaiuate la valoarea justa prin
profit sau plerdere 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -
Active financiare disponibile pentru
vanzare 5944 0.8 18961.3 23 12669 2131
imprumuturi si creante 35 5548.6 48.8 34 508.4 43.4 -1050.2 -3.0
Investitil pastrate pana la scadenti 4 696,0 6.4 4 487.6 5.6 -208.4 -4.4
Imabilizdri corporale 23435 3.2 22717 2.9 -71.7 -1.1
Imobllizéri necorporale 258.7 0.4 262.0 0.3 3.3 L3
Creante privind impozitela 60.8 0.1 45,0 Q.1 -15.9 -26.1
Alte active 612.3 0.8 762.5 1.0 150.2 245
Active imobilizate gi grupuri destinate
cedarll, clasificate drept detinute
pentru vinzare 521.9 0.7 475.9 0.6 «46.0 -8.8
Total active 72 830.4 100,0 79 541.7 100.0 6 711.3 9.2
Sursa: BNM

Tabetul A.16: Dinamica structurii datoriilor sectorului bancar al Republicii Moldova peniru pericada

31.12.2016 - 31.12.2017

Denumirea articolului

31.12.2016 31.12.2017 Din

amica

mil. lej mil. lei mil. lei %
Datorii financiare detinute
pentru tranzactionare 0.0 0.0 0.0 0.0
Datorii financlare desemnate ca
fiind evaluate la valoarea
justa prin profit sau pierdere 0.0 0.0 0.0 0.0
Datoril financiare evaluate
la cost amortizat: 59 465.6 64 446.1 4 980.5 8.4
inclusiv depozitete clientifor 54 972.2 59987.7 5015.4 9.1
Provizioane 96.9 392.9 296.0 305.6
Datorii privind impozitele 68.8 131.8 63.0 91.5
Alte datoril 5B89.0 971.8 382.8 65.0
Total datorii 60 220.3 65 942.5 5 722.2 9.5

Sursa: BNM
135



Tabelul A.20: Dinamica plasérilor peste hotare ale bancilor din Republica Moldova {milicane lei}

Denumirea tarii 31.12.2017 31.12,2067 Dinamica 31.12.2017/
comparativ cu 31.12.2016
sold ponderea sold ponderea lei (%)}
n total in total
pe sector, {%) pe sector {%)
Germania 3299.7 33.7 919.2 11.8 2 38B0.5 259.0
Statele Unite ale Americii 2 122.1 21,7 22773 29.2 -155.2 -6.8
Belgia 1619.8 16.6 1596.1 20.5 23.7 15
Franta 1198.6 12.3 1305.3 16,7 -106.7 -8.2-
Austria 585.2 6.0 686.5 8.8 -101.3 -14.8
ltalia 490.8 5.0 102.8 1.3 388.0 377.3
Republica Irlanda 153.9 1.6 403.0 5.2 -249,1 -61.8
Rusia 139.3 1.4 131.6 1.7 7.7 5.9
Regatul Unit 125.9 1.3 146.9 1.9 -20.9 -14.3
Romania 26.3 0.3 35.3 0.5 -9.0 -25.5
Belarus 9.1 0.1 16.2 0.2 -1.0 -43.5
Kazahstan 7.0 0.1 1.0 0.0 5.9 570.9
Georgia 3.4 0.0 0.0 0.0 3.4 X
Ucraina 1.3 0.0 2.7 0.0 -1.4 -50.6
Letonia 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0
Spania 0.1 0.0 173.8 22 -173.8 -100.0
Total pe toate tarlle: 9 782.8 100.0 7 797.9 100.0 1984.9 25.5

Sursa: BNM

Tabelul A21: Evolutia platilor decontate prin sistemul automatizat de plati interbancare .

Sistemul Anul

Numarul {mii plati)

valoarea (mil. lei}

Valoarea medie
pe tranzactie {mii lei)

Total Medie zilnica Total Medie zilnica
SAPI 2016 11989.4 47.0 825 816.3 32385 68.9
2017 12877.1 50.7 1229 411.7 4 840.2 95.5
Inclusiv
SDBTR 2016 1001.2 3.9 775 664.8 30418 774.7
2017 1119.9 4.4 1172 771.1 4617.2 1047.2
SCDN 2016 10988.2 43.1 50 151.5 196.7 4.6
2017 11757.2 46.3 56 640.6 223.0 4.8
Sursa: BNM
Tabelul Aze: Caracteristicite monedelor jubiliare si comemorative - emisia 2017
Denumirea menedei valoarea neminala Metal Greutate  Diametru  Tiraj
{gr} (rmm) {ex.)
Seria ,Evenimente istorice”
100 de ani de la infiilntarea Statului Tarii 100 jei Argint 399/1300 31.1 37.0 750
Serla ,Aleea Clasiclior din Gradina Publlca , §tefan cef Mare i 5fant” din mun, Chisinau”
Mihail Kogalniceanu — 200 de ani de la nagtere 100 lei Aur 999.9/1000 7.8 24.0 100
50 lei Argint 999/1000 13.0 28.0 200
Alaxel Mateevici — 100 de ani de |a trecerea in eternitate 100 lel Aur 999,9/1000 7.8 24.0 100
50 lei Argint 999/1000 13.0 28.0 200
Serla ,Personalitatl”

Eugen Doga - 80 de ani de la nastere 50 lei Argint 999/1000 13.0 28.0 500
lon Vatamanu - B0 de ani de la nastere 50 lei Argint 99971000 13.0 28.0 200
Seria ,Femel celebre”

Maria Dragan - 70 de ani de (2 nastere 50 lei Argint §99/1000 13.0 28.0 300
Seria ,Cartea Rogie a Republicii Moldova”

Garofita-triunghiulard 50 lai Argint 999/1000 16.5 30.0 300
Seria ,$tiinta 5l inovare”

Viadinr Andrunachievici — 100 de ani de la nastere 50 lei Argint 999/1000 13.0 28.0 200

Sursa: BNM
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Tabelu| A.23: Aranjamente financiare cu FMI de care a beneficiat Banca MNationald a Moldovei

Suma aprobata Suma debursata Panderea debursarilor Stoc la Stoc la
Tipul facilitatii pand la 31.12.2017 péna (3 31.12.2017  in suma total aprobatd  31.12,2017 31.12.2017
{mll, DST) {mil. DST} {96} {mil. DST) {mil, USD}
Facilitatea de Finantare Extlnsa (EFF) 374.70 257.52 68.73 119.91 170.36
Facilitatea de Creditare Extins3 (ECF) 311.56 191.58 61.49 66.12 93.93

Sursa: BNM

Tabelul A.24: Analiza rezultatului financiar in corelatie cu principalsle aclivititi ale Bincii Nationale a Moldavei

2017 2016
Rezultat financlar Rezultat financiar Diferenta Diferenta absoluta
2017/2016

mil lei mil kel % mil lei
Actlvitati gestionate de banca
Instrumente monetare aplicate si activitit ce tin de relatiile
cu Guvernul RM., (448,418) (739,439) {39,36) 291,021
Gestionarea rezervelor valutare 541,522 665,720 {18.66} (124,198)
Refatia BNM cu FMt {46,428) (41,276} 19.75 {8,152)
Moneda nationala (32,055) 16,720 (291.72) {48,775)
Alte operatiuni, inclusiv
costuri de functionare (106,930} {163,674) (34.75) 56,944
Profit disponibif pentru distribuire (95,309) (262,149) (63,64} {166,840)

Sutsa: BNM

Tavelul A25: Rezultatul net din implementarea politicii monetare si al aclivitétilor ce tin de relatile cu Guvernul Republicii Moldova

2017 2016 Diferenta Diferenta absolut3
2017/2016

mii lei mii lej % mii lei
Depozite overnight (55,473) {57,904) (4.20) 2,432
Rezerve obligatorii {534,322} (797,853) (33.03) 263,531
Conturi 5i depozite ale Ministerului Finantelor (93,147} (48,494) 92.08 : {44,653}
Operatiuni de piatd monetara {519,828} (346,052) 50.22 {173,776}
Activitatea de creditare si detinerea portofoliului
de VMS 754,353 510,864 47.66 243,488
Rezultat net {448,418) (739,439) (39.36) 291,021

Sursa: BNM

Tabelul A.26: Rezultatul net obtinut in urma gestionari rezervelor valutare detinute de Banca Nationald a Moldovel

2017 2016 Diferenta Diferenta absoluta
2017/2016

mii lef mii lef Y mii Jei
Valori mobiliare fn valutd 326,793 334,060 {2.18) {7.267)
Depozite 188,975 105,154 79.71 83,821
Diferente de curs valutar 44,617 238,433 (81.29) (193,817)
Comisioane sl taxe (18,863) (11,927) 58.15 {6,936)
Rezultat net 541,522 665,720 {18.66) {124,199)

Sursa: BNM
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Tabelul A.27; Evolutia cursului oficial de schimb

2017 2016
mediu pe  lafinele  mediu pe la finele
perioada anului perioada anului

uspD/MDL  18.4902 17,1002 19.9238  19.9814
EUR/MDL 20.8282 20,4099  22.0548  20.8895
GBP/MDL  23.7824  22.9715 27.0353 24,4903
XDR/MDL 25,6155 24.2942 27.7060  26.7768

XAU/MDL 746.9164 710.1013 798.7571 736.7237
Sursa: BNM

Tabelul A28 Ponderea pozitiilor bilantiere sermnificative (%) si ratele medii anuale alerente
instrumentelor financiare (%)

2017 2016
Pondere Rata medie Pondere Rata medie
% anuala a % anuald a
dobanzii, % dobanzii, %
ACTIVE 100.00 - 100.00 -
Active externe 76.88 1.14 75.57 1.21
Valori mobiliare de stat 22.89  6.62/1.40/5.30 24,17 16.52/1.40/5.30
Credite acordate (pe termen scurt/mediu} 0.04 - 0.04 -
Alte active 0.20 - 0.22 -
PASIVE 100.00 - 100,00 -
Moneda nationald In circulatie 31.01 - 29.46 -
Disponibilitati ale Guvernului, inclusiv: 12,95 - 8.86 -
ja vedere, MDL 6.72 1.66 4.16 1.89
fa termen, MDL 0.77 7.61 - -
la vedere, VLC 5.46 - 4.70 -
Disponibilitati ale bancilor, inclusiv: 23.56 - 22.21 -
conturi LORO, inclusiv: 17.17 - 15.35 -
rezerve obligatorii in MDL remunerate - 5.19 - 10.33
rezerve obligatorii in VLC remunerate 5.35 0.48 5.32 0.27
depozite overnight 0.99 5.24 1.54 9.05
Certificatele BNM {plasate) 13.59 8.11 9,18 11.55
Credite primite de la FMI {EFF, ECF) 6.67 1.53 9.07 1.08
Alte obligatiuni 6.32 - 7.28 -
Capital si rezerve 5.90 - 13.94 -

Sursa: BNM

Tabelul A.29: Gapital 5t rezerve

31 decembrle 2017 31 decembrie 2016

mii lel mil lei
Capital autorizat 902,970 902,970
Fondut general de rezerva 1,448,482 1,543,791
Total capital statutar 2,351,452 2,446,761
Rezerva veniturilor nereatizate din diferente
de curs de la reevaluarea stocurilor vaiutare 1,479,755 6,331,636
Rezerva veniturilor nerealizate din
diferente de la reevaluarea valorilor
mobiliare investitionale 164,542 193,431
Alte rezerve 8,967 13,713
Total capital 5i rezerve 4,004,716 8,985,541

Sursa: BNM
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Tabelul A30: Lista hotérarilor Consiliului de supraveghere si Comitetului executiv ale Bancii Nationale a Moldovei
remise pentru publicare in Monitorul Oficial al Republicii Meldova in anul 2017

Hotéririle Consiliulul de supraveghere

NK Nr. Data Titlul Publicat in Menltorul Oficial
dfo HCS  aprobarii HCS al Republicii Moldova
numar/articof data
1 15 30.11.2017  Cu privire ia punerea in circulatie ca mijloc de platd a hancnotei 429-433/2236 08.12,2017
modernizate cu valoare nominala de 5 LEI
Hotdririle Comitetului executiv
Nr, N Data Titlul Publicat in Monitorul Oficial
dfo  HCE  aprobarll HCE al Republicii Moldova
numar/articol data
1 20 26.01.2017  Cu privire [a nivelul ratefor dobanzilor Banch Nationale a Moldovei sifa 30-39/154 03.02.2017
herma rezervelor obligatorii
2 21 26.01.2017  Cu privire la nivelul ratei de bazi a Bancll Nationale a Moldove! Ja 30-39/155 03.02.2017
creditele pe termen lung
3 35 08.02.2017  Cu privire la modificarea si completarea nstructiunii cu privire la 50-59/311 17.02.2017
introducereafscoaterea numerarului in/din Republica Moldova
de catre banci
4 52 22.02.2017  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 67-71/4B6 03.03.2017
5 62 09.03.2017  Cu privire la aprobarea Regulamentulu privind prestarea serviciilor de plata 119-126/818 14.04,2017
prin intermediul sistemelor automatizate de deservire ia distantd s5i abragarea unar
acte normative ale Bincii Natlonale ale Moldovei
6 73 29.03.2017  Cu privire la nivelul ratelor dobAnzilor Bancii Nationale a Moldovei si la 109-118/751 07.04.2017
norma rezervelor obligatorii
7 87 06.04.2017  Cu privire ta aprobarea Instructiunli privind modul de intocmire si prezentare 144-148/861 05.05,2017
de cdtre banclle in proces de lichidare a rapoartelor si informatiilor
fn legdtura cu lichidarea bancli
B 89 06.04.2017  Cu privire la modificarea 5i completarea tnstructiunii cu privire la raportarea unor 134-243/B40 28.04.2017
operatliuni valutare de citre bancile Jicentiate
9 102 27.04,2017  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor B3ancii Nationale a Moldovei si la 144-148/862 05.05.2017
narma rezervelor obligatorii
10 103 271.04.2017  Cu privire 1a nivelul ratei de bazi a Bancii Nationale a Moldavei la 144-148/863 05.05.2017
creditele pe termen iung
11 118 04.05.2017  Cu privire fa modificarea i completarea Regulamentului cu privire la sistemul 155-161/934 19.05.2017
automatizat de piati interbancare, aprobat prin Hotdrirea
Consiliului de administratie al Bancil Nationale a Moldovei nr. 53 din 2 martie 2006
12 120 05.05.2017  Cu privire la termenele de prezentare de catre banci a unor rapoarte 149-154/874 12,05.2017
13 130 24.05.2017  Cu privire la hivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si [a 171-180/1013 02.06.2017
norma rezervelor obligatorli
14 134 24.05.2017  Cu privire Ja modificarea si completarea unor acte normative ale Bancii 190-200/1152 16.06.2017
Nationale a Moldovei
15 135  24.05.2017  Cu privire fa abrogarea Regulamentului referitor la raportarea de catre bincile 171-1B0/1014 02.06.2017
autorizate a Informatief aferente Balantei de Pliti despre
creditele externe 5i autorizatiile de scoatere a valutet din tard
16 141 24.05.2017  Cu privire la modificarea si completarea Regulamentuiui cu privire la suficenta 190-200/1163 16.06.2017
capitalulul ponderat la risc (redactie noua), aprobat prin Hotarirea Consiliuiui
de administratie al Bancli Nationale a Moldovei nr.269 din 17 octombrie 2001.
17 142 02.06.2017 Cu privire la desemnarea sistemelor care intrd sub incidenta prevederilor Legii 161-189/1082 09.06.2017
ni. 1B3 din 22 ivlie 2016 cu privire la caracterul definitlv al decontarii In
sistemele de pléti 5 de decontare a instrumentelor financiare
18 143 02.06.2017 Cu privire la modificarea Regulamentului privind activitatea 190-200/1164 16.06.2017
unitatitor de schimb vatutar
19 146 07.06.2017  Cu privire la aprobarea si abrogarea unor acte normative ale 201-213/1183 23.06.2017
Bancit Nationate a Moldovef
20 147  07.06.2017  Cu privire la modificarea §i completarea Instructiunii privind 201-213/1184 23.06.2017
ahgajamentele externe
21 162  28.06.2017  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 5i la 229-243/1243 07.07.2017
norma rezervelor obligatorii
22 165 28.06.2017  Cu privire la modificarea $i completarea unor acte normative ale Bandii 244-251/1284 14.07.2017
Naticnale a Moldovei
Sursa: BNM
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Tabelul A31:

remise pentru publicare in Monitorul Oficial al Re

Lista hotararilor Consiliului de supraveghere si Comitetului executiv ale Bancii Nationale a Moldovei
publicii Moldava in anul 2017 {continuare)

Nr Nr Data Titlut Publicat in Monitorul Oficial
d/o HCE  aprobarli HCE al Republicli Moldova
numar/articol data

pE] 188 19.07.2017  Cu privire [a madificarea 5i completarea Instructiunii privind modul de intocmire 289-300/1541 11.08.2017
gi prezentare de catre banci a rapoartefor primare in vederea identificdrii si
supravegherii riscului de credit, aprobate prin Hotérirea Comitetului
executiv al BAncii Nationale a Moldovei nr,54 din 09.03.2016

24 189 19,07.2017  Cu privire la modificarea §i completarea {nstructiunii cu privire la raportarea 289-300/1542 11.08.2017
datelor aferente utilizari instrumentelor i serviciilor de clata,
aprobate prin Hotrarea Consiliului de administratie
al Bancli Nationale a Moldovei nr. 211 din 23 octombrie 2014

25 193  26.07.2017  Cu privire Ja nivelul ratelor dobénzilor Bancli Nationale a Moldovei gi la 277-288/1511 04.08.2017
norma rezervelor obligatoril

26 194 26.07.2017  Cu privire [a nivelu! ratei de bazi a Bancil Nationaie a Moldovei la creditele 277-288/1512 04.08.2017
pe termen lung

27 105 26.07.2017  Cu privire la modificarea §i completarea Instructiunil privind modul de prezentare 289-300/1543 11.08.2017
de citre binci a rapoartelor in forma electronica 12 Banca Natlonala a Moldovei,
aprobate prin Hotdrarea Consiliulul de administratie al Bancii
Nationale a Moldovei nr. 132 din 17 iulie 2008

28 203 27.07.2017  Cu privire |a aprobarea Regulamentului cu privire la exigentele fata 289-300/1544 11.08.2017
de administratori

29 329  28.08.2017 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si la 330-334/1731 08.09.2017
norma rezervelor obligatorii

30 253 27.09.2017  Cu privire (a nivelul ratelor dobanziler Bancii Nationale a Moldovei si la 356-359/1841 06.10.2017
norma rezervelor obligatorii

31 267 04,10.2017 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la licentierea 371-382/1944 27.10.2017
banciler nr.23/09-01

32 269 06.10.2017 Cu privire la modificarea §i completarea instructiunii privind modul de intocmire 371-382/1945 27.10.2017
i prezentare de catre banci a rapoartelor
in scopuri prudentiale, aprabate prin Hotarfrea Consiliutuf de administratie al
Bancii Nationale a Meldovei nr.279 din 1 decembrie 2011

33 373 19.10.2017  Cu privire la moditicarea si completarea Regulamentului cu privire la detinerea 389/1982 03.11.2017
cotelor de participare in capitatul social al bancii

34 277 25.10,2017  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Banct Nationale a Moldovei 31 la 383-388/1980 03.11.2017
norma rezervelor obligatorii

35 278 25.10.2017  Cu privire la nivelu) ratei de bazd a Bancii Nationale a Moldovei la 383-388/1981 03.11.2017
creditele pe termen {ung

36 305 05122017 Cu privire la nivelul ratelor dobanziler Bincii Natienale a Moldovei sila 429-433/2237 08.12.2017
norma rezervelor obligatorii

37 307 07.12.2017  Cu privire la modificarea si completarea Planului de centuri ai evidentei 441-450/2300 22.12.2017
contabile in bancile licentiate din Republica Moldova

38 328 14.12.2017  Cu privire la modificarea i completarea Requlamentului cu privire la raportarea 451-463/2357 29.12.2017
informatiei aferente balantel de pliti

39 341 21.12.2017  Cu privire la modificarea gl completarea instructiunii cu privire la modul de 1-6/29 05.01.2018
completare de citre banclle licentiate a Raportului privind statistica manetara

40 342 21.12.2017  Cu privire 13 modificarea §i completarea unor acte normative ale Bandii 1-6/30 05.01.2018
Naticnale a Moldovei

41 354  27.12.2017  Cu privire la nivelui ratelor dobéanzilor Bancii Nationale a Moldovei 5i la 1-6/31 05.01.2018
norma rezervelor abligatorii

42 355 27.122017  Cu privire la aprabarea Regulamentului cu privire la regimul 18-26/89 19.01.2018
rezervelor obiigatorii

43 366 29.12.2017 Cu privire la termenele de prezentare de cdtre banci a unor rapoarte 1-6/32 05.01.2018

Sursa: BNM
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SITUATIILE FINANCIARE

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017
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Standardele Internationale de Raportare Financiari




- Deloitte & Touche SRL
e OI e Bd. Stefan cel Mare, 65,
“ Office 300

Chisinu, MD-2001
Moldova

Tel: + 373 222 70310
Fax: + 373 222 70311
www . deloltte.md

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Chtre Conslliul de Supraveghere
at B3ncit Natlonale a Moldovel

Opinie

1. Am auditat situatlile finandare anexate ale Biincii Nationale a Moldovei {*Banca”) care cuprind bilantw
contabil 1a data de 31 decembrie 2017, situatia rezultatului global, situatia privind capitalul §i rezervele
5l situatia fluxurilor de mijloace banesti pentru exerctiul financlar incheiat |a aceastd dats, §i notele la
situatlile financlare, inclusiv un sumar at politicilor contabile semnificative.

2. in opinia noastrd, situatiile financlare anexate prezint3 Adel, sub toate aspectele semnificative, pozitia
financlars a Bincll la 31 decembrie 2017, si performanta sa financiar sl fluxurile de mijloace binesti
aferente exercitiului incheiat la data respectivd, Tn conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiars.

Baza pentru opinie

3. Am desfiisurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA).
Responsabiiititile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
~Responsabilititile auditorutul Tntr-un audit al situatifor financlare” din raportul nostru. Suntem
independenti fath de Banch, conform Codului Etic al Profestonistilor Contabill (Codul IESBA) emis de
Conslliul pentru Standarde Internationale de Etici pentru Contabili 5i ne-am indepiinit celelalte
responsabilitiyl etice, conform Codulul IESBA. Credem c¥ probele de audit pe care le-am obtinut sunt
sufidente si adecvate pentru a furniza o bazd pentru opinia noastrd,

Responsabilitifile conduceril i ale parsoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

4. Conducerea este responsablid pentru intocmirea si prezentarea fideis a situatlilor financlare in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiar3 si pentru acel control intern pe
care conducerea il considerd necesar pentru a permite ntocmirea de situatil financlare lipsite de
denaturiri semnificative, cauzate fie de fraudd, fle de eroare.

5. in Intocmirea situatilor financiare, conducerea este responsablld pentru aprecierea capacitatil Bincil
de a-si continua actlvitatea, prezenténd, daci este cazul, aspectele referitpare la continultatea
activit3tii §i utilizdnd contabilitatea pe baza continuit3tii activitétil, cu exceptia cazului in care
conducerea fle intentioneaz¥ s# lichideze Banca sau s3 opreascy operatiunile, fie nu are nicio altd
alternativi realist¥ in afara acestora.

6. Persoanele responsablile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara a Bdncil.

mmmmnwmdmmrwmmumlﬂ,ammmmumbvquannm.udbmnidmhuﬂm,umdmmulm
uummlm&m.mmwmmmmhauwdummummtmuommmwummamdmmmw
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Responsabilitdtile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

e

i 7. Oblectivele noastre constau in obtinerea unel asigurlri rezonabile privind m&sura in care situattile

i financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturir semnificative, cauzate fie de fraudd, fie de eroare,

. precum $i in emiterea unui raport al auditoruui care include opinia noastrs. Asigurarea rezonabild
reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptutui ¢ un audit desfsurat in

i conformitate cu 1SA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativl, dacX aceasta exists.

i Denaturdrile pot fl cauzate fle de fraudi, fle de erpare §i sunt considerate semnnificative dach se poate
preconiza, in mod rezonabil, cd acestea, individual sau cumulat, vor influenta decizlile economice ale
utllizatarilor, luate in baza acestor situalil financlare.

Ca parte a unui audit in conformitate cy 154, exercltdm rafionamentut profesional s| mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditulul, De asemenea:

«  Identificm §i evaludm riscurile de denaturare semnificativi a situatiilor financiare, cauzats fie de
fraudd, fie de eroare, prolectdm sl executdm proceduri de audit ca rispuns la respectivele riscurt
si abtinem probe de audit suficiente §i adecvate pentru a furniza o bazi pentru opinia noastra.
Riscul de nedetectare a unel denatur$ri semnificative cauzate de fraud3 este mal ridicat dect cel
de nedetectare a unel denaturért semnificative cauzate de eroare, deocarece frauda poate

presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni Intenfonate, declaratii false gl evitarea contralyiui
intern.

it I ESUS IS SN

» Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectiirti de proceduri de audit
adecvate drcumstanielor, dar f3rd a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacittli
controlului Intern al Bindi. _

*  Evaludm gradul de adecvare a poiiticiior contabile utllizate §i caracterul rezonabil al estimirilor
contablle si al prezentdrilor aferente de informatil realizate de c3tre conducere.

|

+  Formuldm o concluzie cu privire |2 gradul de adecvare a utiliziril de citre conducere a
contabilitdtil pe baza continuitdtii activit3tli si determinim, pe baza probelor de audit obtinute,

o= dacy existd o incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau conditii care ar putea

& ] genera indoieli semnificative privind capadtatea Bincii de a-si continua activitatea. In cazul in

& care concluziondm ci existd o incertitudine semnificativl, trebuie 53 atragem atentia in raportul
auditoruful asupra prezentdrilor aferente din situatile financiare sau, in cazul in care acests

- prezentdrl sunt neadecvate, s& ne modificAm opinia. Condluzlile noastre se bazeaz’ pe probele de

~J audit obtinute p&n3 la data raportulul auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau condiil '
viltoare pot determina Banca s& nu isl mai desfisoare activitatea in baza principiutul continuititii

activitstii.

. Evaludim prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezent¥rilor de informatil, §i misura in care situatlile financiare reflecty tranzactiile s
evenimentele de baz¥ intr-o manlerd care realizeaz3 prezentarea fidels,

- Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd sl
programarea T timp a auditului, precum sl principalele constatini ate auditutui, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificAm pe parcursul auditului.

] Deloitte w  Towcle SRL

Deloitte & Touche S.R.L.
Chisinau, R.Moldova
07 maj 2018
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Banca N a;ionali a Moldovei

BILANTUL CONTABIL
La 31 decembrie 2017
31 decembrie 31 decembrie
Note Lo 2016
MII LEI MII LEI

ACTIVE
Numerar §i plasamente pe termen scurt in binci s 24,966,441 20,118,744
Aur monetar 6 52,642 34,616
Crean(e ale organizatiilor financiare internationale 7 4,206,142 4,639,313
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova 8 15,522,330 15,583,808
Credite acordate bncilor i altor persoane 9 23,821 27,968
Valori mobiliare investitionale 10 22,915,155 23,898,946
Imobilizari corporale 12 94,725 81,334
Imobiliziri necorporale 12 35,524 42,737
Alte active w6628 17,07
TOTAL ACTIVE 67,823,408 64,464,537
OBLIGATIUNI, CAPITAL $I REZERVE
Obligatiuni
Moneda nationali in circulatie 14 21,032,866 18,990,332
Disponibilitd{i ale Guvernului Republicii Moldova 15 8,783,146 5,712,099
Disponibilitdti ale bincilor 16 15,978,430 14,319,524
Certificate emise de Banca Nationala a Moldovet 17 9,21743 5,915,352
Obligatiuni fatd de organizatiile financiare internationale 7 8,758,723 10,498,477
Alte obligatiuni 18 48,096 43,212
Total obligatiuni 63,818,692 55,478,996
Capital §i rezerve 19
Capital autorizat 902,570 902,970
Fondul general de rezervi 1448482 1,543,791
Total capital statutar 2,351,452 2,446,761
Rezerva veniturilor nerealizate din diferenge de curs de la
reevaluarea stocurilor valucare 1,479,755 6,331,636
Rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea valorilor
mobiliare investifionale 164,542 193,431
Alte rezerve - 13,713
Total capital §i rezerve 4,004,116 8,985,541
TOTAL OBLIGATIUNI, CAPITAL 51 REZERVE 67,823,408 64,464,537

Notele 1-29 reprezinti parte integranti a acestor Situatii financiare.

Aceste Situatii financiare au fost aprobate pe data de 04 mai 2018 de citre Consiliul de supraveghere al

Bancii Nagionale a Moldovei.

Sergiu Cioclea
Guvernator

Aliona Russu
Director al Departamentului

Buget, Finante 5i Contabilitate,
Contabil sef

Deloitle.
tmarked for identitication
pUTROSES Bty




Banca Na(.lonali a Moldovei
SITUATIA REZU LTATULUI GLOBAL
Pentru anul incheiat l1a 31 decembrie 2017

!

Venituri din dobinzi la plasamente pe termen scurt
Venituri din dobinzi la valori mobiliare
Venituri din dobanzi la creditele acordate §i repo

Cheltuieli cu dobanzi la creditele primite

Cheltuieli cu dobanzi aferente disponibilitdgilor
Cheltuieli cu dobanzi aferente operatiunilor cu valori
mobiliare §i repo

Venituri/ {Cheltuieli) nete din dobanzi

(Pierderi) din tranzacyii 5i diferente de curs valutar
(Pierderi) /venituri din reevaluarea valorilor mobiliare
Alre venituri

Cheltuieli operagionale

(Cheltuieli) nete operagionale

(PIERDERE NETA)

Alte venituri globale

Diferente din reevaluarea valorilor mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova

Diferente din reevaluarea aurului monetar

TOTAL REZULTAT GLOBAL AL PERIOADE]

DETERMINAREA (PIERDERII TOTALE)
(PIERDERE NETA)

Acoperirea pierderilor nerealizate din diferenge de la
reevaluarea valorilor mobiliare investifionale

Acoperirea pierderilor nerealizate din diferente de curs

de la reevaluarea stocurilor valutare
(PIERDERE TOTALA)

Note 2017 2016
MII LEI MII LEI
21 189,453 105,235
pl| 1,089,548 802,764
n 292 16,126
1,279,293 924,125
n (47,043) (39,333)
2 (682,942) (904,251)
p7] (519,828) (346,052)
(1,249,813) (1,289,636)
29,480 (365,51)
23 (4,807,265) (794,873)
24 (37,429) 8,068
25 108,824 37,209
26 (269,689) (198,494)
(5,005,559) {948,090)
' (4,976,079) (1,313,607)
2,773) 5,522
(1,973) 4,584
(4,980,825) (1,303,495)
(4,976,079) (1,313,601)
20 28,889 18,146
20 .. 485,881 - 1033,306
20 (95,309) (262,149)

Notele 1-29 reprezinti parte integrant3 a acestor Situatii financiare.

Aceste Situatii financiare au fost aprobate pe data de 04 mai 2018 de citre Consiliul de supraveghere al

Bincii Nationale a Moldovei.

H
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Sergiu Cioclea Aliona Russu -
Guvernator Director al Departamentului
Buget, Finante §i Contabilitate,

Contabil gef . . ..
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Banca Nationald a Moldovei )
SlTUATlA FLUXURILOR DE MIJLOACE BANESTI
Pentru anul incheiat [a 31 decembrie 2017

Note 002006
M1 LEI MII LEI

Fluxul mijloacelor banegti din activitatea operationald
Dobadnzi incasate 1,323,119 947,466
Dobanzi platice (1,201,955) (1,280,993)
(Pierderi} /cagtig din valori mobiliare investitionale (8,540) 26,215
Alte incasiri 109,351 37,602
Plasi cacre salariagi gi furnizori (232,922) (224,261)
Flux de mijloace banesti inainte de variatia activelor
si obligatiunilor {10,947) {493,971
Diminuarea /{majorarea) valorilor mobiliare emise de
Guvernul RM 244,275 (13,535,475)
(Majorarea) depozitelor la termen in valuti striina (384,118) (108,793)
(Majorarea) creangelor organizaiilor financiare internagionale (14,013) {1,047,850)
Diminuarea creditelor acordate bancilor §i altor persoane 4,146 14,010,427
(Majorarea) valorilor mobiliare investijionale . (2,238,0M) (4,478,300)
(Majorarea) activelor operationale (2,387,781) (5,159,991)
Majorarea monedei nationale in circulagie 2,042,534 1,946,263
Majorarea disponibilititilor Guvernutui Republicii Moldova 3,180,036 2,473,779
Majorarea disponibilitatilor bancilor 1,864,225 1,570,338
Majorarea Certificatelor emise de Banca Nationali a Moldovei 3,301,574 5,293,346
(Diminuarea) /majorarea obligagiunilor fati de organizatiile
financiare internagionale (826,653) 661,939
Majorarea /(diminuarea) altor obligafiuni 5,380 (23,709)
Majorarea obligatiunilor operationale ....9,567,096 1,921,956
Flux net de mijloace binegti din activitatea operagionala 7,168,368 6,267,994
Achizitii de imobilizari corporale §i necorporale (35,973) {47,748)
Flux net de mijloace banesti din activitatea de investitii (35,973) (47,748)
Diferente din reevaluiri ale numerarului si echivalentelor de
numerar (2,489,023) (983,886)
Cregterea mijloacelor banegti si echivalentelor de numerar 4,643,372 5,236,360
Numerar si echivalente de numerar la inceputul anului 10,982,990 5,746,630
Numerar gi echivalente de numerar la sfarsltul anului 15,626,362 10,982,990
Analiza numerarului §i echivalentelor de numerar
Numerar in valuta straina 5 1,043 1,875
Conturi Nostro 5 1,917,484 047,796
Depozite la termen In valutd strdina 5 1,476,705 7,981,983
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova 8 LA231130 2,051,336
Numerar si echivalente de numerar 15,626,362 10,982,990
Notele 1-29 reprezinti parte integranta a acestor Situatii financiare,
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Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

'
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1 Informatie generali despre Banca National a Moldovei

—y

Banca Nafionald a Moldovei (in continuare Banca) este banca centrali a Republicii Moldova si a fost
fondatd in 1991, Activitatea Bancii este reglementatd prin Legea cu privire la Banca Napionalé a
Moldovei nr. 548-X11, din 21 iulie 1995. In conformitate cu legea mengionatd, Banca este o persoani
juridicd publicd autonoma gi este responsabila fajd de Parlamentul Republicii Moldova, Obiectivul
fundamental al Bincii este asigurarea 5i mentinerea stabilititii prefurilor. in plus, Banca activeazi
¢a organ unic de emisiune a monedei najionale, stabileste §i implementeaza politica monetar3 si
valutard in stat, pastreazd §i gestioneazd rezervele valutare ale statului, licentiazi, supravegheazi si
reglementeaza activitatea institutiilor financiare, precum gi activitagile de prestare a serviciilor de
plata §i de emitere a monedei electronice.

Formmm

Banca Nationali a Moldovei dispune de doua organe colegiale de conducere: Consiliul de
supraveghere gi Comitetul executiv. Consiliul de supraveghere este organul responsabil de
organizarea unui sistem eficient de supraveghere publici independenti a activitijii Bincii
Nationale a Moldovei. Comitetul executiv exerciti conducerea executiva a Bancii Najionale a
Moldovei §i asiguri realizarea independenti a atributiilor de bazi ale acesteia, in modul stabilit de
lege. Membrii organelor de conducere a Bincii sunt numiti in functie de Parlament.

Sediul Bincii este situat pe Bd. Grigore Vieru nr.1, Chisindu, Republica Moldova. Banca nu are
sucursale sau filiale,

2 Baza de intocmire

Situatiile financiare ale Bincii sunt intocmite in conformitate cu Standardele Internagionale de
Raportare Financiard (SIRF), emise de Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate

(IASB).

Situagiile financiare sunt intocmite {inind cont de principiul continuitigii activitdgii gi sunt
prezentate in lei moldovenegti (MDL), unitatea monetari a Republicii Moldova, rotunjite la cea mai
apropiata valoare exprimati in mii lei. Banca mentine conturile 5i registrele sale in conformitate cu
Standardele Internagionale de Raportare Financiara §i Legea cu privire la Banca Nagionali a
Moldovei, si intocmeste Situatiile sale financiare in conformitate cu acestea.

N
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Situatiile financiare sunt intocmite in baza conventiei costului istoric sau costului amortizat, cu
excepiia activelor clasificate in categoria activelor financiare la valoarea justa prin profit sau
pierdere §i activelor financiare disponibile pentru vinzare care sunt evaluate la valoarea justi.

-
3
L

Datoritd specificului Bancii, categoriile activelor financiare prezentate in Bilanful contabil au fos¢
dezvaluite utilizand alte denumiri decat cele previzute de SIC 39 ,Instrumente financiare:
Recunoastere §i reevaluare”. Aceasta prezentare ofer3 o infelegere mai adecvati a activelor si
obligatiunilor financiare ale Bancii.

Totodati, fiecare pozitie de active i obligatiuni financiare din Bilangui contabil corespunde unei

. anumite categorii clasificate in conformitate cu SIC 39 ,Instrumente financiare: Recunoastere si

;-J reevaluare”, acestea fiind expuse n notele la Situatiile financiare. In conformitate cu paragraful 10

i al SIC1,Prezentarea situatiilor financiare”, Banca a ales sa pastreze denumirea ,Situatia rezultatului
global” si ,Bilanful contabil” ca 5i in situatiile financiare din anii precedenti pentru ci reflect mai
bine asteptérile utilizatorilor situagiilor financiare §i pentru pastrarea consecventei prezentirii fag}
de anii precedenti.

! BLUT-0665 only




Banca Nationald a Moldovei
NOTE 1A SITUA';‘[ILE. FINANCIARE
Pentru anul incheiat Ja 31 decembrie 2017

2. Baza de intocmire (continuare)
Estimdri gi rationamente contabile semnuificative

Intocmirea Situatiilor financiare in conformitate cu Standardele Internagionale de Raportare
Financiard impune conducerea si recurgi la estimari i rajionamente la determinarea sumelor
inregistrate in Situagiile financiare. Estimirile §i prezumgiile aferente sunt verificate in permanenta.
Revizuirile estimirilor contabile sunt reflectate in perioada in care este revizuitd estimarea i in
toate perioadele viitoare afectate. Aceste estimdri §i rajionamente sunt bazate pe informatia
disponibili la data intocmirii Situatiilor financiare. Astfel, rezultate]e reale pot fi diferite de aceste
estimdri. Utilizarea estimarilor §i rationamentelor este preponderent urmdtoarea:

Valoarea justd a instrumentelor financiare

Atunci cand valoarea justi a activelor i obligatiunilor financiare inregistrate in Bilangul contabil nu
poate fi determinata cu referingd la piaga activi, aceasta se determind utilizind diferite tehnici de
evaluare care includ aplicarea modelelor matematice, Datele utilizate in aceste modele pot fi luate
de pe alte piete active existente, daci este cazul. in caz daci nu este posibil identificarea unor astfel
de piete, valoarea justd se determind prin aplicarea ragionamentelor proprii. Rajionamentele includ
analiza datelor aferente lichiditagii si aplicarea modelelor acceptate de conducerea Bincii. Detaliile
privind valoarea just3 a instrumentelor financiare definute de catre Bancd sunt prezentate in Nota 3
lie. £.

 Reduceri pentru pierderi la valorile mobiliare detinute pentru vinzare, valorile mobiliare pdstrate pdnd la
scadentd, credite, angajamente conditionale si creante

Activele financiare deginute de Banci pot fi depreciate, cu excepiia celor clasificate a valoarea justa
prin profit sau pierdere. Dac existd dovezi c& un activ financiar este depreciat, suma deprecierii se
evalueazi ca diferenta dintre valoarea contabild si valoarea actualizatd a fluxurilor de numerar
agteptate. Banca revizuieste portofoliul de valori mobiliare pistrate pini la scadentd anual, iar
valorile mobiliare detinute pentru vinzare, creditele, angajamentele conditionale §i creangele
trimestrial sau la necesitate, pentru a estima necesitatea inregistrarii unor reduceri pentru pierderi
din deprecierea valorii acestora in situagia rezultatului global. Detaliile privind estimdrile §i
rafionamentele contabile semnificative aplicate de catre Bancd sunt prezentate in Nota 3 lit. g.

e
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Banca Nationald a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

3 Politici contabile semnificative

Politicile contabile semnificative expuse mai jos au fost aplicate consecvent de citre Bancj pentru
toate perioadele prezentate in aceste Situayii financiare.

a. Reevaluarea soldurilor §i tranzactiilor in valutd scriini

Tranzactiile in valuta striind sunt inregistrate la rata de schimb din ziua tranzacgiei i sunt zilnic
reevaluate utilizand cursul oficial al leului moldovenesc. La data Bilangului contabil, activele
monetare §i datoriile denominate In valutd sunt convertite la cursul oficial al leului moldovenesc
din data bilanfului. Pentru anif 2016 - 2017 cursul oficial al leului moldovenesc faj3 de valutele de
referingd a fost urmacorul:

Anul 2017 Anul 2016

mediu pe la finele mediu pe 1a finele

perioada perioadei perioada perioadei
UsD/MDL 18.4902 17.1002 19.9238 19.9814
EUR/MDL 20,8282 204099 22,0548 20.8895
GBP/MDL 23,7824 22,9715 17.0353 24.4903
XDR/MDL 25,6155 24.2942 27.7060 26,7768
XAU/MDL 746.9164 7101013 798,157 736.7237

In conformirtate cu decizia Comitetului executiv al Fondului Monetar International ("FMI") din 30
noiembrie 2015, incepind cu 1 octombrie 2016 renminbi-ul chinezesc a fost inclus in cosul
drepturilor speciale de tragere (XDR).

Diferengele de schimb valutar rezultate din finalizarea tranzactiilor la rate de schimb diferite de cele
ale stocului valutar sunt recunoscute in Situatia rezultatului global,

b. Mijloace banegt! 5i echivalente de numerar

Pentru intocmirea Situagiei fluxurilor de mijloace binegti, numerarul §i echivalentele de numerar
cuprind numerar in valuta striind definut in casd, conturi curente §i plasamente pe termen scurt in
alte banci §i valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova cu scadena mai mici de 3 luni
de la data achizijiondrii.

In Bilangul concabil numerarul este recunoscut la valoare nominali, iar plasamentele pe termen
scurt in banci sunt recunoscute fa cost amortizat §i sunt prezentate pe baza netd (numerarul in casi
in moneda nationald fiind compensat cu moneda nagionali emis3 in circulagie).

C. Aur monetar

Aurul in Banci se pastreazd in lingouri bancare care corespund cerintelor de certificare
internationala 5i de tranzactionare pe piaja monetar. Fiind activ component al activelor oficiale de
rezerva aurul este considerat a fi un activ monetar. Reiesind din caracteristicile expuse mai sus,
Conducerea Bincii congtientizeaza c3 SIRF nu acoperi aspectele aferente tratamentului contabil al
aurului monetar. Respectiv, considerdnd prevederile p.10-12 din Standardul Internagional de
Contabilitate & , Politici contabile, modificiri ale estimirilor contabile si erori”, Banca a determinat
ca fiind relevanti aplicarea unei politici contabile specifice aferente aurului monetar, similari celei
stabilite pentru contabilizarea instrumentelor financiare si prezentarea dezviluirilor aferente
aurului, in calitatea sa de activ menetar, in componenta instrumentelor financiare.

Aurul monetar se recunoagte initial la valoarea just plus costul de tranzacfionare, Reevaluarea
valorii aurului se efectueaza zilnic conform prefului stabilit de citre Banci in conformitate cu
indicatorul Pay usp fixat de compania London Gold Market Fixing Ltd. Reflectarea in evidenfa
contabild a aurului se efectueazi conform metodei costului mediu ponderat.

Veniturile i pierderile nerealizate din reevaluarea aurului monetar sunt recunoscute in Situatia
rezultatului global i raportate in Alte venituri globale ca alte rezerve din capital. La derecunoastere,
acestea sunt recunoscute In venituri /pierderi realizate cu reflectarea acestora in contut de profit
sau pierdere al perioadei. S



Banca Nal,:ionali a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)

d. Creante ale organizatiilor financiare Internationale

Sumele inregistrate in Bilanful contabil 1a pozitia ,Creante ale organizatiilor financiare
internajionale” includ, in principal, cota de participare a Republicii Moldova la Fondul Monetar
Internagional (FMI). Aceast sumd este stabilita in Drepturi Speciale de Tragere (XDR), dar eviden(a
ei se tine in MDL. Creantele organizatiilor internationale, cota Republicii Moldova la FMI sunt
evaluate la cost amortizat.

a. Active financiare

Banca clasifici activele sale financiare in urm¥toarele categorii: active financiare la valoarea justa
prin profit sau pierdere, credite §i creante, investitii pAstrare pana la scadentd si active financiare
disponibile pentru vinzare.

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul
financiar sau datoria financiari este evaluat(3) la recunoagterea initiald minus rambursarile de
principal, plus sau minus amortizarea cumulata utilizind metoda dobénzii efective pentru fiecare
diferent3 dintre valoarea inifiala §i valoarea la scadenta, si minus orice reducere pentru depreciere,

Rata dobanzii efective reprezinti rata care actualizeaza exact platile gi incasdrile viitoare in numerar
estimate pe durata de via}d preconizata a instrumentului financiar sau, acolo unde este cazul, pe o
durati mai scurtd, la valoarea contabil4 neti initiala a activului financiar saua datoriei financiare.

Active financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere

Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere sunt valori mobiliare care au fost
achizitionate fie cu scopul generarii unui profit din fluctuatiile pe termen scurt ale prefului, fie sunt
valori mobiliare incluse in portofoliu cu o tendin{i de generarea profiwrilor pe termen scurt.
Initial, acestea sunt recunoscute in Bilantul contabil la data decontiarii la valoareajustd cu
reflectarea separati in conturile bilaniere a valorii nominale, scontului sau primei neamortizate,
dobanzii cumpirate gi dobanzii calculate. Dupa recunoagterea inigiala, aceste valori mobiliare sunt
reevaluate la valoarea just, in baza pregului cotat pe piaja principala (pretul BID furnizat de
Sistenul Informational Bloomberg), rezultatul reevaluarii fiind refiectat separat in bilangul contabil.
Dobinda de la valorile mobiliare este recunoscuri in venituri din dobénzi.

Aceasti categorie de active financiare cuprinde valorile mobiliare emise de nerezidenti cu cupon sau
scont si achizitionate pe pietele straine, care sunt prezentate in Bilantul contabii 1a articolul , Valori
mobiliare investitionale”.

Credite §i creante ale Bdncil

Creditele si creantele Bincii reprezinta instrumente financiare, prin care mijloacele banesti sunt
acordate direct imprumutatului §i sunt recunoscute in Bilanful contabil cand mijloacele sunt
jnaintate beneficiarului. Acestea sunt instrumente nederivate, cu plati determinate, pe care Banca
nu intentioneaz3 s le comercializeze §i sunt iniial Inregistrate la valoarea justd a mijloacelor
alocate si, ulterior, sunt evaluate la costul amortizat.

Creditele acordate bancilor si altor persoane sunt evaluate ulterior la costul amortizat, 5ise
determind ca rambursarile de principal minus amortizarea acumulatd, utilizind metoda dobanzii
efective gi minus reducerile pentru pierdere din deprecierea acestora.

Investipii pdstrate pand lo scadentd

Investitiile pastrate pand la scadenta sunt active financiare nederivate cu pliti fixe sau
determinabile si scadente fixe, pe care Banca are intentia i abilitatea de a le dejine pana la scadenia
si care nu corespund definitiei de credite si creante. Inifial, acestea sunt recunoscute in Bilangul
contabil la data decontirii la valoarea just cu reflectarea separata in conturile bilantiere a valorii
nominale, dobanzii cumpirate, dobanzii calculate §i primei /scontului neamortizate.
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Banca Nagionali a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)
e Acdve financiare (continuare)

Dupa recunoasterea inifiald, activele financiare pistrate pani la scadeny3 sunt evaluate ulterior la
costul amortizat utilizind metoda dobanzii efective §i diminuat cu valoarea provizionului pentru
deprecierea valorii. Pierderea din depreciere este recunoscut in Situagia rezultatutui global, iar
dobdnda de la valorile mobiliare este recunoscuta in venituri din dobinzi.

Reclasificarea sau vanzarea unei valori mai mult decat nesemnificative din investitiile pastrate pini
la scadenya va conduce la reclasificarea tuturor investifiilor pastrate pind la scadengi in active
financiare disponibile pentru vinzare i se va interzice clasificarea valorilor mobiliare in categoria
investitii deginute pani la scadentd in anul de gestiune §i in urmétorii doi ani financiari,

Totugi, vanzari §i reclasificari pot fi efectuate In urmitoarele circumstange, fira a determina
reclasificari ulterioare:

- vanzari sau reclasificiri care sunt atit de aproape de scadenyi incat modificirile ratei de pe
piatd a dobanzii nu au un efect semnificativ asupra valorii juste a activului financiar;

- vanzdri sau reclasificiri care au loc dupi ce entitatea a colectat cea mai mare parte din
valoarea ini{iala a activului financiar; gi

- vanzdri sau reclasificari ce se pot atribui unui eveniment izolat care iese din sfera de control
a entitagii si nu ar fi putut fi anticipat in mod rezonabil de citre entitate.

Aceasta categorie de active financiare cuprinde valorile mobiliare pastrate pani la scadent3, emise
de nerezidengi cu cupon sau scont si achizifionate pe pietele striine, care sunt prezentate in Bilangul
contabil la articolul ,Valori mobiliare investifionale “si valori mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova, pastrate pind la scadentd, care sunt prezentate in Bilangul contabil la articolul
»Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova .

Active financiare disponibile pentru vinzare

Toate activele financiare nederivate, care nu sunt clasificate la valoarea justi prin profit sau
pierdere, credite ji creante sau pastrate pan la scadenga sunt incluse in categoria valorilor
mobiliare disponibile pentru vinzare.

Initial, activele disponibile pentru vinzare sunt recunoscute la valoarea justa (inclusiv costurile de
tranzacgionare). Ulterior recunoagterii inigiale, ele sunt reevaluate la valoarea justi, determinati in
conformitate cu tehnicile de evaluare proprii ale Bincii, dupa cum este expus in Nota 3 lit. f.

Veniturile 5i pierderile nerealizate aferente acestei categorii de active financiare sunt recunoscute
in Situagia rezultatului global si raportate in alte rezerve din capital. Cind activele financiare
disponibile pentru vanzare sunt scoase din evidentd, pierderea sau venitul camulativ, iniial
recunoscut in capital, este recunoscut in venituri sau pierderi din Situagia rezultatului global.

Dobadnda calculati utilizind metoda dobinzii efective este recunoscutd in Situatia rezultatutui
global,

in aceastd categorie banca include valorile mobiliare emise de Guvernu) Republicii Moldova, care
sunt prezentate in Bilantul contabil la articolul , Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii
Moldova”.




Banca Nationald a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentry anul incheiat 1a 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)
e. Active financiare {(continuare)
Recunoagterea activelor §i datoriilor financiare

Banca recunoagte activele gi datoriile financiare nederivate in Bilanful contabil utilizind
contabilitatea la data decontirii, atunci cind acestea devin parte din prevederile contractuale
aferente activului sau datoriei financiare (achiziionari standard), adici atunci cind exista
posibilitatea intririi sau iegirii in /din Banci a unui beneficiu economic viitor asociat acestor active
si datorii financiare gi costul sau valoarea acestora pot fi determinate in mod cert.

Derecunoagterea activelor si datoriilor financiare

Banca derecunoaste un activ financiar atunci cind expira drepturile contractuale asupra fluxurilor
de mijloace binesti care decurg din activul financiar, sau cand transferd drepturile contractuale de a
primi fluxurile de mijloace banesti din activul financiar intr-o tranzacgie in care toate riscurile i
beneficiile aferente definerii activului financiar sunt transferate. Banca derecunoagte o datorie
financiar3 atunci cand obligagiunile contractuale aferente datoriei financiare au fost stinse sau
anulate, sau au expirat.

f. Valoarea justi a instrumentelor financiare

Valoarea justa reprezinti preful care ar fi incasat pentru vanzarea unui activ sau platit pentru
transferul unei datorii intr-o tranzacgie reglementata intre participantii de pe piaja, la data
evaluarii.

O evaluare la valoarea justi presupune ci tranzacgia de vanzare a activului sau transferul datoriei
are loc pe piaa principal pentru activ sau datorie, in absenya unei piete principale, pe cea mai
avantajoasi piagd pentru activ sau datorie.

Valorile mobiliare in valutii striind evaluate la valoarea justa sunt clasificate ca active financiare la
valoarea justi prin profit sau pierdere, pierderile sau veniturile din reevaluarea lor la valoarea de
piati fiind trecute in Situagia rezultatului global.

Valorile mobiliare de stat emise §i transmise in portofoliul Bincii ca rezultat al conversiunii a
imprumuturilor contractate in anii precedenti de la Banci de catre Ministerul Finangelor sunt
clasificate ca fiind disponibile pentru vinzare §i sunt raportate 1a valoarea justa.

Valoarea justi a instrumentelor financiare disponibile pentru vanzare este stabilita de Bancd
utilizind informatiile disponibile pe piaja 5i metodologiile corespunzatoare de evaluare, cum ar fi
tehnicile fluxurilor binesti decontate, La aplicarea tehnicilor fluxurilor banesti decontate, fluxurile
binesti estimate pentru viitor sunt bazate pe cele mai bune decizii ale conducerii §i rata scontului
este o rata de piati la data Bilantului contabil cu conditii §i termeni similari. Totodatd, este necesar
ca rajionamentele profesionale si fie aplicate la interpretarea datelor de piati pentru obtinerea
valorii juste estimate.

Valoarea justd a valorilor mobiliare de stat dejinute in portofoliu (pentru scadentele care nu au fost
tranzacjionate recent pe piaga secundara) se estimeaza prin obfinerea la data de raportare a ratelor
noi de dobindi (curente pe piag) pentru fiecare scadentd a valorilor mobiliare de stat deginute in
portofoliul Bancii din curba ratelor curente ale dobinzilor. Aceastd curbd este construita pentru ziua
respectivi in baza rezultatelor licitagiilor recente de vanzare a valorilor mobiliare de stat pe piaga
primard, precum §i a tranzactiilor efectuate pe piafa secundara pentru ultimele 5 zile lucratoare.

La clasificarea valorii juste a instrumentelor financiare se utilizeaza ierarhia valorii juste care
reflecti semnificatia intririlor de date utilizate pentru efectuarea evaludrilor respective.
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Banca Nationali a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)
f. Valoarea justd a instrumentelor financiare {(continuare)
Ierarhia valorii juste cuprinde urmitoarele trei niveluri:

- Nivelul 1: prefurile cotate (neajustate) de pe piefele active pentru activele sau obligatiunile identice.
La aceasta categorie Banca atribuie aurul monetar si valorile mobiliare in valuti striin3 evaluate la
valoarea justd prin profit sau pierdere.

- Nivelul 2; intrarile, altele decat pregurile cotate, incluse in nivelul 1 care sunt observabile
pentru active sau obligatiuni, fie direct (adica drept preguri), fie indirect (adicd derivate din
preguri).

La aceasta categorie Banca atribuie valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova
disponibile pentru vanzare.

- Nivelul 3: intrarile pentru active sau obligatiuni care nu se bazeazi pe datele observabile pe
piaja (intrari neobservabile).

1n perioadele de raportare Banca nu are articole atribuite la aceasta categorie.

Banca are instituite controale asupra verificirii valorii juste a activelor financiare i anume verifica
datele observabile, efectueazi diferite modele de evaluare in baza cotatiilor observabile §i analizeazi
schimbarile majore aparute intre perioade.

Clasificarea valorii juste a activelor financiare ale Bincii in cele trei niveluri este expusi in
Nota 1l

g Reduceri pentru pierderi din deprecierea activelor financiare, altor active si provizicane
pentru pierderi la angajamente conditionale

Reduceri pentru pierderi din deprecierea creditelor i provizioanelor pentru pierderi la
angajamente conditionale sunt constituite daci existi dovezi obiective (ce {in de starea financiara a
bancii licentiate, asigurarea rambursarii creditelor, efectuarea plifilor curente, renegocierea sau
prolongarea termenelor de rambursare a creditelor §i /sau dobanzilor aferente) conform cirora
Banca nu va fi In mdsurd s recupereze toate sumele datorate (suma iniiali a creditului si dobanzile
aferente).

Suma reducerii pentru pierderi din deprecierea creditelor reprezinti diferenta dintre valoarea
contabila 5i valoarea recuperabila estimata, calculati ca valoarea actualizati a fluxurilor de mijloace
binesti estimate a fi recuperate, inclusiv sumele recuperabile din gaj, actualizate la rata efectiv3
initiald a dobinzii instrumentului. Diminuarea sau majorarea reducerii pentru pierderi din
deprecierea creditelor si provizioanelor pentru pierderi la angajamente conditionale se efectueazi
in cazul in care suma reducerii /provizionului calculat la data curenti este respectiv mai mica sau
mai mare decat suma reducerii /provizionului format anterior,

Reducerea pentru pierderi din deprecierea creditului se utilizeazi pentru acoperirea creditelor
clasificate ca neperformante in cazul falimentirii bancii licentiate si /sau insuficientei mijloacelor
proprii ale acesteia pentru achitarea datoriilor citre Bancd. Un activ financiar poate fi derecunoscut
in cazul in care Banca estimeaz3 in mod credibil §i realist ci nu va mai obtine fluxuri pozitive de
numerar generate de activul analizat i, respectiv, inceteazi orice misuri luate pentru colectarea sau
recuperarea activolui.

Recuperirile de credit, casate in perioadele anterioare, sunt incluse in venituri.
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Banca Nationald a Moldovei
NOTELA SITUA'!‘IILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici cantabile semnificative (continuare)

g Reduceri pentru pierderi din deprecierea activelor financiare, altor active §i provizioane
pentru pierderi la angajamente conditionale (continuare)

Valorile mobiliare pistrate pina la scadent3 si valorile mobiliare disponibile pentru vanzare pe
parcursul anului financiar pot fi depreciate din urmitoarele dovezi obiective: dificultatea financiarad
semnificativi sau probabilitatea ridicata de faliment a emitentului, incélcarea dispozifiilor
contractului de catre contraparte, condiii economice nationale sau locale legate de pierdere de
valoare ale activelor financiare din aceasta categorie,

Testarea la depreciere se efectueazi prin aplicarea analizei individuale anual, sau la necesitate, mai
frecvent, in cazul in care devin cunoscute careva dovezi obiective ce ar putea conduce la deprecierea
activelor financiare.

Constituirea sau majorarea reducerilor pentru pierderi din deprecierea activelor financiare
/provizicanelor pentru pierderi la angajamentele conditionale cu caracter creditar se reflectd la
cheltuieli, diminuarea lor la venituri.

Reducerile pentru pierderi din deprecierea activelor financiare se utilizeazd numai pentru
acoperirea pierderilor ca rezultat al trecerii la scideri a activelor financiare pentru care acestea au
fost formate.

h. Acorduri repo

Acordurile repo reprezinti tranzactii de vanzare /cumpdrare a valorilor mobiliare cu angajamentul
rascumpiririi /vanzirii lor ulterioare la o datd prestabilitd §i la un preg anterior convenit. Banca
utilizeazd aceste acorduri in scopul absorbtiei de lichiditate (reverse repo) sau in scopul injectarii de
lichiditate pe piata (repo).

Valorile mobiliare vindute /cumpdrate cu un angajament simultan de riscumpaérare (vanzare)la o
dati anumit3 sunt recunoscute in Bilanul contabil ca operatiuni reverse repo/ repo la data
decontirii la valoarea justi. Diferenta dintre pregul de vanzare §i preful de riscumpérare reprezinti
cheltuieli cu dobanzi, iar diferenta dintre preful de cumparare §i pretul de revanzare reprezinta
venituri din dobinzi calculate utilizind metoda ratei dobanzii efective. Dobanda se calculeazi lunar
in ultima zi lucritoare a lunii gestionare gi la scadenta tranzacyiilor repo.

"

i Operatiuni forward

Tranzactiile valutare Forward §i etapele Forward ale swap-urilor, ce implica un schimb de valuta
striina la o dat ulterioari, contra monedi nafionala sau contra altd valuta striind se reflectd in
conturile extrabilantiere, utilizind contabilitatea la data tranzactionarii la cursul spot al tranzacfiei.

Operatiunile valutare la termen (Forward si etapele Forward ale swap-urilor), inregistrate in
conturile extrahilangiere se reevalueaza incepand cu data incheierii tranzacfiei sau plus maximum
dou zile lucritoare conform conditiilor de decontare a operagiunilor de bazi la carsul oficial al
leului moldovenesc fagi de valutele striine. Veniturile si /sau pierderile nerealizate obtinute din
reevaluarea operatiunilor valutare la termen sunt recunoscute in Situatia rezultatului global.
Diferenta dintre ratele spot §i Forward la tranzactiile valutare la termen urmeazi a fi reflectate in

conturile bilantiere §i se considera ca dobinda de platit sau de primit in bazi cumulartivi atic pentru
cumpiririle cit §i pentru vanzirile 1a termen.
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Banca Nationali a Moldovei
NOTE LA SITUA'[HLE FINANCIARE
Pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)

j- Imobiliziri corporale

Imobilizirile corporale sunt inregistrate la cost minus amortizarea acumulati si pierderile
acumulate din depreciere.

Cheltuielile privind reparatiile curente i intretinerea sunt inregistrate la cheltuieli operationale in
momentul realizirii lor. Cheltuielile aferente imobilizarilor corporale, efectuate dupi darea in
exploatare a acestora sunt recunoscute ca active doar daci aceste cheltuieli imbunitiesc conditia
activului peste limitele standardului de performanti evatuat initial.

Amortizarea imobilizirilor corporale se calculeazi prin metoda liniari, folosindu-se urmitoarele
rate de amortizare:

Rata anual3,

Interval %

Cladiri §i construcyii similare 5%-10%
Constructii speciale 20%
Mijloace de transport 12.5%-20%
Echipamente speciale, tehnica de procesat etc. 12.5% -20%
Echipamente de birou 20%
Masini §i utilaje, tehnicd de calcul N  30%

Un element al imobilizirilor corporale este derecunoscut la cedare sau atunci cind nu se mai
asteaptd beneficii economice viitoare din utilizarea sau cedarea acestuia. Ratele de amortizare gi
termenele de utilizare sunt reverificate la fiecare dati de raportare.

k. Imobiliziri necorporale

Imobilizarile necorporale reprezinti costurile de achizitie ale programelor informatice. Acestea sunt
amortizate folosind metoda liniaré pe duratele estimate de viaji. Rata anuali de amortizare se
determind in dependenta de durata de utilizare a activului care se stabileste }a momentul darii in
exploatare a acestuia, in functie de pericada in care se preconizeazi si fie folosit activul sau pe
perioada drepturilor contractuale.

La 31 decembrie 2017 durata de utilizare a imobilizirilor necorporale aflate in exploatare este de Ia 1
an pand la 7 ani.

Costurile asociate mentinerii elementelor de programe informatice sunt recunoscute in Situatia
rezultatului global in momentul in care sunt efectuate.

Un element al imobilizarilor necorporale este derecunoscut la cedare sau atunci cind nu se mai
asteapta beneficii economice viitoare din utilizarea sau cedarea acestuia. Ratele de amortizare s
termenele de utilizare sunt reverificate la fiecare dati de raportare.

1 Moneda nationald in circulatie

Moneda nationali {(bancnotele i monedele) sunt recunoscute la valoarea nominali la punerea
acesteia in circulatie §i este derecunoscuti la retragerea acesteia din circulagie. Moneda nationald in
circulatie este evaluati la cost amortizat. In scop de prezentare, moneda nationala in circulagie se
diminueazd cu moneda nationala in casa Bincii.

Costurile producerii monedei nagionale se reflecti in Situaia rezultatului global pe mésura
suportarii acestora,

Bancnotele comemorative si monedele comemorative si jubiliare sunt recunoscute la data punerii in
circulagie cu reflectarea in evidenta contabili la valoarea nominali. Bancnotele comemorative si
monedele comemorative si jubiliare sunt comercializate la prej de vanzare, iar diferenga dintre
preful de vinzare si valoarea nominali se reflectd la veniruri.
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Banca Nationald 2 Moldovei
NOTE LA SITUAT]ILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 20717

3. Politici contabile semnificative (continuare)
m.  Disponibilitati ale bincilor

Disponibilititile bincil, r includ mijloacele pe conturile ,Loro” si cele curente ale bancilor rezidente
si nerezidente, precum ;i depozitele acceptate de la binci si dobanzile calculate aferente acestora.

Disponibilititile bancilor includ inter alia §i rezervele obligatorii, pe care bancile trebuie sa le
men{ind in conturile deschise la Banci in conformitate cu cerinfele prudentiale.

1n Bilangul contabil disponibilititile bincilor sunt prezentate la cost amortizat, inclusiv in cazul
depozitelor acceptate. Datoritd caracterului de scurta durat3 a acestora, conducerea Bincii
estimeazi ci valoarea de bilan{ aproximeazi valoarea lor justa.

PP ]

n. Disponibilititi ale Guvernului Republicii Moldova

Disponibilititile Guvernului includ mijloacele bugetului de stat definute in valutd strdina,
depozitele la vedere i la termen ale Ministerului Finantelor §i mijloacele Directoratului Liniei de
Credit de pe 1ang3 Ministerul Finan{elor i se reflectd in Bilangul contabil 1a cost amortizat.

0. Certificate emise de Banca Nationald a Moldovei

Certificatele emise de Banca Nationald a Moldovei reprezintd valori mobiliare emise cu scont gi se
reflectd in Bilanful contabil Ja data decontirii la preful de vanzare. Dupa recunoasterea initiald
certificatele se evalueazi la costul amortizat, utilizind metoda ratei dobanzii efective, cu calcularea
si reflectarea amortizrii scontului in ultima zi lucritoare a fiecarei luni, 5i la data scadentei
certificatelor Bancii.

P Obligatiuni fat3 de organizatiile financiare internationale

Obligatiunile fayi de organizatiile financiare internationale sunt recunoscute inigial la valoarea
justd, Obligatiunile fajd de organizatiile financiare internationale sunt ulterior evaluate la costul
amortizat. Orice diferent3 Intre incasarile nete §i valoarea de riscumpérare este recunoscuta in
Situagia rezultatului global pe parcursul perioadei pana la scadent3.

q. Alte obligatiuni

Alte obligatiuni includ obligatiunile faji de Bugetul de Stat, contul curent al Fondului de garantare a
depozitelor, contul Loro temporar al Centrului casa si decontari din Tiraspol, §i se reflectii in
Bilangul contabil la cost amortizat. Alte obligatiuni includ i obligatiuni faya de personal care se
evalueazd in conformitate cu IAS 19 Beneficiile angajatilor la cost.

3 Politici contabile semnificative (continuare)

r. Capital gi rezerve

Banca tinde i mentina capitalul siu la nivelul necesar pentru atingerea obiectivului stabilit in Legea
cu privire la Banca Nafionald a Moldovei.

Capitalul Bancii, include:
e (Capitalul statutar:

- Capitalul autorizat
- Fondul general de rezerva

e Conturi de rezervi ale veniturilor nerealizate

« Alte conturi de rezervd, in conformitate cu cerinfele Standardelor Internagionale de
Raportare Financiara,
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Banca Nationald a Moldovei
NOTELA SlTUATII[.E FINANCIARE
Pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)

r.  Capital §i rezerve (continuare)

Conform prevederilor Legii cu privire la Banca Nagionaid a Moldovei, capitalul statutar este dinamic si
se formeaza din profitul anului disponibil pentru distribuire, din veniturile obtinute conform
articolului 64, aliniatul (3) al legii sus-mentionate, i /sau din contributiile Guvernului, pina cind
marimea acestuia va atinge 10% din totalul obligatiunilor monetare ale Bincii (care reprezinti
totalitatea obligatiunilor reflectate in Bilanful contabil al Béincii cu excepfia obligatiunilor faji de
Guvern i a celor fagd de Fondul Monetar Internagional).

Capitalul autorizat este subscris §i dejinut exclusiv de citre stat, el nu este transferabil sau nu poate
fi grevat cu sarcini. Nici o reducere a nivelului obligatiunilor monetare, atit pe parcursul, cit sila
finele anului financiar, nu implica diminuarea capitalului statutar creat anterior,

Fondul general de rezervi se utilizeazi exclusiv pentru acoperirea pierderilor nete inregistrate de
catre Banci la incheierea anului financiar. In cazul in care la finele anujui financiar soldul fondului
general de rezerva devine debitor, Guvernul, in persoana Ministerului Finangetor, in decurs de 60 de
zile dupa primirea raportului auditorului extern asupra Situatiilor financiare ale Bancii, transfera
Bancii o contributie de capital in valori mobiliare de stat la o rats a dobinzii de piagi, in volumul
necesar pentru acoperirea soldului debitor,

Deoarece repartizarea veniturilor nerealizate poate afecta realizarea obiectivului Bancii, Banca
acumuleaza veniturile nerealizate, provenite ca urmare a fluctuatiilor cursurilor valutare precum si
cele provenite din reevaluarea valorilor mobiliare in valuti striin3 la valoarea lor justi in conturile
corespunzitoare de rezerva ale veniturilor nerealizate, care se utilizeaz ulterior pentru acoperirea
pierderilor nerealizate generate de sursele respective.

Profitul disponibil pentru distribuire reprezinta profitul net obfinut dupi defalcarea ruturor
veniturilor nerealizate in conturile corespunzitoare de rezervi ale venirurilor nerealizate,
acoperirea tuturor pierderilor nerealizate din sursele conturilor corespunzitoare de rezervi ale
veniturilor nerealizate, pina cand soldul acestora devine zero si dupa defalcarea in capitalul statutar
a veniturilor objinute din suma total3 a bancnotelor 5i monedelor metalice retrase din circulagie,
dar nepreschimbate in perioada stabilitd de Bancd, in conformitate cu articolul 64, aliniatul (3) al
Legii cu privire la Banca Najionald a Moldovei.

La finele anului financiar, profitul disponibil pentru distribuire se aloci pentru majorarea
capitalului statutar in limitele previzute la art.19 alin. (3) al Legii cu privire la Banca Nagionald
Moldovei, pana cind nivelul capitalului in totalul obligatiunilor monetare va constitui 10%, iar
ulterior, in cazul in care va fi o diferent4 dintre soldul profirului disponibil pentru distribuire §
suma alocata pentru majorarea capitalului statutar, aceasta se va transfera la Bugetul de stat. In
Bilangul contabil atit capitalul statutar, cat i rezervele sunt prezentate la cost amortizat.

s. Impozit pe venit

In conformitate cu art. 24 alin. (15} lit, £) al Legii nr.1164-Xiil din 24 aprilie 1997 pentru punerea in
aplicare a titlurilor 1 §i Il ale Codului Fiscal, Banca este scutiti de plata impozitului pe veniturile
obtinute aferente activitaii sale.

t. Venituri din dobanzi §i cheltuieli cu dobinzi

Veniturile §i cheltuielile din dobanzi sunt recunoscute in Situagia rezultatului global pentru toate
instrumentele evaluate Ja valoarea justd §i la cost amortizat utilizind metoda dobanzii efective,

u.  Reevaluarea activelor i obligatiunilor in valuti straini

Veniturile §i /sau pierderile valutare nerealizate se formeazi in rezultatul reevaluarii zilnice a

stocurilor valutare ca diferenta dintre cursul oficial al leului moldovenesc in raport cu valutele
strdine care formeaza stocurile valutare respective §i reevaluiirii conturilor Fondului Monetar

Internagional pe parcursul anului financiar.
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Banca Nationali a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2077

3. Politici contabile semnificative (continuare)

- M

u. Reevaluarea activelor i obligatiunilor in valutd straina (continuare)

In calitate de Banci centrali si in scopul intervenirii pe piata valutard, Banca mentine pozitii valutare
deschise la datele de raportare.

in conformitate cu art. 20 al Legii cu privire la Banca Nagionald a Moldovei la finele anului financiar
veniturile nete nerealizate aferente reevaluirii stocurilor valutare §i valorilor mobiliare in valuta
straini disponibile in portofoliul Bincii, se transferé in conturile corespunzitoare de rezerva ale
veniturilor nerealizate.

Suma pierderilor nete nerealizate, dupd trecerea acestora prin Situafia rezultatului global, se
acopera din sursele conturilor corespunzitoare de rezerva ale veniturilor nerealizate, pana cand
soldul acestora devine zero.

v. Activitigi fiduciare

in conformitate cu prevederile Legii cu privire la Banca Nationald a Moldove, Banca acfioneazd ca
agent al Statului, Activele gi veniturile statului aferente acestor activitaji nu sunt incluse in aceste
Situa(ii financiare.

w. Datordi gl active contingente

Datoriile contingente presepun obligatii posibile aparute ca urmare a unor evenimente trecute §i a
ciror existen{3 vor fi confirmate numai de aparitia sau neaparifia unuia sau mai multor evenimente
viitoare incerte, care nu pot fi in totalitate sub controlul entitiii. Datoriile contingente reprezinta
de asemenea si obligagiile curente aparute ca urmare a unor evenimente trecute, dar care nu sunt
recunoscute deoarece nu este sigur ci vor fi necesare resurse care sd incorporeze beneficiile
economice pentru stingerea acestei obligatii, sau valoarea obligatiei nu poate fi evaluata suficient de
credibil.

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in Situatiile financiare. Ele sunt prezentate in note la
Situatiile financiare, cu exceptia cazurilor in care posibilitatea iesirilor de resurse cu beneficii
economice este inlaturatd.

Activele contingente sunt active posibile care apar urmare unor evenimente anterioare §i a ciror
existenta va fi confirmata numai prin aparifia sau neaparifia unuia sau mai multor evenimente
viitoare nesigure, care nu pot fi in totalitate sub controlul entitigii. Activele contingente nu sunt
recunoscute in Situafiile financiare, dar sunt prezentate cind o intrare de beneficii economice este
probabild.

. Provizioane

Banca recunoagte provizioane atunci cind are obligagia legald sau implicita de a transfera beneficii
economice ca rezultat al unor evenimente trecute si atunci cdnd o estimare rezonabil4 a obligatiei
poate fi efectuata.

Y. Costurile aferente schemelor de pensionare §i beneficlile angajatilor

Pe parcursul deruldrii activitarii curente, Banca executi playi citre bugetul asiguririlor sociale de
stat 5i fondul asiguririi obligatorii de asistenta medicali al Republicii Moldova, inclusiv cele
efectuate in numele angajailor sdi, conform legislafiei in vigoare. Contributiile de asigurare sociald
de stat, precum §i primele de asigurare obligatorie de asisten(a medicald suportate de Bancd pe cont
propriu se reflectd la cheltuieli 1a momentul calcularii salariului. Banca nu participd la nici o altd
schema de pensionare §i nu are nici o obligatie de a oferi alte beneficii fogtilor sau actualilor
angajati.
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Banca Nationala a Moldovei
NOTELA SlTUA'!‘llLE FINANCIARE
Pentru anu! incheiat [a 31 decembrie 2017
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
z. Standarde si interpretiri emise, dar care inca nu au intrat in vigoare

Anurmnite standarde noi, amendamente §i interpretiri la standardele existente nu sunt inci in
vigoare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017, 5i nu au fost aplicate in intocmirea acestor
Situatii financiare.

SIRF 9 ,Instrumente financiare” (versiunea finald a standardului a fost publicati pe 24 iulie 2014, in
vigoare de la1 ianuarie 2018.). Standardul inlocuieste in totalitate IAS 39 ,,Instrumente financiare:
Recunoagtere §i evaluare” 5i cuprinde prevederile referitor la clasificare si evaluare, deprecierea
instrumentelor financiare i contabilitatea de acoperire. Banca va aplica SIRF 9 aga cum a fost
publicat pe 24 julie 2014, incepind cu 1ianuarie 2018.

SIRF 2 conjine o noui abordare de clasificare i evaluare a activelor financiare care reflect3 modelul
de afaceri in care se gestioneaza activele §i caracteristicile fluxurilor de mifloace binesti. Aceti
factori determind daci activele financiare sunt evaluate la cost amortizat, la valoarea justs prin alte
elemente ale rezultatului global sau la valoarea justi prin profit sau pierdere. Efectul combinat al
modelului de afaceri in care se gestioneazi activele si caracteristicile fluxurilor de mijloace banegti,
poate rezulta in anumite diferenge fagd de evaluarile la cost amortizat §i valoarea justd comparativ
cu prevederite [AS 39. SIRF 9 menjine in mare masura cerinele existente din IAS 39 pentru
clasificarea datoriilor financiare.

SIRF 9 introduce un nou model pentru recunoagterea pierderilor din depreciere - modelul
pierderilor agteptate. E o abordare in trej etape care se bazeazi pe modificarea riscului de credit al
activelor financiare, dupa recuncagterea inifiala. Noile cerine implicd inregistrarea unei reduceri
pentru pierderi din deprecierea activelor imediat la recunoasterea ini{iali egala cu pierderi
asteptate pentru o perioada de 12 luni (sau pe toata durata de viat3 pentru creantele comerciale). Tn
cazul in care existd o crestere semnificativa a riscului de credit, deprecierea este estimata pe
intreaga durata de viata a activului financiar.

Banca a evaluat impactul tranzitiei la 1 ianuarie 2018 la noile prevederi ale standardului SIRF 9. Cu
toate acestea valorile impactului prezentate sunt preliminare, finalizarea procedurilor de tranzifie
fiind in derulare §i anume in actualizarea tuturor proceselor de activitate, cadrului normativ intern
si sistemului de control intern; finalizarea testirii §i evaluarea modificirilor asupra sistemelor
informationale; subtilizarea, calibrarea §i validarea modelelor pentru calculele pierderilor asteptate
de depreciere. Rezultatele, judecitile aplicate, prezumiile §i tehnicile de estimare ar putea suferi
modificiri pana la finalizarea primului set de situagii financiare care vor inciude data initiald de
aplicare a standardului.

Banca va aplica optiunea de aplicare retrospectiva fari retratarea informafiei comparative, conform
dispozigiilor tranzitorii din SIRF.

La aplicarea SIRF 9 incepind cu 1 ianuarie 2018 sunt preconizate anumite modificiri in clasificarea
activelor financiare comparativ cu clasificarea conform IAS 39. Cele mai semnificative modificiri
implica reclasificarea valorilor mobiliare investifionale in valuti striini evaluate la valoarea justd
prin profit sau pierdere conform IAS 39 la categoria evaluate la valoarea justi prin alte elemente ale
rezultatului global conform SIRF 9, precum si reclasificarea valorilor mobiliare de stat emise de
Guvernul Republicii Moldova de la disponibile pentru vanzare conform IAS 39 la categoria cost
amortizat conform SIRF 9.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
z. Standarde si interpretiri emise, dar care inci nu au intrat in vigoare (continuare)

Clasificarea instrumentelor conform SIRF 9 va avea un impact de reclasificare intre elementele de
rezerve si anume: 1) 13,885 mii lei in reclasificarea diferentelor de reevaluare la valoarea de piata din
contul rezultatelor anilor precedenti in Alte elemente ale Rezultatului Global aferente valorilor
mobiliare investitionale in valuti striini evaluate la valoarea justi prin alte elemente ale
rezultatului global; 2) 984 mii lei in reclasificarea diferentelor de curs cumulative din contul
rezultatelor anilor precedenti in Alte elemente ale Rezultatuluj Global aferente valorilor mobiliare
investitionale in valuti striini evaluate la valoarea just prin alte elemente ale rezultatului global §i
3) 1,888 mii lei reclasificarea diferengelor de reevaluare la valoarea de piata din contul Alte elemente
ale Rezultatului Global in rezultatele anilor precedensi aferente valerilor mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova evaluate la cost amortizat.

Considerind calitatea inaltd a activelor Bancii, evaluarea la aceasti data a impactului aplicarii
modelutui pierderilor asteptate din depreciere de la 1ianuarie 2018 indicA ca valoarea reducerilor
pentru pierderea din depreciere va fi una nesemnificativa, insi Banca va efectua evaludri periodice
ale reducerilor, modelelor aplicate §i va monitoriza §i actualiza nivelul pierderilor pentru raportarea
financiard pentru anul 2018.

SIRE 15 ~ ,Venituri din contracte cu cliengii” (versiunea finald a standardului publicata in 28 mai 2014,
in vigoare de la 01 januarie 2018.). Standardul nou prezintd un cadru general nou de recunoagtere a
veniturilor care inlocuiegte prevederile existente din SIRF actuale, Banca va adopta un model de 5 pagi
pentru a determina momentul §i suma la care vor fi recunoscute veniturile. y

in dependenta de care criterii vor fi indeplinite venitul va fi recunoscutin momentul cind Banca va
inregistra performante financiare i la momentul cind dreptul de proprietate asupra bunurilor §i
serviciilor va fi transferat catre client.

SIRF 15 implicA utilizarea intr-o mai mare masurd a rajionamentului profesional si o utilizare mai
extinsi a estimarilor contabile. Standardul congine ceringe mai detaliate de dezvaluire privind
dezagregarea venitului total pentrua descrie modul in care natura, suma, momentul recunoasterii
si incertitudinea veniturilor §i fluxurilor de mijloace binegti sunt afectate de factorii economici. in
aprilie 2016, IASB a emis amendamente la SIRF 15 care cuprind clarificiri privind principiile de baza
ale standardului i aspectele mai complexe ale standardului, precum i anumite aspecte tranzitorii la
aplicarea ini¢iala.

Banca estimeazi ci prevederile acestui standard nu vor avea un impact asupra Situatiilor sale
financiare considerind natura operagiunilor Bancii.

SIRF 16 — ,Contracte de leasing” (in vigoare de la O1ianuarie 2019). SIRF 16 inlocuiegte 1AS 17 5i
prezinti principiile pentru recunoasterea, evaluarea, prezentarea §i descrierea contractelor de
leasing, Obiectivul este si se garanteze ci locatarii §i locatorii furnizeaza informatii relevante, intr-
un mod care reprezinta exact respectivele tranzactii. Pe baza acestor informatii, utilizatorii
Situatiilor financiare pot evalua efectul pe care il au contractele de leasing asupra pozitiei
financiare, a performangei financiare §i a fluxurilor de mijloace binegti ale Bincii, SIRF 16 introduce
un model contabil unic al locatarului §i impune unui locatar sa recunoasca active §i datorii pentru
toate contractele de leasing cu un termen mai mare de 12 luni, cu exceptia cazului in care activul-
suport are o valoare micd. SIRF 16 preia, in mod substangial, dispozitiile privind contabilitatea
locatorului din IAS 17.

Banca estimeaza ci prevederile acestui standard nu vor avea un impact asupra Situatiilor sale
financiare considerind natura operagiunilor Bancii.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
Z Standarde si interpretiri emise, dar care inci nu au intrat in vigoare (continuare)

Ajustiri anuale ale IFRS 2014-2016 - amendamentele la IERS ¥ i IAS 28 (emise in 8 decembrie 2016 si
aplicabile pentru perioade anuale incepind cu data de sau dupi data de 1ianuarie 2017 pentru
amendamentele la IFRS 12 §i incepind cu data de sau dup# data de 1 ianuarie 2018).

SIRF 1 Adoptarea pentru prima dati a Standardelor internagionale de raportare financiari.
Excepiile pe termen scurt descrise la punctele E3-E7 privind prima implementare a standardelor in
Situatii financiare din standard au fost eliminate, dupi ce respectivele excepiii pe termen scurt §i-au
indeplinit scopul intengionat.

IFRIC 22 — Tranzactii in valutd 5} avansuri (emis in 8 decembrie 2016 §i aplicabil pentru perioade
anuale incepdnd cu data de sau dupd data de 1ianuarie 2018). Interpretarea se referi la modul de
determinare a datei tranzactiei in scopul stabilirii cursului de schimb care trebuie utilizat la
recunoasterea inifiald a activului, cheltuielii sau venitului aferent (sau a unei pirti a acestuia) la
derecunoasterea unui element de activ sau pasiv nemonetar, care decurge dintr-o sumi in avans in
valuti, Conform [AS 21, data tranzactiei in scopul stabilirii cursului de schimb care trebuie utilizat la
recunoasterea inifiald a activului, cheltuielii sau venitului aferent (sau a unei pirti a acestuia) este
data la care Banca recunoagte initial activul sau pasivul nemonetar care rezulti din avansul in
valuta. Daci exista mai multe plifi sau Incasiri in avans, Banca trebuie si stabileasci data tranzactiei
pentru fiecare plata sau incasare in avans. IFRIC 22 se aplici doar in situatia in care Banca
recunoagte un activ sau pasiv nemonetar care rezulti dintr-un avans in valuti. IFRIC 22 nu ofer3
indicagii privind definirea elementelor monetare sau nemonetare. O plati sau o incasare in avans
determina de regula recunoagterea unui pasiv sau unui activ nemonetar: cu toate acestea, ea poate
genera i un activ sau pasiv monetar. Banca trebuie 53 aprecieze cu discernimint daci un element
este considerat monetar sau nemonetar. Banca estimeazi ci prevederile acestei interpretiri nu vor
avea un impact asupra Situatiilor sale financiare considerdnd natura operatiunilor Bincii.
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4 Managementul riscului
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor

Pe parcursul desfasurérii activitagii sale, Banca este expusd la o serie de riscuri de natura
operationala si financiard,

in aceasti noti este prezentati informagia despre expunerile Bancii la riscuri, obiectivele, politicile
si procesele Bancii pentru evaluarea §i monitorizarea riscuriior aferente instrumentelor financiare
dejinute de Banca.

Prin prisma atribugiilor stabilite, Consiliul de supraveghere este responsabil de adoptarea
standardelor sistemului de control intern, verificarea §i evaluarea continua a funcgionarii lui 5ia
elementelor acestuia. Respectiv, pentru realizarea atribugiilor mentionate la un nive] calitativ
asteptat, Consiliul de supraveghere este asistat de citre Comitetul de audit, care {a rindul sau
furnizeazi consultangd/avize aferent monitorizarii proceselor de raportare financiari a Bancii
Nationale a Moldovei i a eficientei sistemului de control intern §i management al riscurilor.

Comitetul executiv igi asuma responsabilitatea pentru stabilirea §i supravegherea cadrului de
gestionare al riscurilor, inclusiv prin intermediul Comitetului de investigii §i a Comitetului monetar,
modul de creare si funcgionare a cirora se stabileste de Consiliul de supraveghere. Aceste Comitete
au drept atributii elaborarea gi monitorizarea politicilor de gestionare a riscurilor in ariile de
responsabilitate specifice, raportand cu regularitate Comitetului executiv rezultatele activitatii.
Comitetul executiv are drept atribugii: stabilirea orizontului investitional; a compozi{iei valutare
normative a rezervelor internationale; a rating-utui minim in care pot fi efectuate investigiile;
aprobarea benchmark-urilor strategice, duratelor i devierilor admisibile ale acestora pentru
fiecare valutd; aprobarea limitelor maxime pe instrumente §i contrapirti/emitenti; adoptarea
deciziilor cu privire la transmiterea in gestionare externd a unei parti din rezervele internationale
ale statului. :

Comitetul de investitii are urmatoarele atribugii: analiza 5i monitorizarea riscurilor investitionale,
inclusiv analiza evolugiilor ratingurilor contrapar{ilor autorizate pentru efectuarea operatiunilor,
precum si ratingurilor emitentilor valorilor mobiliare in valuta strdind; determinarea strategiei
investifionale pe termen scurt §i mediu; analiza evolugiilor si prognozelor aferente piegei valutare
interne si pietelor financiare internationale, analiza performantei portofoliului de investiii,
<tabilirea structurii valutare a fiecirui sub-portofoliu si devierile admisibile, aprobarea si revizuirea
la necesitate a listei contrapériilor autorizate pentru efectuarea tranzactiilor, stabilirea limitelor pe
operatiuni efectuate de citre dealerii Bancii, etc.

Comitetul monetar are drept atributii promovarea politicii monetare si valutare, avind drept scop
indeplinirea obiectivului fundamental al Bincii care este asigurarea i men{inerea stabilitagii
preturilor.

Metodologia de elaborare, implementare i menginere a Sistemului de gestiune a riscurilor, inclusiv
a Sistemului de control intern in cadrul Bincii, este aprobati de citre Consiliul de supraveghere al
Binii, Politicile de gestionare a riscurilor confin modul de identificare, evaluare, gestionare si
monitorizare a riscurilor cu raportarea direct3, periodicd sau la necesitate, conducerii Bancii.

Activitatea de gestionare a riscului desfaguratd in cadrul Bancii este reglementata prin instrucgiuni
si proceduri interne i este monitorizata de managementul Bincii, care analizeazi problemele legate
de politica monetari, investifionala si cea valutara a Bincii.

in conformitate cu articolele 5,16 §i 53 ale Legii cu privire la Banca Najionald a Moldovei, Banca
piistreaz si gestioneaza rezervele valutare ale statului, efectueazi operatiuni valutare folosind
activele rezervelor valutare si le mentine la un nivel adecvat pentru realizarea politicii monetare §i
valutare ale statului.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor {(continuare)

In pracesul de gestionare a rezervelor valutare, Banca asigurd un grad inalt de sigurant3 si un nivel
necesar de lichiditate a investitiilor, Politica investitionala a Bincii este prudenta, urmirind
optimizarea profitabilititii, punind accent pe lichiditate §i sigurant3,

in acest context, incepand cu luna iulie 2013 In cadrul colaboririi cu Banca Mondiala se
implementeazd Alocarea Strategici a Activelor (ASA). Alocarea strategicd a activelor implici o
viziune de gestionare a activelor pe termen lung, orientati spre atingerea nivelului optim de
rentabilitate §i risc. In contextul ASA, rezervele internationale sunt divizate in trei trange in
dependenta de obiectivele §i reglementirile sale specifice, aceasts abordare asigurand realizarea mai
eficientd a obiectivului stabilit.

Tranga curentd reprezintd o parte din rezervele internationale care se utilizeaz3 pentru acoperirea
necesitdtilor de mijloace binesti pentru efectuarea interventiilor de vinzare a valutei striine pe
piafa valutara internd, platilor aferente datoriei externe a Bincii §i a Guvernului Republicii Moldova
gi altor plagi in valut3 strdini pe parcursul unei luni.

Tranga de lichiditate asigura acoperirea valorii medii a cel pugin 3 luni de import de marfuri 5i
servicii (calculati in baza datelor istorice pentru ultimii 4 ani §i in baza prognozei importurilor
pentru anul viitor) precum gi pliilor aferente datoriei externe a Bincii §i a Guvernului Republicii
Moldova si alte pléti in valuti striini pe parcursul unui an.

Tranga de investifii reprezinta totalitatea rezervelor internagionale cu excepgia activelor ce fac parte
din tranga curenti §i tranga de lichiditate. Tranga de investifii permite investirea in instrumente cu
termen mai lung si optimizarea profitului. Portofoliul valorilor mobiliare pistrate pani la scadenta
§i investitiile in aur fac parte din tranga de investitii. Transele sunt compuse din portofolii in
diferite valute, pentru fiecare portofoliu a fost selectat un benchmark - indice de piatd, recunoscut
§i utilizat pe plan mondial la evaluarea comparativi a performantei §i riscurilor aferente
portofoliilor de investitii.

Alocarea strategica a activelar este un proces complex §i durabil,

Un element esengial in procesul de gestionare a rezervelor valutare constituie managementul
riscului investitional, ce se realizeazi prin impunerea unor constringeri si limite aferente
investigiilor. Procedurile de management al riscului aferent rezervelor valutare prevad stabilirea si
monitorizarea corespunderii limitelor pe instrumente investitionale, contraparti /emitenti
individuali, in dependenyz de rating, de deviere fa(3 de benchmark-urile stabilite, limitelor de
duratd, limite in dependentd de termenul investitiei, precum si de compozitie valutara.

In cadrul gestionirii rezervelor valutare, Banca investeste in instrumente sigure, utilizate si de alte
banci centrale: plasamente pe conturi corespondente (de regula la alte banci centrale), plasamente la
termen in valuta strdind §i valori mobiliare, care se clasifici in valori mobiliare: supranagionale
(emise de instituii supranationale), guvernamentale (emise de guvernul SUA, guvernele jarilor
membre ale Uniunii Europene, al{i emitengi guvernamentali cu rating inalb), non-guvernamentale
(emise de agentii cu rating inalt).

Actele normative aprobate de citre Consiliul de supraveghere al Bincii, ce stau la baza guvernarii
corporative, promoveazd §i dezvoltd mediul de control al Bancii, subliniind importanga pe care
conducerea Bincii o atribuie controlului intern. Astfel este asigurats conglientizarea §i respectarea
de catre angajati a atribugiilor §i obiectivelor de bazi ale Bincii, precum sia functiilor 5i normelor de
conduita individuale,

Cadrul normativ aferent gestionirii riscurilor este in mod curent actualizat, in dependenta de
evolutitle pietei, politicii sau structurii Bancii, etc.
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4. Managementul riscului (continuare)
41 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)

Auditarea si evaluarea Sistemului de control intern §i de management al riscurilor in Banca
reprezint3 un element al controlului managerial si fine de competenga Departamentului Audit
Intern. Rezultatele auditului intern §i recomandrile oferite sunt transmise subdiviziunilor auditate
si conducerii executive in vederea punerii in aplicare a recomandarilor de audit, diminudrii
riscurilor asociate, cu raportarea ulterioari citre Comitetul de audit/ Consiliul de supraveghere al
Bancii.

Riscul operational

Riscul operational implici riscul pierderilor in termeni atat financiari, cat si non-financiariin
rezultatul erorilor umane, cit si a funcgionirii neadecvate a sistemului de control intern.
Managementul riscului operagional al Bancii este conceput ca parte integra a operatiunilor §i
managementului de fiecare zi. Managementul riscului operational include politici care descriu
standarde de conduiti impuse persoanelor implicate §i sisteme de control intern specifice fiecarei
subdiviziuni, elaborate luand in consideratie particularitdjile activitatii lor de baza.

Conducatorii subdiviziunilor structurale ale Bincii sunt responsabili pentru elaborarea,
implementarea si mentinerea propriilor sisteme de control intern care sa evalueze §i sa reduca
riscurile aferente. Principalele responsabilitai pot fi definite dupd cum urmeaza:

« Stabilirea obiectivelor pentru fiecare tip de activitate in scopul implementarii strategiilor si
politicilor aprobate de Comitetul executiv al Bancii.

e Elaborarea, monitorizarea 5i men{inerea continui a sistemului de control intern conform,
eficient §i functional in cadrul subdiviziunilor relevante.

e Stabilirea procedurilor adecvate pentru identificarea, evaluarea, supravegherea si controlul
riscurilor cu revizuirea periodic gi verificarea eficientei acestor proceduri.

¢ Delegarea §i separarea efectivi a functiilor in cadrul sarcinilor operationale, administrative,
contabile si de control,

» Elaborarea si menjinerea sistemelor de informare a conducerii Bincii, care ar cuprinde tot
spectrul de activititi, unde este aplicabil.

« Determinarea mecanismelor administrative, operationale si de control necesare pentrua
asigura conformarea cu legislagia, regulamentele, politicile, regulile §i procedurile interne,
precum si asigurarea aplicirii acestor mecanisme in toate subdiviziunile si de catre tot
personalul Bancii.

Divizarea responsabilitijilor intre diversele subdiviziuni ale Bancii {,front-office", ,middle-office”,
Jback-office”) este considerat de asemenea un mecanism de control al riscului operational.

Riscul financiar

Principalele categorii de riscuri financiare, la care Banca este expusa sunt: riscul de credit, riscul de
lichiditate, riscul de piaga care include riscul ratei dobanzii si riscul valutar. Structura activelor i
obligatiunilor depinde in principal de natura funcgiilor legale ale Bancii Nagionale a Moldovei §i nu
neapirat de aspectele comerciale. Banca nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru
acoperirea riscului financiar. in acelasi timp, Banca controleazd permanent expunerea sa faga de
riscuri, prin diverse tehnici de gestionare a risculul.

4.2 Riscul de credit

Riscul de credit este riscul pierderilor generate ca rezultat al neindeplinirii obligagiilor contractuale
de citre contrapar(i.

Expunerea maxima a Bancii la riscul de credit, fara a considera valoarea garangiei, este reflectata in
valoarea contabili a activelor financiare.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de credit (continuare)

Riscul de credit aferent operatiunilor de credit in monedi national3 este monitorizar si controlat,
dupd cumn urmeaza.

Pentru a diminua expunerea la riscul de credit asociar creditelor acordate bincilor licentiate, Banca
permanent monitorizeazi calitatea portofoliului de credite, evaluand periodic evenimentele ce pot
provoca pierderi, inclusiv incilcarea conditiilor contractuale (neonorarea obligatiei de plati a
principalului sau a dobanzii), inrdutdtirea starii financiare a debitorului i probabilitatea
falimentului acestuia, reregocierea conditiilor gi/sau prolongarea termenelor de rambursare a
creditelor si/sau a dobanzilor aferente in legitura cu dificultitile financiare ale debitorului cauzate
de motive economice sau juridice, etc,

In rezultatul evaluarii Banca formeazd/ajusteazi reducerile pentru pierderi la credite §i
provizioanele pentru pierderi la angajamente conditionale, astfel inct acestea s reflecte cea mai
buna estimare curenti.

Suplimentar, expunerea la riscul de credit este diminuat3 prin gajul constituit de bincile licengiate,
care trebuie si acopere suma totald a creditelor acordate de Banc, dobanda §i alte plii aferente.

La determinarea valorii activelor - garangie sunt aplicate misuri de control al riscurilor in scopul
protejarii Bincii impotriva riscului pierderilor financiare din cauza nerambursarii creditului de
citre o banci. Banca evalueazi calitatea §i valoarea activelor oferite de binci ca garanii la acordarea
creditelor, lunar i la necesitate mai frecvent.

Evaluarea creditelor se efectueazs individual pe fiecare contract de credit, analizind evenimentele
ce pot provoca pierderi si influenta capacitatea debitorului de a-si indeplini obligatiile contractuale.
In rezultatul evaluirii Banca formeazd/ajusteazi reducerile pentru pierderi la credite si
provizioanele pentru pierderi la angajamente condigionale, astfel incat acestea s reflecte cea mai
bund estimare curenti.

Riscul de credit asociat cu creditele »overnight” se gestioneaza zilnic prin utilizarea limitelor de
politic3 monetara care conform actelor normative in vigoare, in caz de necesitate, permit reducerea
pand la zero a sumelor creditelor ce pot fi acordate de Banci citre bincile licengiate in cadrul
facilitdgilor permanente i prin asigurarea cu valori mobiliare de stat si certificate emise de Banci
care au un grad inalt de lichiditate.

Pentru a controla expunerea la riscul de credit, la efectuarea operagiunilor repo din cadrul
operatiunilor pe piata monetara ale Bincii, sunt previzute urmaitoarele elemente de control al
riscului:

¢ Stabilirea procentului de asigurare a tranzactiei (haircut) - cind valorile mobiliare sunt
cumpirate la rate ale dobanzii mai inalte decdt cele stabilite pe piatd la moment, Banca
protejindu-se de eventualele nerambursiri ale mijloacelor de citre banca-contraparte.

* Solicitarea gajului suplimentar pentru meninerea procentului initial de asigurare a
tranzacfiei, stabilit de Banci, in cazul in care preful de piagi la care au fost procurate valori
mobiliare de stat de Banci in cadrul tranzactiei repo a scizut esengial.

Pentru a reduce expunerea la riscul de credit aferent credirelor acordate personalului Bincii, Banca
solicitd salariatului garantarea creditului cu gaj sau alte garanii. Riscul de credit aferent efectuirii
tranzaciilor in scopul gestionrii rezervelor valutare este monitorizat prin selectarea
instrumentelor investitionale cu lichiditate inalta §i un grad minim de risc, precum gi stabilirea
limitelor pe investitii §i a controlului zilnic al acestora.
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A.
42

Managementul riscului (continuare)

Riscul de credit (continuare)

Totodati, un element esential al gestiondrii riscului de credit este efectuarea de catre Bancaa

investitiilor in scopul gestionarii rezervelor valutare in contraparti sigure cu calitate creditara s

inalta pe termen lung (rating mediu minim A-"), stabilita de agentiile internationale de rating

(Standard & Poor's, Moody's §i Fitch Ratings) §i autorizate de Banca pentru tranzactiile in valuta

straina. -
in gestionarea riscului de credit aferent activelor in moneda najionals, Banca nu utilizeazd 9
ratingurile pe termen lung stabilite de agentiile internagionale de rating, ci aplici procedee interne
de monitorizare expunerilor 1a riscul de credit.
Tabelul expus in continuare reprezinta activele financiare ale Bincii in baza rating-ului pe termen [
lung:
31 decembrie 2017 .
Valori E
Numerar §i mobiliare Credite
plasamente Creange ale emisede  acordate
pe termen organizatlilor Guvernul  bincilor Valori Alte Total
Ratingul pe scurtin Aur financiare Republicii §i altor mobiliare active active |
termen lung' binci monetar __internagionale _ Moldova?! persoane investitionale financiare  financiare
MII LEI M1l LEI MII LEX MII LEI MII LEI MII LE1 MII LEI MII LEI
AAA 5,890,067 - 4,206,142 - - 20,865,542 - 30,961,791 i
AAr - - - - - 1,246,240 - 1246240
AA 10,666,084 - - - - 739,447 1,405,531
AA- 3,212,213 . - - 63,926 - 3,336,139 f
As 518,136 - - - - - - 518,136 E]
A 4,617,248 - - - - - - 4,617,248
BBB+ 86 86 _
BBB 297 - . - - - - 297 U
BBB- 20 - - - - - - 20k
BB+ 2,230 - - - - 2,290
Neaplicabil - si642 . BSRIN__ 38N - 4081 15599874
Total 24,966,441 52,642 4,206,142 15,522,330 23,8 22,915,135 1,081 67,687,612

* Rating-urile sum exprimate in formatui utitizat de agentiile Standard & Poor’s si Fitch Ratings. Dat fiind faptut c8

agentia de rating Moody's utilizeazi un alt format de exprimare a ratingurilor, acestora li se atribuie echivalente

Standard & Poor's sou Fitch Ratings, utilizind tabele de concordants.

| Stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribuit de agentiile internationale de rating (Standard & Poar’s, Moody's §i

Fitch Ratings).

2 Considerind sistemul de management al riscului de credit aferent activelor denominate n moneda nationald,
precum si functia de agent al statului §i statutul specific al relatiilor intre Guvern i Bancl in calitate de Banci

centrala a statului, valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova sunt incluse in categoria , Neapiicabil .
Totodat4, la situntia din 31 decembrie 2017, agentia internationald de rating Moody®s mentine pentru Republica

Moldova nivelut de rating B3 (la 31 decembrie 2016: nivelul de rating B3).

- v
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NOTELA SITUA'!'IILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de credit (continuare)
31 decembrie 2016
Valori
Numerar §i mobiliare Credice
plasamente Creange ale emise de acordate
pe termen organizagiilor Guvernul bincilor §i Valori
Ratingul pe scurt in Aur Financiare Republicii altor mohiliare Alte active  Total active
termen lung bénci monetar _internationale  Moldova _  persozne investitionale [fmanciare  financiare
MII LEF MII LE] MiIi LEI MII LEI MII LEI MII LEI M LEI MII LEI
AAA 2,814,944 - 4,639,313 - - 19,916,868 - 27,3N,125
AA+ - - - - - 2,670,241 - 2670241
AA 7,696,308 - - - - 131,837 9,008,145
AA- 2,193,715 - - - - - - 2,193,115
As 2,179,579 - - - - - - 2,179,579
A 5,233,355 - - - - - - 5233,355
BBB+ 606 606
BBB 2 - - - - - - 21
BBB- 26 - - - - - - 26
BB+ 190 - - - - 190
Neaplicabil - 54616 - 15583808 27,963 - ME3 15678022
Total 20,118,744 54,616 4,639,313 15,583,808 27,968 23,598,946 11,630 64,335,025

Pentru cuantificarea riscului de credit la investiiile efectuate in valuti striini se calculeazi
valoarea riscului de credit aplicat portofoliului de investitii in baza coeficientilor de default
determinati de citre agentia Standard&Poor’s, pentru fiecare tip de rating, investitiile fiind divizate
in zece categorii, conform coeficientilor de default, pe scadente anuale pana la zece ani, inclusiv. La

situatia din 31 decembrie 2017 expunerea la riscul de credit al portofoliului de valori mobiliare
investitionale cuantificat in baza coeficientilor de default determinat de agentia Standard & Poor's
este prezentata dupa cum urmeazi:

Pastrate pinila
scadenti La valoarea justi Total Ponderea in
MOLEI MIUSD MIILEL MHUSD MILEl _ MIIUSD portofoliu,
%
31 decembrie 2077 17,368 1,016 6,631 388 23999 1,403 0.05
31 decembrie 2016 27,408 1,372 8,037 402 35,445 1,774 0.08

Pentru a evalua diversificarea portofoliului activelor si a estima corect riscul de credit in functie de
aria geografici se prezinti clasificarea activelor Bincii in dependenta de tara de investitie, cu
exceptia numerarului §i a aurului monetar, care se clasificd in functie de tara de origine:




Banca Nat_iunali a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

4, Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)

£ b e 98 e

Tara 31 decembrie Ponderea 31 decembrie Ponderea
' 2017 e
MII LE} % MII LEI %
SUA 14,880,500 21.98 13,332,241 20.72
Germania 10,521,092 15.54 5,933,867 9.22
Organizatii Financiare
Internationale 6,331,570 9.35 8,128,764 12.64
Marea Britanie 4,514,142 6.67 4,457,800 6.93
Olanda 4,371,200 6.47 3,508,099 545
Franta 4,121,548 6.09 4,952,352 170
Singapore 4,058,611 6.00 2,998,513 4.66
Luxemburg 2,060,742 3.04 3,603,875 5.60
Finlanda 770,552 1.14 688,281 1.07
Austria 194,142 0.29 350,869 0.55
Norvegia 119,916 018 179,047 0.28
Suedia 68,660 0.10 246,379 0.38
Canada 63,926 0.09 180,252 0.28
Alte tari 5137 0.01 1,256 -
Japonia - - 95,408 0.15
Moldova’ 15,599,874 23.05 15,678,022 2437
Total actlve financiare 67,687,612 100.00 64,335,025 100.00

La articolul ,Organizatii Financiare Internationale”, ponderea esentiali o dejine cota de subscriere a
Republicii Moldova la FMI in moneda nationald, care s-a majorat, la data de 17 februarie 2016, cu 49,3
milioane XDR, de la 123,2 milicane 1a 172,5 milicane XDR.

Majorarea ponderii investitiilor preponderent in Germania, SUA i Singapore, tari cotate cu rating

LAAA", a fost determinati de majorarea soldului detinut pe contul ,Nostro” la Deutsche

Bundesbank, Frankfurt am Main, procurarea valorilor mobiliare emise de Trezoreria SUA si
investirea mijloacelor in plasamente la termen la contraparti din Singapore.

De asemenea, pentru evaluarea diversificirii portofoliului activelor §i estimarea riscului de creditin
functie de sectorul investifional se prezinti clasificarea activelor Bancii in dependenta de sectorul

investiional:
Sector investitional 31 decembrie
I LED
Binci centrale din strdindtate 5,896,027
Binci comerciale din strainatate 19,070,414

Binci din Republica Moldova 128

Guverne din strdinatate 15,325,829
Guvernul Republicii Moldova 15,522,330
Orgamizagi Financiare 6,331,570
Internationale

Agentii Guvernamentale straine 5,463,898

Alte active financiare? _Tnae
Total active financiare _ 67,687,612

207

Ponderea 31 decembrie Ponderea
—r 2016 o
% MII LE! %

8.n 2,913,109 4.53
28.18 17,205,635 26.74

- 408 -

22.64 14,574,781 22.66
22.93 15,583,808 24.22
9.36 8,128,764 12.64
8.07 5,834,714 9.07
on o 93806 AL
100.00 64,335,025 _ 109.00

3 fn compartimentu! dut este inclus $i aurul monetar-activ financiar, asupra c8ruia nu se aplich riscul de credit.
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Banca Nationali a Moldovei
NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

4. Managementul riscului (continuare)
43 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinti riscul ci Banca nu-si va putea onora obligatiile de platd devenite
scadente. Scadengele activelor si obligagiunilor, precum §i capacitatea de a inlocui 1a un cost
acceptabil datoriile purtatoare de dobanda pe misuri ce acestea ajungla scadentd, constituie factori
importangi pentru evaluarea lichidit4tii Bancii.

Riscul de lichiditate se gestioneazi zilnic §i in dinamic3 prin monitorizarea limitelor investitionale
stabilite prin regulamentele interne, hotiririle Comitetului executiv si deciziile Comitetului
monetar. Totodatd, monitorizarea riscului de lichiditate se efectueazi prin formarea transelor
investitionale si prin utilizarea unor benchmark-uri de piata stabilite pentru sub-portofoliile de
investitii indexate in dependen{i de tipul instrumentelor si de valuta de investigii.

Benchmark-urile folosite sunt indici de piag4, recunoscuti si utilizai pe plan mondial la evaluarea
comparativa a performantei i riscurilor aferente portofoliilor de investitii.

Indicii utilizafi sunt furniza{i de Intercontinental Exchange (ICE), dupi preluarea activitagii de
furnizare a indicilor de la Bank of America Merrill Lynch, institugie ce calculeaza i ofera o gam3
larga de benchmark-uri recunoscute §i utilizate in intreaga comunitate investifionala.

Riscul de lichiditate, in cazul portofoliului gestionat intern, cu excluderea portofoliului valorilor
mobiliare pastrate pani la scadent3, este monitorizat permanent de citre Banci prin menfinerea
unui nivel adecvat al trangelor in limitele de devieri admisibile gi prin limitarea duratei maxime
admisibile a scadentei portofoliului de investitii, ceea ce nu permite efectuarea investitiilor in
instrumente cu scadente mari.

In cazul portofoliului gestionat extern, limitarea riscului de lichiditate se realizeazi prin prevederile
Acordului de consultan{a 5i management investitional, incheiat la 8 decembrie 2010 intre Banca
Internagionald pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) 5i Banca Nationald a Moldovei, care a fost
prelungit prin HCE nr.168 din 30 decembrie 2015, cu intrare in vigoare la data de 1 februarie 2016 si
care stipuleaza ¢ investitiile sunt gestionate in concordangi cu un benchmark (indicele ICE Bank of
America Merrill Lynch U.S. Treasuries, 0-1 an), astfel incit durata portofoliului este corelats cu
durata benchmark-ului. Se permit devieri ale duratei portofoliului de +/- 3 luni fata de durata
benchmark-ului.

Riscul de lichiditate pentru portofoliul valorilor mobiliare, in valuta striin, pastrate pini la
scadentd este diminuat prin diversificarea scadengei investitiilor, fiind distribuite in intervalul de 1a
11a7 ani i prin limitarea ponderii acestui portofoliu in portofoliul total al valorilor mobiliare.

Totodata, suplinirea portofoliului valorilor mobiliare, in valuti striina, Pastrate pana la scadenta
este posibild numai in cazul in care ponderea acestuia reprezinta mai putin de 20% din rezervele
internationale i nivelul rezervelor acoperi 4 luni de import.

Lichiditatea este unul dintre criteriile de bazi in determinarea componentei activelor valutare.
Acest fapt reflectd necesitatea potentiala de a transforma rezervele valutare in lichiditagi in scopuri
de interventie, in cazul in care apar aga necesitafi.

Valorile mobiliare in valuts striind evaluate Ia valoarea justi definute de Banci sunt instrumente cu
un grad inalt de lichiditate, ceea ¢e ar insemna c3, ele ar putea fi vindute, in caz de necesitate,
inainte de scadenti.

Valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova §i definute de Banci pe parcursul anului
2017 in urma conversiunii imprumuturilor contractate anterior de la BNM au avut scadenga
contractuald maxima de 182 zile, La scadent3 aceste valori mobiliare sunt rascumparate de Guvern i
sunt emise valori mobiliare noi, care sunt achizitionate de Banc3.

Valorile mobiliare de stat emise in vederea executirii de citre Ministerul Finantelor a obligagiilor de
plata rezultante din garantiile de stat, au fost objinute de citre Banci la 4 octombrie 2016 sub forms
de obligatiuni de stat cu scadentele de la11a 25 ani. i R )
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Banca Nationald a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017
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4, Managementul riscului (continuare)
44 Riscul de piatd

Riscul de piaya este riscul ca valoarea unui instrument financiar si fluctueze ca rezultat al
schimbarii prefurilor piegei, chiar daci aceste schimbini sunt cauzate de factori specifici titlurilor de
valoare individuale sau emitentului acestora, sau factori care afecteazi toate titlurile de valoare
tranzac{ionate pe piata.

Titlurile de stat sunt evaluate trimestrial la valoarea lor justs, determinati in baza ratelor
dobanzilor la titlurile plasate prin licitatiile recente de pe Piafa primara si a celor tranzacfionate
recent pe piafa secundara.

Riscul de piaga aferent portofoliului de valori mobiliare investitionale este gestionat i monitorizat
in baza metodologiei valorii expuse la Risc (VaR), care reprezintd interdependenta intre variabilele
riscului. Banca aplicd lunar metodologia VaR pentru a evalua expunerea la riscul de piata aferent
pozigiilor pe care le detine 5i pentru a estima pierderile economice potengiale bazate pe un gir de
parametri §i asumari pentru diferite modificiri ale condigiilor pietei.

Rezultatul evaludrii riscului de pia3 prin metodologia VaR reprezinti pierderea potentiald
exprimata in unitigi monetare pentru portofoliul valorilor mobiliare in valuta striini cu un grad de
confidenta de 95% si pentru o perioada ulterioari de o luni. Acest calcul este furnizat de Sistemul
Informational Bloomberg.

Valoarea expusi la risc a portofoliului de valori mobiliare in valuti striini este prezentati dupd
cum urmeaza;

Pastrate pani la Ponderea
scadenta La valoarea justi Total in
portofgliu,
MUILEL MUUSD MULEL MIUSD MHLEL MUUSD %
La 31 decembrie 2017 101212 5919 28486 1,666 129698 7585 054
La 31 decembrie 2016 171,788 8,397 91,122 4,560 262,910 13,158 1.11 '

Cu toate cd metodologia VaR este unul din instrumentele de bazi pentru evaluarea riscului de piata,
estimdrile pe care se bazeaza metodologia VaR contine anumite limitari, dupa cum este expus mai
jos.

»  Calculele se efectueaza lunar, pentru luna viitoare, luand in consideratie portofoliul de la finele
lunii curente, asumand ci nu vor fi efectuate tranzactii.

*  Se asumd cu probabilitatea de 95% cd pierderile nu vor depisi nivelul pierderilor calculate.
Astfel, existd o probabilitate nesemnificativi de 5% ci pierderile efective vor depisi sumele
estimate conform metodologiei VaR.

»  Calculul se efectueaza prin utilizarea dacelor istorice astfel incit metodologia ar putea si nu
identifice toate rezultatele posibile, in special rezultatele situariilor excepgionale.

*  Rezultatul metodologiei VaR depinde de volatilitatea piegei.

Limitdrile metodologiei VAR se aplica pentru intreg portofoliul valorilor mobiliare in valuti striina,

Luand in consideratie faptul ci metoda VaR arati pierderea maximi cu o anumiti probabilitate de
realizare (95%), BNM utilizeaza §i un alt indicator de estimare a riscului de piata 5i anume CVaR, care
estimeazd media pierderilor mai mari decic cele acoperite de gradul de confiden¢ al VaR.
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Banca Nationali a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat ]a 31 decembrie 2017
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4, Managementul riscului (continuare)
44  Riscul de piati (continuare)

Astfel, 1a data de 31 decembrie 2017, valoarea expusd la risc a portofoliului de valori mobiliare in
valuti striind, calculata prin utilizarea CVaR este prezentatd dupa cum urmeaza:

Pistrate pani la Ponderea
scadentd La valoarea justi Total in
_MIILE! _MIIUSD MULEl MIUSD MILEf MIUSD portofoliv,
%
La 31decembrie 2017 _ 142116 8,31 40,544 2,30 182,660 10,682 076
La 31 decembrie 2016 241,926 12,108 127,516 6,382 369,442 13,489 1.56

4.41 Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobinzii este riscul ca valoarea unui instrument financiar s3 fluctueze datorita
schimbirilor nivelului ratei dobénzii pe piata.

Modificarea ratelor dobanzilor pe piafa interni afecteaza valoarea portofoliului de valori mobiliare
de stat al Bincii clasificate ca disponibile pentru vinzare: o fluctuatie de majorare /diminuare cu 5
p.p. faj3 de rata de intrare in portofoliu a ratei dobanzii la titlurile deginute in portofoliu implicd un

:

impact de diminuare /majorare de circa 8,300 mii lei asupra capitalului Bancii.

Modificarea ratelor dobanzii pe piafa externd poate avea un impact asupra valorii portofoliului de
investifii in valutd str¥ind, cit §i asupra fluxului de mijloace binesti in viitor.

Cele mai sensibile instrumente Ja modificarea ratelor dobénzii pe piaja externd sunt valorile
mobiliare in valuti striind, deoarece modificarea ratelor dobinzii afecteaza indirect pregul acestor
active.

Totodati, in rezultatul fluctuagiilor ratelor dobénzii pe piaja externa pot aparea divergenje negative
dintre ratele dobinzii la portofoliul investitional 1n valuta straina gi ratele dobinzii 1a obligatiunile
in valutd ale Bancii.

La gestionarea riscului ratei dobanzii cauzat de evolutiile pe piata externd, o atengie deosebita se
acorda principiului diversificirii portofaliului de investitii pe scadente i pe valute.

Ratele medii aplicabile componentelor majore ale Bilangului contabil au fost dezvaluite in notele la
Situatiile financiare referitoare la aceste componente.
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Banca Nationalid a Moldovei
NOTE LA SlTUA'[llLE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2097

4. Managementul riscului (continuare)
44 Riscul de piati (continuare)
4.4  Riscul ratei dobénzii (continuare)

Aceste active §i obligatiuni implica rate fixe ale dobanzilor, cu exceptia conturilor curente cu solduri
remunerabile care sunt legate de ratele REPO, EONIA, EURIBOR, contului curent la FMI si
angajamentele Facilititii de Finangare Extins (EFF), la care se aplici rate variabile stabilite
sdiptdmanal de FMI,

Pentru a determina riscul ratei dobanzii aferent plasamentelor la vedere si la termen in valuti
straina, de Banci sunt calculate veniturile/pierderile posibile asumind o majorare/diminuare cu 0.5
p.p. a ratei dobanzii la aceste instrumente.

Conform soldului mediu al depozitelor la vedere si la termen pentru anul 2017, valoarea
veniturilor/pierderilor posibile de la majorarea/diminuarea ratei dobanzii cu 0.5 p.p. este dupd cum
urmeazi:

MIILE] MITUSD
Anul 2017 . ¥-99406 4/-5813
Anul 2016 +/-83,119 +/-4,160

Sensibilitatea pretului valorilor mobiliare din portofoliul de investifii la modificarea ratelor
dobanzii este evaluati aplicand PVO1. PVO1 este o metodi de cuantificare a riscului ratei dobanzii
care constd in determinarea diferengei dintre valoarea de pia{a a portofoliului valorilor mobiliare si
valoarea acestuia calculati in cazul modificarii ratelor profitabilitigii cu 0.0) p.p. O modificare a
ratei profitabilititii cu 0.01 p.p. duce 1a modificarea invers proportionald a valorii portofoliului
calculatd aplicind metoda PVO1.

La situatia din 31 decembrie 2017 modificarea ratei profitabilitatii cu 0.01 p.p., duce 1a modificarea
valorii prezente a portofoliului valorilor mobiliare cu 3,426 mii lei sau cu 200 mii USD, ceea ce
reprezinta 0.01% din portofoliul valorilor mobiliare (la 31 decembrie 2016: 4,522 mii lei sau cu 226 mii
USD, ceea ce reprezinti 0.02% din portofoliul valorilor mobiliare).

4.4.2 Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea instrumentelor financiare s4 varieze ca urmare a modificarii
cursului oficial al leului moldovenesc,

In procesul de gestionare a rezervelor valutare Banca detine o pozifie valutari lungi. Diminuarea
riscului valutar se realizeaz3 prin aplicarea politicii de diversificare a portofoliului de investifii.

Structura valutard normativa a portofoliului de investitii este stabiliti de citre Comitetul executiv
al Bancii i are drept scop acoperirea riscului valutar printr-o corespondenya adecvata compozitiei
valutare a activelor §i pasivelor, §i printr-un orizont investifional acceptabil pentru deservirea
obligagiunilor externe curente i implementirii politicii valutare a statului..

La data de 31 decembrie 2017 ponderea dolarului SUA in structura valutari normativi constituia
65%, lira sterlini - 20%, euro - 10%, alte valute - 5% (la 31 decembrie 2016 ponderea dolarului SUA in
structura valutard normativa constituia 65%, euro - 10%, lira sterlini - 20%, alte valute - 5%).
Ponderea fiecirei valute in portofoliul de investigii al Bincii poate devia in limita de +/- 10 pp.dela
structura valutari normativi
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Banca Nagional’c’n a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piati (continuare)
443 Riscul valutar (continuare)

Pentru a estima riscul valutar aferent activelor §i obligagiunilor in valuti striini, sunt calculate
veniturile/pierderile nerealizate posibile, asuméand o deviere de +/-10% & cursului oficial al leului
moldovenesc fati de valutele in care aceste active §i obligagiuni sunt denominate. Conform situatiei
1a 31 decernbrie 2017 §i 31 decembrie 2016, respectiv, valoarea impactului posibil asupra profitului gi
capitalului Bancii este evaluatd dupd cum urmeaza:

31 decembrie 2017 ... 3ldecembrie2016
MIILEI MII LEI MII LE! MII LEL
Profit Capital _.. Profit  Capital
MDL fata de USD +/-3,342,567 +/-3,342,567 +/-2,826,612 +/-2,826,612
MDL fata de EUR +/-213,938 +/-213,938 +/-199,004 +/-199,004
MDL fa¢a de GBP +/-583,684 +/-583,684 +/-755,054 +/-755,054
MDL fagd de XDR +/-452,220 +/-452,220 +/-584137 +/-584,137
MDL fat3 de alte valute +/338 +/338 +/-9,592 +/-9,592

in cazul aprecierii MDL fagi de valutele respective se genereaza pierderi nerealizate §i viceversa, in
cazul deprecierii se genereazi venituri nerealizate, excepjie fiind XDR, pentru care aprecierea MDL
fad de XDR genereazé venituri nerealizate, iar deprecierea genereaza pierderi nerealizate.

5 Numerar §i plasamente pe termen scurt in banci
3t decembrie 31 decembrie
2077 2016
MII LEX MII LEI
Numerar in valuti straina 1,043 1,875
Conturi Nostro 1,917,484 947,796
Depozite la termen in valuta straina 23,047,944 19,169,073
24,966,441 208,744

Numerarul §i plasamentele pe termen scurt in banci nu include numerarul in moned3 nationala
aflat in casa Bincii, fiind diminuati cu suma respectivi §i pozitia ,Monedi nafionala in circulagie”
(Nota 14), Acest mod de prezentare a numerarului este considerat adecvat finand cont de calitatea
Bancii de emitent a monedei nagionale.

La finele perioadei de gestiune mijloacele de pe conturile Nostro sunt menfinute la institugii
financiare cu ratingul' ,AAA” - 99.44%, ,AA” - 0.29%, ,A+" - 0.13%, ,BBB" - 0.02%, 5i ,BB+” - 0.12%
(1a 31 decembrie 2016: ,, AAA" - 89.46%, , AA" - 0.28%, ,A+" - 10.17%, ,,BBB+” - 0.07% si ,BB+" -
0.02%).

La finele perioadei de gestiune depozitele la termen in valutd striind au fost plasate la institutii
financiare cu ratingul % , AAA” -17.28%, ,AA” -46.25%, ,AA-" ~14.20%, , A+" ~2.24% 5i , A" -20.03%
(1a 31 decembrie 2016: ,AAA" - 10.25%, ,AA” - 40.14%, , AA-" = 11.44%, A+ =10.87% i A" - 27.30%).

1 Stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribuit de agengiile internationale de rating {Standard & Poor’s,
Moody's §i Fitch Ratings). '

! Stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribuit de agentiile internationale de rating (Standard & Poor’s,
Moody's si Fitch Ratings). . -
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Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentry anul incheiat la 31 decembrie 2017

5. Numerar gi plasamente pe termen scurt in binci (continuare)

La 31 decembrie 2017 din totalul depozitelor la termen in valuta striini soldul celor cu scaden(a mai
mare de 3 luni de la data achizitionarii constituie 11,571,209 mii lei (la 31 decembrie 2016: 1,187,090
mii lei).

La 31 decembrie 2017 din totalul depozitelor la termen in valuti strdin soldul depozitelor overnight
constituie 3,982,383 mii lei (a 31 decembrie 2016: 1,965,204 mii lei).

6 Aur monetar
31 decembrie 31 decembrie
o 2OV 2006
MIE LEI MII LEI
Aur monetar 52,642 54,616
52,642 __54,616

Aurul monetar reprezinta cantitatea de 74,133.48 grame de aur pur (31 decembrie 2016 ~ 74,133.48
grame de aur pur), sub formai de lingouri de calitatea Good Delivery (in conformitate cu cerinfele
London Bullion Market Association).

7 Creante ale /obligatiuni fati de organizatiile financiare internationale
31 decembrie 31 decembrie
2017 2016
MI1 LEL MII LER
Active
Cota Republicii Moldova la FMI 4,200,893 4,633,634
Cont curent la FMI 5,249 5,679
4,206,142 4,639,313
Obligatiuni
Cont1 4,200,771 4,633,500
Cont 2 .3 135
Total disponibilitdgi ale FM] 4,20{),894 4,633,635
Credite acordate de FMI 4,534,495 5,858,280
Alte organizatii internagionale 23,334 ) 6,562
8,758,723 10,498,477

Republica Moldova a aderat la FM1 1a 12 august 1992, Banca actioneazd in calitate de agent al statului
la efectuarea tranzactiilor financiare cu FMI §i in calitate de depozitar pentru menginerea conturilor
FML. Calitatea de membru in cadrul FMI este distribuit3 in bazi de coti.

Cota membrului este determinati in urma acceptdrii in calitate de membru i este, periodic,
revizuitd conform Revizuirii Generale a Cotelor. Cota formeazi baza pentru relatiile financiare gi
organizationale cu FMI gi determina, printre altele, dreptul relativ de vot al membrului, accesul
maxim la finanjarea FM! si cota de membru in orice alocagie a XDR.




Banca Nat’:ionali a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul inchelat Ia 31 decembrie 2017

7. Creante ale /obligatiuni fatd de organizatiile financiare internationale (continuare)

Cota FMI reflect3 plata inigiala §i ulterioar a cotet §i este un activ al membrului FMI. Pani 1a 25%
este achitat FMI de citre fiecare membru in active de rezervd specificate de FMI si restul sumei este
achitati in valuta {irii membre. Valoarea cotei determind puterea de vot in deciziile FMI, valoarea
contributiei financiare a membrului FMI, valoarea finantarii pe care un membru o poate obtine in
cazul problemelor balantei de pliti si valoarea alocafiilor de Drepturi Speciale de Tragere (XDR) pe
care un membru le primeste atunci ¢ind acestea sunt alocate.

Partea cotei spre achitare in moneda najional3 este depozitatd in Contul nr. 1 al FMI 5i Contul nr. 2 al
FMI. Contul nr. 1a! FMI este utilizat pentru tranzactiile operagionale ale FMI (procurari,
rascumpdriri de XDR), iar Contul nr. 2 al FMI este utilizat pentru plata cheltuielilor suportate de
FMI in moneda nagionald a tirii membre.

La 11 mai 2012, Parlamentul Republicii Moldova a adoptat Legea cu privire la majorarea sumei de
subscriptie a Republicii Moldova la FMI prin care a fost aprobat majorarea sumei de subscriptie a
Republicii Moldova ("cotei”) 1a FMI de 1a 123,2 milioane XDR pana la 172,5 milioane XDR. la data de
18 decembrie 2015, Congresul SUA a acceptat majorarea capitalului Fondului Monetar Internagional
in cadrul celei de-a 14-a Revizuire Generali a Cotelor, fapt care a permis intrarea in vigoare a
Hotiririi FMI pe acest subiect. Astfel, 1a data de 17 februarie 2016, cota de subscriptie a Republicii
Moldova la FMI a fost majorati cu 49.3 milioane XDR, pand la 172.5 milioane XDR.

Sumele incluse in Bilantul contabil in cadrul articolului ,Obligagiuni faa de organizatiile financiare
internagionale” includ, de asemenea, si creditele primite de Bancd de 1a FMI. Aceste credite sunt
exprimate in Drepeuri Speciale de Tragere (XDR), iar in Bilangul contabil sunt prezentate in
echivalentul MDL la finele perioadei de gestiune.

La 31 decembrie 2017 soldul creditelor primite de la FMI este:
* Angajamente ECF ~ 66,116 mii XDR (la 31 decembrie 2016 - 85,730 mii XDR).
« Angajamente EFF - 119,913 mii XDR (la 31 decembrie 2016 - 132,367 mii XDR).

Facilitatea de creditare extins3 (ECF, anterior PRGF) reprezintd imprumuturi acordate tdrilor care
intrunesc criteriile de eligibilitate aprobate de catre FMI pentru finanfarea concesionala. FMI a
acordat credite in cadrul ECF pentru o perioadd de 10 ani cu perioada de gratie de 5.5 ani. Rata
dobanzii pentru aceste credite este de 0.25% pe an. In conformitate cu decizia Consiliului
Directorilor executivi al FMI, in perioada 7 ianuarie 2010 - 31 decembrie 2018 dobanzile aferente
facilitigii ECF nu se calculeaza.

Facilitatea de finantare extinsa (EFF) reprezinta imprumuturi acordate membrilor pentru
finantarea deficitului balantei de pligi. FMI acorda credite in cadrul EFF pentru o perioada de 10 ani
cu perioada de gragie de 4.5 ani. Rata dobanzii pentru acest tip de credite este variabila si este
stabilitd siptamanal de citre FMI. Pentru anul 2077, rata medie a constituit 1.53% anual (2016:1.08%).

Urmare semnérii la data de 7 noiembrie 2016 a Memorandumului cu FM}1, Ministerul Finangelor al
Republicii Moldova a primit in anul 2017 doud trange a creditului in cadrul facilitdtii EFF in suma de
11,959 mii USD (echivalentul a 8,600 mii. XDR) §i doud trange a creditului in cadrul facilitdgii ECF in
sum de 14,501 mii USD (echivalentul a 10,400 mii XDR) pentru finantarea deficitului bugetului de
stat. Totodati, pe parcursul anului 2017, BNM a primit 2 trange a ¢reditului in cadrul facilitagii EFF in
sumai de 17,260 mii USD (echivalentul a 12,400 mii XDR).

imprumuturile atrase prin semnarea memorandumului cu FMI din 7 noiembrie 2016 pentru
facilitatea EFF de 86,300 mii XDR §i ECF de 43,100 mii XDR {cu data expirarii sau anularii 6
noiembrie 2019), au fost aprobate prin Legea Nr. 250 5i Legea Nr. 251 privind atragerea
imprumutului de stat din partea FML
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7. Creante ale /obligatiuni fati de organizatiile financiare internationale (continuare)

La primirea facilitatii acordate din Contul resurselor generale ale FMI (EFF), Ministeru) Finantelor al
Republicii Moldova a emis o cambie in moneda nationala in favoarea FMI, transmis spre pastrare in
tezaurul Bincii.

Valoarea creditelor §i finangirilor primite de Republica Moldova de la FMI, alocate pe institugiile
destinatare ale finangirilor sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Sold Rambursari Incasiri Sold
w26 1.12.2017
MiIXDR MI1 XDR MIi XDR Mil XDR

Banca Nagionala a Moldovei 218,097 44,468 12,400 186,029
Ministerul Finangelor al RM ..208714 19,000 19,000 208,14
Credite $i alte finantiri de fa FMI 426,81 63,468 31,400 394,743
inclusiv pe facilitdyi:
Banca Nationali a Moldovei 132,367 24,854 12,400 19,913
Ministerul Finangelor al RM ... 8800 - L8600 17400
EFF 143,167 24,854 21,900 137,313
Banca Nagionald a Moldovei 85,730 19,614 - 66,116
Ministerul Finangelor al RM 82,200 19,000 10400 73,600
ECF 167,930 38,614 10,400 139,716
Banca Nagionali a Moldovei = . - -
Ministerul Finangelor al RM . h7n4 - - nna
Alocidri XDR 117,114 - - n7,7N4

Valoarea totald netrasi din facilitstile EFF §i ECF alocate prin memorandumurile din 7 noiembrie
2016 reprezint la 31 decembrie 2017 - 48,000 mii XDR (EFF) §i 24,000 mii XDR (ECF) (31 decembrie
2016: EFF - 69,000 mii XDR, ECF: 34,400 mii XDR).

Alocarile de XDR reprezinta alocirile generale de rezerve in XDR efectuate de citre FMI in august
2009 i alocirile speciale distribuite de FMI in septembrie 2009 in temeiul Amendamentului IV 1a
statucul FMIL,

Pe parcursul anului 2017 5i 2016 Banca nu a inregistrat nerespectiri ale termenilor de platy ale
principalului §i dobanzii aferente creditelor primite de Ja FM.
8 Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova

Pozitia , Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova” din Bilangul contabil include
doud categorii de active financiare, dup4 cum este prezentat mai jos:

31 decembrie 31 decembrie
2017 - L
MII LEI MII LEI
Valoarea nominali a valorilor mobiliare de stat 13,291,200 13,341,200
Dobanda calculati la valorile mobiliare de stat o 150,560 150,730
Valori mobiliare de stat pastrate panila scadentd 13,441,760 13,491,930
Valoarea nominali a valorilor mobiliare de stat 2,093,331 2,105,293
Scont la valori mobiliare de star (14,649) (18,076)
Reevaluarea valorilor mobiliare de stat w888 4,661
Valori mobiliare de stat disponibile pentru vinzare 2,080,570 2,091,878
15,522,330 15,583,808
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8. Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova (continuare)

Valorile mobiliare de stat pistrate pani la scaden{a au fost emise conform Legii Nr. 235 din 03
octombrie 2016 privind emisiunea obligafiunilor de stat in vederea executarii de citre Ministerul
Finangelor a obligagiilor de platd derivate din garangiile de stat nr.807 din 17 noiembrie 2014 5i nr.101
din 1 aprilie 2015 si transmise Bancii Nationale la 4 octombrie 2016 sub forma de obligajiuni de stat
purtitoare de dobanda (cupon) cu valoarea nominali de 13,341,200 mii lei.

Aceasti sumi reprezinta soldul integral al creditelor de urgengi acordate de Banca pentru "Banca de
Economii” S.A., BC "Banca Social3” $.A. i B.C."Unibank” $.A., care nu au fost rambursate la data
emisiunii acestor obligatiuni de stat. Obligatiunile de stat in portofoliul Bancii sunt clasificate ca
active pistrate pind la scadentd §i evaluate la cost amortizat, Banca avind intentia i abilitatea de a
le define pana la scadenta. Obligatiunile de stat sunt emise pe termene de pina la 25 de ani, curate
fixe a dobanzii (rata nominald de 1.4% i 5.3%), rata efectiva a dobianzii portofoliului de obligatiuni

fiind de 5%.

Tranzacionarea de citre Bancd pe piaga secundara a acestor obligatiuni de stat e limitata la 40%
din volumul de obligatiuni de stat transmise Bancii de catre Ministerul Finangelor, Pe parcursul
anului 2017 Banca nu a tranzacjionat aceste obligatiuni pe piata secundara (2016: 0 lei).

La 4 octombrie 2017 Ministerul Finangelor a riscumpdrat obligatiunile scadente in anul 20171in suma
de 50,000 mii lei la valoarea nominald a acestora. Riscumpiriri inaintea de data scadentei nu au
avut loc pe parcursul anului 2017 (2016: 0 lei).

Valorile mobiliare de stat disponibile pentru vanzare au fost emise gi transmise in portofoliul Bancii
sub formi de bonuri de trezorerie ca rezultat al conversiunii in valori mobiliare de stata
imprumuturilor contractate de citre Ministerul Finantelor de la Banci pe parcursul anilor
precedenti. Aceste valori mobiliare sunt clasificate ca active disponibile pentru vanzare gisunt
evaluate 1a valoarea justd.

Valorile mobiliare de stat disponibile pentru vinzare ajunse la scadent3, au fost riscumpirate de

Guvern §i au fost emise in acelagi volum noi valori mobiliare care au fost transmise Bancii.

vValorile mobiliare de stat disponibile pentru vanzare detinute in portofoliul Bincii la 31 decembrie
2017 au avut scadenta contractuald maximé de 91 zile. Rata medie a dobanzii aferenta portofoliului
de valori mobiliare de stat disponibile pentru vénzare dejinute de Banci la 31 decembrie 2017 2
constituit 5.82% (1a 31 decembrie 2016 -7.21%).

Atdt valorile mobiliare de stat pastrate pind 1a scadent, cit si cele disponibile pentru vinzare, aflate
in portofoliul Bincti, sunt unul din instrumentele monetare la care Banca poate apela in orice
moment in scopul realizarii politicii monetare.

Valorile mobilare de stat cu scadenta mai micé de 3 luni sunt clasificate ca numerar sau echivalente
de numerar in cadrul Situagiei fluxurilor de mijloace binegti.

9. Credite acordate bancilor si altor persoane

31 decembrie 31decembrie
2017 2016_

M1l LE] MI1 LEI

Credite acordate bincilor pentru creditarea

cooperativelor de constructie a locuingelor 128 408
Credite acordate altor perspane 23,693 ) 27,560

23,821 ) 27,968
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9. Credite acordate bincilor si altor persoane (continuare)

Creditele acordate includ soldul creditelor pe termen lung acordate bancilor (credite acordate in
anii 1992-2002 pentru creditarea cooperativelor de constructie a locuingelor) si soldul creditelor
acordate altor persoane, ajustate cu dobanda calculati la aceste credite.

La situagia din 3t decembrie 2017 valoarea garangiilor depuse ca asigurare a rambursarii creditelor
acordate altor persoane §i a dobanzilor aferente constituie 36,899 mii lei (la 31 decembrie 2016: 38,481
mii lei).

Pe parcursul anutui 2016 §i 2017 nu au fost formate reduceri pentru pierderi din deprecierea

creditelor, soldul reducerilor pentru pierderi din deprecierea creditelor acordate fiind nul la 31
decembrie 2017 (31 decembrie 2016: 0 lei).

10, Valori mobiliare invest.it,ionale

Poziia ,Valori mobiliare investijionale” din Bilangul contabil include doui categorii de active
financiare, dupa cum este prezentat mai jos:

31 decembrie 31 decembrie
2017 .. 2016
MII LE{ MII LEI
Valori mobiliare in valuti striini evaluate Ia valoarea
justa prin profit sau pierdere 15,877,864 15,329,320
Valori mobiliare in valuti striin3 cu cupon 15,877,864 15,329,320
Valori mobiliare in valuta striin3 pastrate pana la
scadentd 7,037,291 8,569,626
Valori mobiliare in valut striin cu cupon 7037291 8,569,626
Total valori mobiliare investitionale 12,915,155 23,898,946

Portofoliul de valori mobiliare in valut) striini evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere
detinute de Bancé sunt reprezentate, in principal, de valori mobiliare emise de Guvernele §i
agentiile guvernamentale din Statele Unite ale Americii, Uniunea Europeand i cele emise de
instirut{ii supranationale,

Portofoliul de valori mobiliare in valuti striini evaluate la valoarea justa este prezentat mai jos:

31decembrie 31 decembrie
2017 2016
MI] LE] MI1 LE!
Valoarea nominali a valorilor mobiliare 15,846,189 15,233,577
Dobinzile §i ajustdrile costului amortizat al valorilor
mobiliare 44,576 75,105
Diferente din reevaluarea valorilor mobiliare (12,901) 20,638
Valori mobiliare in valuti striini evaluate la valoarea justi
prin profit sau pierdere _ 15,877,864 15,329,320

Valorile mebiliare in valuti striinX evaluate la valoarea justi prin profit sau pierdere sunt
reevaluate lunar §i poarti o rati a dobanzii fixa cuprinsi intre 0.004% §i 1.84% anual (31 decembrie
2016: 0.004% si 2.32%), cu exceptia valorilor mobiliare cu valoare nominala de 28,500 mii USD
(echivalent In lei 487,356 mii lei) care au o rati a dobinzii flotanti ce se modifics trimestrial, Valorile
mobiliare in valuta striina evaluate la valoarea justi prin profit sau pierdere includ si dobanda
acumulatd, care la 31 decembrie 2017 constituie 44,406 mii lei (la 31 decembrie 2016; 40,439 mii lei).
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10.  Valori mobiliare investitionale (continuare)

La 31 decembrie 2017 ponderea valorilor mobiliare in valuti straina evaluate la valoarea justa prin
profit sau pierdere cu ratingul ,AAA” constituie 94.26%, iar a celor curatingul ,AA+" - 3.89%, HAA”
-1.45% si ,AA-" - 0.40% (la 31 decembrie 2016; ,AAA” - 85.76%, ,AA+" - 9.09%, ,AA" - 5.1 5%).

Majorarea ponderii valorilor mobiliare cu rating ,AAA” §i diminuarea ponderii valorilor mobiliare
cu rating ,AA+" si ,AA” a fost determinati, preponderent, de scadenta valorilor mobiliare
denominate in EUR, emise de Consiliul Europei si guvernul Franjei, precum si de suplinirea
portofoliului valorilor mobiliare in dolari SUA gestionat intern cu valori mobiliare emise de
trezoreria SUA, cotate cu cel mai inalt rating.

Totodati, pe parcursul anului de gestiune, in cadrul programului de gestionare externi a rezervelor
au fost incheiate tranzactii de cumpdrare a valorii mobiliare in dolari SUA emise de guvernele
provinciale canadiene Ontario §i Quebec, cotate cu rating “AA-,

In perioada de gestiune au fost vindute si au ajuns la scadenya valori mobiliare in valutd striind
evaluate la valoarea justi prin profit sau pierdere cu valoarea nominali total3 de 1,089,041 mii USD
si 60,000 mii EUR (in anul 2016: 951,980 mii USD, 69,920 mii EUR si 5,100 mii GBP). Totodata, in
perioada de gestiune au fost procurate valori mobiliare in valuti striini evaluate la valoarea justa
cu valoarea nominala totald de 1,320,634 mii USD {in anul 2016: 1,258,574 mii USD).

Conform Acordului de consultangi si management investifional incheiat intre Banca Internagionala
pentru Reconstruciie st Dezvoltare (BIRD) 5i Bancd, BIRD a devenit consultantul §i mandatarul
Bincii pentru administrarea unei pargia activelor externe, limitate 1a 20% din rezervele valutare ale
Bancil. Investigiile in cadrul acestui program sunt efectuate in valori mobiliare in USD emise de
Trezoreria SUA, agentii guvernamentale gi supranagionale. Aceste active sunt prezentate in cadrul
valorilor mobiliare in valuti straind evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere.

1.a 31 decembrie 2017 valoarea de bilany a valorilor mobiliare in valutd straind gestionate extern
constituie 3,475,567 mii lei (la 31 decembrie 2016: 4,102,683 mii lei), ponderea acestorain rezervele
valutare constituind 7.26% (la 31 decembrie 2016: 9.32%).

Portofoliul valorilor mobiliare pastrate pin la scadentd reprezinta totalitatea valorilor mobiliare
procurate cu intengia de a fi menginute pana la scaden{d. Volumul §i structura activelor valutare i
perspectiva fluxurilor viitoare de mijloace banesti permit menginerea pana la scadenyd a valorilor
mobiliare din portofoliul dat. Totodatd, suplinirea portofoliului valorilor mobiliare pastrate pani la
scadent este posibild numai in cazul in care ponderea acestuia reprezintd mai pufin de 20% din
rezervele internagionale i nivelul rezervelor acoperi 4 luni de import.

La 31 decembrie 2017 ponderea valorilor mobiliare pistrate pani la scaden{d in rezervele valutare
constituia 14.70% (ia 31 decembrie 2016: 19.47%).

31 decembrie 31 decembrie
MII LEI MII LEI
Valoarea nominali aferenti valorilor mobiliare 6,994,305 8,509,579
Dobanzile §i ajustirile costului amortizat al valorilor
mobiliare . 42,986 N 60,047
valori mobiliare in valut3 strdini pistrate panala
scadenti 7,037,291 8,569,626

Valorile mobiliare pastrate pana la scadenyd poarta o rata anuali a dobanzii fixa cuprinsa intre 1.38%
5i 3.55%.
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10.  Valori mobiliare investitionale (continuare)

La situatia din 31 decembrie 2017, ponderea valorilor mobiliare pistrate pani la scaden(d cu ratingul
+AAA" constituia 83.82%, valorile mobiliare cu ratingul ,,AA+" constituiau 8.94%, iar a celor cu
ratingul , AA” - 7.25% ( 1a 31 decembrie 2016: ,,AAA” - 79.01%, ,AA+" - 14.90%, ,AA" - 6.09%).

Pe parcursul anului 2017 nu au fost formate reduceri pentru pierderi din deprecierea valorilor
mobiliare pastrate pind la scadenta.

1. Valoarea Justd a instrumentelor financiare

Instrumentele financiare ale Bincii constau din numerar si plasamente pe termen scurt in binci, aur
monetar, creanfe ale organizaiilor financiare internagionale, valori mobiliare, credite acordate
bincilor si altor persoane, moneda nagionali in circulagie, disponibilititi ale Guvernului Republicii
Moldova si disponibilitti ale bancilor, valori mobiliare emise de Banca Nationald a Moldovei, valori
mobiliare emise de Banca Nagionali a Moldovei (certificate emise de BNM), obligatiuni fagi de
organizagiile financiare internagionale, §i alte active i obligajtuni financiare.

Activele financiare ale Biéincii sunt evaluate la valoarea justi, cu exceptia numerarului i
plasamentelor pe termen scurt in binci, creangelor organizatiilor financiare internatgionale,
creditelor acordate bancilor si altor persoane i valorilor mobiliare pistrate pani la scadengd, care
sunt evaluate la cost amortizat. Obligagiunile financiare sunt evaluate la cost amortizat.

Metodele §i tehnicile de evaluare utilizate in scopul evaluirii instrumentelor la valoarea justd au
rdmas aceleagi comparativ cu perioada precedenti de raportare §i nu au fost efectuate reclasificiri
ale instrumentelor financiare intre nivelele ierarhiei valorii juste.

Ierarhia valorii juste a instrumentelor financiare

In tabelul de mai jos sunt prezentate instrumentele financiare evaluate la valoarea justd ulterior
recunoagterii inifiale, grupate in cadrul nivelelor 1-3 in dependenti de metoda de evaluare utilizati.

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
'MILE] MILE  MULE ~ MIILED
31 decembrie 2017
Aur monetar 52,642 - - 52,642
Valori moebiliare in valut3 striini evaluate
la valoarea justi prin profit sau pierdere 15,877,864 - - 15,877,864
Valori mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova disponibile pentru
vanzare .. 208050 . 2080570
Total 15,930,506 2,080,570 - 18,011,076
31 decembrie 2016
Aur monetar 54,616 - - 54,616
Valori mobiliare in valuti striini evaluate
la valoarea justa prin profit sau pierdere 15,329,320 - . 15,329,320
Valori mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova disponibile pentru
vinzare 200878 2091878
Total 15,383,936 2,091,878 - 17,475,814




Banca Nagionalé a Moldovei ’.
NOTE LA Sl'I"UATllI.E FINANCIARE

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017 -
n. Valoarea justd a instrumentelor financiare (continuare) -
Tehnicile de evaluare includ metoda veniturilor (fluxurilor de numerar actualizate), comparatie cu [

instrumente similare cotate, optiunea polinomiala si alte metode, dupé caz. Prezumptiile 5i datele
utilizate in tehnicile de evaluare includ ratele dobanzii de referingd, marje de risc de credit, alte ]
marje utilizate in estimarea ratelor de actualizare a fluxurilor, prefurile valorilor mobiliare
investifionale (sursa: Bloomberg), cotaiile de la cele mai recente licitatii ale valorilor mobiliare
emise de Guvernul Republicit Moldova, preturile de pe piata secundara a valorilor mobiliare emise :
de Guvernul Republicii Moldova, ratele de schimb valutar, volatilitatile prognozate si alte corelatii. [-I

In determinarea valorii juste a instrumentelor financiare simple (valori mobiliare cotate), Banca
utilizeazi metode recunoscute bazate pe informatii disponibile pe piafa.

Pentru instrumentele mai complexe sau care nu sunt cotate/tranzacfionate pe o piagd activa, Banca
utilizeazi modele interne bazate pe metode de evaluare internationale, cu date de intrare care sunt
derivate din cotatii de piat3 sau rate de dobanzi care sunt determinate pe baza de prezumptii.
Valorile juste obginute in rezultatul aplic3rii modelelor interne sunt ajutate la diversi factori,
precum riscul de lichidate (pentru instrumentele fari o piatd activa, lipsd de tranzactii etc.), riscul
de credit/contrapiriii sau incertitudini ale modelului, factori care ar fi considerati de o parte ter{d
in determinarea prefului unei tranzacgii. Datele de intrare i rezultatele modelelor sunt calibrate, iar
conducerea isi aplica judecata expert pentru a selecta rezultatul cel mai relevant din intervalul
valorilor oferite de modelele de evaluare.

in determinarea si validarea valorilor juste, Banca asigura implementarea procedurilor sistemului
de control intern: verificarea datelor sursi ale valorilor de piata (cotafii exportate §i validate de
back-office), recalcularea rezultatelor modelelor de evaluare, aprobarea procedurilor de evaluare $i
modificirilor In procedur, analiza §i verificarea variatiilor Tn rezultatele metodelor etc.

Clasificarea instrumentelor financiare §i instrumente financiare care nu sunt evaluate la valoarea
justd
Toate instrumentele financiare care nu sunt evaluate la valoarea justi in bilangul contabil se

incadreazi in nivelul 2 al ierarhiei valorii juste, cu exceptia valorilor mobiliare investitionale
pastrate pini la scadend care se incadreazi in nivelul 1 al ierarhiei valorii juste.

Conducerea Bancii, in urma analizelor ficute, consider# ca datorita termenului scurt al
plasamentelor in binci, scopului §i naturii specifice al creditelor acordate si creantelor, precum sial
lipsei pietei active pentru Cota Republicii Moldova la FMI, care nu sunt inregistrate la valoarea justa
in Situagiile financiare, valoarea justd a acestora nu este semnificativ diferita de valoarea cu care
sunt inregistrate in Bilanjul contabil.

De asemenea, conducerea considerd ci valorile la care sunt inregistrate obligafiunile Bancii in

Bilangul contabil aproximeazi valoarea justi a acestora datorita termenului scurt pentru care sunt

plasate sau datorit3 tipului de tranzactii specifice unei banci centrale §i pentru care nu existé o piad

distinctd sau modele de evaluare care si estimeze credibil valoarea justa.
H,‘;'|
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Banca Nagionald a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat La 31 decembrie 2017

12. Imobilizari corporale si necorporale

Terenuri, Echipamente Imobiliziri Imobiliziri
clidiri §i si alte corporale necorporale
constructii imobiliziri incursde  Imobilizari  in curs de

similare corporale executie  necorporale  executle Total

M LEI MII LEI MIILEI MII LE1 MII LEI MIILE]
Cost
La lianuarie 2077 46,748 137,233 9,358 88,060 6,470 287,869
Intrdri 7,823 14,990 6,496 13N 2,219 35973
Transferuri 9,002 3,887 (12,889) 6,680 (6,680) -
legiri - (1,150) - (o74) - @19
La 31 decembrie2017 63,571 154,960 2,965 A 5,065 321718
Amortizarea acumulatX
La 1 ianuarie 2017 28,195 83,810 - 51,793 - 163,798
Amortizarea 1,157 14,759 - 13,879 - 29,795
legiri N 4150 - ©74) - ee
La 31 decembrie 2017 29352 97419 64,698 191,469
Valoarea de bilang
La 1 ianuarie 20¥7 18,553 53,423 9,358 36,267 6,470 124,001
La 31 decembrie 2017 34,19 57,541 2,965 30,459 5065 130,249
Cost
La 1ianuarie 2016 38112 124,334 4,94 57,699 7,588 232,647
Intrari 8,636 9,838 8,652 23762 5,536 56,424
Transferuri - 4,197 “,197) 6,654 (6,654) -
lesiri . LQase) 6 . - Q202
La 31 decembrie 2016 46,748 137233 9358 . 88,060 6,470 287869
Amortizarea acamulati
La 1ianuarie 2016 27,309 73,400 - 42,035 - 142,744
Amortizarea 886 11,546 - 9,813 - 22,245
legiri . _.,136) - (35) - e
La 31 decembrie2016 28,195 83,810 -~ 5,793 - 163,798
Valoarea de bilant
La 1ianuarie 2016 10,803 50,934 4,914 15,664 7,588 89,903
La 31 decembrie 2016 18,553 53,423 9,358 36,267 6,470 124,071

Imobilizérile necorporale includ softuri, aplicatii §i licente achizifionate §i dezvoltate intern.
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Banca Nationald a Moldovei
NOTE LA SiTUATIlLE FINANCIARE
Pentru anul incheiat l1a 31 decembrie 2017

13. Alte active

Alte active financiare
Alte creante
Avans acordat pentru producerea monedei nagionale

Alte active nefinanciare
Cheltuieli anticipate

Materiale in stoc

Mirfuri 5i materiale in gestiune

Minus: reduceri pentru stocurile cu rulaj lent

31 decembrie

31 decembrie

2017 2016
Ml LEJ MI LEI
970 8,571

m .. 3060
1,081 1,631
3,408 3,140
835 970
_ o h3es 139
5,608 5,501

. 6 —)
6,628 17,071

Pe parcursul anului 2017 nu au fost inregistrare reduceri pentru diminuarea valorii realizabile nete
ale stocurilor gi reduceri pentru deprecierea creanelor (2016 - 0 lei).

14. Moned3 nationali in circulatie

31 decembrie 31 decembrie

2017 2016

MII LEI MIILEI

Bancnote 20,901,824 18,866,555

Monede metalice divizionare 115,931 108,841

Bancnote comemorative §i monede comemorative §i

jubiliare e LBBM 14936

21,032,866 18,990,332

15.  Disponibilitifi ale Guvernului Republicii Moldova

w7 2016
MII LEI MII LE[
Depozite la vedere ale Ministerului Finantelor 4,558,421 2,683,640
Depozite la termen ale Ministerului Finangelor 518,701 -
Disponibilitdti in valuta striind ale Ministerului Finangelor 2,481,442 2,502,827
Alte disponibiliti(i ale Guvernului Republicii Moldova 22458 525632
8,783,146 5.712,099

31 decembrie

31 decembrie

Depozitele la vedere ale Ministerului Finantelor sunt purtatoare de o dobindai variabila, calculata

lunar, reiesind din rata medie a dobanzii pe sistemnul bancar,

disponibild pentru ultimele trei luni, la

depozitele in lei moldovenesti purtatoare de dobandi atrase la vedere de la persoanele juridice. Rata
dobanzii 1a depozitele la vedere ale Ministerului Finangelor la 31 decembrie 2017 a constituit 1.58% (la

31 decembrie 2016: 1.71%).

Pentru depozitele la termen ale Ministerului Finantelor, incepind cu luna martie 2017, Banca
pliteste o dobinda in dependenia de termenul depozitului, aplicind rata medie ponderata a
dobinzii constituiti la valorile mobiliare de stat plasate la ultima licitatie pe termenul respectiv.
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Banca Nationali a Moldovei
NOTELA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

15.  Disponibilititi ale Guvernului Republicii Moldova (continuare)

In cazul in care termenul depozitelor este diferit de termenul valorilor mobiliare de stat vindute la
ultima licitatie, rata dobanzii se determiné aplicind metoda interpolarii/ extrapolirii lineare.

Pentru depozitele acceptate pana in luna martie 2017, Banca a platit o dobind3 echivalenti cu rata
de bazd a Bancii Nationale aplicati la principalele operatiuni de politici monetar3 pe termen scurt,
variabild pe durata contractului de depozit, indiferent de termenul de depozitare.

Rata medie ponderaté la depozitele la termen ale Ministerului Finangelor in sold la 3! decembrie 2017
a constituit 7.52%.

Alte disponibilityi ale Guvernului Republicii Moldova includ disponibilititile Directoratului Liniei
de Credit in cadrul proiectelor de finantare si mijloacele in valuti striini ale Directoratului Liniei de
Credit.

Disponibilitdtile in valutd straind i alte disponibilitifi ale Guvernului nu sunt purtitoare de
dobanda.

16.  Disponibilititi ale bancilor

31 decembrie 31 decembrie

2017 2016

MII LEI MII LE]

Disponibilititi ale bidncilor, inclusiv rezervele obligatorii 15,308,237 13,324,197
Depozite in moneda nagionali ale bincilor licengiate 670,193 995,327
15,978,430 14,319,524

Disponibilitdtile bancilor, inclusiv rezervele obligatorii, reprezinti mijloacele din conturile Loro ale
bancilor rezidente §i bancilor rezidente in proces de lichidare, precum si rezervele obligatorii ale
bancilor 1a Banci in lei moldovenesti, dolari SUA si euro.

Conform cerintelor regimului rezervelor obligatorii stabilit de Bancj, la situafia din

31 decembrie 2017 béncile sunt obligate sé men(ini rezerve obligatorii in lei moldovenesti §i in
valute neconvertibile la nivel de 40% 5i in valute strdine (dolari SUA si euro) la nivel de 14% (la 21
decembrie 2016: rezerve obligatorii in lei moldovenegti §i in valute neconvertibile la nivel de 35% §i
in valute strdine (dolari SUA §i euro) la nivel de 14%) din baza de calcul, Rezervele obligatoriiin lei
moldovenegti se mentin de binci in conturile Loro la Banca in medie pe perioada de menginere, iar
rezervele obligatorii in valutd striind se reflecta in registrele contabile ale Bincii in contul
rezervelor obligatorii in valut3 striini i sunt inregistrate in conturile Nostro ale Bincii in bincile
din striinicate.

Inbaza art. 17 din Legea cu privire la Banca Nagionali a Moldovei, rezervele obligatorii ce depigesc
5% din pasivele in baza cirora se calculeazi aceste rezerve sunt remunerate de citre Banci. Pentru
remunerarea rezervelor obligatorii in lei moldovenesti se aplici rata medie la depozitele overnight a
Biincii calculati pentru luna respectiva, iar pentru rezervele obligatorii in dolari SUA §i euro - rata
medie la depozitele la vedere cu dobanda atrase de banci in valuti striind, calculats lunar de Banci
in baza rapoartelor lunare privind rata medie la depozitele atrase de binci.

Depozite in moneda nationali ale bincilor licentiate reprezinti depozitele overnight ale bancilor
plasate la Bancd §i dobdnda calculatd pentru aceste depozite. Rata dobanzii aferenti depozitelor
overnight ale bancilor in sold la situaia din 31 decembrie 2017 a constituit 3.50% (la 31 decembrie
2016: 6%).
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Banca Nagionali a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2017

b .

17. Certificate emise de Banca Nationala a Moldovei

31decembrie 31 decembrie

2017 2016

MII LEI MI1 LEI

Certificate emise de Banca la pre{ de vanzare 9,207,224 5,905,650
Scont amortizat la certificatele emise de Bancd 10,207 9,702

9oN7431 5,915,352

Certificatele BNM reprezinti valori mobiliare vindute bancilor licengiate prin intermediul
licitagiilor in scopul absorbfiei excesului de lichiditate pe piafa monetard. Acestea sunt emise cu
scont (rata dobanzii fix3) §i riscumpirate Ja scadent la valoarea nominali. Pe parcursul anului 2017
certificatele Bancii au fost emise preponderent cu scadenfa de 14 zile.

Rata medie ponderati a dobénzii la certificatele Bancii aflate in circulagie Ia 31 decembrie 2017 a
constituit 6.50% (la 31 decembrie 2016: 9%).

18.  Alte obligatiuni

31 decembrie 31 decembrie

2017 2016

MI1 LEL MII LE]

Obligagiuni fa(a de alte entitd(i 39,045 34,501
Obligatiuni faga de personal 64 75
Alte obligatiuni 8,987 8,636
48,096 _ 43,212

19. Capital gi rezerve

In conformitate cu art. 19 al Legii cu privire la Banca Nagionald a Moldovei nr.548-XI1I din 21,07.1995
cu modificirile gi completirile ulterioare, ,Fondul general de rezerva se utilizeaza in exclusivitate
pentru acoperirea pierderilor inregistrate conform rezultatului exercifiului la finele anului
financiar”.

Astfel, 1a 31 decembrie 2017 fondul general de rezervi a fost utilizat pentru acoperirea pierderilor
inregistrate la finele anului financiar in mirime de 95,309 mii lei, fiind astfel diminuat pani la
1,448,482 mii lei. Corespunziror s-a diminuat $i capitalul statutar i a inregistrat suma de 2,351,452
mii lei.

La situatia din 31 decembrie 2017, Capitalul si Rezervele Bincii au constituit suma totala de 4,004,716
mii lei, fiind in descrestere fapi de 31 decembrie 2016, in condiiile acoperirii pierderilor nerealizate
din diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare in mirime de (4,851,881) mii lei §i
acoperirii pierderilor nerealizate din reevaluarea valorilor mobiliare investi{ionale in marime de
(28,889) mii lei, care au modificat corespunzator respectivele rezerve.
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Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anu! incheiat la 31 decembrie 2017

19. Capital si rezerve (continuare)

Alte rezerve cuprind rezerva veniturilor si pierderilar cumulacive din reevaluarea valorilor
mobiliare de stat, clasificate la disponibile pentru vinzare §i diferentele favorabiie din
reevaluarea aurului monetar. Reevaluarea activelor date reprezinti articole ale altor elemente
ale rezultatului global care pot fi ulterior reclasificate in profit sau pierdere.

31 decembrie

31 decembrie

2017 2016

MII LEI MII LEL

Reevaluarea activelor disponibile pentru vinzare 1,888 4,661
Reevaluarea aurului monetar 1019 . 9,052

8,967 13,713

La situatia din 31 decembrie 2017, nivelul capitalului statutar in totalul obligatiunilor monetare

constituie circa 5.08% (la 31 decembrie 2016: 6.23%).

31 decembrie

31 decembrie

Nota 2017 2016
R T ML
Total obligatiuni 63,818,692 55,478,996
Obliga(iuni Monetare fata de FMI 7 8,735,389 10,491,915
Obligagiuni Monetare fata de Guvernului RM 15 8783146 572,099
Obligatiuni Monetare conform Legii BNM 46,300,157 39,274,982
Capitalul Autorizat 902,970 902,970
Fondul General de Rezerva 1,448,482 1,543,791
Capital Statutar 2,351,452 2,446,761
Nivelul Capitalului % 5.08 6.23
20. Determinarea (pierderii totale)
31 decembrie 31 decembrie
2017 2016
MII LEI MH LEI
(Pierdere netd) (4,976,079) (1,313,601
Acoperirea pierderilor nerealizate din diferenge de la
reevaluarea valorilor mobiliare investijionale 28,889 18,146
Acoperirea pierderilor nerealizate din diferen{e de curs de
la reevaluarea stocuriler valutare 4,851,881 1,033,306
(Pierdere totali) (95,309) (262,149)
Distribuire;
(Utilizarea) fondului general de rezervi (95,309)

(262,149)

In cursul anului 2017 Banca a inregistrat o pierdere netd in mirime de 4,976,079 mii lei (2016:
pierdere 1,313,601 mii lei). In rezultatu! aplicirii prevederilor corespunzitoare ale Legii cu privire
la Banca Nationald a Moldovei pierderea totali a constituit 95,309 mii lei (2016: pierdere 262,149

mii lei).
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Banca Nagionali a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2017

21. Venituri din dobanzi

2017 2016
MII LEI MI1 LEI
Venituri din doblinzi [a plasamente pe termen scurt
Dobénzi la depozite la termen in binci strdine 176,957 101,081
Dobanzi la depozite plasate overnight 12,018 4,073
Dobinzi la disponibilitagi _ 478 e
189,453 105,235
Venituri din dobinzi 1a valori mobiliare
Dobinzi la valori mobiliare in valuta striind evaluate la
valoarea justa 151,545 90,166
Dobénzi la valori mobiliare in valuté straina pistrate pana
la scadentd 183,788 217,680
Dobinzi la valori mobiliare de stat pistrate pind la scadenga 617,993 150,730
Dobanzi la valori mobiliare de stat disponibile pentru
vinzare (amortizarea scontului) 136,222 344,188
1,089,548 802,764
Venituri din dobinzi la creditele acordate §i repo
Dobanzi la creditele acordate bincilor 137 459
Dobinzi la creditele acordate altor persoane 155 180
Dobéinzi la operatiunile repo - 15,487
292 16,126
1,279,293 924,125
Rata medie a dobanzii la valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova disponibile
pentru vinzare definute in portofoliul Bincii pe parcursul anului 2017 a constituit 6.62% (rata
medie a dobanzii pe parcursul anului 2016: 16.52%). Rata cuponului la valorile mobiliare emise de

Guvernul Republicii Moldova pastrate pina la scadentd constituie 1.40% $i 5.30% anual (2016;

1.40% §i 5.30%).

Pe parcursul anului 20%7 nu au fost efectuate operatiuni repe in cadrul operajiunilor de politica

monetara.

22. Cheltuieli cu dobanzi

201 201
MIIL LEI MII LEI
Cheltuieli cu dobidnzi la creditele primite
Dobinzi la creditele primite de la Fondul Monetar
Internajional 47,043 39,333
47,043 39,333
Cheltuieli cu dobfnzi aferente disponibilitatilor
Dobinzi aferente rezervelor obligatorii 534,322 797,853
Dobinzi aferente depozitelor acceptate de la banci 55,473 57,904
Dobinzi la depozitele acceptate de la Ministerul Finangelor 93,147 48,494
682,942 904,251
Cheltuieli cu dobinzi aferente operatiunilor cu valori
mobiliare §i repo
Dobanzi la certificatele Bancii Nationale a Moldovei
{amortizarea scontului) 519,828 346,052
.. sioB28 346,052
1,249,813 1,289,636
g sganiinatian 54
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Banca Nationali a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat Ja 31 decembrie 2017

22.  Cheltuieli cu dobinzi (continuare)

[ ; Norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti a fost majorats gradual pe
parcursul anujui 2017 de la 35% pana la 40%, in anul 2016 fiind mentinuté 1a 35%,

Rata de remunerare a rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti pe parcursul
I anului 2017 s-a diminuat gradual de 1a 6% la 3.56% (2016: de la 16.50% la 6%), iar pentru mijloacele
atrase in valute liber convertibile a variat de 1a 0.6% la 0.3% (2016: interval de variagie de 1a 0.2% la
0.65%).

[ I Soldul mediu zilnic al certificatelor Bincii pe parcursul anului 2017 a constituit 6,358 milioane lei
' (anul 2016: 2,959 milioane lei). Rata medie a dobénzii la certificatele Bancii plasate pe parcursul
anului 2017 a constituit 8.11% (pe parcursul anului 2016: 11.55%).

23.  (Pierderi) din tranzactii §i diferente de curs valutar

e ROV 2006
MI1 LEf MII LEI
Venituri nete realizate din operagiuni de schimb valutar 44,616 238,433
E] (Pierderi) nete nerealizate din diferente de curs dela
’ reevaluarea stocurilor valutare . (4851,880)  (1,033,306)
(4,807,265) (794,873)

i

Veniturile realizate survin la vinzarea valutei striine §i reprezinti diferenga pozitivi dintre cursul
de vinzare §i costul stocului valutei respective (sau cursul mediu al valutei cumnparate) multiplicatd
la volumul vinzirilor. Pe parcursul anului 2017 veniturile obtinute au fost generate preponderent
daroritd vanzarilor de valuti, cind diferenta dintre cursul de vanzare §i costul stocului valutelor a
fost semnificativa.

-
K

T

Pierderile nete nerealizate din diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare se formeaz3 in
rezultatul reevaludrii zilnice a stocurilor valutare ca diferenta dintre cursul oficial al leului
moldovenesc in raport cu valutele striine care formeazi stocurile valutare respective §i reevaluirii
conturilor Fondului Monetar Internagional pe parcursul anului financiar.

"
]

24. (Pierderi) /venituri din reevaluarea valorilor mobiliare

2017 2016
MII LE] MII LEI
(Pierderi) /venituri nete realizate din valori mobiliare
investitionale (8,540) 26,214
] (Pierderi) nete nerealizate din reevaluarea valoritor
) mobiliare investitionale in sold la sfargitul anului (28889)  (18,146)
(37,429 8,068
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Banca Nagionali a Moldovei
NOTE LA SI'I’UAT[ILB FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2017

25. Alte venituri

2077 2016
MII LEI MIE LEI
Venituri aferente serviciilor de decontare in Sistemul
Automatizat de Piai Interbancare 6,218 5,693
Venituri aferente operatiunilor cu numerar 17,451 21,531
Venituri din vinzarea bancnotelor comemorative §i
monedelor comemorative si jubiliare 3,212 2,151
Venituri aferente serviciilor cu VMS 3,088 3,375
Alte venituri _7B,855 4,459
108,824 37,209

Alte venituri includ venituri din recuperarea unor cheltuieli aferente procedurilor de lichidare ale

bincilor in proces de lichidare in sumd de 75,237 mii lei (2016: 0 mii lei).

26. Cheltuieli operationale

owom 2006
MIT LEI M11 LEI
Cheltuieli aferente monedei nagionale 53,157 7445
Cheltuieli cu personalul 116,460 89,549
Cheltuieli cu servicii informationale, consultanta i audit 40,973 60,266
Cheltuieli cu amortizarea imobilizdrilor 29,795 22,247
Cheltuieli pentru intrefinerea imabilizirilor corporale 7,982 7,023
Cheltuieli cu taxe si comisicane 11,782 im
Alte cheltuieli operationale . ._.9540 8,791 _
269,689 198,494

Urmare modificirii art.34 al Legii cu privire la Banca Nagionald a Moldovei, pe parcursul anului 2017

a fost lansati prima etapi a procesului de implementare graduali a unui nou sistem de salarizare

bazat pe evaluarea posturilor, competengelor si performaniei, sistem de remunerare ce ar permite
int4rirea capacitiii instituionale a Bincii, refinerea competenielor §i sporirea competitivitatii pe
piata muncii. Aceasta etapd a adus ca prim beneficiu uniformizarea §i transparentizarea sistemului

de salarizare.

Modificarea nivelului cheltuielilor cu personalul a fost determinatd in principal de consolidarea
capacitasii institugionale prin: activitateain componenyi deplini (cu exceptia unui viceguvernator)
a organelor de conducere ale bancii, optimizarea structurii de state prin diminuarea numairului de
posturi manageriale i reducerea unor posturi din activitatea de suport, fapt ce a condus la
inregistrarea unor costuri cu reducerea personalului, dezvoltarea functiilor prin crearea
subdiviziunilor specializate in domeniile de supraveghere, rezolufie, stabilitate financiari, etc.,
angajarea personalului de un nivel sporit de expertiza §i cunogtinte. Totodatd, cregterea sarcinilor

1
i

o]

JR——

reiegind din angajamentele asumate de Bancd conform acordurilor semnate cu partenerii externi de
dezvoltare, de asemenea a avut un impact asupra nivelului cheltuielilor cu personalul.

Cheltuielile cu personalul includ §i cantribugiile obligatorii de asigurare sociald de stat in marime de
20,668 mii lei 5i primele de asigurare obligatorie de asisten(3 medicald in mirime de 4,042 mii lei (la
31 decembrie 2016: 15,737 mii lei gi 3,025 mii lei respectiv).

La 31 decembrie 2017 numirul angajagilor activi a constituit 437 (la 31 decembrie 2016: 424 angajati
activi).

Cheltuielile din aplicarea ratei negative de remunerare a mijloacelor detinute pe conturile Nostro gi
Overnight in Euro pe parcursul anului 2017 au constituit 8,836 mii lei (2016: 624 mii lei).
Comisioanele aferente activelor si dateriilor financiare care nu sunt evaluate 1a valoarea justa
constituie 2,723 mii lei (2016: 2,530 mii lei). -
Phnrmil’
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Banca Nationald a Moldovei
NOTE LA SITUATIILF. FINANCIARE
Pentry anul incheiat la 31 decembrie 2017

27.  Pirti afiliate

Pentru anul 2017 cheltuielile de remunerare aferente conducerii Bincii (membrii Comitetului
executiv, membrii Consiliului de Supraveghere §i conducitorii de nivel mediu) au constituit 16,732
mii lei (la 31 decembrie 2016: 12,771 mii lei, inclusiv membrii Consiliului de Supraveghere),

Pentru anul 2017 cheltuielile cu contributiile obligatorii de asigurare sociali de stat si primele de
asigurare obligatorie de asistentd medicali aferente conducerii Bincii (membrii Comiterului
executiv, membrii Consiliului de Supraveghere si conducitorii de nivel mediu) au constituit 3,837
mii lei §i 751 mii lei respectiv (1a 31 decembrie 2016: 2,911 mii lei §i 556 mii lei respectiv).

Banca acorda credite angajagilor sii. Prezentarea in continuare reprezinti miscarea creditelor
acordate §i soldul la credite acordate conducerii Bincii:

Soldla Credite Sold la
1ianuarie acordate ~~ Rambursiri  31decembrie
MII LE! MII LE1 MII LEI MII LEI
2016 514 1,121 (837%) 5,356
2017 5,356 - (1,063) 4,303

Creditele au fost acordate la rate ale dobanzii aplicabile pentru togi salariagii in conditiile previzute
de actele normative interne ale Bancii. Aceste credite sunt asigurate prin garantii depuse de fiecare
persoana beneficiard, care la situatia din 3t decembrie 2017 aveau o valoare de gaj in suma de 6,697
mii lei (Ja 31 decembrie 2016: 8,019 mii lei).

La data de 31 decembrie 2017 aceste credite erau clasificate in categoria creditelor standard si nu au
fost formate reduceri pentru pierderi din deprecierea acestora.

Luand in consideratie prevederile art. 1al Legii cu privire la Banca Nationali a Moldovei, care
stipuleaza expres c3 Banca este o persoani juridica publici autonoma responsabili fata de
Parlament, Guvernul si alte entititi afiliate Guvernului nu sunt considerate a fi par{i afiliate ale
Bancii.

28, Angajamente §i obligatiuni conditionate
Cambii emise

La 31 decembrie 2017 valoarea cambiei emis3 de citre Banci in favoarea Fondului Monetar
International pentru asigurarea creditelor primite in cadrul Angajamentelor EFF a constituit
2,920,250 mii lei (la 31 decembrie 2016: 3,555,587 mii lei).

Angajamente investitionale

La data de 29 decembrie 2017, Banca Mondiala, in cadrul programului de gestionare externi a
rezervelor, a incheiat o tranzactie de cumpirare a valorii mobiliare in valoare nominali de 8,500 mii
USD (echivalent in lei de 145,352 mii Jei), iar BNM 2 tranzaciii de cumpirare a valorilor mobiliare in
valoare nominald de 54,500 mii USD (echivalent in lei de 931,961 mii lei), toate aviind data valutei 2
ianuarie 2018 (data decontirii).




Banca Nationald a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

28.  Angajamente §i obligatiuni condifionate (continuare)

Angafamente de creditare

La situa{ia din 31 decembrie 2017 nu existd angajamente conditionale cu caracter creditor (la 31
decembrie 2016 nu existau angajamente conditionale cu caracter creditor).

La 31 decembrie 2017 (precum gi la 31 decembrie 2016) nu exista nici o datorie cu termen de prescripiie
expirat,

Angajamente de capital

La 31 decembrie 2017, in conformitate cu contractele incheiate, Banca era angajatd sa onoreze pe
parcursul anilor viitori obligatiile financiare aferente achizitiilor de imobilizari corporale §i
necorporale aferente activiti{ii Bancii in suma de circa 481 mii EUR sau circa 9,811 mii lei (la

31 decembrie 2016: circa 1,001 mii EUR gi 41 mii USD sau circa 21,735 mii lei).

Litigii si obligagiuni conditionate

La 31 decembrie 2017 Banca a fost implicata in 24 litigii judiciare, in 23 din care participi in calitate
de parit si in 1 in calitate de reclamant.

La situagia din 31 decembrie 2017 (precum si la situatia din 31 decembrie 2016) Banca nu a inregistrat
provizioane pentru litigii, deoarece nu considera ci existd dovezi suficiente de eventuale iegiri
viitoare de fluxuri economice aferente acestora.

29, Evenimente ulterioare

fn martie 2018 Comitetul executiv al Bincti Najionale a Moldovei (BNM) a aprobat un set de masuri
pentru infiinjarea Depozitarului central unic al valorilor mobiliare (DCU).

DCU este creat in baza Legii cu privire la Depozitarul central unic al valorilor mobiliare, adoptata in
anul 2016, 5i va fi singura institutie din Republica Moldova care va desfisura activiti(i de evidenta,
depozitare si decontare a valorilor mobiliare de stat §i corporative.

Depozitarul este creat cu scopul de a garanta siguranga pentru proprietarii de valori mobiliare, a
asigura transparena §i a dezvolta instrumente noi pe pietele financiare. Acesta va fi construit dupa
modele similare de pe pietele financiare internagionale avansate si va contribui la atingerea
obiectivului RNM de transparentizare a acjionariatului in bincile licentiate.

La 29 martie 2018, a avut loc adunarea generala a acjionarilor de constituire a Depozitarului central
unic al valorilor mobiliare in cadrul cireia a fost aprobatd decizia de infiinjare a DCU. Cota Bancii
Nationale in capitalul Depozitarului Central Unic constituie 98.36% in valoare de 24 milioane lei.
Inregistrarea de stat a Depozitarul central unic a avut loc 1a 4 aprilie 2018.
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