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Mediul extern

in anul 2015, economia mondiala a fost marcatd de
metamorfozarea tendintelor. in prim plan s-a evidentiat
temperarea semnificativa a economiei Chinei, generatoare de
turbulente pe piata valutara si bursiera. Criza economica din
Federatia Rusa si Brazilia au suplimentat declinul economiilor
emergente si in curs de dezvoltare. Cel mai important eveniment
din domeniul monetar si valutar a fost decizia din 16 decembrie
2015 a Sistemului Rezervelor Federale de majorare a ratelor
dobanzilor cu 0.25 puncte procentuale, decizia in sine, dar si
anticiparea acesteia au servit drept cauza principala a aprecierii
dolarului SUA pe parcursul perioadei de raportare. Totodata,
aprecierea dolarului SUA si cererea mondiala slaba au determinat
scaderea cotatiilor bursiere la materiile prime, de la produse
alimentare pana la metale grele. Tendinta de reducere a pretului
la petrol a fost si mai accentuata in anul 2015, surplusul de petrol
la nivel mondial fiind Tn crestere. Economia zonei euro a evoluat
stabil, programul de relaxare cantitativa a Bancii Centrale
Europene dovedindu-se relativ eficace pentru contracararea
presiunilor deflationiste. Totusi, in a doua jumatate a anului 2015,
criza refugiatilor in Europa a provocat un val de probleme sociale
cu efecte negative asupra economiei Uniunii Europene. De
asemenea, criza din Federatia Rusa si deprecierea rublei rusesti
au constituit epicentrul crizei din Comunitatea Statelor
Independente.

Evolutii ale activitatii economice

in anul de raportare, economia Republicii Moldova a inregistrat un
declin de 0.5 la suta, aceasta dinamica anuala fiind cu 5.1 puncte
procentuale inferioara celei din anul 2014. Evolutia negativa a
activitatii economice a fost determinata, in mare parte, de seceta
din anul 2015 care a redus substantial din performanta sectorului
agricol, dar si de deteriorarea climatului economic regional si de
persistenta unei incertitudini economice si politice interne care au
generat scaderea cererii interne din partea populatiei si
contractarea investitiilor. Tn acest sens, consumul final al
gospodariilor populatiei si formarea bruta de capital fix s-au
diminuat cu 2.3 si 1.2 la suta, respectiv, comparativ cu anul 2014.
Impactul negativ asociat variatiei stocurilor la dinamica PIB a fost
unul si mai pronuntat. Consumul administratiei publice, similar
anilor precedenti, nu a influentat esential dinamica activitatii
economice, inregistrand o diminuare de 0.4 la suta. Impactul
negativ al factorilor mentionati a fost partial atenuat de
deprecierea monedei nationale fata de dolarul SUA care a
compensat contractarea influxurilor de valuta si care, in acelasi
timp, a ameliorat competitivitatea produselor autohtone. In
consecinta, diminuarea cererii interne, precum si deprecierea
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monedei nationale au condus la contractarea semnificativa a
importurilor (4.3 la suta). Totodata, exporturile de bunuri si
servicii au inregistrat o majorare de 2.3 la suta in anul 2015.

Valoarea adaugata bruta din agricultura a inregistrat un declin de
13.4 la suta, dupa doi ani In care a sustinut activitatea economica,
ca urmare a conditiilor meteorologice nefavorabile. O evolutie
negativa, dar care a generat un impact mai putin semnificativ
in anul 2015, a fost semnalata in comert. Aportul negativ al
componentelor sus-mentionate a fost atenuat de dinamica pozitiva
a sectorului financiar, industrial si al comunicatiilor.

Evolutia inflatiei

in anul 2015, rata medie anuala a inflatiei a constituit 9.7 la suta,
fiind cu 4.6 puncte procentuale superioara celei din anul 2014. Pe
parcursul anului 2015, rata anuala a inflatiei si-a conturat o
traiectorie ascendenta pronuntata. Aceasta s-a majorat de la 4.7
la suta in luna ianuarie pana la 7.1 la suta Tn luna martie sub
presiunea deprecierii monedei nationale, depasind, astfel, limita
superioara a intervalului de £1.5 puncte procentuale de la tinta
inflatiei de 5.0 la suta stipulata in Strategia politicii monetare pe
termen mediu. Ulterior, rata anuala a inflatiei s-a majorat treptat
pana la 8.6 la suta in luna iulie 2015, fiind influentata de efectele
deprecierii, dar si de conditiile agrometeorologice nefavorabile
care au exercitat presiuni asupra preturilor la produsele
alimentare. Majorarea tarifului la energia electrica si la gazul din
retea a determinat o accelerare pronuntata a inflatiei pana la 12.2
la suta in luna august, iar la finele anului 2015 rata inflatiei a
constituit 13.6 la suta. Presiunile inflationiste existente pe
parcursul anului au fost partial atenuate de cererea interna
modesta, de embargourile la unele categorii de produse, precum
si de tendinta de diminuare a preturilor la produsele alimentare si
la petrol pe plan international.

Promovarea politicii monetare

Pe parcursul anului 2015 au avut loc treisprezece sedinte ale
Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei cu privire la
deciziile de politica monetara. In urma evaluarii balantei riscurilor
interne si externe, carora ar putea fi supusa economia Republicii
Moldova, si a perspectivelor inflatiei pe termen scurt si mediu au
fost emise sapte decizii de mentinere si sase decizii de majorare a
ratei de baza aplicate la principalele operatiuni de politica
monetara de la nivelul de 6.5 la suta pana la 19.5 la suta anual si
a normei rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei
moldovenesti si in valuta neconvertibila de la 14.0 la suta pana la
35.0 la suta din baza de calcul.

in anul 2015 a fost consemnata diminuarea ritmurilor de crestere
a indicatorilor monetari. Astfel, dinamica agregatelor monetare
a fost una negativa, valorile inregistrate fiind mult sub nivelul
cresterilor din anii precedenti, constituind in termeni anuali -9.2



Sumar

la suta pentru M2 (cu 5.0 puncte procentuale sub nivelul anului
2014) si -3.0 la suta pentru M3 (cu 8.3 puncte procentuale mai
putin fata de cresterea din anul 2014).

in perioada de referinta, rata medie anuala a dobanzii aferente
creditelor noi acordate in moneda nationala a crescut cu 3.47
puncte procentuale, iar rata medie anuala a dobanzii aferente
creditelor noi acordate in valuta straina s-a diminuat cu 0.98
puncte procentuale fata de anul 2014, inregistrand valori la nivelul
de 14.06 la suta in moneda nationala si 7.01 la suta in valuta
straina. Rata medie a dobanzii pentru depozitele in lei a constituit
12.10 la suta, n crestere cu 6.38 puncte procentuale fata de
anul 2014, in timp ce rata dobanzii pentru plasamentele in valuta
straina a reprezentat in medie 2.56 la suta, in scadere cu 1.63
puncte procentuale fata de anul 2014.

Sistemul bancar

Avand in vedere situatia de criza financiara sistemica, necesitatea
asigurarii  stabilitatii financiare si protejarii intereselor
deponentilor, la 5 august 2015, in cadrul sedintei Comitetului
National de Stabilitate Financiara, s-a decis retragerea licentelor
Bancii de Economii S.A., BC ,BANCA SOCIALA” S.A. si B.C.
~UNIBANK” S.A. Totodata, avand ca scop neadmiterea perturbarii
stabilitatii financiare a sectorului bancar sau activitatii institutiilor
publice, Guvernul Republicii Moldova, Banca Nationala a Moldovei
si unele autoritati ale administratiei publice centrale si institutii
publice au incheiat un Memorandum de intelegere ,,Cu privire la
masurile ce urmau a fi indeplinite pentru retragerea licentelor
detinute de Banca de Economii S.A., BC ,BANCA SOCIALA” S.A. si
B.C. ,UNIBANK” S.A. si termenele de realizarea a acestora”.

In conformitate cu prevederile Memorandumului, fiecare
autoritate a realizat un sir de actiuni ce tin de transferarea
conturilor trezoreriale si a altor conturi ale bugetului de stat, ale
platilor sociale si ale altor indemnizatii, precum si transferarea
conturilor persoanelor fizice si juridice de la bancile mentionate in
alte banci. Astfel, in perioada 12-15 octombrie 2015, Banca de
Economii S.A., BC ,BANCA SOCIALA” S.A. si B.C. ,UNIBANK"” S.A.,
cu asistenta Bancii Nationale, au realizat transferarea conturilor
persoanelor fizice si juridice Tn alte banci. Fondurile deponentilor
si ale agentilor economici transferate in alte banci licentiate au
inregistrat valoarea de 737.3 milioane lei sau 44.5 la suta din
totalul depozitelor persoanelor fizice si juridice la situatia din 30
septembrie 2015.

La data de 16 octombrie 2015, Comitetul executiv al Bancii
Nationale a Moldovei a retras licentele de desfasurare a
activitatilor financiare ale Bancii de Economii S.A., BC ,BANCA
SOCIALA” S.A. si B.C. ,,UNIBANK” S.A. ca urmare a insolvabilitatii
bancilor respective, dar si a altor incalcari ale prevederilor
legislatiei in vigoare si a numit lichidatori pentru lichidarea silita a
bancilor.

De mentionat ca, din momentul retragerii licentelor Bancii de
Economii S.A., BC ,BANCA SOCIALA” S.A. si B.C. ,UNIBANK” S.A.
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si pana la data de 31 decembrie 2015, bancile respective au
fncasat mijloace banesti (din achitarea creditelor, comercializarea
gajului, vanzarea activelor, alte incasari) in suma totala de 326.5
milioane lei, inclusiv: Banca de Economii S.A. — 153.3 milioane
lei; BC ,,BANCA SOCIALA” S.A. - 96.1 milioane lei; B.C. ,UNIBANK”
S.A. - 77.1 milioane lei. Totodata, de la data retragerii licentei
si pana la 31 decembrie 2015, bancile in cauza au rambursat
datoriile aferente creditelor de urgenta acordate pana la numirea
lichidatorilor in suma totala de 441.4 milioane lei, dintre care:
Banca de Economii S.A. — 74.8 milioane lei; BC ,,BANCA SOCIALA”
S.A. - 121.8 milioane lei; B.C. ,UNIBANK" S.A. — 244.7 milioane lei.

La 31 decembrie 2015, in Republica Moldova functionau 11 banci
licentiate de Banca Nationala a Moldovei, inclusiv 4 sucursale ale
bancilor si grupurilor financiare straine.

Din 11 banci licentiate de BNM, la 3 banci (BC ,,Moldindconbank”
S.A., B.C. ,VICTORIABANK” S.A. si BC ,MOLDOVA - AGROINDBANK”
S.A., care detineau in total 66.7 la suta din activele sectorului
bancar), ca urmare a constatarii unor aspecte ce tin de structura
netransparenta a actionarilor, angajarea n operatiuni de creditare
cu risc sporit, Banca Nationala a Moldovei, la 11 iunie 2015, in
conformitate cu prevederile Legii institutiilor financiare, a instituit
procedura de supraveghere speciala pe un termen de trei luni.
Totodata, BNM prin hotararile in cauza a prescris bancilor vizate
efectuarea unui studiu de diagnostic de catre o companie
specializata in acest sens.

De mentionat ca, la 12 septembrie 2015 si ulterior la 14
decembrie 2015, Banca Nationala a mentinut procedura de
supraveghere speciala inca pe un termen de trei luni, ca urmare a
nesolutionarii problemelor aferente transparentei structurii
actionarilor si angajarii in tranzactii cu risc sporit.

Capitalul de gradul | pe sectorul bancar a atins valoarea de 8 995.7
milioane lei, majorandu-se comparativ cu finele anului 2014 cu 1
384.9 milioane lei (18.2 la suta).

Cresterea capitalului de gradul | a fost determinata in principal de
obtinerea profitului pe parcursul anului 2015 in marime de 1 442.7
milioane lei. Totodata, in perioada de referinta 4 banci au distribuit
dividende Tn suma totala de 164.0 milioane lei.

Media indicatorului suficientei capitalului ponderat la risc pe
sector a Tnregistrat valoarea de 26.2 la suta, majorandu-se cu 4.5
puncte procentuale fata de finele anului 2014. La situatia din 31
decembrie 2015, toate bancile au respectat indicatorul suficientei
capitalului ponderat la risc (limita pentru fiecare banca > 16.0 la
suta).

Activele totale pe sector au constituit 69 095.6 milioane lei,
majorandu-se comparativ cu finele anului 2014 cu 9 117.0
milioane lei (15.2 la suta).

Ponderea creditelor neperformante in totalul creditelor s-a majorat
cu 1.5 puncte procentuale fata de finele anului 2014, constituind
9.9 la suta la 31 decembrie 2015. Ponderea creditelor
neperformante nete in capitalul normativ total s-a majorat cu 3.4
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puncte procentuale, constituind 15.0 la suta la 31 decembrie
2015.

In anul 2015, rentabilitatea activelor si a capitalului bancilor
licentiate a inregistrat valoarea de 2.1 si 12.8 la suta, respectiv,
majorandu-se fata de finele anului 2014 cu 0.5 si 3.5 puncte
procentuale, respectiv.

Marja neta a dobanzii a constituit 5.5 la suta la 31 decembrie 2015,
fiind cu 0.8 puncte procentuale mai mare fata de finele anului
2014.

Valoarea indicatorului lichiditatii pe termen lung pe sectorul bancar
(principiul I al lichiditatii) a constituit 0.7 (limita pentru fiecare
banca <1). Valoarea indicatorului lichiditatii curente pe sector
(principiul 11 al lichiditatii) a constituit 41.5 la suta (limita pentru
fiecare banca > 20.0 la suta), majorandu-se pe parcursul anului
2015 cu 8.6 puncte procentuale. Ambii indicatori au fost respectati
de catre toate bancile.
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Graficul 1.1: Evolutia comparativd a produsului intern
brut in economiile selectate (%)
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Sursa: FMI, World Economic Outlook Update - ianuarie
2016, Oficiile de statistica a tarilor vizate

Capitolul 1

Economia mondiala

In anul 2015, economia mondiald a fost marcatd de
metamorfozarea tendintelor. In prim plan s-a evidentiat
temperarea semnificativa a economiei Chinei, generatoare de
turbulente pe piata valutara si bursiera. Criza economica din
Federatia Rusa si Brazilia au suplimentat declinul economiilor
emergente si in curs de dezvoltare. Cel mai important
eveniment din domeniul monetar si valutar a fost decizia din 16
decembrie 2015 a Sistemului Rezervelor Federale de majorare a
ratelor dobéanzilor cu 0.25 puncte procentuale, decizia in sine,
dar si anticiparea ei au servit drept cauza principala a aprecierii
dolarului SUA pe parcursul perioadei de raportare. Totodata,
aprecierea dolarului SUA si cererea mondiala slaba au
determinat scaderea cotatiilor bursiere la materiile prime, de la
produse alimentare pana la metale grele. Tendinta de reducere a
pretului la petrol a fost si mai accentuata in anul 2015, surplusul
de petrol la nivel mondial fiind in crestere. Economia zonei euro
a evoluat stabil, programul de relaxare cantitativa a Bancii
Centrale Europene dovedindu-se relativ eficace pentru
contracararea presiunilor deflationiste. Totusi, in a doua
jumatate a anului 2015, criza refugiatilor in Europa a provocat un
val de probleme sociale cu efecte negative asupra economiei
Uniunii Europene. De asemenea, criza din Federatia Rusa si
deprecierea rublei rusesti au constituit epicentrul crizei din
Comunitatea Statelor Independente.

Conform datelor FMI, Tn anul 2015, economia mondiala a crescut
in medie cu 3.1 la suta, fata de 3.4 la suta in anul 2014. Drept
urmare a redresarii majoritatii economiilor avansate, ritmul mediu
de crestere a acestora a fost de 1.9 la suta, fata de 1.8 la suta in
anul 2014. in cadrul selectiei din graficul 1.1, printre economiile
avansate un ritm similar cu cel din anul 2014 de 2.4 la suta
a fost inregistrat de produsul intern brut al Statelor Unite ale
Americii, in descrestere de la 2.9 la 2.2 la suta a fost ritmul
de crestere a produsului intern brut al Regatului Unit, celelalte
economii fnregistrand cresteri. Totodata, ritmul activitatii din
economiile emergente si in curs de dezvoltare s-a temperat de
la media de 4.6 la suta in anul 2014 la 4.0 la suta Tn anul 2015.
Economia Chinei a crescut in anul 2015 cu 6.9 la suta, acesta fiind
cel mai mic ritm de crestere din ultimul sfert de secol. in anul 2015,
economia Federatiei Ruse s-a contractat cu 3.7 la suta, economia
Ucrainei - cu 9.9 la suta, iar economia Republicii Moldova - cu 0.5
la suta. Drept urmare, economiile tarilor CSI s-au contractat in
anul 2015 in medie cu 2.8 la suta, fata de cresterea de 1.0 la suta
fnregistrata Tn anul 2014 (Graficul 1.1).

in anul de referinta, pietele valutare au fost definitivate de doua
evenimente importante. Primul l-a constituit decizia Bancii
Centrale Europene (BCE) de initiere a programului de relaxare
cantitativa, care presupune procurarea de active in valoare de 60
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miliarde euro pe luna, in perioada martie 2015 - septembrie 2016
(ulterior, in luna martie 2016, concomitent cu diminuarea ratei de
baza pana la 0.0 la suta, BCE a majorat procurarea de active la 80
miliarde euro pe luna pana in iulie 2017). Un alt eveniment a fost
decizia Sistemului Rezervelor Federale (SRF) din 16 decembrie
2015 de majorare a ratelor dobanzilor de la 0-0.25 la suta la
0.25-0.50 la suta. Aceasta majorare a ratelor dobanzilor
reprezinta incheierea programului de relaxare cantitativa initiat de
SRF Tn urma crizei economice mondiale din 2008-2009, drept
rezultat al atingerii unui nivel satisfacator al evolutiei economiei
SUA si in special al reducerii ratei somajului pana la 5.0 la suta
(decembrie 2015). Antagonismul politicilor monetare ale SRF si
BCE a constituit generatorul deprecierii monedei unice europene,
respectiv aprecierii dolarului SUA. Prognozele de la Tnceputul
anului 2015 au anticipat atingerea si chiar depasirea paritatii de
1:1 dintre dolarul SUA si euro, valoarea minima insa a fost de
1.0552! USD/EUR (Graficul 1.2).

Per ansamblu, in anul 2015, moneda unica europeana s-a depreciat
in medie cu 16.5 la suta fata de dolarul SUA. Francul elvetian s-a
depreciat in medie cu 5.2 la suta fata de dolarul SUA si s-a apreciat
cu 12.1 la suta fata de moneda unica europeana. Un alt eveniment
important care a marcat pietele valutare a fost decizia Bancii
Nationale a Elvetiei de anulare a pragului de 1.20 pentru CHF/EUR,
ceea ce a determinat aprecierea semnificativa a francului elvetian.
Lira sterlina s-a apreciat in medie cu 9.9 la suta fata de euro si s-a
depreciat in medie cu 7.7 la suta fata de dolarul SUA. Intensificarea
politicilor monetare stimulative in Japonia a atenuat din aprecierea
yenului japonez fata de moneda unica europeana, dar a accentuat
deprecierea fata de dolarul SUA. Pe o medie anuala, yenul japonez
s-a apreciat cu 4.3 la suta fata de euro si s-a depreciat cu 14.3 la
suta fata de dolarul SUA. La sfarsitul anului 2015, yenul japonez
s-a apreciat semnificativ, astfel raportul dintre luna decembrie
2015 si luna decembrie 2014 indica o apreciere cu 10.0 la suta a
yenului japonez fata de euro si o depreciere de doar 2.1 la suta
fata de dolarul SUA (Tabelul 1.1).

Tendintele de pe pietele valutare internationale s-au contrapus si
in evolutia monedelor regionale. Astfel, la nivel mondial cea mai
mare depreciere a fost inregistrata de hrivna ucraineana, in medie
cu 54.2 la suta fata de euro si cu 83.8 la suta fata de dolarul SUA.
Reducerea cotatiilor la petrol a accentuat si mai mult deprecierea
rublei rusesti, In medie aceasta s-a depreciat pe parcursul anului
2015 cu 33.5 la suta in raport cu euro si cu 58.8 la suta in raport
cu dolarul SUA. In medie, leul roménesc a ramas la acelasi nivel in
raport cu moneda unica europeana, dar s-a depreciat in medie cu
19.6 la suta fata de dolarul SUA, valoarea medie a lunii decembrie
2015 fiind cu 14.4 la suta inferioara celei din decembrie 2014.
Pentru comparatie, in anul 2015, /eul moldovenesc s-a depreciat
in medie cu 12.2 la suta fata de euro si cu 34.0 la suta fata de
dolarul SUA (Tabelul 1.1).

Pentru al patrulea an consecutiv, preturile mondiale la materiile
prime au fost in scadere, insa mult mai accentuata comparativ cu
anii anteriori. Astfel, in medie, preturile internationale la produsele
alimentare au scazut cu 17.1 la suta, preturile internationale la
metale — cu 23.1 la suta, iar cele la resursele energetice - cu 44.8

ICurs oficial al BCE la data de 13 aprilie 2015.
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Graficul 1.2: Evolutia zilnicd a USD/EUR
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Tabelul 1.1: Aprecierea (-)/deprecierea (+) valutelor in
anul 2015 (%)

EUR uUsbD
2015/ Decl5/ 2015/ Decl5/
2014 Decl4 2014 Decl4

Economii

avansate

uUsD -16.5 -11.8 X X
CHF -12.1 -9.9 5.2 2.0
GBP -9.9 -7.9 7.7 4.4
JPY -4.3 -10.0 14.3 2.1
Economii

emergente

si in curs de

dezvoltare

MDL 12.2 13.0 34.0 28.5
RUB 33.5 10.9 58.8 25.7
UAH 54.2 32.0 83.8 49.9
RON 0.0 1.0 19.6 14.4
BYR 29.7 46.9 55.3 66.9
KZT 3.2 56.8 23.8 78.8
AMD -3.9 -8.0 14.9 4.2
TRY 4.0 13.4 24.5 27.5
CNY -14.9 -8.0 2.0 4.2
INR -12.3 -6.5 5.0 6.1

Sursa: paginile web ale bancilor centrale vizate, calcule
BNM
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Graficul 1.3: Ritmul mediu anual de crestere a indicilor
preturilor mondiale (%)
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Sursa: FMI

Graficul 1.4: Evolutia preturilor la gazele naturale
(USD/1000 m®) si petrol (USD/baril)
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Graficul 1.5: Oferta si cererea mondiala de petrol
(milioane barili pe zi)
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la sutd. in medie, in anul 2015, preturile mondiale la materiile
prime s-au redus cu 35.3 la suta. Tendintele negative au fost
determinate de aprecierea dolarului SUA, de surplusul de productie
la nivel mondial si de cererea mondiala slaba (Graficul 1.3).

in anul 2015, pretul mediu al petrolului Urals a consemnat o
valoare de 51.3 dolari SUA/baril, ceea ce reprezinta o reducere cu
47.5 la suta comparativ cu anul 2014. Preturile Tn scadere la petrol
in ultimii doi ani au determinat si reducerea pretului de import al
gazelor naturale. Astfel, conform datelor ANRE, pretul mediu de
import al gazelor naturale a constituit 256.0 dolari SUA/1000 m3,
cu aproximativ 32.1 la suta mai scazut comparativ cu anul 2014
(Graficul 1.4).

Factorul de baza al reducerii preturilor la petrol, incepand cu
sfarsitul anului 2013, I-a constituit surplusul de petrol la nivel
mondial. Astfel, in anul 2015, oferta de petrol a depasit cererea
in medie cu 2.0 milioane de barili pe zi (Graficul 1.5). Totodata, in
decembrie 2015, cotatiile futures pentru petrol au atins niveluri
minime dupa ce OPEC a decis sa majoreze cota de productie. De
asemenea, aprecierea dolarului SUA generata de decizia SRF de
majorare a ratelor dobanzilor a impulsionat reducerea preturilor la
petrol. Un alt factor care a influentat reducerea preturilor la petrol
a fost temperarea cresterii economiilor emergente care determina
cererea scazuta pentru petrol.

in anul 2015, economia Statelor Unite ale Americii a crescut cu
2.4 la suta, similar anului 2014, manifestandu-se prin
fmbunatatirea pietei fortei de munca, majorarea consumului si
avantajele preturilor joase la petrol. Per ansamblu, in anul 2015,
productia industriala a crescut in medie cu 1.4 la suta. Totodata,
rata somajului s-a diminuat de la 5.7 la suta Tn ianuarie 2015 la
5.0 la suta in decembrie 2015. Pe fundalul preturilor joase la
resursele energetice, presiunile deflationiste au reprezentat un
impediment pentru ca SRF sa continue majorarea ratelor
dobanzilor. Astfel, in anul 2015, preturile de consum in SUA in
medie au stagnat (0.1 la suta), iar pentru luna decembrie a fost
inregistrata o inflatie anuala de 0.7 la suta.

in anul de raportare, economia zonei euro a crescut cu 1.6 la sut3,
productia industriala a crescut in medie cu 1.4 la suta, iar nivelul
ratei somajului a scazut pana la 10.4 la suta in luna decembrie
2015, per ansamblu, rata somajului consemnand o medie anuala
de 10.9 la suta. Pe fundalul deprecierii monedei unice europene,
exporturile in zona euro au crescut in medie cu 5.3 la suta, iar
importurile cu 2.3 la suta, drept urmare a stimularii monetare a
consumului. Presiunile deflationiste au fost relativ accentuate in
zona euro, insa gratie masurilor stimulative de politica monetara a
BCE, preturile de consum, per ansamblu, au stagnat, iar inflatia
anuala in luna decembrie a fost de 0.2 la suta (Tabelul 1.2).

Economia Romaniei a continuat sa fie fruntasa in cadrul Uniunii
Europene, chiar daca diminuarea cererii externe a cauzat o usoara
atenuare a tempoului economiei. Astfel, economia Romaniei a
avansat cu 3.7 la suta, comparativ cu 3.0 la suta in anul 2014.
Productia industriala a crescut in medie cu 2.7 la suta, iar productia
in constructii cu 10.4 la suta. Totodata, in comertul exterior s-
a atestat o temperare accentuata, exporturile majorandu-se in
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medie cu 4.1 la suta, iar importurile - cu 7.6 la suta. Presiunile
deflationiste au fost relativ puternice, preturile de consum s-au
redus in medie cu 0.6 la suta, in luna decembrie 2015 preturile de
consum au fost cu 0.9 la suta mai mici comparativ cu decembrie
2014 (Tabelul 1.2).

in anul 2015, economia Federatiei Ruse s-a contractat cu 3.7 la
suta. Evolutia indicatorilor principali de asemenea a fost negativa,
productia industriala s-a redus in medie cu 3.4 la suta, activitatea
de constructii cu 7.0 la suta, exporturile cu 32.1 la suta si
importurile cu 37.7 la suta. Rata medie a somajului a constituit Tn
perioada de referinta 5.6 la suta, in luna decembrie 2015
inregistrandu-se 5.8 la suta. Unul din efectele cele mai vizibile ale
deprecierii rublei rusesti a fost inflatia de doua cifre, in luna
martie fiind atins nivelul maxim din anul 2002 al inflatiei anuale
de 16.9 la suta. Totodata, inflatia medie anuala in Federatia Rusa
fn anul 2015 a constituit 15.5 la suta (Tabelul 1.2).

Economia Ucrainei a incheiat anul 2015 intr-o stare dezastruoasa,
probabilitatea unei redresari fiind relativ scazuta. Pentru al doilea
an consecutiv, economia Ucrainei s-a contractat, produsul intern
brut diminuandu-se cu 9.9 la suta. Productia industriala s-a redus
in medie cu 13.4 la suta, productia Tn constructii cu 14.9 la suta,
exporturile cu 30.9 la suta, iar importurile cu 31.2 la suta. Totodata,
seceta din regiune, a determinat micsorarea productiei agricole
cu 4.8 la suta. Ca urmare a deprecierii semnificative a hrivnei
ucrainene si a anularii subventiilor la plata serviciilor comunale,
in anul 2015, preturile de consum au crescut in medie cu 48.7 la
suta (Tabelul 1.2).

Tabelul 1.2: Evolutia indicatorilor selectati in economiile
vecine, principali parteneri de comert in anul 2015 (%)

Zona Roma- Federatia Ucra-

euro nia Rusa ina
PIB 1.6 3.7 -3.7 -9.9
IPC, media 0.0 -0.6 15.5 48.7
anuala
IPC, 12/15/ 0.2 -0.9 12.9 43.3
12/14
Productia 1.4 2.7 -3.4 -13.4
industriala
Productia -1.0 10.4 -7.0 -14.9
in
constructii
Export* 5.3 4.1 -32.1 -30.9
Import* 2.3 7.6 -37.7 -31.2
Rata 10.9 6.8 5.6 9.1
somajului

Sursa: Eurostat, INSSE al Romaniei, Serviciul Federal de
Statistica al Rusiei, Serviciul de Statistica al Ucrainei
*date privind comertul extern cu bunuri
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Graficul 2.1: Contributia componentelor cererii (p.p.)
la cresterea PIB (%)

Graficul 2.2: Contributia sectoarelor economiei (p.p.)
la cresterea PIB (%)
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Capitolul 2

Situatia economica a Republicii Moldova

2.1 Sectorul real

Produsul intern brut

in anul 2015, PIB a inregistrat o scadere de 0.5 la sutd, aceasta
dinamica fiind cu 5.1 puncte procentuale inferioara celei din anul
2014. in prima jumatate a anului 2015, economia Republicii
Moldova a consemnat o crestere de 2.5 la suta, aceasta fiind
sustinuta de dinamica Tnca pozitiva a exporturilor si de valoarea
adaugata bruta din sectorul financiar. Contractarea activitatii
economice Tn termeni anuali a inceput sa fie semnalata Tn a
doua jumatate a anului, in trimestrele Il si IV Tnregistrandu-se
scaderi de 3.7 si, respectiv, 3.3 la suta comparativ cu perioadele
similare ale anului 2014. Evolutia negativa a activitatii economice
a fost determinata, in mare parte, de seceta din anul 2015 care
a redus substantial din performanta sectorului agricol, dar si de
deteriorarea climatului economic regional si de persistenta unei
incertitudini economice si politice interne care au cauzat scaderea
cererii interne din partea populatiei si diminuarea investitiilor.
Impactul negativ al factorilor mentionati a fost partial atenuat
de deprecierea monedei nationale fata de dolarul SUA care a
compensat contractarea influxurilor de valuta, si care, in acelasi
timp, a ameliorat competitivitatea produselor autohtone.

Din perspectiva utilizarilor (Graficul 2.1), dinamica negativa a
PIB a fost determinata, in principal, de micsorarea accentuata a
consumului gospodariilor populatiei semnalata Tn a doua jumatate
a anului 2015, ca urmare a stagnarii veniturilor disponibile in
termeni reali ale populatiei, dar si a sporirii incertitudinii cu privire
la evolutia ulterioara a situatiei socio-economice. in acest sens,
consumul final al gospodariilor populatiei s-a diminuat cu 2.3 la
suta comparativ cu anul 2014. Cresterea incertitudinii, precum
si deteriorarea climatului economic regional au determinat si
contractarea activitatii investitionale, astfel incat, formarea bruta
de capital fix a Tnregistrat un declin de 1.2 la suta. Impactul
negativ asociat variatiei stocurilor la dinamica PIB a fost unul si
mai pronuntat (-2.4 puncte procentuale). Consumul administratiei
publice, similar anilor precedenti, nu a avut un impact esential la
dinamica activitatii economice, inregistrand o diminuare de 0.4 la
suta.

Diminuarea cererii interne, precum si deprecierea monedei
nationale au indus contractarea semnificativa a importurilor, fapt
ce a atenuat partial contributia negativa a factorilor
sus-mentionati la dinamica PIB. Astfel, in anul 2015, importul de
bunuri si servicii s-a redus cu 4.3 la suta comparativ cu anul 2014.
Exporturile de bunuri si servicii au Tnregistrat o majorare de 2.3 la
suta, compensand usor din contributia negativa generata de
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cererea interna la dinamica PIB. Totusi, spre deosebire de prima
jumatate a anului 2015, cand a reprezentat unul din factorii
cresterii economice, in trimestrele Ill si IV 2015, cererea externa a
exercitat un impact neilnsemnat la dinamica PIB, exporturile fiind
usor inferioare (0.2 si, respectiv, 0.5 la suta) celor din perioadele
similare ale anului 2014. Contractarea exporturilor spre tarile CSI
a fost mai pronuntata ca urmare a crizei economice din regiune, a
embargourilor pentru unele categorii de produse, dar si a
conflictului militar din Ucraina.

Pe categorii de resurse (Graficul 2.2), evolutia negativa a PIB a
fost determinata preponderent de scaderea accentuata a valorii
adaugate brute din agricultura. Astfel, dupa doi ani Tn care a
sustinut activitatea economica, in trimestrele Il si IV 2015, ca
urmare a finregistrarii unor conditii meteorologice nefavorabile,
agricultura a inregistrat un declin de 17.4 si, respectiv, 18.3
la sutd comparativ cu perioadele similare ale anului 2014. in
ansamblu, in anul 2015, valoarea adaugata bruta din agricultura
a fost cu 13.4 la suta inferioara celei din anul 2014. O evolutie
negativa, dar care a generat un impact mai putin semnificativ in
anul 2015 a fost semnalata in comert, care s-a contractat cu 0.5
la suta. Componenta ,impozite nete pe produse” a inregistrat o
diminuare de 0.8 la suta comparativ cu anul 2014. Contributia
negativa a componentelor sus-mentionate a fost atenuata de
dinamica pozitiva a sectorului financiar si industrial. In acest
sens, valoarea adaugata bruta aferenta activitatilor financiare si

de asigurari s-a majorat cu 20.1 la suta comparativ cu anul 2014.

Totodata, industria extractiva si cea prelucratoare au consemnat
o crestere de 3.4 la suta. Sectorul comunicatiilor a cunoscut o
evolutie pozitiva de 1.6 la suta, dar care a generat un impact minor
la dinamica PIB. O contributie pozitiva a fost determinata si de
dinamica valorii adaugate aferente tranzactiilor imobiliare.

Consumul populatiei

In anul 2015, consumul final al gospodariilor populatiei s-a
diminuat cu 2.3 la suta, inregistrand, astfel, un ritm inferior cu 5.5
puncte procentuale celui din anul 2014. Dinamica negativa a
consumului populatiei a fost determinata preponderent de
micsorarea cheltuielilor pentru procurarea bunurilor. Acestea s-au
diminuat cu 3.7 la suta, contribuind la formarea ritmului anual de
crestere a consumului final al gospodariilor populatiei cu -2.2
puncte procentuale (Graficul 2.3). in anul 2015, consumul in
forma naturala s-a diminuat cu 3.5 la suta, generand o contributie
negativa de 0.5 puncte procentuale la formarea ritmului anual al
consumului final al gospodariilor populatiei.

Pe de alta parte, cheltuielile pentru procurarea serviciilor au
consemnat o dinamica anuala pozitiva, majorandu-se cu 1.4 la
suta si compensand usor aportul negativ al componentelor
sus-mentionate.

in anul de raportare, dinamica anualad a venitului disponibil al
populatiei si-a schimbat traiectoria descendenta spre cea
ascendenta. Astfel, rata anuala de crestere a venitului disponibil
al populatiei a consemnat un nivel de 10.7 la suta sau cu 5.6

puncte procentuale superior nivelului din anul 2014 (Graficul 2.4).

La formarea ratei anuale de crestere a venitului disponibil al

Graficul 2.3: Contributia componentelor (p.p.) la
cresterea consumului final al gospodariilor populatiei
(%)
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Graficul 2.4: Evolutia venitului disponibil al populatiei
(%, fatd de perioada similara a anului precedent) si
contributiile componentelor (p.p.)
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Graficul 2.5: Contributia tipurilor de mijloace fixe (p.p.)
la dinamica anuala a investitiilor in active materiale pe
termen lung (%)
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Graficul 2.6: Contributia surselor de finantare (p.p.)
la dinamica anuala a investitiilor in active materiale pe
termen lung (%)
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Graficul 2.7: Evolutia productiei globale agricole
(%, fatd de perioada similara a anului precedent) si
contributia componentelor (p.p.)

40 4
30 |

20 A

-20 A

-30 4

2012 2013 2014 2015
EmSectorul vegetal EmSectorul zootehnic ——Productia globala agricola
Sursa: BNS

Graficul 2.8: Evolutia productiei industriale (%, fata
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populatiei cel mai mult au contribuit activitatea salariala,
prestatiile sociale si remiterile, a caror evolutii au generat un
impact de 4.2, 2.9 si 1.7 puncte procentuale, respectiv. De
mentionat ca, contributia din partea activitatii salariale s-a
majorat cu 2.0 puncte procentuale fata de anul 2014, in timp ce
contributiile din partea prestatiilor sociale si a activitatii
individuale non-agricole s-au majorat cu 1.5 si 1.0 puncte
procentuale, respectiv. Venitul din activitatea individuala
non-agricola si cea agricola au generat In comun o contributie de
1.5 puncte procentuale la formarea ratei anuale. In perioada de
referinta, rata anuala de crestere a venitului disponibil al
populatiei in termeni reali s-a pozitionat la nivelul de 0.9 la suta,
fiind cu 0.9 puncte procentuale superioara celei din anul 2014,

Investitii

in anul 2015, investitiile in active materiale pe termen lung au
inregistrat o scadere semnificativa, fiind cu 8.8 la suta inferioare
celor din anul 2014.

in functie de tipurile de mijloace fixe, contributii negative la
dinamica anuala a investitiilor au avut toate subcomponentele, cu
exceptia investitiilor in utilaje, masini si mijloace de transport,
care au consemnat o majorare de 1.1 la suta anual (Graficul 2.5).
Astfel, investitiile in alte mijloace fixe, cladiri nerezidentiale si de
locuit au Tnregistrat scaderi de 26.7, 14.1 si 6.0 la suta respectiv,
fata de anul 2014.

Din perspectiva surselor de finantare a procesului investitional,
evolutia subcomponentelor, cu exceptia mijloacelor proprii ale
intreprinderilor si ale populatiei, a avut un impact negativ asupra
dinamicii investitiilor in active materiale pe termen lung (Graficul
2.6). Astfel, mijloacele din contul altor surse, ale bugetului de stat,
mijloacele investitorilor straini, precum si ale bugetelor unitatilor
administrativ-teritoriale au fost cu 27.6, 26.5, 4.5 si 0.5 la suta,
respectiv, sub nivelul inregistrat in anul 2014. Cele mai importante
surse de finantare a investitiilor raman a fi mijloacele proprii ale
agentilor economici si ale populatiei (62.8 la suta), a caror valoare
insa, sub impactul costurilor ridicate de finantare si a majorarii
nesemnificative a venitului disponibil, a inregistrat o crestere
anuala modesta de 0.5 la suta.

Productia agricola

Volumul productiei globale agricole s-a diminuat cu 13.8 la suta
comparativ cu anul 2014 (Graficul 2.7), ca urmare a contractarii
volumului productiei in sectorul vegetal cu 22.6 la suta, care a
generat o contributie negativa de 14.6 puncte procentuale la
formarea ratei anuale. Diminuarea pronuntata a volumului
productiei vegetale a fost cauzata, in principal, de conditiile
secetoase din vara anului 2015. Totodata, volumul productiei din
sectorul zootehnic a Tnregistrat o crestere de 2.2 la suta, cu o
contributie de 0.8 puncte procentuale la formarea ratei anuale.

De mentionat ca, conform datelor preliminare, contractarea
volumului productiei in sectorul vegetal a fost determinata, in
mare parte, de diminuarea productiei de ,rapita” (-76.3 la suta),
.sfecla de zahar” (-60.5 la suta), ,,soia” (-56.2 la suta), , cartofi”
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(-41.0 la suta), ,cereale si leguminoase boabe” (-25.2 la suta) si
Llegume” (-24.0 la suta).

Productia industriala

Volumul productiei industriale pe toate formele de proprietate s-a
majorat in termeni reali cu 0.6 la suta fata de anul 2014 (Graficul
2.8). Evolutia respectiva a fost determinata Tn principal de
majorarea volumului productiei in ,industria prelucratoare” cu 2.3
la suta. Totodata, in sectoarele ,distribuirea apei; salubritate,
gestionarea deseurilor si activitatii de decontaminare”, ,industria
extractiva” si ,productia si furnizarea de energie electrica si
termica, gaze, apa calda si aer conditionat” s-au consemnat
diminuari ale volumului productiei industriale cu 25.8, 9.0 si 1.0 la
suta, respectiv. In industria prelucratoare cele mai semnificative
majorari au fost inregistrate Tn urmatoarele activitati industriale:
Jfabricarea echipamentelor electrice” (32.2 la suta), ,fabricarea
articolelor de fTmbracaminte” (19.9 la suta), ,fabricarea
substantelor si a produselor chimice” (17.6 la suta), ,fabricarea
produselor farmaceutice de baza si a preparatelor farmaceutice”
(16.9 la suta), precum si ,prelucrarea lemnului, fabricarea
produselor din lemn si pluta, cu exceptia mobilei; fabricarea
articolelor din paie si din alte materiale vegetale impletite” (15.9
la suta).

Transportul de marfuri

In anul 2015, intreprinderile de transport feroviar, auto, fluvial si
aerian au transportat cu 18.3 la suta mai putine marfuri comparativ
cu anul 2014. Aceasta evolutie a fost determinata de diminuarea
in termeni anuali a volumului de marfuri transportate prin toate
modalitatile de transport. Astfel, intreprinderile de transport au
inregistrat urmatoarele evolutii anuale: fluvial -33.1 la suta, aerian
-29.0 la suta, auto -18.8 la suta si feroviar -16.7 la suta (Graficul
2.9).

Comertul intern

Volumul cifrei de afaceri la intreprinderile cu activitate principala de
comert cu amanuntul a consemnat o diminuare de 6.4 la suta fata
de anul 2014. Totodata, comertul cu servicii Tn aceeasi perioada a
inregistrat o crestere in termeni anuali de 1.2 la suta.

Chiar din prima luna a anului 2015 ritmul anual al volumului cifrei
de afaceri aferente comertului cu amanuntul s-a plasat in palierul
negativ (Graficul 2.10). In a doua jumatate a anului, evolutia
negativa a acesteia s-a accentuat. Astfel, ritmul anual al volumului
cifrei de afaceri aferente comertului cu amanuntul in perioada iulie-
decembrie 2015 a inregistrat un ritm mediu de -7.7 la suta, fiind cu
3.3 puncte procentuale inferior celui din prima jumatate a anului
2015. Pe de alta parte, Tn 2015, comertul cu servicii a cunoscut
o dinamica, desi modesta, dar superioara celei a comertului cu
bunuri.

Graficul 2.9: Evolutia in termeni reali a transportului de
marfuri (%, fata de perioada similara a anului precedent)
si contributia componentelor (p.p.)
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Graficul 2.10: Evolutia comertului intern (%, fata de
perioada similard a anului precedent)
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Graficul 2.11: Evolutia ratei anuale a exporturilor (%)
si contributia pe categorii de tari (p.p.)
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Graficul 2.12: Evolutia ratei anuale a exporturilor (%)
si contributia componentelor pe grupe de marfuri (p.p.)
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Graficul 2.13: Evolutia ratei anuale a importurilor (%)
si contributia pe categorii de tari (p.p)
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Graficul 2.14: Evolutia ratei anuale a importurilor (%)
si contributia componentelor pe grupe de marfuri (p.p)
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Comertul extern?

in anul 2015, comertul extern al Republicii Moldova a consemnat
o contractare pronuntata in comparatie cu anul 20143, Astfel,
exporturile s-au diminuat Tn termeni anuali cu 15.9 la suta, iar
importurile si mai mult, cu 25.0 la suta. Evolutia respectiva a fost
influentata de reducerea comertului cu toate grupele de tari. De
mentionat ca, scaderea accentuata a exporturilor a fost influentata
de consemnarea unui an agricol nefavoarabil, dar si de barierele
administrative impuse de catre Federatia Rusa la importul unor
produse alimentare din Republica Moldova. Totodata, deprecierea
semnificativa a monedei nationale fata de dolarul SUA, asociata cu
diminuarea volumului transferurilor de peste hotare, a influentat
negativ cererea pentru bunurile importate.

Analizand evolutia exporturilor pe categorii de tari (Graficul 2.11),
se contureaza ca, in prima jumatate a anului 2015, diminuarea
in termeni anuali a ratei anuale a exporturilor a fost determinata
preponderent de reducerea exporturilor catre tarile CSl cu 37.3
la suta, astfel generand o contributie negativa de 11.9 puncte
procentuale la formarea ratei anuale. Totodata, in a doua jumatate
a anului 2015, poate fi remarcata atat contributia negativa din
partea statelor CSI, cat si din cea aferenta tarilor UE.

Analizand evolutia exporturilor pe grupe de marfuri (Graficul 2.12),
se evidentiaza ca toate grupele de marfuri au generat contributii
negative la formarea ratei anuale de crestere a exporturilor. In
prima jumatate a anului 2015, diminuarea exporturilor a fost
determinata Tn principal de reducerea exporturilor de , produse ale
industriei chimice si ale prelucrarii lemnului”, ,,materiale textile si
fmbracaminte” si ,produse alimentare, ale regnului animal,
bauturi si grasimi”. Totodata, in trimestrele Il si IV 2015, poate fi
remarcata aparitia unei contributii negative semnificative din
partea grupei ,produse alimentare, ale regnului animal, bauturi si
grasimi”. Astfel, diminuarea pronuntata a exporturilor de produse
alimentare a fost determinata in principal de consemnarea unor
conditii secetoase in vara anului 2015, care au compromis
substantial dezvoltarea culturilor agricole in perioada de referinta.

Pe parcursul anului 2015, rata anuala de crestere a importurilor
a consemnat un trend descendent, diminuandu-se de la -4.7
la suta in trimestrul IV 2014 pana la nivelul de -29.4 la suta
in trimestrul IV 2015. Evolutia respectiva a fost influentata de
dinamica importurilor din toate categoriile de tari (Graficul 2.13).
in acest fel, comparativ cu anul 2014, importurile din CSI, UE si
restul lumii s-au diminuat cu 29.7, 23.9 si 22.0 la suta, respectiv.

Pe grupe de marfuri (Graficul 2.14), reducerea volumului
marfurilor importate a fost determinata preponderent de
diminuarea importurilor de ,produse minerale” (-36.4 la suta),
wvehicule, aparate optice si de inregistrat sau reprodus sunete”
(-26.4 la suta) si ,produse ale industriei chimice si ale prelucrarii
lemnului” (-22.3 la suta). De mentionat ca, deprecierea
pronuntata a monedei nationale fata de dolarul SUA, asociata
diminuarii volumului transferurilor de peste hotare, a influentat in

2s-au utilizat datele trimestriale cu privire la evolutia comertului extern al
Republicii Moldova, exprimate in mii dolari SUA.
3Analiza detaliatd a comertului extern se regaseste in capitolul 2.4.
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mod direct cererea pentru bunurile importate. in consecinta, pe
parcursul anului 2015, s-a consemnat o contractare accentuata a
ratei anuale de crestere a importurilor.

Piata muncii
Forta de munca

in anul 2015, conditiile pe piata muncii au demonstrat evolutii
mixte. Inceputul anului 2015 a fost caracterizat prin dinamica
anuala negativa a numarului populatiei ocupate, aceasta fiind cu
1.5 la suta inferioara celei din trimestrul | 2014, insa, ulterior,
tendinta s-a inversat. Astfel, ritmul anual de crestere a populatiei
ocupate a accelerat de la 0.3 la suta in trimestrul Il 2015 pana la
5.2 la suta in trimestrul IV 2015. Totodata, numarul populatiei
economic active, in anul 2015, a fost superior celui din anul 2014,
ritmul anual de crestere osciland de la 2.1 la suta la inceputul
anului pana la 6.0 la suta la finele anului (Graficul 2.15). Pe de alta
parte, numarul de someri s-a diminuat de la 97.9 mii persoane in

trimestrul 1 2015 pana la 51.2 mii persoane in trimestrul IV 2015.

Totusi, pe parcursul anului 2015, s-au evidentiat valori superioare
ale ratei somajului comparativ cu cele din anul 2014. Totodata,
rata somajului a scazut de la 8.5 la suta in trimestrul 1 2015 pana
la 4.2 la suta 1n trimestrul IV 2015, fiind cu 0.7 puncte procentuale

superioara celei din perioada similara a anului 2014 (Graficul 2.16).

Cifrele ajustate sezonier ale ratei somajului prezinta o tendinta

similara datelor neajustate sezonier pe parcursul anului 2015.

Astfel, rata somajului ajustata sezonier s-a diminuat de la 6.8 la

suta Tn trimestrul 1 2015 pana la 4.2 la suta in trimestrul IV 2015.

De asemenea, s-a atestat si o crestere a ratei de ocupare de la
39.6 la suta in trimestrul | 2015 pana la 40.7 la suta Tn trimestrul
IV 2015.

Conform datelor ANOFM#, pe parcursul anului 2015, numarul
persoanelor concediate a scazut cu 16.3 la suta fata de media
anului 2014, iar numarul locurilor de munca vacante identificate
s-a diminuat cu 7.0 la suta.

Conform distributiei dupa activitatile din economia nationala, in
medie, in anul 2015, concentrarea cea mai mare a populatiei
ocupate s-a atestat in sectorul agricol, ponderea acesteia
constituind 31.7 la suta (Graficul 2.17). Micsorarea numarului
populatiei ocupate s-a atestat in sectoarele: ,,comert” cu 6.5 la

suta, ,constructii” cu 1.5 la suta si ,alte activitati” cu 3.5 la suta.

Cele mai vizibile majorari fata de anul 2014 s-au Tnregistrat in
sectorul ,transporturi si comunicatii” si sectorul ,,agricol”, cu 12.7
la suta si 5.8 la suta respectiv.

4Agentia Nationald pentru Ocuparea Fortei de Munca.

Graficul 2.15: Populatia de 15 ani si peste dupa
situatia economica (%, fata de perioada similara a anului
precedent)
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Graficul 2.17: Populatia ocupatad pe activitati ale
economiei nationale (%, fata de perioada similara a
anului precedent)
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Graficul 2.18: Fondul de salarizare in economie* (%,
fata de perioada similara a anului precedent)
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Graficul 2.19: Salariul mediu real* (%, fatd de
perioada similara a anului precedent)
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Graficul 2.20: Salariul mediu real* si productivitatea
muncii Tn industrie (%, faté de perioada similara a anului
precedent)
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Fondul de salarizare in economie a crescut cu 9.1 la suta
comparativ cu anul 2014, iar deflatat cu IPC s-a diminuat cu 0.6 la
suta. Dinamica anuala a acestuia a cunoscut o tendinta
descendenta pe parcursul intregului an, fiind mai accentuata in a
doua parte a anului 2015 (Graficul 2.18).

Dinamica salariului mediu al unui lucrator in economia nationala a
avut o tendinta asemanatoare celei a fondului de salarizare pe
parcursul anului 2015. Astfel, in primele doua trimestre, ritmul
anual al salariului mediu in economia nationala a constituit circa
12.8 la suta. in a doua jumatate a anului 2015, acesta a decelerat
pronuntat astfel incat in trimestrul IV salariul mediu al unui
lucrator in economia nationala s-a majorat doar cu 6.4 la suta in
comparatie cu trimestrul similar al anului 2014. In sectorul
bugetar al economiei si in sectorul real s-a inregistrat cresteri ale
salariului mediu in comparatie cu trimestrul IV 2014 de 3.7 si 7.5
la suta, respectiv.

Ritmul anual de crestere a salariului mediu real pe economie s-a
diminuat pe parcursul anului, reprezentand -6.2 la suta in
trimestrul IV 2015 (Graficul 2.19). Aceasta dinamica a fost
determinata de evolutia negativa a salariului mediu real atat din
sectorul bugetar (-8.6 la suta), cat si din sectorul real (-5.2 la
suta).

Ritmul anual de crestere a salariului mediu real in industrie, in
mod similar, a consemnat o traiectorie descendenta in anul 2015,
constituind Tn trimestrul IV -3.0 la suta. Ritmul anual de crestere
a productivitatii muncii Tn industrie s-a redus pana la valoarea de
-3.8 la suta la sfarsitul anului (Graficul 2.20). Ca rezultat, ritmul
anual de crestere a costului unitar al fortei de munca in industrie
a crescut pana la valoarea de 1.1 la suta in trimestrul IV 2015.
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2.2 Evolutia inflatiei

Indicele preturilor de consum

in anul 2015, rata medie anuala a inflatiei a constituit 9.7 la suta,

fiind cu 4.6 puncte procentuale superioara celei din anul 2014.

Evolutia ascendenta a inflatiei a fost determinata, in cea mai mare
parte, de tendinta de depreciere a monedei nationale fata de
dolarul SUA ce a avut un impact pronuntat asupra bunurilor de
import, dar si asupra asteptarilor inflationiste ale populatiei si ale
agentilor economici. Totodata, seceta din vara anului 2015 a
exercitat presiuni inflationiste asupra preturilor la produsele
alimentare. Un impact semnificativ asupra accelerarii inflatiei,
mai ales Tn a doua jumatate a anului, a fost generat de majorarea
tarifului la energia electrica in luna iulie 2015. Factorii care au
compensat, Intr-o anumita masura, influenta inflationista sunt
reprezentati de cererea interna modesta, de embargourile la
unele categorii de produse, precum si de tendinta de diminuare a

preturilor la produsele alimentare si la petrol pe plan international.

Pe parcursul anului 2015, rata anuala a inflatiei si-a conturat o
traiectorie ascendenta pronuntata. Aceasta s-a majorat de la 4.7
la suta in luna ianuarie pana la 7.1 la suta in luna martie si a
depasit, astfel, limita superioara a intervalului de £1.5 puncte
procentuale de la 5.0 la suta, tinta stabilita conform Strategiei
politicii monetare pe termen mediu. Ulterior, rata anuala a inflatiei
s-a majorat treptat pana la 8.6 la suta in luna iulie 2015. Majorarea
tarifului la energia electrica a determinat o accelerare pronuntata
a inflatiei pana la 12.2 la suta in luna august, iar la sfarsitul anului
2015, rata anuala a inflatiei a constituit 13.6 la suta.

Inflatia de baza, in anul 2015, si-a continuat traiectoria ascendenta

inceputa inca in anul 2013, dar cu ritmuri mult mai pronuntate.

Rata anuala a acesteia s-a majorat pana la 14.6 la suta in luna
decembrie 2015, fiind cu 7.6 puncte procentuale superioara celei
din luna ianuarie, sub presiunea exercitata de deprecierea monedei
nationale fata de dolarul SUA. Aceasta, asociata cu recolta modesta
din anul 2015, a determinat cresterea ratei anuale a preturilor la
produsele alimentare de la 4.5 la suta in luna ianuarie pana la
14.3 la suta spre sfarsitul anului 2015 (Graficul 2.22). Preturile la
bunurile si serviciile reglementate au consemnat o dinamica usor
ascendenta Tn prima jumatate a anului. Dupa ajustarea tarifului
la energia electrica, acestea au accelerat semnificativ pana la
13.4 la suta in luna august, osciland in jurul nivelului respectiv
pana la sfarsitul anului 2015. Dinamica anuala a preturilor la
combustibili a cunoscut o evolutie relativ stabila in primele sapte
luni ale anului, constituind circa 5.5 la suta. Ulterior, sub influenta
scaderii preturilor la resursele energetice in regiune, rata anuala
a preturilor la combustibili a decelerat pana la circa 2.6 la suta in
ultimele cinci luni ale anului 2015.

La formarea ratei inflatiei medii anuale, in anul 2015, cel mai
mult au contribuit preturile aferente inflatiei de baza (in medie
cu 4.1 puncte procentuale) (Graficul 2.23). Preturile la produsele
alimentare au contribuit cu circa 3.5 puncte procentuale, in timp

Graficul 2.21: Rata anuala a IPC si a inflatiei de baza
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Graficul 2.24: Contributia componentelor (p.p.) la
dinamica anuala a inflatiei de baza (%)
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ce preturile la serviciile reglementate au determinat o contributie
de 1.8 puncte procentuale. Preturile la combustibili au generat cel
mai mic aport (0.3 puncte procentuale) la dinamica medie anuala
a inflatiei in anul 2015.

Indicele inflatiei de baza

Pe parcursul anului 2015, rata anuala a inflatiei de baza a cunoscut
o traiectorie ascendenta, majorandu-se de la 7.0 la suta in luna
ianuarie pana la 14.6 la suta in luna decembirie.

in perioada de referinta, dinamica anuala a inflatiei de baza a fost
alimentata, preponderent, de majorarea preturilor la
subcomponentele , confectii”, ,mijloace de transport, piese auto”,
.articole pentru uz casnic”, ,articole de sanitarie, igiena si
cosmetica” (Graficul 2.24).

Majorarile de preturi au fost generate, in mare parte, de
deprecierea monedei nationale fata de valutele principalilor
parteneri comerciali ai Republicii Moldova, or, inflatia de baza este
o componenta cu o dependenta ridicata de comportamentul
cursului de schimb. Astfel, in anul 2015 fata de anul 2014, cursul
oficial mediu de schimb al leului moldovenesc a inregistrat o
depreciere de 34.0 la suta fata de dolarul SUA si de 12.2 la suta
fata de moneda unica europeana.

La finele anului 2015 (decembrie), dinamica anuala a inflatiei de
baza a fost determinata, Tn cea mai mare parte, de cresterea
preturilor la ,,confectii”, ,mijloace de transport, piese auto” si
.articole pentru uz casnic” (cu 14.2, 21.0 si 21.7 la suta,
respectiv). Contributii semnificative, dar cu impact mai redus, au
fost cauzate de majorarea preturilor la subcomponentele ,articole
de sanitarie, igiena si cosmeticd”®, ,incaltaminte” si ,detergenti”
(cu17.7, 12.2 si 20.4 la suta, respectiv). Totodata, se estimeaza
ca cererea interna nu a generat presiuni inflationiste asupra
preturilor aferente inflatiei de baza in anul 2015.

Preturile la produsele alimentare

Evolutia ratei anuale a preturilor la produsele alimentare pe
parcursul anului 2015 a fost influentata Tn principal de persistenta
unor factori inflationisti. Astfel, deprecierea pronuntata a monedei
nationale fata de dolarul SUA, dar si conditiile meteorologice
secetoase in vara anului 2015 au contribuit esential la
accentuarea ratei anuale a preturilor la produsele alimentare. Ca
rezultat, in luna decembrie 2015 rata anuala de crestere a
preturilor la produsele alimentare a atins un nivel de 14.3 la suta
sau cu 9.8 puncte procentuale superioara celei din luna ianuarie
2015 (Graficul 2.25).

Preturile la produsele alimentare mondiale, pentru al treilea an
consecutiv, inregistreaza ritmuri negative de crestere, generand
presiuni dezinflationiste asupra preturilor la produsele alimentare

5Cresterea mentionata la componenta ,articole pentru uz casnic” se refera la:
plite electrice (42.1 la suta), aspiratoare si aparate de lustruit parchetul (36.3 la
sutd), alte aparate electrice marunte (29.3 la suta) etc.

6Cresterea mentionata la componenta ,articole de sanitarie, igiena si cosmeticd”
se refera la: obiecte de sanitarie si igiena, alte obiecte de igiena personala, produse
cosmetice pentru igiena personala etc.
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comercializate pe piata interna. Astfel, acestea s-au diminuat cu
18.7 la suta in comparatie cu anul 2014. De mentionat ca,
presiunile dezinflationiste generate de evolutia preturilor la
produsele alimentare mondiale au fost neutralizate de factorii
inflationisti interni (seceta, deprecierea monedei nationale fata de
dolarul SUA).

In structurd, se contureazd ca la accelerarea ratei anuale de
crestere a preturilor la produsele alimentare pe parcursul anului
2015 a contribuit cel mai mult cresterea preturilor aferente
grupelor ,legume proaspete”, ,cartofi”, ,produse de morarit si
panificatie”, ,peste si produse din peste”, ,grasimi”, ,zahar” si
Jfructe proaspete” (Graficul 2.25).

Preturile reglementate

Rata anuala a preturilor reglementate a avut o dinamica usor
ascendenta Tn primele sapte luni ale anului 2015, majorandu-se
de la 1.9 la suta in luna ianuarie pana la 4.3 la suta in luna iulie.
Evolutia respectiva a fost determinata de majorarea preturilor la
medicamente ca rezultat al deprecierii monedei nationale.
Ulterior, incepand cu luna august si pana la sfarsitul anului, rata
anuala a acestora a inregistrat o accelerare pronuntata, pana la
valoarea de 13.5 la suta, drept urmare a aparitiei in masura
anuala a efectului majorarii tarifelor la energia electrica si la gazul
din retea, dar si a intensificarii contributiei din partea cresterii
preturilor la medicamente. Ajustarile respective au avut loc dupa
ce Consiliul de Administratie al Agentiei Nationale pentru
Reglementare in Energetica (ANRE) a aprobat, in sedinta publica
din 18 iulie 2015, tarife mai mari pentru serviciile de distributie si
furnizare a energiei electrice livrata consumatorilor finali de catre
ICS ,RED Union Fenosa” SA, ICS ,Gas Natural Fenosa Furnizare
Energie” SRL, SA ,RED Nord” si SA ,RED Nord-Vest”. in mod
similar, Consiliul de Administratie al ANRE a acceptat majorarea
tarifului final mediu solicitat de SA ,Moldovagaz” la gazele
naturale furnizate de intreprindere. Ca rezultat, in luna decembrie
2015, rata anuala de crestere a preturilor la energia electrica si la
gazul din retea a constituit 34.5 si 9.7 la suta, respectiv. Totusi,
dupa ce la mijlocul lunii noiembrie tariful a fost revizuit in directia
diminuarii, o parte semnificativa din majorarea initiala a tarifului
la gaz a fost compensata. Aceste ajustari au favorizat scaderea
usoara a ratei anuale de crestere a preturilor reglementate, in
special, in ultimele doua luni ale anului 2015, de la 13.9 la suta in
luna octombrie la 13.5 la suta in luna decembrie 2015. Contributii
neglijabile la dinamica anuala a preturilor la serviciile
reglementate pe parcursul anului 2015 au fost generate de
dinamica preturilor la serviciile de comunicare la distanta, la
serviciile medicale, precum si la serviciile de transport (Graficul
2.26).

Preturile la combustibili

in prima jumatate a anului 2015, evolutia ratei anuale de crestere
a preturilor la combustibili s-a caracterizat printr-o evolutie relativ
stabila, ca ulterior, in a doua jumatate a anului, sa inregistreze o
diminuare semnificativa. in primul semestru al anului 2015, rata
medie anuala a preturilor la combustibili a oscilat in jurul valorii
de 5.3 la suta (Graficul 2.27). La formarea ratei anuale a preturilor

Graficul 2.25: Contributia componentelor (p.p.) la
dinamica anuala a preturilor la produsele alimentare (%)
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Graficul 2.28: Rata anuala a IPPI (%)
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la combustibili, pe parcursul primelor sase luni ale anului 2015,
cel mai mult a contribuit cresterea preturilor la subcomponenta
»carbune de pamant”. Evolutia preturilor acestuia a fost influentata
de conflictul militar din estul Ucrainei ce a afectat extractia si
oferta de carbune. Evolutia preturilor la combustibili, In a doua
jumatate a anului 2015, a inregistrat o dinamica descendenta, rata
medie anuala a preturilor la combustibili consemnand valoarea
de 3.7 la suta, cu 1.6 puncte procentuale inferioara celei din
perioada ianuarie-iunie. Temperarea ratei anuale de crestere a
preturilor la combustibili a fost determinata, in cea mai mare
parte, de disparitia presiunilor din partea preturilor la carbunele
de pamant. Totodata, se evidentiaza majorarea contributiei din
partea preturilor la lemnele pentru foc la formarea ratei anuale de
crestere, ale caror preturi s-au majorat in conditiile unui pret ridicat
la carbune. Pe de alta parte, in a doua jumatate a anului 2015, s-a
atestat diminuarea contributiei din partea preturilor la carburanti,
ca urmare a scaderii accentuate a preturilor internationale la
petrol. Astfel, pretul petrolului Urals, in semestrul Il 2015, a atins
valoare medie de 45.5 dolari SUA/baril, in diminuare cu 20.3 la
sutd in comparatie cu primul semestru al anului. in perioada iulie-
decembrie 2015, impactul asociat scaderii preturilor la petrol a fost
atenuat totusi, Intr-o anumita masura, de deprecierea monedei
nationale fata de dolarul SUA.

Preturile productiei industriale

Rata anuala de crestere a preturilor productiei industriale in
primele trei luni ale anului 2015 a consemnat o traiectorie
ascendenta, ca ulterior, in urmatoarele trei luni sa inregistreze un
trend descendent. Astfel, in luna iunie 2015 aceasta a consemnat
un nivel de 3.4 la suta sau cu 2.8 puncte procentuale inferior celui
din luna martie 2015. Totodata, in a doua jumatate a anului 2015
aceasta a inregistrat o traiectorie pronuntat ascendenta. Prin
urmare, in luna decembrie 2015, rata anuala de crestere a
preturilor productiei industriale a constituit 9.1 la suta, cu 5.7
puncte procentuale superioara celei din luna iunie 2015. Evolutia
respectiva a fost influentata atat de dinamica preturilor la
produsele livrate pe piata externa, cat si pe cea interna (Graficul
2.28).

Dinamica ratei anuale a preturilor in industrie in anul 2015 a fost
determinata preponderent de evolutia preturilor in industria
prelucratoare (Graficul 2.29). Astfel, in luna decembrie 2015,
preturile din cadrul industriei prelucratoare au contribuit cu 7.8
puncte procentuale la formarea ratei anuale a IPPIl. Totodata,
majorarea pronuntata a contributiei din partea preturilor aferente
industriei prelucratoare, pe parcursul ultimelor cinci luni ale anului
2015, a fost determinata in principal de cresterea preturilor in
~industria alimentara” si in cea aferenta ,fabricarii bauturilor”.
Cresterea preturilor Tn aceste ramuri a fost influentata de
majorarea preturilor la materia prima, ca urmare a conditiilor
secetoase in vara anului 2015, ce au afectat substantial volumul
productiei agricole. in acelasi timp, preturile din cadrul sectorului
energetic s-au majorat cu 10.5 la suta, generand o contributie de
1.2 puncte procentuale (Graficul 2.29). Cresterea preturilor in
sectorul energetic a fost indusa de ajustarea tarifului aferent
Jtransportului si distribuirii energiei electrice”. Similar perioadelor
precedente, contributia preturilor aferente industriei extractive a
fost una neglijabila.
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Preturile in constructii

Pe parcursul anului 2015, rata anuala de crestere a preturilor in
constructii a oscilat in jurul valorii de 8.0 la suta. in trimestrul IV
2015, aceasta a constituit 8.2 la suta, micsorandu-se cu 0.1 puncte
procentuale comparativ cu trimestrul IV 2014 (Graficul 2.30).

in structura economiei nationale, in trimestrul IV 2015, cele mai
mari cresteri fata de perioada similara a anului 2014 au fost
inregistrate in urmatoarele sectoare: ,constructia de locuinte”
(12.7 la suta), ,,constructia obiectelor de menire social-culturala”
(8.0 la suta), ,comertul si alimentatia publica” (7.4 la suta) si in

~telecomunicatii” (6.6 la suta).
Preturile producatorului la produsele agricole

Preturile producatorului la produsele agricole s-au majorat cu 22.5
la suta Tn comparatie cu cele din anul 2014. Aceasta evolutie a
fost determinata Tn principal de majorarea preturilor la produsele
vegetale (34.4 la suta). Totodata, preturile la produsele animaliere
s-au diminuat Tn termeni anuali cu 8.9 la suta (Graficul 2.31).

Evolutia preturilor la produsele vegetale a fost determinata
preponderent de cresterea preturilor la ,fructe si pomusoare”
(76.6 la suta), ,floarea soarelui” (46.7 la suta), ,struguri” (42.2 la
suta), ,rapita” (40.2 la suta) si ,culturi cerealiere si
leguminoase-boabe” (25.3 la suta). De mentionat ca, diminuarea
preturilor la produsele animaliere a fost determinata de reducerea
preturilor la carnea de ,,porc” (20.0 la suta) si cea de ,pasari” (2.9
la suta).

2.3 Sectorul public

in anul 2015, indicatorii bugetului public national au inregistrat
cresteri nominale, dar sub nivelul sarcinilor anuale stabilite, ca
rezultat, veniturile si cheltuielile publice s-au majorat, iar deficitul
bugetar s-a incadrat in limitele admisibile.

Conform informatiei prezentate de Ministerul Finantelor, in anul
2015, dinamica colectarii veniturilor la bugetul public national a
consemnat o incetinire a ritmurilor anuale de crestere, pana la
2.9 la suta fata de 15.1 la suta in anul 2014, constituind 43 660.7
milioane lei (Graficul 2.32).

Raportate la datele PIB, veniturile colectate s-au diminuat cu 2.1
puncte procentuale fata de anul 2014, constituind 35.8 la suta
(Graficul 2.35).

Similar perioadelor precedente, veniturile fiscale au detinut cota
majora de 87.3 la suta in cuantumul veniturilor publice sau cu
3.3 puncte procentuale mai mult fata de anul 2014. Structura
veniturilor fiscale, in anul 2015, a fost influentata in principal de
veniturile din TVA, pentru care s-au constatat ritmuri de crestere
anuale de 6.7 la suta, inregistrand o pondere de 36.0 la suta, de
platile sociale (contributiile de asigurari sociale obligatorii de stat

Graficul 2.30: Evolutia indicelui preturilor in constructii
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si primele de asigurari medicale) care au sporit in medie cu 12.4 la
suta anual si au o pondere de 31.8 la suta, iar impozitele pe venit
s-au majorat cu 13.9 la suta fata de anul 2014 si au fnregistrat
o pondere de 14.6 la suta din totalul veniturilor fiscale (Graficul
2.33).

Pe parcursul anului de raportare, Republica Moldova a beneficiat
de suport financiar pentru finantarea proiectelor sub forma de

granturi externe Th suma de 1 954.0 milioane lei sau cu 51.7 la
suta mai putin fata de anul 2014 si granturi interne in suma de
114.1 milioane lei (cu 30.5 la suta peste nivelului anului 2014).
Asistenta oferita de catre organizatiile financiare internationale
si tarile donatoare constituie o contributie importanta pentru
recuperarea economica si implementarea reformelor necesare
pentru modernizarea si relansarea economiei Republicii Moldova.
Totodata, pentru sustinerea bugetului (suport bugetar), in anul
2015, asistenta externa a fost sistata din cauza lipsei unui program
cu Fondul Monetar International.

Cheltuielile bugetului public national au avut, in anul 2015, o
dinamica ascendenta, consemnand un ritm anual de crestere de
4.5 la suta fata de 14.9 la suta din anul 2014, valoric cumuland 46
393.9 milioane lei. Majorarea volumului cheltuielilor a fost
conditionata preponderent de cresterea cheltuielilor alocate
asigurarii si asistentei sociale cu 1 537.1 milioane lei comparativ
cu anul 2014 sau cu 10.9 la suta, domeniului invatamantului cu
638.5 milioane lei sau cu 8.2 la suta, ocrotirii sanatatii cu 565.2
milioane lei sau cu 9.6 la suta.

In structura cheltuielilor, programele cu caracter social-cultural au
beneficiat de cele mai multe resurse - 68.4 la suta din total, cu 3.0
puncte procentuale mai mult decat in anul 2014 (Graficul 2.34).
in perioada de raportare, cea mai importantd modificare a fost
inregistrata la cheltuielile acordate economiei nationale, acestea
diminuandu-se cu 3.6 puncte procentuale fata de anul 2014, pana
la 13.6 la suta. Apararii nationale, mentinerii ordinii publice si
securitatii nationale le-au revenit 6.1 la suta din cheltuieli, iar
serviciului de stat cu destinatie generala - 4.7 la suta.

Cheltuielile publice, raportate la PIB, au constituit in anul de
raportare 38.0 la suta sau cu 1.5 puncte procentuale mai putin
decat Tn anul 2014 (Graficul 2.35).

in anul 2015, executarea bugetului public consolidat s-a soldat
cu un deficit de 2 733.2 milioane lei, cu 786.5 milioane lei peste
nivelul anului 2014. Raportat la PIB, deficitul reprezinta 2.2 la suta,
cu 0.5 puncte procentuale peste nivelul din anul 2014. Sursele
de finantare ale deficitului public national s-au format din surse
externe in suma de 1 867.0 milioane lei si din surse interne in
suma de 866.2 milioane lei.

La sfarsitul anului 2015, datoria de stat a Republicii Moldova a
constituit 33 509.2 milioane lei, majorandu-se cu 6 038.6 milioane
lei sau cu 22.0 la suta comparativ finele anului 2014. Aceasta
datorie este compusa preponderent din datoria de stat externa,
cu o pondere de 78.4 la suta din total si datoria de stat interna,
cu o pondere de 21.6 la suta din total. Soldul datoriei de stat
externe exprimat in valuta s-a majorat cu 30.9 milioane dolari
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SUA, constituind la finele perioadei de referinta 1 337.0 milioane
dolari SUA. Datoria de stat externa, ca valoare exprimata in lei
moldovenesti, s-a majorat pe parcursul anului 2015 cu 28.9 la
suta, totalizand 26 283.8 milioane lei la sfarsitul lunii decembrie.
Datoria de stat interna a Tnregistrat valoarea de 7 225.4 milioane
lei, superioara celei de la sfarsitul anului 2014 cu 150.0 milioane
lei sau cu 2.1 la suta. La finele anului 2015, aceasta componenta a
datoriei a fost formata din VMS emise pe piata primara in valoare
de 5 162.0 milioane lei si VMS convertite — 2 063.4 milioane lei.
De mentionat ca, in anul 2015 au fost rascumparate integral VMS
pentru asigurarea stabilitatii financiare in suma de 93.1 milioane
lei.

in anul 2015, pentru serviciul datoriei de stat de la bugetul public
national au fost utilizate mijloace banesti in suma de 1 043.3
milioane lei (cu 76.3 la suta mai mult comparativ cu anul 2014),
dintre care 76.1 la suta au fost destinate datoriei de stat interne,
iar 23.9 la suta din resurse i-au revenit serviciului datoriei de stat
externe.

La sfarsitul anului 2015, datoria de stat ca pondere in PIB a fost de
27.5 la suta, situandu-se cu 3.0 puncte procentuale peste nivelul
anului 2014. Aceasta crestere a fost determinata de majorarea
datoriei de stat externe raportate la PIB cu 3.4 puncte procentuale,
pana la 21.6 la suta, in timp ce ponderea datoriei de stat interne s-
a diminuat cu 0.4 puncte procentuale, pana la 5.9 la suta (Graficul
2.36).

Graficul 2.36: Datoria de stat ca pondere in PIB (%)
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2.4 Conturile internationale ale Republicii
Moldova pentru anul 2015 (date provizorii)

Balanta de pati’

Pe parcursul anului 2015, sectorul extern al economiei Republicii
Moldova a fost marcat de recesiunea economica inregistrata de
principalii parteneri din CSI (Federatia Rusa si Ucraina), ce a avut
un impact negativ substantial asupra exportului, precum si asupra
remiterilor personale. Aplicarea, incepand cu 1 septembrie 2014,
a Acordului de Liber Schimb Aprofundat si Cuprinzator (DCFTA) cu
Uniunea Europeana a avut un impact pozitiv asupra exporturilor
Republicii Moldova in UE (care s-au majorat cu 44.18 milioane
dolari SUA sau cu 6.1 la suta fata de anul 2014, fara bunurile
pentru/dupa prelucrare), insa insuficient pentru a compensa
integral diminuarea exporturilor spre CSl (care au scazut cu
233.34 milioane dolari SUA sau cu 32.2 la suta fata de anul 2014,
fara bunurile pentru/dupa prelucrare). Remiterile personale
primite de rezidentii Republicii Moldova s-au diminuat de la 24.1
la suta in raport cu PIB in 2014 pana la 21.8 la suta in 2015, in
special Tn urma scaderii intrarilor din Federatia Rusa.

Diminuarea veniturilor obtinute de rezidenti de peste hotare a
contribuit la scaderea cererii interne si, respectiv, a importurilor
de bunuri de consum si de servicii (in special de calatorii).
Incetinirea activitatii economice si ieftinirea produselor petroliere
au determinat diminuarea importurilor de materii prime si de
bunuri de capital, precum si de servicii, de catre agentii
economici.

Astfel, ca rezultat al influentei combinate a factorilor
sus-mentionati, in anul 2015 (conform datelor preliminare),
necesarul net de finantare (suma soldului contului curent si a
celui de capital din balanta de plati) s-a diminuat cu 6.0 la suta
fata de anul 2014 si a constituit 441.41 milioane dolari SUA, ceea
ce reprezinta 6.8 la suta in raport cu PIB (5.9 la suta tn anul 2014)
(Tabelul A.1).

Deficitul contului curent s-a redus cu 17.7 la suta fata de anul
2014, totalizand 464.24 milioane dolari SUA, Tnsa pe fundalul
PIB descrescator deficitul contului curent raportat la PIB a ramas
practic constant, constituind 7.2 la suta (7.1 la suta in 2014)
(Graficul 2.37).

Imbunatatirea soldului contului curent in termeni absoluti,
fnregistrata in anul 2015, a rezultat din diminuarea cu 31.6 la suta
a componentei determinante - deficitului comertului cu bunuri - si
majorarii excedentului inregistrat la servicii (+19.5 la suta), in
pofida scaderii excedentelor consemnate la veniturile primare si
veniturile secundare (care s-au redus respectiv cu 51.3 la suta si
30.1 la suta).

7Comentariile analitice complete privind evolutia conturilor
internationale, precum si indicatorii  conturilor internationale in
dinamica pot fi accesati la adresa http://bnm.md/ro/content/

conturile-internationale-ale-republicii-moldova-pentru-anul-2015-date-provizorii.


http://bnm.md/ro/content/conturile-internationale-ale-republicii-moldova-pentru-anul-2015-date-provizorii.
http://bnm.md/ro/content/conturile-internationale-ale-republicii-moldova-pentru-anul-2015-date-provizorii.
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Volumul comertului exterior cu bunuri si servicii in anul 2015
a totalizat 6 907.85 milioane dolari SUA, diminuandu-se cu 21.5 la
suta comparativ cu anul 2014. Gradul de acoperire a importurilor
de bunuri si servicii prin exporturi a constituit 56.1 la suta. Deficitul
comertului exterior cu bunuri si servicii a constituit 1 944.17
milioane dolari SUA (30.0 la suta in raport cu PIB), diminuandu-se
cu 33.7 la suta comparativ cu anul 2014.

In anul 2015, volumul comertului exterior cu bunuri din
balanta de plati (FOB-FOB) a totalizat 5 102.14 milioane dolari
SUA, diminuandu-se cu 23.4 la suta pe seama scaderilor
inregistrate atat la exporturile de bunuri, cat si la importuri,
respectiv cu 16.5 la suta si 26.0 la suta. Deficitul balantei
comertului exterior cu bunuri a constituit 2 088.08 milioane dolari
SUA, raportul dintre acesta si PIB fiind de 32.2 la suta, in scadere
cu 6.0 puncte procentuale comparativ cu anul 2014. Gradul de
acoperire a importurilor de bunuri prin exporturi a constituit 41.9
la suta, fiind cu 4.8 puncte procentuale superior celui fnregistrat in
anul 2014.

Potrivit datelor statisticii vamale, fara bunurile pentru/dupa
prelucrare, in anul 2015 comertul exterior cu bunuri a Tnregistrat
un deficit in valoare de 2 147.29 milioane dolari SUA, cu 31.6 la
suta mai mic comparativ cu cel finregistrat in anul 2014.
Diminuarea a avut loc in special ca rezultat al scaderii valorii
importurilor, cu 25.9 la suta (ca urmare a scaderii puterii de
cumparare a leului moldovenesc fata de euro si dolarul SUA si a
reducerii consumului gospodariilor casnice), precum si a valorii
exporturilor cu 16.0 la suta (pe fundalul situatiei
politico-economice din Federatia Rusa si Ucraina).

Exporturile de bunuri din Republica Moldova au fnsumat 1 495.42
milioane dolari SUA, din care 51.5 la suta au avut ca destinatie
tarile Uniunii Europene, 32.8 la suta au fost livrate catre tarile CSl,
restul de 15.7 la suta au revenit exporturilor catre alte tari (Graficul
2.38). De mentionat ca exporturile in tarile CSl s-au diminuat cu
32.2 la suta comparativ cu anul 2014, pe seama scaderii cu 24.0
la suta a exporturilor catre Federatia Rusa si cu 8.8 la suta a celor
catre Ucraina. Concomitent, livrarile in tarile Uniunii Europene
s-au majorat cu 6.1 la suta in raport cu anul 2014, in special gratie
majorarii exporturilor catre Romania — cu 5.5 la suta si Marea
Britanie — cu 5.4 la suta (Graficul 2.39).

In structura pe categorii a exporturilor ponderea majoritara de 60.6
la suta o detin in continuare produsele agroalimentare (905.69
milioane dolari SUA, in scadere cu 14.1 la suta in raport cu anul
2014), din care: fructele comestibile si nuci - 186.96 milioane
dolari SUA (in crestere anuala cu 1.4 la suta), bauturile alcoolice -
156.6 milioane dolari SUA (in scadere cu 17.4 la suta), semintele
de floarea-soarelui — 143.69 milioane dolari SUA (in crestere cu
36.1 la sutd), cerealele — 113.86 milioane dolari SUA (in scadere cu
37.2 la suta), ulei de seminte de floarea-soarelui, de sofranas, de
bumbac - 69.0 milioane dolari SUA (in scadere cu 6.9 la suta). De
asemenea au fost livrate produse ale industriei chimice — 118.81
milioane dolari SUA (in scadere cu 29.4 la suta in raport cu anul
2014), masini si aparate — 109.76 milioane dolari SUA (in crestere
anuala cu 8.6 la suta), materiale textile - 62.41 milioane dolari SUA
(n scadere cu 20.2 la suta), articole din piatra, produse ceramice,

Graficul 2.38: Exportul de bunuri, pe zone geografice
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Graficul 2.39: Principalii parteneri comerciali ai
Republicii Moldova Th anul 2015 (mil. USD)
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selectii la import (preturi CIF) dupa principiul tarii de livrare)
Nota: BNS prezinta importul dupa principiul tarii de origine
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Graficul 2.40: Importul de bunuri, pe zone geografice
(preturi CIF) (mil. USD)
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Graficul 2.41: Importurile de produse energetice si
electricitate (mil. USD, preturi FOB)
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sticla si articole din sticla — 41.67 milioane dolari SUA (in scadere
cu 29.0 la suta) etc.

Potrivit datelor statisticii vamale, fara bunurile pentru/dupa
prelucrare, in anul 2015, Republica Moldova a importat marfuri in
valoare totala de 3 642.68 milioane dolari SUA. Ponderea
majoritara, de 53.3 la suta (1 939.8 milioane dolari SUA), in totalul
importurilor o detin bunurile provenite din tarile Uniunii Europene,
valoarea acestora diminuandu-se cu 24.0 la suta comparativ cu
anul 2014. Importurile din tarile CSI s-au diminuat cu 30.2 la suta,
detinand o pondere de 29.1 la suta (1 059.41 milioane dolari SUA)
din total, iar Importurilor din alte tari le revin 17.7 la suta (643.47
milioane dolari SUA), acestea diminuandu-se cu 23.9 la suta.

in structura importurilor, produselor minerale le revin 20.1 la suta
din total, ele Tnsumand 733.66 milioane dolari SUA, fiind Tn scadere
in raport cu anul 2014 cu 36.4 la suta (din care: gazul de sonda si
alte hidrocarburi gazoase — 289.0 milioane dolari SUA, mai reduse
decat anul 2014 cu 36.9 la suta; huila; brichete; combustibili solizi
obtinuti din huila - 18.73 milioane dolari SUA in scadere anuala cu
16.0 la suta).

Importul de produse energetice si electricitate a constituit 666.98
milioane dolari SUA, diminuandu-se cu 36.3 la suta comparativ cu
2014 (Graficul 2.41).

De asemenea, au fost importate produse agroalimentare in
valoare de 576.93 milioane dolari SUA (cu 18.6 la suta mai putin
decat in anul 2014); masini si aparate — 506.39 milioane dolari
SUA (in scadere cu 23.8 la suta); produse ale industriei chimice -
495.31 milioane dolari SUA (in scadere cu 20.6 la suta); metale
comune si articole din acestea — 280.29 milioane dolari SUA (in
scadere cu 17.0 la suta), materiale plastice, cauciuc si articole din
acestea - 235.73 milioane dolari SUA (in scadere cu 22.7 la suta);
vehicule, aparate de zbor s.a. — 189.92 milioane dolari SUA (in
scadere cu 42.0 la suta), materiale textile si articole din acestea -
142.47 milioane dolari SUA (in scadere cu 25.1 la suta) etc.

in anul 2015, balanta serviciilor a inregistrat un excedent in
valoare de 143.91 milioane dolari SUA, majorandu-se cu 19.5 la
suta comparativ cu anul 2014, in urma diminuarii in proportii mai
mici a valorii serviciilor prestate nerezidentilor, cu 13.5 la suta,
comparativ cu ritmul de scadere inregistrat de serviciile primite
de la nerezidenti — cu 17.5 la suta. Raportul dintre excedentul
balantei serviciilor si PIB a constituit 2.2 la suta, majorandu-se cu
0.7 puncte procentuale comparativ cu 2014 (Tabelul A.2).

incetinirea economica a afectat esential volumul comertului
exterior cu servicii de transport, Tn special exporturile si
importurile de servicii de transport de marfuri, ce au scazut cu
18.9 la suta si 24.9 la suta, respectiv, in urma diminuarii volumului
comertului exterior cu bunuri. Importurile de servicii de calatorii,
de asemenea, s-au diminuat semnificativ (-20.3 la suta), in special
fn urma reducerii migratiunii economice a populatiei. Sensibile la
criza au fost si exporturile de servicii de prelucrare a materiei
prime, ce au scazut cu 14.3 la suta comparativ cu 2014.

Excedentul veniturilor primare in anul 2015 s-a diminuat de
doua ori, pana la 402.68 milioane dolari SUA, fiind determinat de
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remunerarea salariatilor rezidenti pentru munca prestata patronilor
nerezidenti, ce a scazut cu 27.0 la suta. Concomitent, s-au
majorat veniturile catre plata ale investitorilor straini (+49.0 la
suta). Veniturile din active de rezerva au insumat 23.8 milioane
dolari SUA, diminuandu-se cu 20.8 la suta comparativ cu anul 2014
(Tabelul A.3). Raportul dintre soldul veniturilor primare si PIB a
constituit 6.2 la suta, cu 4.2 puncte procentuale mai putin fata de
anul 2014.

Veniturile secundare au inregistrat un excedent in valoare de
1 077.30 milioane dolari SUA, care s-a diminuat cu 30.1 la suta
fata de anul 2014, pe seama scaderii cu 27.8 la suta a intrarilor
de venituri secundare (in special in urma reducerii cu 25.8 la suta
a transferurilor personale primite de rezidenti de peste hotare),
in proportie mai mare decat ritmul de scadere a iesirilor, de 3.8
la suta. La scaderea intrarilor de venituri secundare a contribuit
si reducerea volumului de granturi si asistenta tehnica externa
acordata Republicii Moldova (cooperarea internationala curenta),
atat la nivelul administratiei publice (de 2.7 ori), cat si la nivel
privat (-18.2 la suta). Raportul dintre soldul veniturilor secundare
si PIB a fost de 16.6 la suta (Tabelul A.4).

Valoarea remiterilor personale (un indicator nou calculat
suplimentar la balanta de plati conform metodologiei MBP6), ce
reflecta valoarea compensarii nete pentru munca (excluzand
cheltuielile de calatorii in strainatate si unele taxe achitate de
rezidenti peste hotare), a transferurilor personale si celor de
capital Tntre gospodariile casnice, a fost evaluata la 1 408.57
milioane dolari SUA (21.8 la suta in raport cu PIB), in scadere cu
26.7 la suta fata de anul 2014.

Contul de capital a inregistrat in anul 2015 un sold pozitiv in
valoare de 22.83 milioane dolari SUA. Administratia publica a
primit din exterior granturi aferente proiectelor investitionale in
valoare de 89.34 milioane dolari SUA, in timp ce alte sectoare au
inregistrat iesiri nete in valoare de 66.43 milioane dolari SUA.

in anul 2015 contul financiar® a inregistrat intrari nete de
capital in valoare de 473.18 milioane dolari SUA, ca rezultat al
diminuarii activelor financiare cu 259.31 milioane dolari SUA si al

majorarii pasivelor cu 213.87 milioane dolari SUA (Graficul 2.42).

Respectivele evolutii au fost determinate in special de diminuarea
cu 306.49 milioane dolari SUA a activelor de rezerva,
preponderent in urma interventiilor efectuate de BNM in trimestrul
| 2015, precum si de majorarea neta a pasivelor sub forma de
investitii directe cu 270.96 milioane dolari SUA (Tabelul A.5).

Investitiile directe prezentate in baza activelor si pasivelor
financiare (MBP6) au inregistrat in anul 2015 intrari nete in valoare
de 265.34 milioane dolari SUA, ca urmare a acumularii nete de
pasive (270.96 milioane dolari SUA), concomitent cu majorarea
neta a activelor (5.62 milioane dolari SUA), (Graficul 2.43).

Pe parcursul anului 2015, majorarea activelor externe ale
investitorilor directi rezidenti sub forma de actiuni si participatii in

8Conform MBP6, articolele contului financiar sunt prezentate in valoare neta
ca diferenta dintre procurarea neta de active financiare si acumularea neta de
angajamente, cresterea activelor si pasivelor financiare fiind Tnregistrata cu semnul
plus, iar diminuarea lor - cu semnul minus.

Graficul 2.42: Contul financiar dupa categorii
functionale (mil. USD)
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Graficul 2.43: Investitii directe: acumularea neta de
pasive, dezagregate pe instrumente ( mil. USD)
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capitalul intreprinderilor-fiice de peste hotare a constituit 14.51
milioane dolari SUA, iar sub forma de instrumente de natura
datoriei (imprumuturi) — 2.23 milioane dolari SUA. in acelasi timp,
activele intreprinderilor rezidente sub forma de instrumente de
natura datoriei oferite investitorilor lor directi din strainatate s-au
diminuat cu 11.12 milioane dolari SUA.

Cresterea neta a pasivelor a fost generata in special de majorarea
neta a profiturilor reinvestite de catre investitorii straini Tn
intreprinderile-fiice moldovenesti — cu 159.59 milioane dolari SUA,
precum si a participatiilor Tn capitalul intreprinderilor din Republica
Moldova - cu 73.85 milioane dolari SUA, dar si a acumularii de
catre intreprinderile rezidente a datoriilor fata de investitorii lor
directi de peste hotare (+37.52 milioane dolari SUA).

Investitiile de portofoliu au inregistrat in anul 2015 intrari nete
de 3.49 milioane dolari SUA, determinate majoritar de procurarea
de catre nerezidenti a actiunilor bancilor rezidente (3.47 milioane
dolari SUA).

Derivatele financiare au inregistrat intrari nete in valoare de
0.54 milioane dolari SUA, ca rezultat al tranzactionarii swap-urilor
valutare de catre bancile licentiate cu bancile nerezidente.

in anul 2015 articolul alte investitii (numerar si depozite,
fmprumuturi, credite comerciale si avansuri, alte active si pasive)
s-a soldat cu iesiri nete Tn valoare de 102.68 milioane dolari SUA
(iesirile nete de capital pe termen scurt au constituit 104.46
milioane dolari SUA, in timp ce fluxurile de capital pe termen lung
au Tnregistrat intrari de 1.78 milioane dolari SUA).

Cresterea neta a activelor financiare la articolul alte investitii
cu 41.46 milioane dolari SUA pe parcursul anului 2015 a fost
influentata in special de cresterea inregistrata la activele sub forma
de numerar si depozite — 88.69 milioane dolari SUA. Concomitent
nerezidentii si-au onorat datoriile comerciale anterioare fata de
rezidenti - 46.19 milioane dolari SUA, iar activele sub forma de
ITmprumuturi s-au diminuat cu 1.04 milioane dolari SUA.

Diminuarea neta a pasivelor financiare la articolul alte investitii cu
61.22 milioane dolari SUA a fost influentata in special de retragerea
de catre nerezidenti a depozitelor deschise in bancile rezidente
in suma netd de 119.75 milioane dolari SUA. in acelasi timp a
fost inregistrata cresterea angajamentelor sub forma de credite
comerciale si avansuri primite de intreprinderile din alte sectoare
de la partenerii comerciali nerezidenti (51.99 milioane dolari SUA).
Valoarea tragerilor nete de imprumuturi contractate din exterior de
catre administratia publica si alte sectoare (98.32 milioane dolari
SUA si 33.18 milioane dolari SUA) a fost superioara rambursarilor
nete de Tmprumuturi efectuate de catre sectorul bancar si banca
centrala (85.33 milioane dolari SUA si 35.16 milioane dolari SUA),
ceea ce a rezultat Tn acumularea neta de pasive sub forma de
fmprumuturi in valoare de 11.01 milioane dolari SUA (Graficul
2.44).

in anul 2015, au fost valorificate imprumuturi in suma totala bruta
de 333.49 milioane dolari SUA, din care: pe termen lung — 321.53
milioane dolari SUA si pe termen scurt — 11.96 milioane dolari
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SUA, rambursarile de imprumuturi externe efectuate pe parcursul
anului 2015 constituind 322.48 milioane dolari SUA (Tabelul A.6).

Pe parcursul anului 2015 activele oficiale de rezerva ale
statului (in urma tranzactiilor efective calculate la rata de schimb
zilnica) s-au diminuat cu 306.49 milioane dolari SUA in valoare

neta. Activele in DST s-au majorat cu 16.89 milioane dolari SUA.

Numerarul si depozitele plasate Tn alte banci centrale (autoritati
monetare) s-au diminuat cu 32.83 milioane dolari SUA, iar
plasamentele la alte banci straine s-au redus cu 25.39 milioane
dolari SUA. Activele sub forma de titluri de valoare s-au diminuat
Ccu 265.16 milioane dolari SUA.

Pozitia investitionala internationala a Republicii Moldova
la 31 decembrie 2015

Pozitia investitionala internationala a Republicii Moldova la
31 decembrie 2015 a ramas net debitoare si a constituit -5 713.43
milioane dolari SUA, soldul negativ majorandu-se fata de sfarsitul
anului 2014 cu 2.1 la suta: (Tabelul A.7). Majorarea soldului debitor
al pozitiei investitionale internationale cu 115.34 milioane dolari
SUA s-a datorat tranzactiilor nete cu nerezidentii pe parcursul
anului 2015 (-473.13 milioane dolari SUA) si schimbarilor de pret
(-15.03 milioane dolari SUA), compensate partial de impactul
fluctuatiei ratei de schimb a valutelor originale fata de dolarul SUA
(368.84 milioane dolari SUA) si de alte schimbari (4.03 milioane
dolari SUA).

La sfarsitul anului 2015, stocul activelor financiare (de 3 334.26
milioane dolari SUA) s-a diminuat cu 10.2 la suta, cel al pasivele
financiare (9 047.69 milioane dolari SUA) fiind in scadere cu 2.8 la
suta fata de inceputul anului.

Ponderea cea mai mare in stocul de active financiare externe

a fost detinuta de activele de rezerva, urmate de alte investitii.

Stocul activelor oficiale de rezerva a scazut cu 18.5 la suta pe
parcursul anului 2015 si a constituit 1 756.81 milioane dolari SUA
la 31 decembrie 2015, volumul lor insa corespunzand in continuare
criteriilor traditionale de suficienta:

e acoperirea a cel putin 3 luni de importuri de bunuri si servicii
(au acoperit 4.8 luni®);

e acoperirea a 20% din masa monetara M2 (au acoperit 84.2 la
suta);

e acoperirea a 100-150% din suma: 30% din datoria pe termen
scurt + 15% din alte angajamente de portofoliu + 5% din M2
+ 5% din exporturi de bunuri si servicii (au acoperit 184.8 la
suta);

e Ccu exceptia criteriului ce presupune acoperirea integrala prin
rezerve a datoriei externe pe termen scurt (rezervele au
acoperit 74.8 la suta din aceasta) (Graficul 2.45).

9Cifra efectiva.

Graficul 2.45: Indicatorii suficientei activelor oficiale
de rezerva ale Republicii Moldova, sfarsitul anilor 2013-
2015 (mil. USD)
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Sursa: BNM

Nota: Criteriile se bazeaza pe recomandarile FMI din
"Assessing Reserve Adequacy - Specific Proposals", Aprilie
2015:
http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2014/121914.pdf
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Graficul 2.46: Investitiile straine directe in economia
nationala*, componentele de baza (mil. USD)
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Graficul 2.47: Stocul ISD* in sectorul bancar — capital
social acumulat, pe principalele tari (mil. USD)
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Graficul 2.48: Stocul ISD* in alte sectoare — capital
social acumulat, pe principalele tari (mil. USD)
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Stocul activelor sub forma de investitii directe peste hotare a atins
nivelul de 196.24 milioane dolari SUA, in crestere cu 9.3 la suta
comparativ cu sfarsitul anului 2014.

Activele sub forma de alte investitii s-au majorat fata de finele
anului 2014 cu 0.4 la suta si au constituit 1 372.91 milioane dolari
SUA.

in structura pasivelor externe, alte investitii continua sa detina
cea mai mare pondere, urmate de investitiile directe. Stocul de alte
investitii a scazut pe parcursul anului cu 3.4 la suta si a totalizat 5
387.64 milioane dolari SUA, avand urmatoarea structura: 54.7 la
suta — imprumuturi, 21.3 la suta - credite comerciale, 19.1 la suta
- alte pasive, 1.9 la suta - valuta si depozite si 3.0 la suta — alocari
de DST.

Stocul de investitii straine directe acumulat la sfarsitul anului 2015
a fost evaluat la 3 538.59 milioane dolari SUA (in scadere cu 2.1
la suta de la inceputul anului) si a constituit 39.1 la suta din
totalul pasivelor (Graficul 2.46). in cadrul angajamentelor fata de
investitorii straini directi pasivele sub forma de capital social si
venit reinvestit detin o pondere de 73.9 la suta, iar imprumuturile
intragrup (alt capital) — 26.1 la suta.

in distributia geografica a capitalului social acumulat, investitorilor
din tarile UE le-a revenit ponderea majoritara — 52.2 la suta.
Investitorii din tarile CSI au detinut o pondere de 11.1 la suta
din totalul capitalului social acumulat, cei proveniti din alte tari
detin investitii in proportie de 36.7 la suta. Repartitia stocului de
investitii straine directe in capitalul social acumulat in economia
nationala in dinamica pe principalele tari este reflectata in (Graficul
2.47) si (Graficul 2.48).

Principala activitate economica care a beneficiat de investitii
straine ramane activitatea financiara (25.1 la suta din stocul de
investitii straine directe sub forma de capital social), urmata de
industria prelucratoare (22.5 la suta). Alte activitati care au atras
investitori straini au fost comertul, tranzactiile imobiliare,
comertul cu ridicata si cu amanuntul, transporturile si
telecomunicatiile, industria energetica.
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2.5 Datoria externa a Republicii Moldova la 31
decembrie 2015

Datoria externa bruta a Republicii Moldova la 31 decembrie
2015 a inregistrat 6 338.39 milioane dolari SUA, micsorandu-se
fata de inceputul anului cu 3.5 la suta (Graficul 2.49, Tabelul A.8).

Datoria publica si public garantata a reprezentat 26.9 la suta
din totalul datoriei, insumand 1 702.04 milioane dolari SUA si
micsorandu-se pe parcursul anului 2015 cu 1.7 la suta. Datoria
privata negarantata s-a cifrat la 4 636.35 milioane dolari SUA,
in descrestere cu 4.2 la suta. Pe sectoare institutionale, la
31 decembrie 2015, datoria externa este repartizata dupa cum
urmeaza: alte sectoare — 50.5 la suta, sectorul guvernamental
- 21.4 la suta, angajamentele fata de investitorii straini directi —
17.2 la suta, sectorul bancar - 5.5 la suta, autoritatile monetare -
5.4 la suta.

Cea mai mare parte a stocului datoriei externe brute ii revine
datoriei pe termen lung (62.9 la suta). La 31 decembrie 2015,
angajamentele pe termen lung au insumat 3 988.96 milioane
dolari SUA (-3.9 la suta fata de 31 decembrie 2014) constand din:
fmprumuturi de la investitorii straini directi Tn proportie de 23.6 la
suta, alte imprumuturi pe termen lung - 72.3 la suta si alocari de
DST - 4.1 la suta.

Datoria externa pe termen scurt s-a cifrat la 2 349.43 milioane
dolari SUA (-2.8 la suta comparativ cu situatia la 31 decembrie
2014) si cuprinde: credite comerciale (constituite in majoritate
din avansuri primite si facturi neachitate la termen) - 48.8 la
suta, arierate (angajamente neonorate la scadenta la serviciul
fmprumuturilor externe atat pe termen lung, cat si pe termen
scurt) — 14.0 la suta, conturile si depozitele bancare (la termen
si la vedere) ale nerezidentilor in bancile licentiate din Republica
Moldova - 4.3 la suta, imprumuturi pe termen scurt - 3.1 la suta,
precum si alte angajamente - 29.8 la suta.

Conform structurii pe creditori, datoria de stat directa fata de
creditorii multilaterali la 31 decembrie 2015 a constituit 1 144.80
milioane dolari SUA, in crestere cu 1.0 la suta fata de 31
decembrie 2014. Ponderea majora in soldul datoriei fata de
creditorii multilaterali au detinut-o: BIRD si AID - 49.8 la suta, FMI
- 25.3 la suta, BEl - 12.7 la suta, FIDA - 5.4 la suta.
Angajamentele fata de creditorii bilaterali au constituit 192.22
milioane dolari SUA, in crestere fata de 31 decembrie 2014 cu
12.3 la sutd. In structura datoriei fata de creditorii bilaterali de
mentionat ponderea de 28.6 la suta a Japoniei, 27.6 la suta - a
Rusiei, 19.8 la suta - a SUA.

Graficul 2.49: Datoria externa, la sfarsitul perioadei,
prezentare sectoriala (mil. USD)
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Capitolul 3

Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

3.1 Realizarea politicii monetare si valutare

in conformitate cu prevederile Legii nr.548-XIlll din 21 iulie 1995
cu privire la Banca Nationala a Moldovei, BNM este banca centrala
a Republicii Moldova, fiind persoana juridica publica autonoma
care stabileste si promoveaza politica monetara si valutara in stat.
Pe parcursul anului 2015, BNM a activat in concordanta cu
prevederile Strategiei politicii monetare pe termen mediu,
aprobata de Consiliul de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei la 27 decembrie 2012.

Conform strategiei, pentru asigurarea si mentinerea stabilitatii
preturilor, BNM a stabilit tinta continua a inflatiei, masurata prin
indicele preturilor de consum, publicat lunar de catre Biroul
National de Statistica (BNS), la nivel de 5.0 la suta cu o posibila
deviere de £ 1.5 puncte procentuale.

Cuantificand situatia macroeconomica, tendintele si estimarile
indicatorilor macroeconomici pe termen mediu, perspectivele
inflatiei pe termen scurt si mediu in conditiile incertitudinilor si
provocarilor din perioada de referinta, Tn scopul ancorarii
presiunilor inflationiste, Banca Nationala a Moldovei a promovat
pe parcursul anului 2015 o politica monetara cu caracter restrictiv.
Totodata, conduita politicii monetare a fost afectata de
complexitatea balantei riscurilor atat interne, cat si externe, cu
accentuarea treptata a riscurilor inflationiste. Propagarea
riscurilor externe s-a efectuat prin canalul remiterilor populatiei si
cel al comertului extern cu implicatii asupra diminuarii pe termen
scurt a veniturilor valutare ale populatiei si ale exportatorilor
autohtoni, ceea ce s-a reflectat in dinamica ulterioara a inflatiei.

in aceste conditii Banca Nationala a Moldovei a fost nevoita sa
intreprinda masuri de Tnasprire graduala a politicii monetare,
pentru a combate presiunile inflationiste din partea deprecierii
monedei nationale si a preturilor reglementate. In acest context,
membrii Comitetului executiv al BNM au decis sa majoreze rata
dobanzii de politica monetara pe parcursul anului 2015 cu 13.0
puncte procentuale, de la 6.5 la 19.5 la suta anual.

Deciziile respective au avut drept scop ancorarea anticipatiilor
inflationiste prin prisma consolidarii perspectivelor de readucere si
mentinere a ratei inflatiei in interiorul intervalului de variatie de +
1.5 puncte procentuale de la tinta de 5.0 la suta.
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Implementarea si promovarea politicii monetare si
valutare pe parcursul anului 2015

Reactia BNM la cresterea riscului deteriorarii anticipatiilor
inflationiste a fost una ferma, constand in accentuarea progresiva
a trendului de crestere a restrictivitatii politicii ratei dobanzii initiat
in decembrie 2014, menita sa contracareze presiunile inflationiste
ale cererii si sa reancoreze anticipatiile inflationiste la niveluri
compatibile cu atingerea tintelor de inflatie pe termen mediu.

Astfel, BNM a operat sase ajustari crescatoare ale ratei dobanzii
de politica monetara, nivelul acesteia a accelerat de la 6.50 la
19.50 la suta: trendul initiat prin majorarea acesteia cu 2.0 si
5.0 puncte procentuale in ianuarie si februarie a fost temporar
intrerupt si continuat in luna mai prin operarea a patru ajustari

crescatoare consecutive care au cumulat 6.0 puncte procentuale.

in septembrie, BNM a decis intreruperea trendului ascendent al
ratei de politica monetara si mentinerea acesteia la nivelul de
19.50 la suta pana la sfarsitul anului 2015.

Mentinerea orientarii ferme a politicii de control al lichiditatii
si majorarea ratei dobanzii de politica monetara au determinat
cresterea ratei dobanzii aferente valorilor mobiliare de stat (VMS)
cu scadenta la 91 zile. Insa abaterile randamentelor de la nivelul
ratei dobanzii de politica monetara au fost mai ample comparativ
cu anul 2014, pozitionandu-se in cea mai mare parte a anului peste
limita superioara a coridorului ratelor stabilit de BNM. Plasandu-se
pe o traiectorie ascendenta la finele anului 2014, rata dobanzii
aferenta valorilor mobiliare de stat (VMS) cu scadenta la 91 zile
a inregistrat o ascensiune mai accentuata in martie (valoarea
inregistrata fiind dubla celei din luna februarie), depasind limita
de sus a coridorului ratelor. Ulterior, aceasta rata a consemnat o
usoara corectie, revenind temporar in limitele coridorului ratelor
de dobanda. insa, in luna iulie initiaza un nou trend crescator,
succedat de o relativa stabilizare spre finele anului, atingand
maxima de 23.89 la suta in luna decembrie.

Ratele dobanzilor la creditele/depozitele interbancare, reflectand
situatia specifica din sistemul bancar, au fost mai rigide in ce
priveste rolul lor in mecanismul de transmisie monetara, in unele

perioade constatandu-se chiar lipsa activitatii pe acest segment.

Rata medie lunara a dobanzii la credite/depozite interbancare a
variat pe parcursul anului 2015 in intervalul de 9.51 - 20.50 la suta
anual.

Instrumentele de politica monetara

Adecvarea conditiilor monetare din perspectiva obiectivului
politicii monetare s-a realizat prin intermediul politicii ratei
dobanzii, sustinuta de gestionarea lichiditatii de catre banca
centrala. In cadrul celei din urma, rolul principal au continuat sa-|
detina operatiunile de piata monetara, facilitatile permanente si
mecanismul rezervelor minime obligatorii.
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Graficul 3.1: Evolutia lunard a coridorului ratelor
dobanzilor (%)

25 4

20 A - [ ]

CrFCC T

——Credite overnight Depozite overnight
-a-Credite/depozite interbancare —+-VMS-91zile

Sursa: BNM

Graficul 3.2: Evolutia soldului zilnic al operatiunilor de
piata monetara (milioane lei)
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Operatiunile de piata monetara

Trecerea bancilor in pozitie neta de deficit de lichiditate la finele
anului 2014 s-a mentinut si in debutul anului 2015, accentuandu-se
sensibil in februarie - martie. in perioada urmatoare, rolul principal
in gestionarea lichiditatii si in influentarea ratelor dobanzilor a fost
preluat de operatiunile de absorbtie monetara.

Emiterea de certificate ale BNM

BNM a desfasurat licitatiile de plasare a CBN de doua ori pe
saptamana, cu scadenta la 14 zile si cu anuntarea ratei maxime
a dobéanzii echivalente cu rata de baza. In cadrul acestora BNM a
absorbit integral sumele oferite de participanti.

Rata medie ponderata a operatiunilor de sterilizare a constituit
15.45 la suta anual, fata de 3.51 la suta Tnregistrata in anul 2014.

in pofida inregistrarii unui exces de lichiditate in cea mai mare
parte a anului 2015, volumul operatiunilor destinate absorbtiei
de lichiditate s-a restrans cu peste 50.0 la suta comparativ cu cel
fnregistrat in anul 2014, situatie reflectata si In media anuala a
stocului plasamentelor CBN, care s-a diminuat cu 840.5 milioane
lei si a inregistrat 783.4 milioane lei. Soldul plasamentelor CBN la
finele anului 2015 a constituit 612.3 milioane lei.

Operatiunile repo

Operatiunile repo au fost organizate prin licitatie cu rata fixa a
dobanzii (rata de baza plus o marja de 0.25 puncte procentuale)
si alocare integrala. Pana in martie aceste operatiuni s-au derulat
cu frecventa saptamanala pe termen de 28 zile. Ca urmare a
accentuarii deficitului de lichiditate, la Tnceputul lunii martie, BNM
a majorat frecventa de derulare (de doua ori pe saptamana) si a
diminuat termenul de scadenta a operatiunilor repo (la 14 zile).

Cererea de lichiditate a bancilor a fost satisfacuta integral, aceasta
comprimandu-se substantial pe parcursul anului de raportare.
Astfel, soldul operatiunilor repo inregistrat la finele anului de
referinta (180.0 milioane lei) s-a situat la un nivel sensibil inferior
celui inregistrat in anul 2014 (1 097.0 milioane lei). In conditiile in
care volumul de lichiditate livrat prin operatiuni repo in anul 2015
a fost dublu celui Tnregistrat in anul 2014, media anuala a acestora
a constituit 538.8 milioane lei fata de 292.4 milioane lei in 2014.

Activitatea de creditare

Conform conditiilor contractelor de credite de urgenta incheiate
in anii 2014 si 2015 cu Banca de Economii S.A., BC ,BANCA
SOCIALA” S.A. si B.C. ,UNIBANK”S.A., Banca Nationala a Moldovei
pe parcursul lunilor ianuarie - octombrie 2015 a acordat credite de
urgenta Tn suma totala de 7 771.7 milioane lei.

in baza prevederilor art. 38°(1), lit. a) din Legea institutiilor
financiare, nr.550-XI1l din 24.07.2015, |la data retragerii licentelor
de desfasurare a activitatii financiare a Bancii de Economii S.A.,
BC ,.BANCA SOCIALA” S.A. si B.C. ,UNIBANK”S.A., 16 octombrie
2015, calcularea dobanzilor la obligatiile bancilor mentionate a
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fost intrerupta, iar obligatiile ce tin de creditele acordate acestor
banci de catre BNM, neajunse la scadenta, au devenit scadente.

in aceste circumstante, la situatia din 16 octombrie 2015 soldul
creditelor restante ale Bancii de Economii S.A., BC ,BANCA
SOCIALA” S.A. si B.C. ,UNIBANK"” S.A. s-a cifrat la 14 145.1
milioane lei, iar soldul dobanzilor calculate si neachitate - la 8.8
milioane lei.

in ultimele doud Iluni ale anului 2015, in baza hotararilor
Comitetului executiv al BNM, bancile in proces de lichidare au
achitat integral dobanzile aferente creditelor de urgenta si partial
creditele de urgenta restante in suma de 432.5 milioane lei.

Pe parcursul anului 2015, la finele fiecarui trimestru, Banca de
Economii S.A. a achitat ultimele patru transe in suma totala de
93.1 milioane lei din creditul acordat de BNM pentru protejarea
integritatii sistemului bancar. Creditul a fost achitat de Banca de
Economii S.A. din mijloacele obtinute din rascumpararea
obligatiunilor de stat emise si transmise bancii de catre Ministerul
Finantelor, in scopul preluarii creantelor acesteia fata de BC
JInvestprivatbank” S.A. in proces de lichidare.

Creditele acordate de BNM in anii 1992-2002 pentru creditarea
cooperativelor de constructie a locuintelor (CCL), cu termenul final
de rambursare in anul 2019, au fost monitorizate de catre BNM
in continuare pe parcursul anului 2015. Ca rezultat al achitarii de
catre banci a transelor scadente, precum si al achitarilor anticipate
ale creditelor, la finele anului de referinta soldul creditelor acordate
bancilor pentru creditarea CCL s-a diminuat comparativ cu sfarsitul
anului 2014 cu circa 87.0 la suta, insumand 0.7 milioane lei la
situatia din 31 decembrie 2015 (Tabelul A.9).

Astfel, la situatia din 31 decembrie 2015 datoria creditoare a
bancilor fata de Banca Nationala a Moldovei a constituit 13 689.9
milioane lei, fiind reprezentata prin creditele de urgenta restante
(13 689.2 milioane lei) si creditele acordate pentru creditarea
cooperativelor de constructie a locuintelor (0.7 milioane lei).

Ca rezultat al evaluarii portofoliului de credite efectuate in luna
decembrie 2015 nu au fost formate reduceri pentru pierderi la
credite, tinand cont de faptul ca, creditele de urgenta restante din
portofoliul BNM sunt garantate cu garantii de stat.

Facilitatile permanente

Regimul de functionare a facilitatilor permanente (depozite si
credite overnight) stabilit de Banca Nationala in anul 2015 a
oferit bancilor un plus de flexibilitate in gestionarea eficienta a
lichiditatilor proprii.

Pe ansamblul anului analizat, concomitent cu rata de baza, de 6 ori
au fost modificate si ratele la facilitatile permanente, amplitudinea
majorarilor fiind cuprinsa intre 1.0 si 5.0 puncte procentuale.

Astfel, Tn anul 2015, rata la depozitele overnight a evoluat de la
5.50 la suta anual la Tnceputul anului pana la 16.50 la suta anual
la finele anului, iar rata la creditele overnight - de la 11.50 la suta
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anual pana la 22.50 la suta anual. Ratele dobanzii la facilitatile
permanente au continuat sa se inscrie intr-un coridor simetric de
+3.0 puncte procentuale fata de rata de baza.

Facilitatea de depozit overnight

in anul 2015, toate bancile au plasat la Banca Nationald depozite
overnight.

Soldul mediu zilnic al plasamentelor overnight ale bancilor calculat
pentru fiecare luna a Tnregistrat valori neuniforme, intre maxima de
988.3 milioane lei in luna ianuarie si minima de 346.5 milioane lei
in luna octombrie, volumul lunar al depozitelor overnight reflectand
in mare masura evolutia nivelului lichiditatilor excesive in sistem.

Volumul depozitelor overnight plasate de banci la Banca Nationala
in anul de referinta a insumat 136 503.7 milioane lei, de circa 2.5
ori mai miult fata de anul 2014.

Majorarea semnificativa a volumului plasamentelor overnight
comparativ cu anul 2014 s-a produs atat pe seama cresterii
lichiditatilor in sistemul bancar, cat si datorita gestionarii mai
eficiente a excedentului de lichiditate de catre banci, asigurate de
evolutia nivelului ratelor de dobanda la acest instrument.

Pe parcursul perioadelor de mentinere a rezervelor obligatorii in
lei moldovenesti, bancile au apelat la facilitatea de depozit cu o
frecventa similara: constituind sume minime la inceputul perioadei,
plasamentele overnight au crescut pe masura ce excedentul de
lichiditate acumulat de banci a asigurat obligatia de respectare a
nivelului stabilit al rezervelor obligatorii, atingand valori maxime
la finele perioadei.

Facilitatea de credit overnight

in anul 2015, spre deosebire de anul 2014, bancile au apelat
sporadic la facilitatea de credit overnight, in lunile mai-august si
in luna noiembrie facilitatea fiind nesolicitata.

Suma creditelor overnight acordate de BNM pe parcursul anului
2015 s-a cifrat la 3 481.8 milioane lei, consemnand un sold mediu
zilnic de 13.1 milioane lei, inferior celui din anul 2014 de peste 5
ori.

Facilitatea de credit overnight in anul 2015 a fost solicitata in
special la finele perioadelor de mentinere a rezervelor de catre
un numar restrans de banci, care nu reuseau sa se conformeze
cerintelor stabilite fata de regimul rezervelor obligatorii.

Rezervele obligatorii

in anul 2015, mecanismului rezervelor obligatorii i s-a atribuit un
rol important Tn asigurarea austeritatii politicii monetare
promovate, care s-a manifestat prin controlul monetar riguros si
managementul prudent al lichiditatii sistemului bancar.
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Pe ansamblul anului, norma rezervelor obligatorii in lei
moldovenesti a crescut gradual, de la 14.0 pana la 35.0 la suta
din baza de calcul, deciziile de majorare fiind adoptate fin
majoritatea cazurilor concomitent cu cele de majorare a ratelor de
politica monetara ale BNM.

Evolutia ascendenta a normei rezervelor obligatorii Tn lei
moldovenesti in anul de referinta se prezinta astfel:

e pentru perioada de mentinere a rezervelor obligatorii 8
februarie 2015 - 7 martie 2015, norma a fost majorata cu 2.0
puncte procentuale si stabilita la nivelul de 16.0 la suta din
baza de calcul;

e Tncepand cu perioada de mentinere a rezervelor obligatorii
8 martie 2015 - 7 aprilie 2015, norma a fost majorata cu 2.0
puncte procentuale si stabilita la nivelul de 18.0 la suta din
baza de calcul;

e incepand cu perioada de mentinere a rezervelor obligatorii
8 iunie 2015 - 7 iulie 2015, norma a fost majorata cu 2.0
puncte procentuale si stabilita la nivelul de 20.0 la suta din
baza de calcul;

e pentru perioada de mentinere a rezervelor obligatorii 8 iulie
2015 - 7 august 2015, norma a fost majorata cu 2.0 puncte
procentuale si stabilita la nivelul de 22.0 la suta din baza de
calcul;

e pentru perioada de mentinere a rezervelor obligatorii 8 august
2015 - 7 septembrie 2015, norma a fost majorata cu 4.0
puncte procentuale si stabilita la nivelul de 26.0 la suta din
baza de calcul;

e pentru perioada de mentinere a rezervelor obligatorii 8
septembrie 2015 - 7 octombrie 2015, norma a fost majorata
cu 6.0 puncte procentuale si stabilita la nivelul de 32.0 la
suta din baza de calcul;

e incepand cu perioada de mentinere a rezervelor obligatorii 8
octombrie 2015 - 7 noiembrie 2015, norma rezervelor a fost
majorata cu 3.0 puncte procentuale, pana la nivelul de 35.0
la suta din baza de calcul.

Norma rezervelor obligatorii in valuta liber convertibila, dolari SUA
si euro, Tn anul 2015 a fost mentinuta la nivelul de 14.0 la suta din
baza de calcul.

Rezervele obligatorii in MDL mentinute de banci Tn perioada 8
decembrie 2015 - 7 ianuarie 2016 s-au cifrat la 7 960.6 milioane
lei, in crestere de circa 3 ori comparativ cu rezervele mentinute
de banci la finele anului 2014 (in perioada 8 decembrie 2014 - 7
ianuarie 2015). Majorarea spectaculoasa a rezervelor obligatorii
in MDL s-a produs atat pe seama majorarii normei rezervelor
obligatorii, cat si a cresterii in perioada analizata a mijloacelor
atrase de banci in lei moldovenesti si valute neconvertibile cu 17.3
la suta.

Graficul 3.3: Evolutia ratei de baza si a normei
rezervelor obligatorii
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Graficul 3.4: Evolutia mijloacelor atrase in lei
moldovenesti, a rezervelor obligatorii in lei moldovenesti
si a normei rezervelor obligatorii
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Graficul 3.5: Evolutia rezervelor obligatorii in dolari
SUA si euro
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Graficul 3.6: Evolutia cursului oficial de schimb
USD/MDL si volumul tranzactiilor zilnice ale BNM in
anul 2015
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Rezervele obligatorii in VLC mentinute de banci la Banca Nationala
la situatia din 31 decembrie 2015 au fnsumat 65.0 milioane dolari
SUA si 106.3 milioane euro. Comparativ cu 31 decembrie 2014,
rezervele obligatorii atat in dolari SUA, cat si in euro s-au majorat
cu circa 16.9 la suta si 7.5 la suta, corespunzator, datorita cresterii
mijloacelor atrase Tn valutele respective.

in baza art.17(3) din Legea cu privire la Banca Nationalad a Moldovei
nr. 548-XI1l din 21 iulie 1995, in scopul diminuarii costului activelor
bancare, Banca Nationala, pentru cota din rezervele obligatorii ce
depaseste 5.0 la suta din pasivele in baza carora se calculeaza
aceste rezerve, a platit bancilor o dobanda, a carei suma in anul
2015 a constituit 560.3 milioane lei, in crestere de peste 23 de ori
comparativ cu anul 2014.

Cresterea considerabila a cheltuielilor BNM de la remunerarea
rezervelor obligatorii a fost generata atat de majorarea sumei
rezervelor obligatorii in lei moldovenesti, cat si de cresterea ratei
dobanzii la depozitele overnight ale BNM, aplicata la remunerarea
rezervelor obligatorii in lei moldovenesti.

Interventiile pe piata valutara interna

in anul 2015, Banca Nationald a Moldovei a intervenit pe piata
valutara interna preponderent in calitate de vanzator de valuta
straina, in contextul politicii monetare promovate de BNM, precum
si in scopul atenuarii fluctuatiilor excesive ale cursului de schimb
al monedei nationale Tn raport cu dolarul SUA.

Pe parcursul perioadei analizate, Banca Nationala a Moldovei a
efectuat vanzari nete pe piata valutara interbancaral® contra lei
moldovenesti la data valutei in suma de 308.1 milioane dolari SUA,
inclusiv vanzari nete bancilor - Banca de Economii S.A., BC ,BANCA
SOCIALA” S.A. si B.C. ,UNIBANK” S.A. in suma de 43.8 milioane
dolari SUA (Graficul 3.6).

Comunicarea si transparenta politicii monetare

Pe parcursul anului 2015, activitatea desfasurata de Banca
Nationala a Moldovei in sfera comunicarii politicii monetare si-a
consolidat pozitia, capabila sa raspunda obiectivului bancii
centrale de asigurare si mentinere a stabilitatii preturilor in
contextul regimului de tintire directa a inflatiei, urmarind astfel
informarea prompta si corecta a publicului larg.

Sporirea transparentei politicii monetare alaturi de diversificarea
si perfectionarea canalelor de comunicare in functie de diverse
categorii de grup-tinta au constituit provocarea si efortul BNM pe
parcursul anului 2015.

in vederea asigurarii transparentei in materia deciziilor de politica
monetara, BNM a publicat in ziua desfasurarii sedintelor ordinare,
inclusiv a celei extraordinare (17 februarie 2015), ale Consiliului
de administratie si ale Comitetului executiv al BNM cu privire la
politica monetara comunicatele de presa care vizeaza nivelul ratei

10Cu bancile licentiate din Republica Moldova.
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de baza si al rezervelor minime obligatorii, precum si factorii si
premisele care au stat la fundamentarea acestor decizii.

Totodata, lunar, BNM a publicat comunicatele de presa aferente
evolutiei inflatiei, care contin informatii cu privire la nivelul ratei
inflatiei si al componentelor acesteia, precum si provocarile la care
este supus procesul inflationist in contextul mentinerii stabilitatii
preturilor.

Din perspectiva explicarii publicului larg a cadrului analitic si
implicit a rationamentului conduitei politicii monetare, pe
parcursul anului 2015, BNM a publicat, trimestrial, Raportul
asupra inflatiei, care contine analiza celor mai recente evolutii
macroeconomice, o previziune pe termen mediu (2 ani) a inflatiei,
analiza riscurilor si incertitudinilor asociate atingerii tintei
cantitative, precum si Rezumatele sedintelor Consiliului de
administratie si ale Comitetului executiv cu privire la politica
monetara.

Pentru asigurarea unei mai bune intelegeri a valorii inflatiei
prognozate, trimestrial, au fost organizate conferinte de presa cu
participarea guvernatorului BNM si a reprezentantilor mass-media
dedicate prezentarii Raportului asupra inflatiei, in cadrul carora au
fost explicate situatia si perspectivele mediului economic extern
alaturi de evolutia economiei autohtone, care au fundamentat
prognoza pe termen mediu.

Similar practicii altor banci centrale, Banca Nationala a continuat
sustinerea educatiei financiare la nivelul Tnvatamantului mediu de
specialitate, organizand la 28 septembrie 2015 o sesiune
interactiva gazduita de Colegiul Financiar - Bancar din Chisinau cu
participarea elevilor din anii lll si IV, precum si a cadrelor didactice
de specialitate ale colegiului. Conferinta cu tema ,Politica
monetara a Bancii Nationale a Moldovei” a urmarit sporirea
transparentei BNM in ceea ce priveste implementarea si
promovarea politicii monetare, contribuind astfel la o mai buna
cunoastere si intelegere a deciziilor de politica monetara si a
interdependentelor dintre diverse procese macroeconomice din
Republica Moldova.

Pagina web a BNM a fost perfectionata, fiind lansata o noua
versiune a acesteia in luna iunie 2015. Imbunatatirea structurii si
a formatului de prezentare a informatiilor pe pagina web a BNM
prin prisma noilor functionalitati si facilitati tehnice a contribuit
la optimizarea comunicarii externe cu diverse grupuri-tinta. Din
perspectiva continutului informational, aceasta a fost actualizata
si extinsa prin publicarea casetelor tehnice, datelor statistice,
infograficelor. Baza interactiva a paginii web s-a bucurat de o
deosebita atentie din partea publicului larg.

Reprezentantii BNM au participat la multiple emisiuni TV si radio,
precum si la publicarea articolelor in presa scrisa/ Internet pe
subiecte aferente politicii monetare.

Banca Nationala a Moldovei, in anul 2015, a raspuns in continuare

la solicitarile si petitiile parvenite din partea publicului larg.

Principalele teme de interes public au vizat aspectele ce tin de
evolutia ratei de baza in anumite perioade si similitudinea
sintagmelor rata de baza si rata de refinantare.
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Pornind de la faptul ca marea provocare a politicii monetare consta
fn asigurarea unei comunicari complexe, diversificate si ample -
angajamente stipulate in Strategia politicii monetare pe termen
mediu, pct. XI Comunicarea politicii monetare, BNM in perioada
ce urmeaza va urmari dezvoltarea unui sistem de comunicare
eficient in contextul imbunatatirii instrumentelor si canalelor de
comunicare, capabil sa asigure o comunicare predictibila, integrala
si clara in vederea ancorarii anticipatiilor inflationiste la nivelul
obiectivului de inflatie.

Activitatea de cercetare, analiza si prognoza

in 2015, in cadrul BNM au fost efectuate mai multe studii si
cercetari care au avut scopul de a dezvolta si a consolida cadrul
de analiza si prognoza a inflatiei si a activitatii economice necesar
pentru fundamentarea deciziilor de politica monetara si pentru
implementarea eficienta a Strategiei de tintire a inflatiei.
Principalele teme abordate in cadrul studiilor au fost concentrate
pe unele proprietati ale subcomponentelor inflatiei IPC, impactul
investitiilor asupra cresterii economice, fenomenul dolarizarii si
implicatiile sale, relatia dintre remunerarea muncii si inflatie etc.
Unele dintre aceste cercetari au furnizat rezultate si concluzii
importante ce urmeaza sa faciliteze procesul de analiza si
prognoza, altele Tnsa necesita eforturi suplimentare si vor fi
continuate Tn perioadele ulterioare.

Spre exemplu, pe parcursul anului, a fost analizat fenomenul
sezonalitatii preturilor si impactul acesteia asupra volatilitatii
inflatiei in Republica Moldova. In cadrul studiului s-a stabilit ca
indicele preturilor de consum cuprinde subcomponente sau
iregularitati, cum ar fi sezonalitatea, ce ingreuneaza procesul de
analiza a presiunilor inflationiste si fundamentarea deciziilor de
politica monetara. Indicatorul anual al inflatiei elimina, Tntr-o
anumita masura, aceste deficiente. Totusi, in procesul decizional
si in scop de comunicare, este utilizata si inflatia lunara care, nsa,
trebuie mai ntai ajustata sezonier pentru a oferi informatie
relevanta politicii monetare. 1n cadrul studiului s-a stabilit ca
factorul sezonier are valori moderate pozitive in primele patru luni
ale anului, dupa care in lunile de vara factorul sezonier devine
unul pronuntat negativ. Toamna si Tn luna decembrie, factorul
sezonier revine in teritoriu pozitiv. Totodata, cel mai mare impact
asupra fluctuatiilor sezoniere este determinat de factorul sezonier
al preturilor la produsele alimentare.

Unele sinteze ale studiilor efectuate, pe parcursul anului 2015, cu
privire la factorii sau fenomenele care au avut un impact asupra
evolutiei inflatiei sau activitatii economice au fost publicate in
cadrul Rapoartelor asupra inflatiei sub forma unor casete tehnice.
in acest sens, au fost analizate consecintele modificarii accizelor
si a tarifelor la serviciile reglementate asupra inflatiei. Totodata,
s-a investigat impactul deprecierii rublei rusesti asupra
perspectivelor dinamicii remiterilor si a activitatii economice in
Republica Moldova. Un alt aspect important care a fost abordat
reprezinta rolul investitiilor straine pentru dezvoltarea unui stat,
precum si situatia economiei Republicii Moldova cu privire la acest
aspect in comparatie cu alte tari din regiune.
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in anul 2015, a continuat procesul de identificare si analiza a
factorilor relevanti procesului inflationist in Republica Moldova. in
acest context, prin procedee statistice si econometrice a fost
reevaluat gradul de influenta a unor variabile macroeconomice
interne si externe asupra cresterii unor anumite subcomponente
din cadrul IPC. Ulterior, informatia respectiva a fost utilizata in
cadrul celor patru runde de prognozare pentru obtinerea unor
proiectii pe termen scurt ale inflatiei, element constitutiv cheie al
cadrului de analiza si prognoza aferent regimului de tintire a
inflatiei. Aditional, Tn scopul cresterii preciziei prognozei pe
termen scurt a IPC, pe parcursul anului 2015, au fost monitorizate
in continuare preturile la un cos de bunuri alimentare si
nealimentare din cadrul IPC la unele puncte comerciale din
municipiul Chisinau, obtinandu-se astfel date operative
importante si Tn timp util cu privire la dinamica preturilor si
eventualele cauze ale acesteia. Totodata, in cadrul Rapoartelor
asupra inflatiei a fost analizata abaterea prognozei pe termen
scurt de la datele efective cu enumerarea principalilor factori
obiectivi ce au stat la baza acesteia.

in acelasi timp, in scopul identificarii si cuantificarii presiunilor
din partea cererii agregate asupra inflatiei, pe parcursul anului
2015, a fost continuata estimarea activitatii economice, precum si
a nivelului potential al acesteia. in acest sens, au fost reevaluate
ecuatiile econometrice pentru subcomponentele de utilizari ale
produsului intern brut in functie de un sir de ipoteze externe si
interne cum ar fi activitatea economica din UE si Federatia Rusa,
venitul disponibil al populatiei sau performanta sectorului agricol.

Pe parcursul anului 2015, s-a facut o tentativa de modelare a
ratelor dobanzilor cu amanuntul la depozite si credite. Prin
aceasta dezvoltare de model a fost studiat comportamentul
ratelor dobanzilor cu amanuntul si evidentiate particularitatile
canalului ratei dobanzii al mecanismului de transmisie
(pass-trough-ul ratei dobanzii), care este un segment esential al
mecanismului de transmisie al politicii monetare. Modelul
dezvoltat permite evaluarea conditiilor monetare reale prin prisma
ratelor dobanzilor cu amanuntul.

Pentru a avea o imagine mai completa cu privire la prognoza
activitatii economice a Republicii Moldova in timp real, a fost
dezvoltat un model cu factori comuni dinamici, care are la baza
modelul sugerat de Stock si Watson (1991). in baza modelului
dat, este generat un indicator operativ care sporeste gradul de

perceptie a activitatii economice si anticipeaza tendintele acesteia.

Analiza in baza modelului cu factori comuni dinamici este usor de
interpretat si poate fi usor actualizata.

Aferent volatilitatii sporite a mediului extern, in anul 2016, au fost
studiati factorii reducerii preturilor internationale la petrol in
perioada 2014-2015, fiind analizat impactul acestui fenomen
asupra pietei interne in conditiile evolutiei cursului monedei
nationale.

in anul 2015, economia regionald a avut o evolutie anemica,
provocarile aferente evolutiei monedelor nationale si comertului
extern fiind semnificative. Desi, de la o tara la alta au existat
particularitati diferite, motorul crizei din regiune l-a constituit
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conflictul geopolitic ruso-ucrainean, care a avut repercusiuni
enorme asupra economiilor tarilor vizate, dar si in intreaga
regiune. Pentru o intelegere mai profunda a fenomenului a fost
analizat impactul dispersat prin intermediul canalului comertului
extern, canalului financiar, canalului remiterilor si al canalului
energetic.

Dat fiind ca o buna parte din produsele alimentare in Republica
Moldova sunt importate, volens-nolens, preturile din tarile de
origine influenteaza preturile interne la produsele alimentare. Desi
este facil de utilizat Tn analize calcule, indici agregati la nivel
mondial, precum indicele calculat si publicat de FAO (Organizatia
pentru Alimentatie si Agricultura de pe langa ONU), acestia nu
prezinta o corelatie semnificativa cu indicele preturilor de consum
la produsele alimentare din Republica Moldova. Aceasta poate fi
explicat prin faptul ca multe din cotatiile incluse in indicele in cauza
nu au relevanta pentru economia Republicii Moldova. De aceea, in
anul 2015, s-a efectuat o analiza detaliata a structurii importurilor
de produse alimentare pe tarile de origine, informatie ulterior
utilizata pentru constructia unui indice complex care prezinta o
corelatie mult mai semnificativa cu indicele preturilor de consum
pentru Republica Moldova. in cadrul cercetarii au fost inclusi mai
multi indicatori, precum indicele preturilor de consum la produsele
alimentare, indicele preturilor de productie la produsele alimentare,
indicele FAO, ponderea importurilor de produse alimentare pe tari
si au fost utilizate mai multe metode de combinare a indicilor
respectivi in calcule pentru obtinerea celor mai bune corelatii.

3.2 Rezultatele politicii monetare si valutare

Implementarea politicii monetare a Bancii Nationale a Moldovei a
inregistrat multiple realizari pe parcursul ultimelor ani, de
mentionat ca n anii 2009-2014 rata anuala a inflatiei s-a situat pe
palierul de o singura cifra, iar in perioada februarie 2012 -
decembrie 2014 s-a plasat in interiorul intervalului de variatie de
+ 1.5 puncte procentuale de la tinta de 5.0 la suta.

in anul 2015, conduita politicii monetare a fost afectata de
complexitatea balantei riscurilor, cu prevalarea celor de natura
inflationista. Consolidarea climatului inflationist a avut la baza
deprecierea mai accentuata a leului moldovenesc de la inceputul
anului, determinata de decalajul profund dintre cererea si oferta
de valuta straina. Acest lucru a fost cauzat de reducerea ofertei
de valuta straina, pe fondul restrictiilor impuse de Federatia Rusa
la exportul produselor moldovenesti, precum si al scaderii
transferurilor de valuta din strainatate in favoarea persoanelor
fizice. Nervozitatea pe piata valutara a fost alimentata, intr-o
oarecare masura, si de decizia Bancii Nationale a Moldovei cu
privire la instituirea administrarii speciale la Banca de Economii
S.A., BC ,BANCA SOCIALA” S.A. si B.C. ,UNIBANK" S.A. Aceasta
situatie a determinat formarea unor anticipari si perceptii
negative cu privire la evolutia viitoare a cursului de schimb al
leului moldovenesc si a inflatiei.



Capitolul 3. Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

45

Astfel, in perioada ianuarie-februarie 2015, BNM a majorat rata
de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara
pe termen scurt de la nivelul de 6.5 la suta anual pana la 13.5 la
suta anual, precum si rata de dobanda la creditele si depozitele
overnight pana la nivelul de 16.5 la suta anual si 10.5 la suta anual,
respectiv.

Luand in consideratie deciziile de politica monetara anterioare
si viteza de propagare a efectelor acestor decizii in economie,
membrii Consiliului de administratie al BNM, in sedintele din lunile
martie si aprilie 2015, au decis sa mentina rata dobanzii de politica
monetara la nivelul de 13.5 la suta anual.

Din luna mai 2015 s-a observat accentuarea treptata a riscurilor
inflationiste. Deprecierea monedei nationale de la nceputul
anului 2015 a accentuat presiunile inflationiste, activitatea
economica slaba din tarile zonei euro si recesiunea din Federatia
Rusa - principalii parteneri comerciali externi ai Republicii
Moldova, au mentinut riscuri de diminuare a veniturilor valutare
ale populatiei si ale exportatorilor autohtoni pe termen scurt, prin
canalul comertului extern si al remiterilor populatiei, totodata,
escaladarea tensiunii geopolitice din regiune a determinat
presiuni inflationiste suplimentare. in acest context, membrii
Comitetului executiv al BNM, in sedintele din lunile mai - august
2015, au decis sa majoreze rata dobanzii de politica monetara cu
6.0 puncte procentuale de la 13.5 la 19.5 suta anual.

in perioada septembrie - decembrie 2015, Banca Nationalad a
Moldovei a mentinut rata dobanzii de politica monetara la nivelul
de 19.5 la suta anual, deciziile Comitetului executiv al BNM au fost
argumentate prin faptul ca masurile de politica monetara adoptate
de BNM de la inceputul anului 2015 inca urmeaza sa se propage
prin diferite canale de transmisie in economia nationala, inclusiv
prin influentarea ratelor dobanzilor la creditele si depozitele in
moneda nationala, astfel, exercitand in continuare efecte asupra
evolutiei inflatiei.

in scopul sterilizarii surplusului de lichiditate format pe parcursul
anului 2015 si ameliorarii mecanismului de transmisie a deciziilor
de politica monetara, in contextul asigurarii unui ansamblu
adecvat de conditii monetare menite sa realizeze convergenta
ratei inflatiei catre obiectivul stabilit pe termen mediu, Banca
Nationala a Moldovei a majorat ratele rezervelor minime
obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta
neconvertibila cu 21.0 puncte procentuale, de la nivelul de 14.0 la
suta pana la 35.0 la suta. Totodata, rata rezervelor minime
obligatorii din mijloacele atrase Tn valuta liber convertibila a fost
mentinuta la nivelul de 14.0 la suta pe tot parcursul anului 2015.

Decizia respectiva a avut drept scop ancorarea anticipatiilor
inflationiste prin prisma consolidarii perspectivelor de mentinere a
ratei inflatiei in interiorul intervalului de variatie de + 1.5 puncte
procentuale de la tinta de 5.0 la suta.
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Graficul 3.7: Evolutia componentelor masei monetare
M2 (%, crestere fata de luna similara a anului precedent)
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Graficul 3.8: Evolutia componentelor masei monetare
M3 (%, crestere fata de luna similara a anului precedent)
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Dinamica indicatorilor monetari

Pe parcursul anului 2015, indicatorii monetari s-au mentinut pe un
trend descendent. De mentionat ca, in ianuarie - septembrie 2015,
ritmul mediu de crestere a masei monetare in sens larg a constituit
3.3 la suta in termeni anuali, insa in ultimul trimestru al anului a
trecut pe palierul negativ, inregistrand, in perioada octombrie -
decembrie 2015, valoarea de -2.8 la suta. Evolutia agregatelor
monetare pe parcursul anului 2015 a fost similar.

Masa monetara

in anul 2015, masa monetara (M2)11 s-a diminuat cu 9.2 la sut3,
fiind cu 5.0 puncte procentuale sub nivelul cresterii anuale din
2014 (Graficul 3.7). Pe tot parcursul anului ritmul de crestere a
agregatului monetar M2 s-a stabilit pe palierul negativ,
continuand trendul descendent din anul 2014, cel mai mic nivel
de crestere de -14.2 la suta fiind consemnat in luna octombrie.
Ambele componente ale masei monetare M2 au Iinregistrat
evolutii negative. Astfel, depozitele in moneda nationala si banii
in circulatie s-au diminuat fata de anul 2014 cu 7.6 la suta sau cu
1 959.8 milioane lei si cu 11.4 la suta sau cu 1 999.3 milioane lei,
respectiv.

Evolutia depozitelor in lei a fost caracterizata de scaderea
accentuata a ritmului de crestere, atingand un minimum de -18.1
la suta in luna octombrie, insa in ultimele doua luni ale anului s-a
atestat o inversare a trendului descendent, ritmul mediu de
crestere a depozitelor in lei pentru perioada noiembrie-decembrie
constituind -10.6 la suta. Pe durata intregului an evolutia banilor
in circulatie a fost caracterizata de un trend descrescator, ritmul
de crestere fiind cu 11.2 puncte procentuale sub nivelul cresterii
anuale din 2014.

3.0 la suta, ritmul de crestere fiind mai mic decat cel consemnat

In acelasi timp, masa monetara (M3)12 a inregistrat o diminuare de
in 2014 cu 8.3 puncte procentuale (Graficul 3.8).

La sfarsitul anului 2015, ritmul de crestere al depozitelor in valuta
straina a constituit 8.8 la suta. Depozitele in valuta straina la
termen recalculate in lei au inregistrat o scadere de 47.9 milioane
lei sau cu 0.3 la suta anual, pe cand cele la vedere s-au majorat
cu 2 040.3 milioane lei sau cu 36.9 la suta.

Astfel, catre sfarsitul anului 2015, ponderea depozitelor in lei
moldovenesti a constituit 49.0 la suta (-4.1 puncte procentuale),
iar ponderea depozitelor in valuta straina - 51.0 la suta (+4.1
puncte procentuale).

in structura depozitelor in lei moldovenesti ponderea depozitelor
la termen 1n totalul depozitelor in lei a constituit la finele lunii
decembrie 66.1 la suta, fiind in crestere cu 1.1 puncte procentuale
fata de finele lunii decembrie 2014.

11Masa monetarad M2 include banii in circulatie (M0), depozitele in lei moldovenesti
si instrumentele pietei monetare.

12Masa monetard M3 include masa monetard M2 si depozitele in valuta straina
ale rezidentilor exprimate in lei moldovenesti.
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Volumul total al depozitelor noi atrase la termen in moneda
nationala pe parcursul anului 2015 a inregistrat o majorare de 4
361.9 milioane lei, sau cu 19.6 la suta. Acest fapt s-a datorat
cresterii depozitelor noi atrase la termen in moneda nationala de
la persoanele fizice, care au inregistrat o crestere de 5 866.6
milioane lei sau cu 45.6 la suta mai mult decat in anul 2014,
concomitent cu diminuarea depozitelor noi atrase in moneda
nationala de la persoanele juridice cu 1 504.7 milioane lei fata de
anul 2014 (-16.1 la suta).

Pe parcursul anului 2015, volumul depozitelor la termen in valuta
straina recalculate Tn lei moldovenesti a inregistrat o crestere cu
875.7 milioane lei sau cu 5.0 la suta peste volumul atras n anul
2014, ca rezultat al cresterii volumului depozitelor noi atrase in
valuta straina de la persoanele fizice cu 1 199.0 milioane lei (8.8
la suta) si al diminuarii volumului depozitelor noi atrase in valuta

straina de la persoanele juridice cu 323.3 milioane lei (-8.5 la suta).

Piata creditelor'3

Pe parcursul anului 2015, ritmul de crestere a soldului creditelor
acordate in economie si-a accelerat declinul inregistrat la sfarsitul
anului 2014, dar a revenit in ultimele doua luni pe un trend
crescator, in contextul in care si creditele acordate persoanelor
juridice au inregistrat o dinamica anuala pozitiva. Astfel, la sfarsitul
anului 2015, ritmul anual de crestere a soldului total al creditelor
acordate in economie a urcat pana la 3.2 la suta, pe cand la
sfarsitul anului 2014 a fost inregistrata o scadere de 3.2 la suta
(Graficul 3.9). Aceasta crestere a fost determinata preponderent
de evolutia componentei in valuta straina (+14.9 la suta), iar
componenta in moneda nationala s-a diminuat (-4.3 la suta).

La finele anului 2015, soldul creditelor acordate persoanelor
juridice, a caror pondere a constituit 85.8 la suta din totalul
soldului creditelor acordate de catre sistemul bancar, a
consemnat un ritm de crestere de 3.3 la suta. Dinamica pozitiva a
fost marcata de cresterea componentei in valuta straina
recalculata in moneda nationala cu 14.7 la suta, pe cand cea in
moneda nationala a inregistrat descrestere (-6.0 la suta). Ritmul
de crestere a soldului creditelor acordate populatiei a incetinit pe
parcursul anului 2015 de 9.7 ori, constituind 2.6 la suta in luna
decembrie, in contextul declinului Tnregistrat la componenta in
moneda nationala (Graficul 3.9).

Evolutia creditelor noi acordate

in anul 2015, creditele noi acordate au avut o dinamica
descendenta, constituind 25 424.3 milioane lei, in scadere cu 51.5
la suta fata de anul 2014. Cererea de credite a fost influentata
negativ de cresterea continua a ratelor dobanzilor in moneda
nationala, de deprecierea monedei nationale si de o activitate
economica restransa. Declinul anual a fost uniform pe ambele
componente, atat in moneda nationala, al caror volum s-a redus
pana la 15 189.7 milioane lei (Graficul 3.10), cat si in valuta

13Evolutia indicatorilor pietei creditelor a sectorului bancar din luna noiembrie
2014 a fost puternic distorsionata de unele tranzactii in proportii deosebit de mari
la Banca de Economii S.A., BC ,BANCA SOCIALA" S.A. si B.C. ,UNIBANK"” S.A.

Graficul 3.9: Soldul creditelor acordate in economie
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Graficul 3.10: Dinamica volumului si a ratelor medii la
creditele noi acordate in moneda nationald
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Graficul 3.11: Dinamica volumului si a ratelor medii la
creditele noi acordate in valuta straina
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Graficul 3.12: Ratele medii ale dobanzilor in MDL (%)
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Graficul 3.13: Dinamica volumului si a ratelor medii la
depozitele la termen atrase in moneda nationala
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straina, al caror volum a coborat la 10 233.6 milioane lei (Graficul
3.11).

Volumul creditelor in moneda nationala acordate persoanelor
juridice s-a redus cu 56.4 la suta, pana la 11 465.6 milioane lei,
constituind 75.5 la suta din totalul creditelor in lei moldovenesti.
De asemenea, si persoanele fizice, ale caror credite reprezinta o
pondere de 24.5 la suta din totalul creditelor, si-au temperat
cererea de credite. Astfel, volumul creditelor in moneda nationala
acordate populatiei pe parcursul anului 2015 a constituit 3 725.1
milioane lei, cu 26.5 la suta inferior celui din anul 2014 (Graficul
3.10).

Creditele in valuta straina acordate persoanelor juridice, care au
constituit 98.7 la suta din totalul creditelor in valuta, au inregistrat
o descrestere de 52.0 la sutd, pana la 10 097.7 milioane lei. In
acelati timp, volumul creditelor acordate persoanelor fizice (a caror
cota a constituit 1.3 la suta din totalul de credite Tn valuta straina)
s-a majorat cu 73.0 la suta, pana la 135.9 milioane lei (Graficul
3.11).

Ratele dobanzilor

Pe parcursul anului 2015, Banca Nationala a Moldovei a continuat
trendul ascendent al ratei de baza, efectuand sase majorari.
Aceste majorari, influentate de perspectiva consolidarii procesului
inflationist, au marcat evolutia ratelor medii ale dobanzilor la
creditele acordate si depozitele atrase de catre sistemul bancar in
moneda nationala, care au inregistrat un trend crescator (Graficul
3.12).

Ratele dobanzilor la creditele noi acordate in moneda nationala
de catre sistemul bancar au continuat sa creasca pe parcursul
anului 2015. Rata medie ponderata la creditele noi acordate in
moneda nationala s-a plasat la nivelul de 14.06 la suta sau cu
3.47 puncte procentuale peste valoarea anului 2014. Aceasta
tendinta ascendenta s-a mentinut pe ambele categorii de clientela.
Astfel, rata la creditele acordate persoanelor juridice s-a majorat
cu 3.42 puncte procentuale, constituind 13.67 la suta, iar cea a
persoanelor fizice — cu 2.89 puncte procentuale, pana la nivelul
de 15.26 la suta. Valoarea maxima a ratei medii a dobanzii la
creditele acordate Tn moneda nationala pe parcursul anului 2015 a
constituit 15.75 la suta anual (octombrie 2015).

Evolutia descendenta a ratelor dobanzilor la creditele acordate Tn
valuta straina a fost una mai temperata, incadrandu-se in coridorul
de 6.55 - 7.49 la suta. Astfel, media acestora a coborat din luna
ianuarie de la 7.49 la suta pana la 6.55 la suta in luna noiembrie
(Graficul 3.10). Rata medie ponderata la credite acordate in valuta
straina Tn anul 2015 a constituit 7.01 la suta anual, inferioara celei
din 2014 cu 0.98 puncte procentuale. Aceasta tendinta in evolutiile
ratelor la creditele acordate in valuta straina nu a fost omogena pe
ambele categorii de clienti. Descresterea ratelor a fost influentata
doar de costul creditelor acordate persoanelor juridice, a caror
pondere este predominanta. Ratele la creditele acordate in valuta
straina persoanelor fizice au inregistrat cresteri.
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Similar evolutiei ratelor la creditele acordate, ratele dobanzilor
pentru depozitele noi atrase au avut tendinte diferite pentru cele
fn moneda nationala si cele in valuta straina. Ratele dobanzilor la
depozitele atrase in moneda nationala de catre sistemul bancar

si-au continuat miscarea ascendenta pe tot parcursul anului 2015.

Evolutia acestora a fost marcata si de necesitatile sporite de
resurse Tn moneda nationala ale bancilor licentiate. Astfel, rata
medie a dobanzii la depozitele in moneda nationala a crescut pana
la valoarea maxima de 14.35 la suta (noiembrie 2015), superioara
celei din decembrie 2014 de 2.2 ori (Graficul 3.13). Rata medie
ponderata a depozitelor atrase in moneda nationala in anul 2015
a constituit 12.10 la suta anual, superioara celei din 2014 de 2.1
ori. Evolutia acesteia a fost determinata de costul mijloacelor

atrase atat de la persoanele juridice, cat si de la persoanele fizice.

Astfel, rata medie ponderata la depozitele persoanelor juridice a
constituit 6.47 la suta, superioara celei din 2014 de circa 2.2 ori,
iar rata medie ponderata la depozitele persoanelor fizice a crescut
de circa 1.9 ori, pana la nivelul de 14.45 la suta.

Rata medie a dobanzii la depozitele atrase in valuta straina a
inregistrat un trend descrescator, spre sfarsitul anului atingand
nivelul de 2.12 la suta, inferior celui din decembrie 2014 cu 1.86
puncte procentuale (Graficul 3.14). Valoarea minima de 2.02
la suta anual a fost Tnregistrata in luna iulie 2015. Rata medie
ponderata a dobanzii la depozitele atrase in valuta straina a
constituit 2.56 la suta anual, fiind cu 1.63 puncte procentuale
inferioara celei din 2014. Aceasta tendinta descendenta a fost
caracteristica pentru ambele segmente de clientela: rata medie
la depozitele persoanelor juridice a constituit 2.67 la suta, mai
mica cu 0.40 puncte procentuale fata de anul 2014, iar rata pentru
depozitele plasate de catre persoanele fizice s-a cifrat la nivelul
de 2.53 la suta sau cu 1.98 puncte procentuale mai putin fata de
anul 2014.

in anul 2015, ca urmare a evolutiilor mentionate ale ratelor medii
de dobanda la depozitele atrase si la creditele acordate in lei,
precum si a ritmului de crestere a ratei medii la depozitele in
moneda nationala mai accentuat decat cel aferent creditelor,
marja bancara in moneda nationala s-a diminuat, comparativ
cu anul 2014, cu 2.91 puncte procentuale, Tnregistrand valoarea
minima istorica de 1.96 la suta. Pentru operatiunile in valuta
straina, marja bancara a consemnat o crestere anuala cu 0.65
puncte procentuale, situandu-se la nivelul de 4.45 la suta (Graficul
3.15).

3.3 Piata monetara

Piata primara a valorilor mobiliare de stat

Actionand ca agent fiscal al statului Tn organizarea plasarii si
deservirii valorilor mobiliare de stat in forma de inscriere in conturi,
Banca Nationala a organizat in anul de raportare 195 licitatii de
plasare a titlurilor de stat.

in conditiile specifice ale anului 2015 si ca urmare a necesitatii
de majorare a finantarii deficitului bugetar din contul surselor

Graficul 3.14: Dinamica volumului si a ratelor medii la
depozitele la termen noi atrase n valuta straina
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Graficul 3.15: Evolutia marjei bancare la operatiunile
in moneda nationald si n valuta straina (p.p.)
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Graficul 3.16: Indicatorii cantitativi ai pietei primare a
VMS (milioane lei)
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Graficul 3.17: Dinamica lunard a indicatorilor pietei
primare a VMS
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Graficul 3.18: Structura emisiunilor de VMS pe
scadente Tn anul 2014
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Graficul 3.19: Structura emisiunilor de VMS pe
scadente Tn anul 2015

Sursa: BNM

interne, Ministerul Finantelor a operat pe parcursul anului o serie
de modificari asupra volumelor si tipurilor de VMS propuse spre
vanzare. Astfel, Ministerul Finantelor a sporit volumul bonurilor de
trezorerie (BT) cu scadenta la 182 si 364 zile anuntat saptamanal
pentru plasare prin licitatii, mentinand acelasi volum pentru BT cu
scadenta la 91 zile, iar cel al obligatiunilor de stat (OS) cu scadenta
la doi si trei ani a fost majorat de la 12.0 milioane lei — la 15.0
milioane lei. Estimarea aparitiei unui decalaj de casa in debutul
lunii mai, a determinat necesitatea reluarii de catre Ministerul
Finantelor a emisiunii BT cu scadenta la 21 zile.

De asemenea, interesul modest al investitorilor pentru OS cu
scadenta la 3 ani a impus sistarea emiterii acestora din luna
august pentru o perioada nedeterminata de timp. in scopul
atingerii obiectivului cantitativ de finantare a deficitului bugetar
prin emiterea VMS, incepand cu a doua jumatate a lunii noiembrie,
Ministerul Finantelor a suplimentat cu 69.0 milioane lei volumul
saptamanal anuntat spre plasare al BT si a sistat emiterea BT cu
termenul de scadenta la 21 zile.

Impactul modificarii conditiilor lichiditatii pe piata monetara, s-a
repercutat si asupra pietei primare a titlurilor de stat, raportul
dintre volumul ofertelor depuse si volumul anuntat spre plasare
inregistrat per ansamblul anului 2015 fiind subunitar (Graficul
3.16).

Volumul titlurilor de stat emise in acest interval s-a majorat fata de
anul 2014, insa valoarea cumulata atinsa, de 9 254.9 milioane lei,
a fost semnificativ mai mica decat volumul anuntat spre plasare
(12 215.0 milioane lei). Maturitatea medie de 211 zile a titlurilor
emise a fost inferioara celei consemnate Tn anul 2014 (233 zile),
ca urmare a modificarilor efectuate n structura emisiunilor.

Evolutia ratelor dobanzilor de pe piata titlurilor de stat a reflectat
influentele combinate exercitate pe parcursul anului 2015 de
modificarea conditiilor lichiditatii de pe piata monetara, de situatia
pe piata valutara locala si de majorarile operate asupra ratei de
politica monetara. Ratele dobanzilor titlurilor de stat au continuat
trendul ascendent, initiat la finele anului 2014, pana in luna
aprilie, dupa care, in conditiile unei oferte consistente din partea
investitorilor, acestea s-au corectat pe parcursul urmatoarelor
doua luni.

insa, incepand cu luna iulie, ritmul de crestere a ratelor s-a
accelerat si si-a redus din intensitate abia spre finele anului, cand
cresterea randamentelor a fost mai putin pregnanta, in conditiile
in care indiciile oferite de BNM au avut ca efect o ajustare a
asteptarilor in sens descrescator privind traiectoria viitoare a ratei
de baza. Rata maxima de 24.86 la suta anual a fost atinsa in
decembrie, cand amplificarea necesarului de resurse a determinat
Ministerul Finantelor sa emita unul dintre cele mai ridicate volume
de titluri din acest an.

Pozitionarea pe un palier mai inalt a ratelor de dobanda aferente
VMS fata de ratele dobanzilor oferite de banci la depozite a sporit
interesul investitorilor nebancari pentru VMS. Astfel, valoarea
VMS procurate de investitorii nhebancari s-a dublat comparativ
cu anul 2014 atat ca valoare absoluta, cat si ca pondere in volumul
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total adjudecat, inregistrand 1 830.4 milioane lei sau 19.8 la

suta, fata de 909.2 milioane lei sau 10.6 la suta in anul 2014.

Procurari de VMS de catre nerezidenti au fost efectuate in volume
nesemnificative (2.9 milioane lei).

in structura emisiunilor pe scadente a VMS efectuate in anul 2015
(Graficul 3.18) si (Graficul 3.19), intaietatea a fost detinuta in
premiera de bonurile de trezorerie cu scadenta la 12 luni - 35.48
la suta, urmate de cele cu scadenta la 6 luni, care au inregistrat
o pondere de 32.97 la suta. Cota obligatiunilor de stat insa s-a
diminuat esential comparativ cu anul 2014.

Analiza evolutiei ratelor dobanzilor la VMS in diviziune pe scadente
denota o volatilitate sporita, Tnsa ecartul dintre acestea s-a redus
in prima decada a lunii martie, conservand aceasta tendinta pana
la sfarsitul anului (Graficul 3.20). La ultimele licitatii de plasare
a VMS din anul 2015 ratele nominale medii ale dobanzilor au
inregistrat valori de 24.06, 24.79 si 26.46 la suta anual pentru
scadentele la 91, 182 si 364 zile respectiv, fiind net superioare
valorilor consemnate la finele anului 2014. insa amplitudinea

acestor cresteri a fost diferita din perspectiva analizei pe scadente:

cea mai ampla crestere a fost inregistrata de rata dobanzii aferenta
VMS cu scadenta la 91 zile (de peste 4 ori), in timp ce ratele medii
aferente VMS cu scadenta la 182 si 364 zile s-au dublat.

Rata medie anuala a dobéanzii la valorile mobiliare de stat cu
scadenta pana la un an adjudecate in 2015 a inregistrat 20.14 la
suta anual, comparativ cu 6.68 la suta anual in anul 2014.

Ratele nominale medii ponderate anuale ale dobanzii la valorile
mobiliare de stat comercializate pe parcursul ultimilor doi ani
la licitatiile pe piata primara sunt prezentate, in diviziune pe
scadente, in tabelul 3.1.

Evolutia ratelor dobanzilor la VMS Tn anul 2015 a schimbat ierarhia
randamentelor oferite de piata financiara conceputa in anii
precedenti: investitiile in valori mobiliare de stat s-au plasat in
fruntea acestora, fiind bonificate cu un randament superior celui
oferit de creditele noi acordate. Astfel, in debutul anului acestea
au devansat dobanzile aferente creditelor noi si s-au mentinut in
aceasta pozitie pana la finele anului, distantandu-se semnificativ
de acestea. Totodata, se constata o diminuare sensibila a
decalajului dintre ratele dobanzilor aferente creditelor acordate si
depozitelor atrase, din contul majorarii ultimelor (Graficul 3.21).

Volumul valorilor mobiliare de stat, plasate pe piata primara prin
intermediul licitatiilor, aflate in circulatie la 31 decembrie 2015
a consemnat 5 916.5 milioane lei la valoarea nominala (Graficul
3.22). La pretul de vanzare-cumparare acesta a constituit 5 162.0
milioane lei, inregistrand o crestere de 243.2 milioane lei fata de
finele anului 2014. Din VMS aflate in circulatie, la 31 decembrie
2015, cele cu scadenta reziduala pana la trei luni constituiau 38.2
la suta, de la 3 la 6 luni - 30.5 la suta, de la 6 la 12 luni - 28.9 la
suta, de la unu la doi ani — 2.3 la suta si de la doi la trei ani- 0.1 la
suta.

Graficul 3.20: Dinamica ratelor nominale ale
dobénzilor la VMS cu scadenta pana la un an (%)
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Tabelul 3.1: Ratele nominale medii ponderate anuale
ale dobanzii la valorile mobiliare de stat pe scadente (%)

2014 2015
BT 21 zile - 17.08
BT 91 zile 4.35 20.05
BT 182 zile 7.25 19.91
BT 364 zile 7.66 21.41
VMS cu scadenta
pana la un an 6.68 20.14
OS 2 ani 8.33 20.19
OS 3 ani 8.73 11.27

Sursa: BNM

Nota: pentru obligatiunile de stat sunt prezentate ratele
efective ale dobanzilor

Graficul 3.21: Evolutia ratelor dobanzilor (%)
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Graficul 3.22: Dinamica volumului VMS fin circulatie
la finele perioadei (milioane lei)
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Graficul 3.23: Dinamica indicatorilor VMS
comercializate pe piata secundara
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Graficul 3.24: Structura VMS comercializate pe piata
secundara pe scadente (ponderea tranzactiilor - ca
numar)
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Piata secundara a valorilor mobiliare de stat

In anul de raportare majorarea rulajului pietei secundare a VMS
a fost determinata de interesul sporit al investitorilor nebancari
pentru valorile mobiliare de stat. Astfel, valoarea tranzactiilor de
vanzare-cumparare a VMS cu scadenta reziduala de pana la un an
a insumat 144.6 milioane lei (99.2 milioane lei — anul 2014), unde
ponderea de 81.6 la suta a revenit celor de tipul banca-client fata
de 63.1 la suta in 2014.

Ratele medii ponderate ale dobanzii aferente valorilor mobiliare
de stat tranzactionate pe piata secundara au evoluat pe un trend
ascendent pe parcursul anului, pozitionandu-se la cele mai inalte
niveluri atinse in ultimii sapte ani. Urmand in linii generale
traiectoria evolutiei ratelor la valorile mobiliare de stat pe piata
primara, rata medie ponderata a dobanzii la VMS comercializate
pe piata secundara s-a situat la nivelul de 14.17 la suta, in
crestere cu 8.5 puncte procentuale fata de anul 2014.

Dinamica volumului si evolutia ratei medii ponderate a dobanzii in
comparatie cu anul 2014 este reprezentata in graficul 3.23.

Analizand structura VMS comercializate pe piata secundara pe
scadente, observam ca cel mai mare numar de tranzactii
inregistrate pe piata secundara a VMS le-au reprezentat cele cu
scadenta in intervalul de la 91 zile pana la 182 zile, iar cele mai
mari tranzactii (dupa volum) au fost inregistrate cu VMS cu
scadenta Tn diapazonul de pana la 28 zile (Graficul 3.24) si
(Graficul 3.25).

Piata creditelor/depozitelor interbancare

fnsumand 1 116.4 milioane lei, volumul creditelor/depozitelor
interbancare in lei moldovenesti in anul analizat este de peste
40 de ori mai mic comparativ cu volumul tranzactiilor similare
inregistrate pe parcursul anului 2014.

Diminuarea volumului tranzactiilor se explica atat prin micsorarea
numarului de participanti activi pe piata (in legatura cu instituirea
la finele anului 2014 a administrarii speciale la Banca de Economii
S.A., BC ,BANCA SOCIALA” S.A. si B.C. ,UNIBANK” S.A ), cat si prin
pasivitatea bancilor participante, argumentata prin efectuarea
concomitenta de catre BNM a operatiunilor de absorbtie si varsare
de lichiditate si desfasurarea licitatiilor in conditiile adjudecarii
integrale a ofertelor.

Astfel, in perioada ianuarie — mai 2015 pe piata au fost Tnregistrati
lunar pana la 7 participanti, iar volumul tranzactiilor
credite/depozite a cuprins valori lunare intre maxima de 505.6
milioane lei (februarie) si minima de 36.0 milioane lei (mai).
incepand cu luna iunie tranzactiile au incetat pentru patru luni
consecutive, fiind reinnoite in lunile octombrie si decembrie de un
numar limitat de participanti Tn volume nesemnificative, care au
fnsumat lunar respectiv 50.0 milioane lei si 10.0 milioane lei.

Ratele medii lunare ale dobanzilor la creditele/depozitele
interbancare au inregistrat o continua crestere pe ansamblul
anului 2015, atingand valoarea maxima de 20.50 la suta anual in
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luna decembrie. Evolutia ratelor dobanzilor la tranzactiile
interbancare a urmat in linii generale traiectoria ratelor de politica

monetara ale BNM in perioada analizata. In aceste circumstante,

rata medie anuala a dobanzii la creditele/depozitele interbancare
a constituit 15.29 la suta anual, fiind superioara fata de cea
constituita in anul 2014 cu 6.60 puncte procentuale.

Termenul mediu al tranzactiilor in anul 2015 a constituit 8 zile, in
scadere cu 1 zi comparativ cu anul 2014.

Ratele dobanzilor de referinta pe piata monetara interbancara

Curba ratelor de referinta CHIBOR/CHIBID (calculate in baza
cotatiilor orientative ale ratelor dobanzilor la plasarea/atragerea
pe piata interbancara a mijloacelor banesti in moneda nationala)
au incorporat majorarile operate la rata dobanzii de politica
monetara pe parcursul anului 2015.

Curba ratelor CHIBOR a urmat o tendinta ascendenta pe intreg
spectrul de scadente sub impactul majorarilor ratei dobanzii de
politica monetara, Tnsa cresterea Tnregistrata de aceasta a fost
mult mai ampla, situandu-se Tn cea mai mare parte a intervalului
la niveluri superioare ratei dobanzii de politica monetara.

Evolutia pe parcursul anului a ratelor de referinta CHIBOR a fost
insa neuniforma, ele suferind o crestere abrupta Tn debutul anului
si inregistrand o relativa aplatizare in perioada urmatoare. in luna
septembrie acestea marcheaza o noua crestere, atingand valorile
maxime in ultima decada a lunii octombrie si s-au mentinut pe
aceste pozitii pana la finele anului. in medie, ratele de referinta au
urcat cu aproximativ 13.0 puncte procentuale fata de finele anului
2014, ajustarea fiind relativ uniforma pe toate maturitatile.

Rata dobanzii CHIBOR 2W inregistrata la finele anului 2015 a
constituit 22.32 la suta fata de 8.54 la suta, valoare inregistrata la
sfarsitul anului 2014.

Activitatea dealerilor primari pe piata valorilor mobiliare
de stat in anul 2015

Pe parcursul anului 2015 pe piata valorilor mobiliare de stat au
activat 9 dealeri primari, care, in conformitate cu acordurile cu
privire la Tndeplinirea functiilor de dealer primar pe piata VMS
incheiate cu BNM, au contribuit la plasarea titlurilor de stat pe
piata primara si la asigurarea lichiditatii lor pe piata secundara.

Valoarea ofertelor inaintate de catre dealerii primari la licitatiile
de plasare a titlurilor de stat Tn anul 2015 a constituit 11 081.1
milioane lei si s-a diminuat cu 1 317.9 milioane lei (sau cu 10.6 la
suta) fata de anul 2014.

Volumul de VMS achizitionat de dealerii primari pe piata primara
s-a diminuat atat ca valoare absoluta, cat si ca pondere in
comparatie cu anul 2014, constituind 8 571.4 milioane lei sau
70.2 la suta din volumul oferit de Ministerul Finantelor.

Graficul 3.25: Structura VMS comercializate pe piata
secundara pe scadente (ponderea tranzactiilor - ca
volum)
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Graficul 3.26: Evolutia ratelor de referintd pe piata
interbancara si a ratei de baza a BNM (%)
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Graficul

3.27: Structura procurarilor VMS la licitatiile

pe piata primara pe categorii de participanti (%)
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Graficul 3.28: Tranzactile de vanzare-cumparare
efectuate de catre dealerii primari pe piata secundara
(milioane lei)
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Graficul 3.29: Structura valorilor mobiliare de stat

aflate in circulatie Tn profilul detinatorilor la 31.12.2014
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Din volumul total de titluri de stat adjudecate, 76.8 la suta (sau
7 105.5 milioane lei) au fost procurate de catre dealerii primari
fn numele si din contul propriu, fata de 86.5 la suta (sau 7 385.8
milioane lei) in 2014 (Graficul 3.27).

in anul 2015 activitatea dealerilor primari pe piata secundara a
VMS a crescut considerabil, datorita intensificarii tranzactiilor de
tipul banca-client, care au Tnregistrat un volum de 117.9 milioane
lei (81.5 la suta din volumul total al tranzactiilor cu valorile
mobiliare de stat) fata de 62.6 milioane lei (63.1 la suta) in anul
2014.

Evidenta valorilor mobiliare in Sistemul de inscrieri in
conturi la BNM (SIC)

Sistemul de Tnscrieri in conturi ale valorilor mobiliare organizat de
Banca Nationala (SIC) in calitate de sistem de decontare a valorilor
mobiliare emise de catre Ministerul Finantelor si Banca Nationala
este de o importanta sistemica pentru functionarea pietei acestor
valori mobiliare, asigurand participantii pe piata ca tranzactiile
sunt executate Tn mod corespunzator si in timp util. Avand in
vedere ca participantii raporteaza valorile mobiliare detinute de
investitori, SIC functioneaza ca un instrument esential pentru
controlul integritatii unei anumite emisiuni, prevenind crearea
sau reducerea nejustificata a valorilor mobiliare emise si jucand,
in acest fel, un rol important in mentinerea increderii investitorilor.

SIC este implicat in constituirea garantiilor de catre participanti
in cadrul operatiunilor de piata monetara desfasurate cu Banca
Nationala si facilitatilor permanente de creditare acordate de
Banca Nationala, precum si in cadrul procesului de constituire
a garantiilor pe piata interbancara.

La data de 31 decembrie 2015, in Sistemul de inscrieri in conturi
au fost inregistrate valori mobiliare in suma totala de 8 718.9
milioane lei la valoarea nominala, care in diviziune pe emitenti
constituie dupa cum urmeaza:

I. Ministerul Finantelor - VMS in suma totala 8 101.9 milioane lei,
inclusiv:

e 5916.5 milioane lei, sau 73.0 la suta constituie VMS emise
prin licitatii pe piata primara;

e 2 185.4 milioane lei, sau 27.0 la suta constituie VMS emise si
livrate Bancii Nationale.

[l. Banca Nationala - Certificatele BNM (CBN) in suma totala 617.0
milioane lei.

Suma totala a VMS inregistrate in SIC la valoarea nominala este
repartizata pe detinatori in felul urmator:

Banci

e |2 31.12.2015 - 4 390.1 milioane lei
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e 12 31.12.2014 - 3 376.1 milioane lei

Alti investitori (inclusiv Fondul de garantare a depozitelor in
sistemul bancar)

e 12 31.12.2015 -1 336.5 milioane lei
e 12 31.12.2014 - 741.4 milioane lei

Banca Nationala a Moldovei (VMS livrate BNM ca rezultat al
conversiunii imprumuturilor contractate anterior de la BNM si
cumparate Tn cadrul operatiunilor repo)

e |2 31.12.2015 - 2 375.3 milioane lei
e 12 31.12.2014 - 3 246.7 milioane lei

Structura VMS inregistrate in SIC dupa detinatori, la situatia din 31
decembrie 2015, a suportat urmatoarele modificari fata de anul
2014:

e majorarea cotei investitorilor nebancari, ca urmare a cresterii
ratei dobanzii la valorile mobiliare de stat;

e diminuarea cotei detinute de catre Banca Nationala si
cresterea cotei detinute de banci, ca rezultat al reducerii
soldului VMS cumparate de catre Banca Nationala de la banci
in cadrul operatiunilor repo.

Certificatele BNM in suma totala de 617.0 milioane lei, inscrise in
SIC la valoarea nominala, au fost inregistrate in portofoliile bancilor
licentiate.

Pe parcursul anului 2015 valoarea agregata a tranzactiilor in numar
de 9 005 operatiuni decontate in cadrul Sistemului de inscrieri in
conturi la Banca Nationala a insumat 101 077.0 milioane lei, dintre
care:

e Operatiuni pe piata primara (emiteri noi) — 38 822.0 milioane
lei;

e Rascumpararea si plata dobanzii de catre Ministerul Finantelor
a valorilor mobiliare de stat la scadenta - 17 364.8 milioane
lei;

e Rascumpararea de catre Banca Nationala a certificatelor BNM
la scadenta — 20 354.9 milioane lej;

e Operatiuni pe piata secundara extrabursiera - operatiuni de
vanzare-cumparare a VMS - 144.6 milioane lei;

e Operatiuni de gajare - 2 515.2 milioane lei;

e Operatiuni de piata monetara — 21 875.5 milioane lei.

Din totalul transferurilor realizate in anul de raportare, 97.4 la
suta reprezinta transferuri DvP (livrare contra plata), iar 2.6 la
suta reprezinta transferuri FoP (fara plata), acestea din urma fiind
transferuri realizate Tntre banci si BNM ce tin de gajarea valorilor
mobiliare la acordarea creditelor intraday/overnight, precum si
transferuri intre banci si clientii acestora la operatiunile de vanzare-
cumparare a VMS pe piata secundara.

Graficul 3.30: Structura valorilor mobiliare de stat
aflate in circulatie in profilul detinatorilor la 31.12.2015
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Graficul 3.31: Fluctuatiile cursului oficial al monedei
nationale in raport cu dolarul SUA si euro
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Graficul 3.32: Evolutia monedelor unor parteneri
comerciali principali ai RM si a unor tari din regiune
fata de dolarul SUA (finele 2015), 31.12.2014 =100
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Graficul 3.33: Contributia principalilor parteneri
comerciali ai RM la modificarea cursului real efectiv in
anul 2015
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3.4 Piata valutara

Evolutia cursului nominal si real efectiv

Pe parcursul anului 2015, cursul de schimb oficial nominal al
monedei nationale a urcat cu 25.9 la suta in raport cu dolarul
SUA, iar fata de euro s-a majorat cu 13.1 la suta comparativ cu
finele anului 2014 (Graficul 3.31).

O evolutie similara s-a atestat si in cazul cursului oficial mediu
de schimb al monedei nationale care in anul 2015 s-a majorat
fata de dolarul SUA si fata de moneda unica europeana cu 34.0
la suta si 12.2 la suta respectiv, In comparatie cu cursul oficial
nominal mediu de schimb al monedei nationale inregistrat in anul
2014.

in 2015, tendinta de depreciere fata de dolarul SUA a continuat sa
poarte un caracter regional, fiind specifica si monedelor nationale
ale partenerilor comerciali principali cu ponderi notabile in
comertul exterior al Republicii Moldova. Deprecieri mai
semnificative fata de dolarul SUA, decat cea a leului moldovenesc,
au Tnregistrat rubla ruseasca, hrivna ucraineana si rubla bielorusa
(Graficul 3.32).

in acelasi timp, cursul de schimb real efectiv al monedei
nationale'* s-a depreciat infim, cu 0.3 la suta. in acest context,
la deprecierea cursului de schimb real efectiv au contribuit, Tn
principal Ucraina — cu 1.09 puncte procentuale, Rusia - cu 0.51
puncte procentuale, China - cu 0.40 puncte procentuale, iar
evolutiile Tn alte tari partenere au contrabalansat aceasta
dinamica (Graficul 3.33 si Graficul 3.34).

in anul 2015, potentialul Republicii Moldova de atragere a fluxurilor
valutare a continuat sa scada, In conditiile unei situatii precare in
tarile partenere comerciale principale, din vest si din est, dar si a
altor tari din regiune. Respectiv, Uniunea Europeana, in special
zona euro a fost marcata negativ de negocierile indelungate
in prima jumatate a anului cu autoritatile din Grecia referitor
la abandonarea zonei euro sau implementarea pachetului de
masuri austere impuse de creditorii externi, pe de o parte, si
de persistenta riscurilor de deflatie si stagnare economica, pe de
alta parte. In acelasi timp, au aparut provocari aditionale de ordin
social, politic si economic pe fondul crizei refugiatilor declansate
in UE.

Prabusirea preturilor la petrol pe pietele externe si prelungirea
sanctiunilor economice de catre UE si SUA au expus Rusia la o
recesiune economica in anul 2015.

in acelasi timp, persistenta riscurilor interne, in principal evolutiile
nefavorabile din sectorul bancar local si situatia social-politica
vulnerabila au conditionat sporirea aversiunii finantatorilor externi

14Calculat in baza ponderii principalilor parteneri comerciali si a cursurilor medii
de schimb, dec.2000=100.
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fata de Republica Moldova. Per ansamblu, aceste evolutii au stat
la baza contractiei fluxurilor de valuta in Republica Moldova, care
s-au soldat cu o insuficienta de valuta pe piata valutara interna,
implicit conditionand deprecierea monedei nationale Tn raport cu
principalele valute. Respectiv, in anul 2015:

e exporturile de marfuril® s-au redus cu 15.9 la suta, iar
importurile!® - cu 25.0 la sutd comparativ cu anul 2014;

e transferurile nete de valuta in favoarea persoanelor fizice din
strainatate au scazut cu 30.0 la suta;

e s-au consemnat refluxuri nete de credite externe si investitii
de (-131.0)'6 milioane dolari SUA.

in aceste conditii, oferta netd de valutd de la persoanele fizice
s-a cifrat la 1 549.8 milioane dolari SUA, fiind Tn scadere cu 24.3
la suta in raport cu anul 2014, si a suplinit in proportii de doar
85.6 la suta cererea neta de valuta din partea agentilor economici.
Aceasta, la randul sau, s-a diminuat cu 30.8 la suta, panalal
810.4 milioane dolari SUA.

Deprecierea leului moldovenesc si a altor valute a survenit si pe
fondul intaririi pozitiei dolarului SUA pe pietele externe, ca urmare
a relansarii pietei fortei de munca si intensificarii activitatii
economice consemnate de SUA, dar si in conditiile unei incetiniri
economice specifice pietelor emergente, in special a Chinei,
incertitudinilor asociate evolutiilor din zona euro etc.

Leul moldovenesc a fost expus unor presiuni de depreciere mai
puternice in primele doua luni ale anului 2015, cand, pe fondul
evolutiilor din sectorul bancar autohton, pe piata valutara interna s-
a consemnat un deficit insemnat de valuta. Insuficienta a aparut in
conditiile unei cereri ridicate de valuta, atat din partea persoanelor
juridice, cat si din partea persoanelor fizice, inclusiv in contextul
preferintei acestora de a-si migra economiile in moneda nationala
la economii in valuta. Respectiv, pe parcursul primelor doua luni
ale anului 2015, oferta neta de valuta de la persoanele fizice s-a
cifrat la valori reduse de 90.4 milioane dolari SUA si a suplinit in
proportie de doar 27.1 la suta cererea neta de valuta din partea
agentilor economici de 333.0 milioane dolari SUA (Graficul 3.35). in
aceste circumstante, pana la 18 februarie 2015, cursul de schimb
al monedei nationale a Tnregistrat un apogeu istoric in raport cu
dolarul SUA, majorandu-se cu 34.4 la suta fata de nivelul acestuia
consemnat la finele anului 2014.

Pe parcursul acestei perioade, BNM a intervenit pe piata valutara
prin vanzari de 237.317 milioane dolari SUA si a intreprins unele
masuri de politica monetara orientate spre evitarea deprecierii
excesive a monedei nationale, care ar supune unor riscuri majore
atingerea obiectivului fundamental al BNM.

Ulterior, pe fondul masurilor intreprinse de BNM, situatia pe piata
valutara locala s-a ameliorat. Astfel, Tn luna martie s-a consemnat

15pate BNS.

16pate preliminare.

17suma exclude interventiile speciale realizate catre Banca de Economii S.A., BC
,BANCA SOCIALA” S.A. si B.C. ,UNIBANK" S.A.

Graficul 3.34: Dinamica cursului nominal efectiv si real
efectiv al monedei nationale calculat pe baza ponderii
principalilor parteneri comerciali
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Graficul 3.35: Gradul de acoperire a cererii nete prin
oferta neta si dinamica cursului oficial MDL/USD
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Graficul 3.36: Structura valutard a ofertei nete de
valuta de la persoanele fizice (recalculare la un curs
constant)
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cresterea ofertei nete de valuta de la persoanele fizice (119.0
milioane dolari SUA), pe de o parte, si scaderea necesitatilor de
valuta din partea agentilor economici (pana la 104.5 milioane
dolari SUA), pe de alta parte. in aceste conditii, cursul de schimb
al monedei nationale s-a inscris pe un trend ferm de apreciere,
care a continuat si pe parcursul primei saptamani a lunii aprilie
(de 17.0 la suta comparativ cu apogeul din februarie).

in perioadele care au urmat, pana la finele anului 2015, cursul de
schimb al monedei nationale si-a inversat traiectoria spre o
depreciere treptata, iar prin aceasta dinamica a aratat
susceptibilitatea economiei Republicii Moldova la climatul extern
nefavorabil, la vulnerabilitatile din sectorul bancar autohton si la
situatia social-politica incerta pe plan intern.

in acest context, in trimestrul Il 2015, cursul leului moldovenesc
fata de dolarul SUA s-a majorat cu 0.7 la suta in raport cu trimestrul
anterior.

in trimestrul 1l 2015, fenomenul de migrare a economiilor
persoanelor fizice din lei la cele in valuta a luat sfarsit. In aceste
conditii, oferta neta de valuta de la persoanele fizice a consemnat
o crestere lunara graduala, fiind de 2.3 ori mai mare (473.6
milioane dolari SUA) in raport cu trimestrul anterior. in acelasi
timp, cererea neta de valuta de la persoanele juridice (446.7
milioane dolari SUA) a sporit usor - cu 2.1 la suta si a fost suplinita
integral prin oferta neta de valuta (106.0 la suta). Cu toate ca, in
trimestrul 1 2015 s-a inregistrat un excedent de valuta, presiunile
de depreciere asupra leului au fost provocate de multiple
incertitudini aparute pe piata valutara locala in iunie, asociate
demisiei Guvernului Republicii Moldova, perioadei preelectorale a
alegerilor locale, dar si deciziei Bancii Nationale de a institui
procedura de supraveghere speciala asupra BC
»MOLDOVA-AGROINDBANK" S.A., BC ,,Moldindconbank” S.A. si B.C.
~NICTORIABANK” S.A.

in acelasi timp, leul moldovenesc a fost expus unor presiuni de
depreciere suplimentare, ca urmare a iesirilor nete de credite
externe si investitii de (-51.2) milioane dolari SUA Tnregistrate in
trimestrul Il 2015.

In trimestrul 1l 2015, au sporit atat cererea neta de valuta din
partea agentilor economici, cat si oferta neta de valuta de la
persoanele fizice Tn raport cu trimestrul anterior. Vanzarile nete
de valuta catre persoanele juridice s-au cifrat la 541.8 milioane
dolari SUA si s-au majorat cu 21.3 la suta n conditiile intensificarii
cererii de valuta din partea importatorilor de resurse energetice si
a unor companii de telefonie mobila pentru distribuiri de dividende
in favoarea fondatorilor acestora. Pe de alta parte, oferta neta
de valuta de la persoanele fizice (508.9 milioane dolari SUA) a
crescut in proportii mai mici — cu 7.5 la suta. Sporirea ofertei nete
de valuta a fost, intr-o oarecare masura, indusa si de retragerile
de mijloace valutare (62.2 milioane dolari SUA18), preponderent in
euro, realizate de persoanele fizice din conturile valutare.

Respectiv, in conditiile Tnrautatirii gradului de acoperire a cererii
nete de valuta prin oferta neta de valuta in trimestrul 1l 2015,

18Recalculate la un curs constant.
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pana la 93.9 la suta, cursul leului moldovenesc a urcat in raport
cu dolarul SUA cu 5.9 la suta comparativ cu trimestrul precedent.

Extinderea decalajului dintre necesitatile nete de valuta din partea
agentilor economici si oferta neta de valuta de la persoanele fizice
a continuat si in trimestrul IV 2015. Respectiv, gradul de acoperire
a cererii nete de valuta prin oferta neta de valuta s-a pozitionat la
o valoare subunitara - 93.1 la suta.

Pe fondul contractiei activitatii economice, Tn ultimul trimestru al
anului 2015, cererea neta de valuta de la persoanele juridice s-a
redus esential, cu 29.0 la suta comparativ cu trimestrul Il 2015,
pana la 384.5 milioane dolari SUA, iar in jur de jumatate a provenit
doar din partea importatorilor de resurse energetice.

Totodata, a scazut si oferta neta de valuta de la persoanele fizice -
cu 29.7 la suta fata de trimestrul Ill 2015, pana la 357.8 milioane
dolari SUA, in conditiile transferurilor reduse de valuta din
strainatate in favoarea acestora.

in aceste circumstante, in ultimul trimestru al anului 2015, moneda
nationala in raport cu dolarul SUA s-a depreciat cu inca 3.7 la suta.

La finele anului 2015, activele oficiale de rezerva au constituit 1
756.8 milioane dolari SUA si s-au redus cu 18.5 la suta sau cu
399.8 milioane dolari SUA comparativ cu finele anului 2014
(Graficul 3.37). Diminuarea activelor oficiale de rezerva s-a produs
ca urmare a interventiilor nete de vanzare realizate de BNM
(308.1 milioane dolari SUA), precum si a deprecierii monedelor
componente ale rezervelor valutare fata de dolarul SUA.

in acelasi timp, in anul 2015 pe conturile valutare ale Ministerului
Finantelor detinute la BNM au fost transferate credite si granturi
din partea unor parteneri de dezvoltare pentru finantarea mai
multor proiecte (119.8 milioane dolari SUA). Astfel, Banca
Europeana de Investitii a disbursat credite in suma de 38.8
milioane dolari SUA (echivalentul a 32.05 milioane euro),
destinate in principal sustinerii Programului din Sectorul
Drumurilor si  Programului de restructurare a sectorului
viticulturii si vinificatiei. Institutiile Bancii Mondiale au alocat 35.9
milioane dolari SUA, aceste mijloace fiind, Tn mare parte, orientate
spre creditarea proiectelor: agricultura competitiva, ameliorarea
competitivitatii 1l, Tmbunatatirea eficientei sectorului de
alimentare cu energie termica.

in acelasi timp, din partea entitatilor din Romania au fost
transferate 10.5 milioane dolari SUA (echivalentul a 9.4 milioane
euro), preponderent sub forma de granturi, iar Fondul
International pentru Dezvoltare Agricola a alocat 5.8 milioane
dolari SUA, preponderent sub forma de imprumuturi.

La finele anului 2015, activele oficiale de rezerva au continuat sa
asigure o acoperire sustenabila a importurilor de marfuri si servicii
(circa 4.4 luni de import19).

19Calculat pe baza prognozei actualizate privind importul de bunuri si servicii
pentru anul 2016.

Graficul 3.37: Evolutia activelor oficiale de rezerva
exprimate in luni de import de marfuri si servicii
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Graficul 3.38: Evolutia structurii rulajului tranzactiilor
valutare prin virament si in numerar efectuate pe piata

valutara interna
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Graficul 3.39: Structura rulajului total al tranzactiilor
valutare efectuate pe piata valutara interna in anul 2014
(%)
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Graficul 3.40: Structura rulajului total al tranzactiilor
valutare efectuate pe piata valutara interna in anul 2015
(%)
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Evolutia pietei valutare a Republicii Moldova

Analiza pietei valutare a Republicii Moldova Tn anul 2015 denota
trendul descendent al tranzactiilor efectuate pe piata valutara
locala contra MDL.

Rulajul total al valutelor tranzactionate contra lei moldovenesti in
aceastd perioada a insumat echivalentul a 12 813.820 milioane
dolari SUA, diminuandu-se cu 61.0 la suta fata de anul 2014
(Tabelul A.10). in structura rulajului total, cumpararile de valuta
pe piata valutara locala contra MDL au constituit 6 483.3 milioane
dolari SUA, iar vanzarile — 6 330.5 milioane dolari SUA.

in anul 2015, un declin in proportii mai mari al volumului
tranzactiilor s-a produs pe piata valutara prin virament?! — cu 67.0
la suta, generat, Tn mare masura, de reducerea operatiunilor de
tip swap valutar pe piata interbancara, dar si de scaderea cererii
si ofertei de valuta din partea persoanelor juridice, in conditiile
contractiei activitatii economice.

in acelasi timp, s-a diminuat si volumul tranzactiilor pe piata
valutara Tn numerar, insa in proportii mai reduse — cu 20.5 la
suta. Pe fondul scaderii rulajului in virament, s-a consemnat o
crestere in pondere a operatiunilor valutare in numerar in rulajul
total al pietei valutare interne (Graficul 3.38).

Pe piata valutara prin virament, comparativ cu anul 2014, bancile
rezidente au tranzactionat valute contra MDL intr-un volum mai
redus cu 13 231.0 milioane dolari SUA (88.5 la suta), persoanele
juridice - cu 3 515.0 milioane dolari SUA (36.7 la suta), iar Banca
Nationala a Moldovei - cu 2 046.0 milioane dolari SUA (75.7 la
suta).

Pe piata valutara in numerar, rulajul punctelor de schimb valutar
ale bancilor licentiate a scazut mai pronuntat, cu 24.2 la suta,
comparativ cu cel al caselor de schimb valutar care s-a diminuat
cu 9.6 la suta.

in anul 2015, dolarul SUA a continuat s& predomine in structura
rulajului total al tranzactiilor pe piata valutara, desi a pierdut n
pondere 4.9 puncte procentuale, inclusiv 2.7 puncte procentuale
- In favoarea euro si 1.2 puncte procentuale - in favoarea rublei
rusesti (Graficul 3.40). In structura rulajului pietei valutare in
numerar, ponderea majoritara a revenit monedei euro (Tabelul
A11).

in 2015, cumpararile de valuta efectuate de catre bancile licentiate
pe piata valutara interna s-au diminuat cu 10 050.0 milioane dolari
SUA sau cu 62.5 la suta comparativ cu anul 2014 (Tabelul A.12).
Aceasta scadere s-a produs in conditiile reducerii cumpararilor
de valuta straina efectuate de la bancile rezidente - cu 6 615.2

20Suma nu include cumpararile/vanzarile contra MDL efectuate intre BNM si
Ministerul Finantelor.

2lvolumul sporit al rulajului prin virament s-a datorat inclusiv tranzactiilor
realizate de cele 3 banci: Banca de Economii S.A., BC ,BANCA SOCIALA” S.A,
si B.C. ,UNIBANK"” S.A., ale caror licente au fost retrase pe data de 16 octombrie
2015.
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milioane dolari SUA (cu 88.5 la suta) si de la BNM - cu 1 220.3
milioane dolari SUA (cu 71.7 la suta).

In acelasi timp, au scazut si cumpararile de valuta straina de la
persoanele juridice cu 1 353.9 milioane dolari SUA (cu 39.0 la
suta), Tn timp ce cumpararile de la persoanele fizice s-au redus
mai putin, cu 757.6 milioane dolari SUA (cu 26.4 la suta).

in aceste conditii, in anul 2015, bancile licentiate au procurat
valuta pe piata valutara locala, prioritar de la persoanele juridice
(35.3 la suta), persoanele fizice (35.2 la suta), bancile rezidente
(14.3 la suta) si BNM (8.0 la suta).

Comparativ cu anul 2014, vanzarile de valuta efectuate de catre
bancile licentiate ale Republicii Moldova pe piata valutara interna
fn anul 2015 au scazut cu 9 912.2 milioane dolari SUA sau cu
62.8 la suta (Tabelul A.13). Aceasta diminuare a fost indusa, n
special, de scaderea vanzarilor catre bancile rezidente - cu 6
615.8 milioane dolari SUA (cu 88.5 la suta) si catre BNM - cu 825.7
milioane dolari SUA (cu 82.6 la suta). De asemenea, s-au redus
vanzarile de valuta straina catre persoanele juridice —cu 2 161.2
milioane dolari SUA (cu 35.5 la suta) si catre persoanele fizice - cu
256.1 milioane dolari SUA (cu 30.7 la suta).

in anul 2015, bancile licentiate au vandut valuta pe piata locala,
preponderent catre persoanele juridice (67.0 la suta), bancile
rezidente (14.6 la suta), persoanele fizice (9.9 la suta) si BNM
(3.0 la suta).

Insuficienta de valuta straina de pe piata valutara interna, n
partea ce tine de tranzactiile de cumparare/vanzare ale bancilor
cu persoanele juridice, a constituit 1 810.4 milioane dolari SUA,
fiind acoperite in proportie de 84.5 la suta de cumpararile nete de
la persoanele fizice (1 529.5 milioane dolari SUA). Partea
neacoperita de catre oferta neta a persoanelor fizice a fost
satisfacuta in principal prin vanzarile nete efectuate de Banca
Nationala a Moldovei (308.1 milioane dolari SUA) (Tabelul A.14).

Dinamica activelor si obligatiunilor valutare ale bancilor
licentiate

La 31 decembrie 2015, soldul activelor valutare bilantiere?®?
ale bancilor licentiate?3 (credite acordate, disponibilitati, rezerve
obligatorii, alte active in valuta straina si active atasate la cursul
valutei straine) s-a redus cu 8.6 la suta (de la 1 690.9 milioane
dolari SUA pana la 1 545.8 milioane dolari SUA), iar prin excluderea
diferentelor generate de fluctuatia cursului de schimb valutar??,
scaderea a fost mai mica (de 2.4 la suta).

La finele anului 2015, in structura activelor valutare bilantiere,
soldul creditelor acordate in valuta a inregistrat o pondere de
52.2 la suta - comparabila cu cea din 31 decembrie 2014. Acest

22Excluzand pozitia de reglare la activele in valuta straina.

23Excluzand Banca de Economii S.A., BC ,BANCA SOCIALA” S.A., B.C. ,UNIBANK”
S.A., ale caror licente au fost retrase n data de 16 octombrie 2015.

24Ca urmare a deprecierii euro in raport cu dolarul SUA pe pietele externe.

Graficul 3.41: Evolutia activelor valutare bilantiere, la
cursul efectiv (milioane dolari SUA)
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indicator a variat pe parcursul anului 2015 intre 45.5 la suta si
53.1 la suta. Comparativ cu 31 decembrie 2014, soldul creditelor
acordate in valuta de catre bancile locale s-a redus cu
echivalentul a 74.1 milioane dolari SUA (de la 880.7 milioane
dolari SUA pana la 806.6 milioane dolari SUA) sau cu 8.4 la suta.
Prin excluderea diferentelor generate de cursul de schimb valutar,
scaderea creditelor acordate nu a depasit 20.0 milioane dolari
SUA (Tabelul A.15).

Conform situatiei din 31 decembrie 2015, in structura valutara a
soldului creditelor acordate de bancile locale au prevalat creditele
acordate in euro (58.7 la suta), urmate de cele in dolari SUA
(41.3 la sutd). in valori absolute, soldul creditelor in euro s-a
redus cu echivalentul a 53.9 milioane dolari SUA sau cu 10.2 la
suta - scadere generata, exclusiv, de diferentele de curs valutar,
ca urmare a deprecierii euro in raport cu dolarul SUA pe pietele
externe. In moned3 originala, soldul creditelor in euro a ramas
practic neschimbat.

in ceea ce priveste creditele acordate in dolari SUA, soldul acestora
s-a redus cu 17.6 milioane dolari SUA (de la 350.4 milioane dolari
SUA la 332.8 milioane dolari SUA) sau cu 5.0 la suta.

La finele anului 2015, ponderea disponibilitatilor in valuta a
constituit 33.9 la suta in totalul activelor valutare bilantiere ale
bancilor licentiate, Tn crestere usoara cu 0.7 puncte procentuale
fata de 31 decembrie 2014. Acest indicator a variat pe parcursul
anului de la nivelul minim de 32.5 la suta pana la nivelul maxim
de 39.6 la suta.

La sfarsitul anului 2015, soldul disponibilitatilor in valuta straina
inregistrat de bancile locale, comparativ cu 31 decembrie 2014,
s-a diminuat cu echivalentul a 38.325 milioane dolari SUA (de la
561.6 milioane dolari SUA pana la 523.3 milioane dolari SUA) sau
Cu 6.8 la suta.

Soldul disponibilitatilor in valuta straina ale bancilor licentiate
inregistrat la finele anului 2015 a avut urmatoarea structura:
conturi “Nostro” deschise in strainatate — 67.1 la suta, numerar
in valuta straina — 14.8 la suta, plasari in strainatate ale bancilor
licentiate - 10.0 la suta, mijloace plasate overnight - 7.9 la suta si
valori mobiliare in valuta straina - 0.2 la suta.

La 31 decembrie 2015, soldul disponibilitatilor in valuta straina
a inregistrat urmatoarea structura valutara: euro — 54.2 la suta,
dolarul SUA - 43.3 la suta, rubla ruseasca - 1.3 la suta si alte valute
- 1.2 la suta. Astfel, comparativ cu 31 decembrie 2014, ponderea
disponibilitatilor in dolari SUA a sporit cu 5.5 puncte procentuale
in detrimentul ponderii disponibilitatilor in euro, care s-a redus
aproximativ in aceeasi proportie.

La 31 decembrie 2015, soldul rezervelor obligatorii in valuta
straina a crescut cu 3.0 la suta, de la 175.8 milioane dolari SUA
pana la 181.1 milioane dolari SUA. Rezervele obligatorii au
constituit 11.7 la suta din totalul activelor valutare bilantiere ale

25Dintre care 36.4 milioane dolari SUA s-au datorat diferentelor de curs valutar,
urmare a deprecierii euro fata de dolarul SUA.
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bancilor licentiate si pe parcursul perioadei de referinta au variat
intre 10.1 la suta si 11.9 la suta.

Soldul activelor atasate la cursul valutei straine la data de 31
decembrie 2015 a constituit echivalentul a 51.9 milioane dolari
SUA, inregistrand o scadere de 18.4 milioane dolari SUA sau
Ccu 26.2 la suta, preponderent, ca urmare a diminuarii soldului
creditelor acordate atasate la cursul valutei straine comparativ cu
31 decembrie 2014. Soldul minim al creditelor acordate atasate
pe parcursul anului 2015 a fost de 55.2 milioane dolari SUA, iar cel
maxim - de 72.9 milioane dolari SUA.

in anul 2015, soldul obligatiunilor valutare bilantiere ale
bancilor licentiate2® a inregistrat o scadere de 8.5 la suta, de la 1
682.1 milioane dolari SUA la data de 31 decembrie 2014 pana la 1l
538.5 milioane dolari SUA la data de 31 decembrie 2015 (Tabelul
A.19). in valori absolute, obligatiunile valutare s-au diminuat cu
echivalentul a 143.6 milioane dolari SUA, iar circa 106.0 milioane
dolari SUA din aceasta scadere a fost generata de diferentele de
curs valutar, ca urmare a deprecierii euro in raport cu dolarul SUA
pe pietele externe.

in anul 2015, scaderea obligatiunilor valutare bilantiere s-a
datorat, in mare parte, si reducerii liniilor de credit acordate de
finantatorii  externi  (banci-mama, institutii ~ financiare
internationale, alti creditori) in favoarea bancilor locale. Prin
urmare, potrivit situatiei din 31 decembrie 2015, soldul creditelor
primite de banci a consemnat o diminuare de 98.9 milioane dolari
SUA sau de 35.6 la suta (de la 278.1 milioane dolari SUA pana la
179.2 milioane dolari SUA) comparativ cu finele anului 2014, iar
ca pondere din totalul obligatiunilor valutare bilantiere ale
bancilor licentiate s-a redus cu circa 5.0 puncte procentuale, pana
la 11.6 la suta.

Obligatiunile valutare bilantiere de baza ale bancilor licentiate
(depozitele la termen, depozitele diverse si conturile curente ale
clientilor, cu exceptia celor deschise de alte banci) s-au redus cu
echivalentul a 34.1 milioane dolari SUA (de la 1 366.3 milioane
dolari SUA la 31 decembrie 2014 pana la 1 332.2 milioane dolari
SUA la 31 decembrie 2015) sau cu 2.5 la suta. Prin excluderea
diferentelor generate de cursul de schimb valutar, ca urmare a
deprecierii euro in raport cu dolarul SUA pe pietele internationale,
obligatiunile valutare bilantiere de baza au inregistrat o dinamica
opusa, majorandu-se cu echivalentul a 59.5 milioane dolari SUA.

in acelasi timp, nerezidentii, in principal persoanele juridice
(excluzand bancile straine), au retras partial din mijloacele
valutare detinute in cadrul bancilor locale in anul 2015. Astfel,
valuta detinuta de nerezidenti pe conturi curente si de depozit a
constituit 5.7 la suta Tn totalul soldului obligatiunilor valutare
bilantiere de baza ale bancilor locale, cu 0.5 puncte procentuale
mai putin fata de finele anului 2014.

La 31 decembrie 2015, soldul depozitelor la termen in valuta
ale clientilor, cu exceptia bancilor a scazut in pondere pana la
49.6 la suta in totalul obligatiunilor valutare bilantiere, pe fondul

26Excluzand Banca de Economii S.A., BC ,BANCA SOCIALA” S.A., B.C. ,UNIBANK”
S.A., ale caror licente au fost retrase Tn data de 16 octombrie 2015.
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preferintei persoanelor fizice si juridice rezidente de a-si pastra
mijloacele valutare pe conturi curente si la vedere in detrimentul
mentinerii acestora la termen. Respectiv, soldul depozitelor la
termen in valuta ale rezidentilor s-a micsorat comparativ cu finele
anului 2014, cu echivalentul a 107.8 milioane dolari SUA sau cu
12.9 la suta, iar prin excluderea diferentelor generate de fluctuatia
cursului de schimb valutar, scaderea depozitelor la termen a fost
mai redusa, de 55.7 milioane dolari SUA.

in acelasi timp, soldurile depozitelor la termen ale nerezidentilor
s-au diminuat cu 9.1 milioane dolari SUA (de la 46.2 milioane dolari
SUA la 31 decembrie 2014 pana la 37.1 milioane dolari SUA la
data de 31 decembrie 2015). Pe parcursul anului 2015, ponderea
depozitelor la termen ale nerezidentilor in totalul depozitelor la
termen ale clientilor a variat intre 4.5 la suta si 5.4 la suta.

La data de 31 decembrie 2015, soldul conturilor curente in valuta
ale clientilor s-a cifrat la 397.3 milioane dolari SUA, majorandu-se
cu 61.7 milioane dolari SUA sau cu 18.4 la suta fata de finele anului
2014, crestere indusa in proportii mai mari de dinamica soldurilor
in conturile persoanelor juridice rezidente.

La finele anului 2015, soldul conturilor curente in valuta ale
clientilor a inregistrat o pondere de 25.8 la suta in totalul
obligatiunilor valutare bilantiere (care a variat intre nivelul minim
de 20.0 la suta si nivelul maxim de 26.3 la suta pe parcursul
perioadei de referinta).

Referitor la conturile curente ale nerezidentilor, soldul acestora a
constituit 8.3 la suta in totalul conturilor curente in valuta straina
ale clientilor bancilor locale, comparativ cu 10.0 la suta la finele
anului 2014.

La sfarsitul perioadei de gestiune, depozitele la vedere in valuta
ale clientilor au constituit 11.2 la suta in totalul obligatiunilor
valutare bilantiere, iar soldul acestora s-a majorat cu 21.1 milioane
dolari SUA (de la 150.5 milioane dolari SUA la 31 decembrie 2014
la 171.6 milioane dolari SUA la data de 31 decembrie 2015).

Pe parcursul anului 2015, ponderea depozitelor la vedere ale
nerezidentilor, detinute preponderent de persoane fizice, in totalul
depozitelor la vedere ale clientilor a variat intre 3.0 si 3.9 la suta,
constituind la finele anului de raportare - 5.6 milioane dolari SUA
comparativ cu 4.9 milioane dolari SUA la sfarsitul anului 2014.

in dezagregare pe valute, soldul depozitelor in euro a constituit in
pondere 62.4 la suta in totalul depozitelor in valuta straina ale
clientilor, potrivit situatiei de la finele anului 2015, micsorandu-se
cu 4.2 puncte procentuale fata de 31 decembrie 2014 (Tabelul
A.20). Pe parcursul anului de referinta, ponderea minima a
depozitelor in euro s-a cifrat la 60.6 la suta, iar cea maxima la
66.5 la suta. La 31 decembrie 2015, soldul depozitelor in euro ale
clientilor a constituit echivalentul a 831.8 milioane dolari SUA,
diminuadndu-se cu echivalentul a 78.427 milioane dolari SUA,
scadere exclusiv conditionata de deprecierea euro in raport cu
dolarul SUA pe pietele externe.

27Recalculat la cursul constant din 31 decembrie 2015, soldul depozitelor in euro
s-a majorat cu echivalentul a 14.3 milioane dolari SUA.
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La 31 decembrie 2015, ponderea soldului depozitelor clientilor n
dolari SUA a crescut cu 4.1 puncte procentuale in comparatie cu
sfarsitul anului 2014 (de la 32.9 la suta pana la 37.0 la suta). Pe
parcursul anului 2015, ponderea minima a acestor depozite a fost
de 33.0 la suta, iar cea maxima - 38.8 la suta. Soldul depozitelor in
dolari SUA a constituit 492.8 milioane dolari SUA la finele perioadei
de referinta, Tnregistrand o majorare de 43.4 milioane dolari SUA,
sau cu 9.7 la suta comparativ cu 31 decembrie 2014.

Depozitele in ruble rusesti si in alte valute au detinut o cota
nesemnificativa in totalul depozitelor in valuta straina ale clientilor
inregistrate de sistemul bancar. La sfarsitul perioadei de referinta,
soldul depozitelor in ruble rusesti a constituit echivalentul a 2.9
milioane dolari SUA, iar ponderea acestora in totalul depozitelor
clientilor s-a micsorat pana la 0.2 la suta, comparativ cu 0.3 la
suta la finele anului 2014.

Pe parcursul anului 2015, unele banci straine au retras din
mijloacele plasate la termen in cadrul bancilor locale. Respectiv,
la 31 decembrie 2015, soldul depozitelor la termen de la bancile
din strainatate s-a cifrat la 2.6 milioane dolari SUA si a constituit o
pondere nesemnificativa in totalul obligatiunilor valutare
bilantiere ale bancilor locale.

La sfarsitul perioadei de raportare, soldul activelor si obligatiunilor
conditionale Tn valuta ale bancilor licentiate s-a redus cu 25.6 la
suta si cu 32.0 la suta, respectiv, fata de 31 decembrie 2014
(Tabelul A.21). La sfarsitul anului 2015, diferenta dintre activele
conditionale in valuta straina si obligatiunile conditionale in valuta
straina a fost infima.

Comparativ cu 31 decembrie 2014, la finele anului 2015 pozitia
valutara deschisa (lunga) la toate valutele Tnregistrata pe sistemul
bancar s-a majorat de 3.3 ori (de la 4.8 milioane dolari SUA pana
la 15.8 milioane dolari SUA) si s-a cifrat la 3.4 la suta in capitalul
normativ total. in acelasi timp, pozitia valutara scurta s-a ameliorat
cu 52.3 la suta (de la (-17.2) milioane dolari SUA la finele anului
2014 pana la (-8.2) milioane dolari SUA la 31 decembrie 2015) si
s-a cifrat la (-1.8) la suta in capitalul normativ total.

Gestionarea rezervelor valutare

in conformitate cu art. 5, 16 si 53 din Legea cu privire la Banca
Nationala a Moldovei, BNM pastreaza si gestioneaza rezervele
valutare ale statului, efectueaza operatiuni valutare folosind
rezervele valutare, pe care le mentine la un nivel adecvat pentru
realizarea politicii monetare si valutare ale statului. Rolul
rezervelor valutare este de a asigura credibilitatea si stabilitatea
financiara a tarii, de a onora platile aferente obligatiunilor externe
ale statului si de a face fata unor socuri exogene imprevizibile.

In procesul de gestionare a rezervelor valutare, BNM asigura un
grad fnalt de siguranta si un nivel necesar de lichiditate a
investitiilor. Politica investitionala a BNM este prudenta, urmarind
optimizarea profitabilitatii, cu conditia asigurarii lichiditatii si
sigurantei investitiilor. Un element esential al procesului de
gestionare a rezervelor valutare il constituie managementul
riscului investitional, care se realizeaza prin impunerea unor
constrangeri si limite aferente investitiilor.
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in tabelul A.22 sunt prezentate principalele riscuri aferente
gestionarii rezervelor valutare si metodele aplicate pentru
diminuarea lor.

incepand cu luna iulie 2013, in cadrul colaborarii cu Banca
Mondiala se implementeaza Alocarea Strategica a Activelor (ASA).
Alocarea strategica a activelor implica o viziune de gestionare a
activelor pe termen lung, orientata spre atingerea nivelului optim
de rentabilitate si risc. in contextul ASA, rezervele internationale
sunt divizate in trei transe (curenta, de lichiditate si de investitii)
in functie de obiectivele si reglementarile sale specifice, aceasta
abordare asigurand realizarea eficienta a obiectivului stabilit.

Portofoliul valorilor mobiliare pastrate pana la scadenta si
investitiile in aur fac parte din transa de investitii.

Ulterior, vom analiza evolutia economiei mondiale si deciziile
autoritatilor monetare din SUA, Uniunea Europeana si Marea
Britanie ce au avut un impact asupra procesului de gestionare a
rezervelor valutare ale BNM.

Economia mondiala a inregistrat o crestere modesta de 3.1 la suta
in anul 2015. Acest rezultat reflecta o incetinire continua a ritmului
de crestere a economiilor emergente si in dezvoltare, determinata
de nivelurile post-criza scazute ale preturilor marfurilor, de fluxurile
slabe de capital, de comertul international redus, precum si de
persistenta si intensificarea volatilitatii pe pietele financiare, care
a umbrit modesta redresare a economiilor avansate, cum ar fi
SUA, Marea Britanie, zona euro si Japonia, sustinuta de politica
monetara relaxata si ameliorarea conditiilor financiare.

Pe parcursul anului, economia mondiala s-a confruntat cu o
multime de probleme, inclusiv tensiunile geopolitice,
productivitatea scazuta, criza refugiatilor din Europa, incetinirea
ritmului de crestere din China, posibilitatea ca Rezerva Federala
sa majoreze rata dobanzii si nivelul ridicat al datoriilor, drept
consecinta a crizei financiare din 2008, care au sporit riscul de
vulnerabilitate economica pe plan global.

in decursul anului 2015, in SUA s-a urmarit reducerea la maxim a
ratei somajului si stabilitatea preturilor. Piata fortei de munca a
continuat sa se iImbunatateasca, caracterizandu-se prin aparitia de
noi locuri de munca, iar rata somajului inregistrand o scadere de la
6.2 la suta in 2014 la 5.3 la suta in 2015. Rata inflatiei a planat in
jurul nivelului zero, situandu-se sub nivelul tintit pe termen mediu
de 2.0 la suta, In mare masura reflectand scaderea preturilor la
produsele energetice si la produsele non-energetice de import.

in scopul realizarii obiectivelor propuse, Comitetul Federal de
Operatiuni de Piata Deschisa a decis mentinerea ratei dobanzii
de referinta la nivelul cuprins intre 0.0 la suta si 0.25 la suta,
prognozand initial revizuirea acesteia in luna iunie sau septembrie,
ulterior rata fiind majorata cu 0.25 la suta abia la data de 16
decembrie 2015.

Economia SUA a inregistrat un ritm de crestere de 1.0 la suta
anualizat pentru trimestrul IV 2015, in scadere de la 2.0 la suta in
trimestrul Ill si 3.9 la suta in trimestrul Il, o crestere modesta din
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cauza impactului puternic al aprecierii dolarului SUA. Pe parcursul
anului 2015, produsul intern brut a crescut cu 2.4 la suta, o rata
de crestere similara celei din anul 2014.

Cu referire la zona euro, la inceputul anului 2015, la sedinta de
politica monetara a Bancii Centrale Europene, s-a decis lansarea
unui program extins de achizitionare de active, achizitiile lunare
cumulate de titluri emise de sectorul public si de cel privat
atingand 60 miliarde euro. Se intentiona efectuarea acestora
pana la sfarsitul lunii septembrie 2016, pana cand se va constata
0 ajustare sustinuta a traiectoriei inflatiei care sa fie in
concordanta cu obiectivul de mentinere a ratei inflatiei apropiata
de 2.0 la suta pe termen mediu.

Investitorii au continuat, totusi, sa perceapa economia tarilor din

zona euro ca pe una extrem de afectata de riscuri deflationiste.

Astfel, in luna decembrie a fost redusa rata dobanzii la facilitatea

de depozit cu 10 puncte de baza, pana la -0.30 la suta. Rata

dobanzii la operatiunile principale de refinantare si rata dobanzii

la facilitatea de creditare marginala au ramas nemodificate la

nivelurile de 0.05 la suta si, respectiv, 0.30 la suta. De asemenea,

Consiliul guvernatorilor, Tn contextul reevaluarii caracterului

adecvat al orientarii politicii monetare a BCE, a decis de a extinde

programul de achizitionare de active cel putin pana la sfarsitul

lunii martie 2017, reinvestirea principalului aferent titlurilor ajunse

la scadenta din cadrul programului de achizitionare de active atat

timp cat va fi necesar si includerea instrumentelor de credit

tranzactionabile exprimate in euro emise de autoritati regionale si

Iocz?le_din zona euro in Ijstq de active elig.ibile pentru a;hizitiile Graficul 3.42: Ratele profitabilitstii pentru valorile
periodice efectuate de bancile centrale nationale respective. mobiliare guvernamentale cu scadenta la 2 ani
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s-a situat Tn jurul valorii de 0.0 la suta. Aproximativ trei sferturi ale
devierii ratei inflatiei de la nivelul tinta reflecta preturile neobisnuit
de mici la produsele energetice, alimentare si ale altor bunuri
importate. Cel din urma sfert reflecta pericolele anterioare de
crestere a costurilor interne, mai cu seama a costului fortei de  Sursa: BNM

munca. In plus, inflatia de baza raméane la un nivel redus, ca o

consecinta a aprecierii lirei sterline, care are un impact continuu Graficul 3.43: Ratele de baza in SUA, UE, Marea
asupra preturilor bunurilor importate. Britanie
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Graficul 3.44: Structura rezervelor valutare la finele

anului (mil.
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mentinut la acelasi nivel pe parcursul anului 2015, cu exceptia
ratei de baza pentru dolarul SUA, care a fost majorata la data de
16 decembrie 2015 de la 0.25 la suta la 0.50 la suta.

Activele oficiale de rezerva s-au micsorat la 31 decembrie 2015
fata de 31 decembrie 2014 cu 18.54 la suta sau cu 399.83
milioane dolari SUA (de la 2 156.63 milioane dolari SUA panalal
756.81 milioane dolari SUA). Printre principalii factori care au
influentat diminuarea activelor oficiale de rezerva sunt
interventiile pe piata valutara interbancara sub forma de vanzari
de valuta si deprecierea cursurilor de schimb ale valutelor
componente ale rezervelor valutare in raport cu dolarul SUA.

in cadrul gestionarii rezervelor valutare, BNM investeste in
instrumente sigure, utilizate si de alte banci centrale: plasamente
pe conturi corespondente (de regula la alte banci centrale),
plasamente la termen in valuta straina si valori mobiliare, care se
clasifica in valori mobiliare supranationale (emise de institutii
supranationale), guvernamentale (emise de guvernul SUA,
guvernele tarilor membre ale Uniunii Europene, alti emitenti
guvernamentali cu rating Thalt, cu garantarea explicita a statului)
si non-guvernamentale (emise de agentii cu rating Tnalt).

O parte din rezervele valutare sunt gestionate extern de catre
Banca Mondiala. Conform Acordului de consultanta si
management investitional, din 8 decembrie 2010 intre Banca
Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) si Banca
Nationala a Moldovei, BIRD a devenit consultantul si mandatarul
BNM pentru administrarea unei parti a activelor externe, limitate
la 20% din activele oficiale de rezerva (la 31 decembrie 2015
ponderea activelor gestionate extern a constituit 11.74 la suta din
activele oficiale de rezerva). Luand in consideratie importanta si
eficienta colaborarii cu Banca Mondiala in domeniul gestionarii
rezervelor valutare, la 24 ianuarie 2014 acest Acord a fost
prelungit pe o perioada de doi ani.

Pe parcursul anului 2015, portofoliul valorilor mobiliare pastrate
pana la scadenta nu a fost suplinit cu valori mobiliare noi.
Valoarea acestui portofoliu la 31 decembrie 2015 a constituit
471.18 milioane dolari SUA sau 26.82 la suta din activele oficiale
de rezerva.

in conformitate cu Hotararea Consiliului de administratie al BNM
nr. 286 din 23 decembrie 2014, cu intrare in vigoare la data de
1 ianuarie 2015, limita maxima a portofoliului valorilor mobiliare
pastrate pana la scadenta a fost majorata de la 20.0 la 30.0 la
suta din activele oficiale de rezerva.

Evolutia rezervelor valutare, divizate pe instrumente investitionale,
pe parcursul anilor 2013 - 2015, este reflectata in graficul 3.44.
De mentionat tendinta de crestere a plasamentelor pe conturile
corespondente de la 2.2 la suta la finele anului 2013 la 7.2 la suta
la finele anului 2015 si a ponderii plasamentelor la termen de la
32.1 la 36.4 la suta in aceleasi perioade. Totodata, se remarca o
diminuare a ponderii investitiilor in valori mobiliare supranationale
si valori mobiliare emise de alte entitati guvernamentale.

Rentabilitatea investitiilor depinde de conjunctura pietei, de
fluctuatiile ratelor de schimb si ale preturilor instrumentelor
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investitionale. Evolutia mediului economic mondial si
perspectivele de dezvoltare a pietelor financiare au influentat
deciziile investitionale si compozitia valutara a rezervelor. Astfel,
in conformitate cu Hotararea Consiliului de administratie al BNM
nr. 286 din 23 decembrie 2014, cu intrare in vigoare la data de 1
ianuarie 2015, a fost modificata structura valutara normativa a
rezervelor valutare prin cresterea ponderii dolarilor SUA si
diminuarea concomitenta a ponderii euro cu 5.0 la suta. Aceasta
modificare a fost determinata de nivelul negativ al ratelor
profitabilitatii la titlurile emise de guvernele tarilor zonei euro cu
rating inalt si al ratelor negative oferite la depozite in euro.

in graficul 3.46 este reflectatd ponderea valutelor in care sunt
denominate rezervele valutare la sfarsitul anului 2015. Cea mai
semnificativa cota o detine dolarul SUA - 62.01 la suta, urmat de
euro - cu 20.49 la suta. De mentionat ca, de facto, compozitia
valutara a rezervelor poate devia in limite de +/- 10% de la
compozitia valutara normativa (Graficul 3.45).

in pofida conjuncturii nefavorabile a mediului economic global si a
evolutiei negative a ratelor profitabilitatii instrumentelor
investitionale, deciziile luate Tn cadrul gestionarii rezervelor
valutare au permis obtinerea unui profit pentru anul 2015 de
23.76 milioane dolari SUA, la o rata medie a profitabilitatii de 1.34
la suta.

Datoria Guvernului fata de Banca Nationala

Pe parcursul anului 2015, Banca Nationala a efectuat reemisiuni
ale valorilor mobiliare de stat (VMS) din portofoliul propriu ajunse
la scadenta, care, in conformitate cu prevederile Acordului cu
privire la soldul datoriei statului contractate anterior de la Banca
Nationala a Moldovei pe anul 2015, incheiat intre Ministerul
Finantelor si Banca Nationala la 18 decembrie 2014, la situatia din
31 decembrie 2015, au totalizat 2 063.4 milioane lei (la pretul de
cumparare), ramanand la nivelul anului 2014.

Valorile mobiliare de stat au avut de regula scadenta la 91 zile si
au fost obtinute in portofoliul BNM la rate medii ale dobanzilor la
VMS cu aceeasi scadenta, vandute la licitatiile recente de plasare
a valorilor mobiliare de stat pe piata primara, care au fost cuprinse
in intervalul de 6.56-24.06 la suta anual.

in ultima zi a anului 2015, rata medie ponderata a dobanzii la VMS
detinute in portofoliu a inregistrat nivelul de 23.71 la suta anual
fata de 4.57 suta anual in 2014, iar scadenta reziduala medie a
valorilor mobiliare de stat din portofoliu a constituit 49 zile.

Valoarea de piata a valorilor mobiliare de stat detinute in portofoliul
BNM la data de 31 decembrie 2015 s-a cifrat la 2 118.6 milioane
lei.

Graficul 3.45: Compozitia valutard normativa
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Graficul 3.46: Compozitia rezervelor valutare la data
de 31.12.2015
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Depozitele statului plasate la Banca Nationala a Moldovei

in baza Acordului dintre Banca Nationald a Moldovei si Ministerul
Finantelor din 5 decembrie 2007, obiectul caruia il constituie
prestarea serviciilor Ministerului Finantelor de catre BNM, si a
prevederilor Regulamentului cu privire la acceptarea depozitelor
de la Ministerul Finantelor, aprobat prin Hotararea Consiliului de
administratie al BNM nr. 358 din 28 decembrie 2006, Ministerul
Finantelor in anul 2015 a plasat la Banca Nationala depozite la
termen in lei moldovenesti cu scadenta de la 43 zile pana la 181
zile, in volum total de 31.0 milioane lei.

Comparativ cu anul 2014, suma depozitelor plasate la Banca
Nationala in anul de raportare s-a diminuat cu 339.5 milioane
lei.

Depozitele au fost plasate la rata de baza a Bancii Nationale,
variabila pe durata contractului de depozit.

La situatia din 31 decembrie 2015, soldul depozitelor la termen
ale Ministerului Finantelor a fost nul.

3.6 Supravegherea activitatii bancilor

Informatie generala

Avand in vedere situatia de criza financiara sistemica, necesitatea
asigurarii  stabilitatii financiare si protejarii intereselor
deponentilor, la 5 august 2015 in cadrul sedintei Comitetului
National de Stabilitate Financiara, s-a decis retragerea licentelor
Bancii de Economii S.A., BC ,BANCA SOCIALA” S.A. si B.C.
~UNIBANK” S.A. Totodata, avand ca scop neadmiterea perturbarii
stabilitatii financiare a sectorului bancar sau activitatea
institutiilor publice, Guvernul Republicii Moldova, Banca Nationala
a Moldovei si unele autoritati ale administratiei publice centrale si
institutii publice au Tncheiat un Memorandum de intelegere ,Cu
privire la masurile ce urmau a fi Indeplinite pentru retragerea
licentelor detinute de Banca de Economii S.A., BC ,BANCA
SOCIALA” S.A. si B.C. ,UNIBANK” S.A. si termenele de realizare a
acestora”.

in conformitate cu prevederile Memorandumului, fiecare
autoritate a realizat un sir de actiuni, ce tin de transferarea
conturilor trezoreriale si a altor conturi ale bugetului de stat, ale
platilor sociale si al altor indemnizatii, precum si transferarea
conturilor persoanelor fizice si juridice de la bancile mentionate in
alte banci. Astfel, in perioada 12-15 octombrie 2015, Banca de
Economii S.A., BC ,BANCA SOCIALA” S.A. si B.C. ,UNIBANK"” S.A.,
cu asistenta Bancii Nationale, au realizat transferarea conturilor
persoanelor fizice si juridice Tn alte banci. Fondurile deponentilor
si ale agentilor economici transferate in alte banci licentiate au
inregistrat valoarea de 737.3 milioane lei sau 44.5 la suta din
totalul depozitelor persoanelor fizice si juridice la situatia din 30
septembrie 2015.
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La data de 16 octombrie 2015, Comitetul executiv al Bancii
Nationale a Moldovei a retras licentele de desfasurare a
activitatilor financiare ale Bancii de Economii S.A., BC ,BANCA
SOCIALA” S.A. si B.C. ,,UNIBANK” S.A. ca urmare a insolvabilitatii
bancilor respective, dar si a altor incalcari ale prevederilor
legislatiei in vigoare si a numit lichidatori pentru lichidarea silita a
bancilor.

De mentionat ca, din momentul retragerii licentelor Bancii de

Economii S.A., BC ,,BANCA SOCIALA” S.A. si B.C. ,UNIBANK” S.A.

si pana la data de 31 decembrie 2015 aceste banci au fncasat
mijloace banesti (din achitarea creditelor, comercializarea gajului,
vanzarea activelor, alte Tncasari) Tn suma totala de 326.5 milioane
lei, inclusiv de catre: Banca de Economii S.A. - 153.3 milioane
lei; BC ,,BANCA SOCIALA” S.A. - 96.1 milioane lei; B.C. ,UNIBANK”
S.A. - 77.1 milioane lei. Totodata, de la data retragerii licentei
si pana la 31 decembrie 2015, bancile in cauza au rambursat
datoriile aferente creditelor de urgenta acordate pana la numirea
lichidatorilor Tn suma totala de 441.4 milioane lei, dintre care de
catre: Banca de Economii S.A. — 74.8 milioane lei; BC ,,BANCA
SOCIALA” S.A. - 121.8 milioane lei; B.C. ,UNIBANK” S.A. - 244.7
milioane lei.

La situatia din 31 decembrie 2015, in Republica Moldova
functionau 11 banci licentiate de Banca Nationala a Moldovei,
inclusiv 4 sucursale ale bancilor si grupurilor financiare straine.

Din 11 banci licentiate de BNM, la 3 banci (BC ,Moldindconbank”
S.A., B.C. ,VICTORIABANK” S.A. si BC ,MOLDOVA - AGROINDBANK"
S.A., care detineau in total 66.7 la suta din activele sectorului
bancar), ca urmare a constatarii unor aspecte de tin de structura
netransparenta a actionarilor, angajarea in operatiuni de creditare
cu risc sporit, Banca Nationala a Moldovei, la 11 iunie 2015, in
conformitate cu prevederile Legii institutiilor financiare, a instituit

procedura de supraveghere speciala pe un termen de trei luni.

Totodata, BNM prin aceasta hotarare a prescris bancilor vizate
efectuarea unui studiu de diagnostic de catre o companie
specializata Tn acest sens.

De mentionat ca, la 12 septembrie 2015 si, ulterior, la 14
decembrie 2015, Banca Nationala a instituit procedura de
supraveghere speciala inca pe un termen de trei luni, ca urmare a
problemelor ce au ramas nesolutionate ce tin de transparenta
structurii actionarilor si angajarea in tranzactii cu risc sporit.

Numarul total de subdiviziuni ale bancilor a constituit 814, dintre
care 289 filiale si 525 agentii. Pe parcursul anului 2015 au fost
deschise: 10 filiale, 207 agentii si au fost inchise: 70 filiale, 672

agentii, preponderent ca rezultat al retragerii licentelor la 3 banci.

in sectorul bancar, la situatia din 31 decembrie 2015, au activat 7
621 persoane. In medie fiecarui angajat din sectorul bancar i-au
revenit in gestiune, la situatia din 31 decembrie 2015, active in
valoare de 9.1 milioane lei, in crestere cu 0.6 milioane lei (7.1 la
suta) comparativ cu finele anului 2014.
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Graficul 3.47: Dinamica concentrarii activelor
sectorului bancar al Republicii Moldova pe grupuri de
banci
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Activele bancilor

Pe parcursul anului 2015, sectorul bancar?® a finregistrat
urmatoarele tendinte:

Activele totale pe sector au constituit 69 095.6 milioane lei,
majorandu-se comparativ cu finele anului 2014 cu 9 117.0
milioane lei (15.2 la suta). De asemenea, s-a majorat si ponderea
acestora in PIB, de la 53.5 la suta pana la 56.7 la suta (Graficul
3.48). Cresterea activelor a fost determinata atat de sporirea
datoriilor cu 7 727.8 milioane lei (15.6 la suta) (aproximativ 4
699.0 milioane lei sau 60.8 la suta din cresterea mentionata a fost
cauzata de fluctuatia cursului valutar), cat si de majorarea
capitalului (SIRF) cu 1 389.2 milioane lei (13.4 la suta).

Concentrarea activelor sectorului bancar pe parcursul anului 2015
este prezentata in graficul 3.47.

Activele sectorului bancar sunt concentrate Tn grupul bancilor mari.
La finele anului 2015 in grupul bancilor mari au intrat 3 banci (BC
"MOLDOVA - AGROINDBANK" S.A., BC “Moldindconbank” S.A., B.C.
"VICTORIABANK" S.A.). Ponderea activelor bancilor din acest grup a
constituit 66.7 la suta la 31 decembrie 2015, micsorandu-se cu 1.3
puncte procentuale fata de finele anului 2014. Tn grupul bancilor
medii au intrat 5 banci (BC ,MOBIASBANCA - Groupe Societe
Generale” S.A., B.C. ,,EXIMBANK-Gruppo Veneto Banca” S.A., B.C.
.ProCredit Bank” S.A., "FinComBank" S.A., B.C. "ENERGBANK" S.A.).
Ponderea activelor bancilor medii a constituit 29.3 la suta, 1n
crestere cu 1.2 puncte procentuale fata de finele anului 2014.
Grupul bancilor mici a fost format din 3 banci (BCR Chisinau S.A.,
B.C. "COMERTBANK" S.A., BC "EuroCreditBank" S.A.) cu o pondere
in totalul activelor de 4.0 la suta, care a ramas practic la acelasi
nivel fata de finele anului 2014. De mentionat ca, componenta
grupelor la finele anului 2015 a ramas aceeasi ca si la finele anului
2014.

Cea mai mare pondere a activelor totale ale bancii in raport
cu activele totale pe sectorul bancar a revenit BC "MOLDOVA -
AGROINDBANK" S.A., aceasta constituind la situatia analizata 26.3
la suta, fiind urmata de BC “Moldindconbank” S.A. - 22.6 la suta.

Ca rezultat al analizei concentrarii sectorului bancar al Republicii
Moldova, s-a calculat indicele Herfindahl-Hirschmann (a carui
valoare nu depaseste 10 000), in baza cotei activelor bancii in
totalul activelor pe sectorul bancar. Indicatorul dat se calculeaza
ca suma patratelor cotelor de piata ale tuturor bancilor din sector.
in practica internationald se foloseste urmatoarea divizare:

e HHI sub 100 indica o piata cu concurenta perfecta;
e HHI intre 100 si 1 500 indica o piata neconcentrata;
e HHI intre 1 500 si 2 500 indica o concentratie moderata;

e HHI peste 2 500 indica o concentratie ridicata.

28Cu exceptia BC ,BANCA SOCIALA” S.A., Banca de Economii S.A. si B.C.
"UNIBANK” S.A.
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Astfel, in urma calculelor efectuate, obtinand HHI=1 734
concludem ca sectorul bancar al Republicii Moldova prezinta o
concentratie moderata.

Structura activelor sectorului bancar conform principalelor
componente este prezentata in tabelul A.23.

in structura activelor pe parcursul anului 2015 au crescut (in ordine
descrescatoare):

e numerarul si echivalentele de numerar?? (preponderent din
contul majorarii contului ,,Nostro” in BNM) - cu 7 239.4
milioane lei (50.7 la suta);

e Imprumuturile si creantele — cu 1 933.0 milioane lei (5.0 la
suta);

e imobilizarile corporale — cu 106.5 milioane lei (5.9 la suta);

e creantele privind impozitele — cu 41.8 milioane lei (234.0 la
suta);

e imobilizarile necorporale — cu 21.4 milioane lei (8.4 la suta);

e investitiile pastrate pana la scadenta - cu 13.3 milioane lei
(0.4 la suta).

Concomitent, s-au micsorat:

e activele financiare detinute pentru tranzactionare - cu 125.4
milioane lei (80.8 la suta);

e alte active - cu 92.6 milioane lei (13.8 la suta);

e activele financiare disponibile pentru vanzare — 14.1 milioane
lei (3.4 la suta);

e activele imobilizate si grupuri destinate cedarii, clasificate
drept detinute pentru vanzare - cu 6.3 milioane lei (2.6 la
suta).
Graficul 3.48: Dinamica activelor, creditelor si a
depozitelor raportate la PIB (%)
Ponderea maxima in totalul activelor este detinuta de Tmprumuturi

si creante - 58.4 la suta, cu 5.6 puncte procentuale mai mica fata o .

de finele anului 2014. Numerarul si echivalente de numerar au g |

constituit 31.2 la suta, majorandu-se cu 7.4 puncte procentuale. ,, | 7#

Investitiile pastrate pana la scadenta au avut o pondere de 5.4 | 535 567

la suta, micsorandu-se cu 0.8 puncte procentuale si imobilizarile ¢, | 496

corporale - 2.8 la suta, micsorandu-se cu 0.2 puncte procentuale | 373 412

fata de finele anului 2014. Ponderile celorlalte articole in totalul  ,, | 403

activelor au fost nesemnificative. 20 . 326 ‘ 313
29Numerarul si echivalentele de numerar - includ numerarul, creditele e e e

interbancare acordate pe o perioada mai mica de 3 luni, inclusiv mijloace banesti Activele totale/PIB
0 P ! ) J Portofoliul total de credite/PIB

datorate de banci, mijloace banesti datorate de Banca Nationala a Moldovei, ——Total depozite/PIB
mijloace plasate si credite overnight, precum si partea corespunzatoare de dobanda
sporita, valori mobiliare de stat si valori mobiliare emise de Banca Nationala a
Moldovei procurate cu o scadenta mai mica de 3 luni, inclusiv negajate, precum si
rezervele obligatorii in lei moldovenesti.

Sursa: BNM
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Graficul 3.49: Distribuirea pe ramuri a creditelor la
31.12.2015
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Graficul 3.50: Structura portofoliului de credite
al sectorului bancar din Republica Moldova conform
gradului riscului operatiunilor investitionale l1a 31.12.2014
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Graficul 3.51: Structura portofoliului de credite al
sectorului bancar din Republica Moldova conform
gradului  riscului  operatiunilor investitionale la
31.12.2015
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Portofoliul de credite brute (conform rapoartelor prudentiale), la
31 decembrie 2015, a constituit 38 186.6 milioane lei, majorandu-
se pe parcursul anului 2015 cu 1 567.2 milioane lei (4.3 la suta).
Ponderea Tn PIB a creditelor brute s-a micsorat de la 32.6 la suta
la 31 decembrie 2014 pana la 31.3 la suta la 31 decembrie 2015
(Graficul 3.48).

in contextul distribuirii riscurilor, ponderea cea mai mare in
portofoliul total de credite au detinut-o creditele acordate
comertului - 30.5 la suta, fiind urmate de creditele acordate
industriei alimentare — 9.3 la suta, creditele de consum - 8.0 la
suta, creditele acordate agriculturii — 7.8 la suta, creditele
acordate in domeniul prestarii serviciilor — 7.2 la suta, creditele
acordate industriei productive - 7.1 la suta, creditele acordate
pentru procurarea/constructia imobilului — 6.2 la suta, creditele
acordate in domeniul transportului, telecomunicatiilor si
dezvoltarii retelei - 5.8 la suta, alte credite acordate - 4.8 la suta,
creditele acordate mediului financiar nebancar - 3.8 la suta,
creditele acordate Tn domeniul constructiilor - 3.5 la suta,
creditele acordate persoanelor fizice care practica activitate - 3.1
la suta, creditele acordate industriei energetice - 2.9 la suta.

Structura portofoliului de credite al sectorului bancar din
Republica Moldova conform ramurii Tn care activeaza debitorul
este prezentata in graficul 3.49.

Pe parcursul anului 2015, creditele neperformante (substandard,
dubioase si compromise) in valoare absoluta s-au majorat cu 723.2
milioane lei (23.5 la suta), constituind 3 798.6 milioane lei (Graficul
3.51), iar ponderea creditelor neperformante in totalul creditelor
s-a majorat cu 1.5 puncte procentuale fata de finele anului 2014,
constituind 9.9 la suta la 31 decembrie 2015. Ponderea creditelor
neperformante nete3° in capitalul normativ total s-a majorat cu
3.4 puncte procentuale, constituind 15.0 la suta la 31 decembrie
2015.

La 31 decembrie 2015, ponderea reducerilor pentru pierderi la
credite in totalul creditelor a constituit 8.5 la suta, majorandu-se
comparativ cu finele anului 2014 cu 0.8 puncte procentuale.

De mentionat ca, reducerile calculate la activele si angajamentele
conditionale au constituit 4 426.8 milioane lei, iar reducerile pentru
pierderi din deprecieri formate au constituit 2 347.3 milioane lei,
diferenta Tnregistrata - 2 079.5 milioane lei.

Ponderea reducerilor pentru pierderi din deprecieri formate la
credite in reducerile calculate la credite pe sectorul bancar a
constituit 58.1 la suta, variind de la 20.1 la suta pana la 78.7
la suta.

Expunerile bancilor fata de persoanele afiliate inregistreaza
ponderi nesemnificative in totalul creditelor — 2.1 la suta (media
pe sector). Indicatorul privind raportul dintre expunerile fata de
persoanele afiliate si capitalul de gradul | (limita pentru fiecare
banca < 20.0 la suta din capitalul de gradul 1) la 31 decembrie

30Credite neperformante nete=suma clasificarii la creditele

neperformante minus reducerile la acestea.

supusa
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2015 a fost respectat de toate bancile (media pe sectorul bancar -
9.0).

Indicatorul privind raportul dintre suma tuturor expunerilor “mari”
si CNT (limita pentru fiecare banca < de 5 ori din CNT) a fost
respectat de catre toate bancile (media pe sector — 0.5).

La 31 decembrie 2015, indicatorul privind ponderea celor mai
mari zece datorii nete la credite in portofoliul total al creditelor
si angajamentelor conditionale din creditele nete (limita maxima
pentru fiecare banca - 30.0 la suta din totalul creditelor nete) a
fost respectat, cu exceptia unei banci, la care indicatorul dat a
reprezentat 30.9 la suta. Media pe sectorul bancar a constituit
18.8 la suta.

Indicatorul privind suma totala a expunerilor nete ale bancii in lei
moldovenesti atasate la cursul valutei straine fata de persoanele
fizice, inclusiv cele care practica activitate de Tntreprinzator sau
alt tip de activitate (limita pentru fiecare banca < 30.0 la suta din
CNT) a fost respectata de catre toate bancile. Media pe sector a
indicatorului nominalizat a constituit 3.8 la suta.

Raportul dintre suma totala a expunerilor nete, altele decat cele
ipotecare fata de persoanele fizice, atasate la cursul valutei straine
din capitalul normativ total (limita pentru fiecare banca < 10.0 la
suta din CNT), de asemenea, a fost respectat, cu exceptia unei
banci, la care acesta a alcatuit 21.6 la suta, fiind Tn scadere fata
de 31 decembrie 2014 cu 10.2 puncte procentuale. Depasirea
istorica, conform Hotararii Conciliului de administratie nr. 242
din 3 noiembrie 2011, nu se considera incalcare, daca depasirea
limitei respective este cauzata de expunerile asumate de banca
pana la data intrarii in vigoare a hotararii mentionate.

Creditele acordate functionarilor bancilor au reprezentat 224.6
milioane lei sau 0.6 la suta din totalul portofoliului de credite si
2.4 la suta din capitalul normativ total al sectorului bancar (limita
pentru fiecare banca < 10.0 la suta).

Indicatorul privind raportul dintre valoarea totala a investitiilor Tn
imobilizari corporale pe termen lung si CNT pe sector a constituit
18.0 la suta (limita pentru fiecare banca < 50.0 la suta) si a fost
respectat de toate bancile.

Indicatorul privind raportul dintre valoarea totala a investitiilor Tn
imobilizari corporale pe termen lung si a cotelor de participare n
capitalul persoanelor juridice si CNT pe sectorul bancar a
inregistrat valoarea de 25.6 la suta (limita pentru fiecare banca <
100.0 la suta) si de asemenea a fost respectat de toate bancile.

Ponderea activelor bilantiere in valuta straina cumulate cu
activele atasate la cursul valutar in totalul activelor a constituit
44.0 la suta. Ponderea obligatiunilor bilantiere in valuta straina si
obligatiunilor atasate la cursul valutar in totalul activelor a alcatuit
43.8 la suta. Diferenta de 0.2 puncte procentuale dintre ponderile
mentionate denota faptul ca riscul cursului de schimb valutar nu
poate influenta considerabil stabilitatea financiara a sectorului
bancar.
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Graficul 3.52: Dinamica capitalului sectorului bancar

al Republicii Moldova (mil. lei)
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Graficul 3.53: Dinamica concentrarii capitalului de
gradul | al sectorului bancar al Republicii Moldova pe

grupuri de banci
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Capitalul bancilor

Capitalul de gradul | este partea capitalului normativ total fata
de care este stabilita marimea minima necesara pentru a efectua
activitati financiare in conformitate cu art. 26 din Legea institutiilor
financiare.

Capitalul de gradul | pe sectorul bancar a atins valoarea de 8 995.7
milioane lei, majorandu-se comparativ cu finele anului 2014 cu 1
384.9 milioane lei (18.2 la suta).

Cresterea capitalului de gradul | a fost determinata de obtinerea
profitului pe parcursul anului 2015 fn marime de 1 442.7 milioane
lei si de micsorarea marimii calculate dar nerezervate a reducerilor
pentru pierderi la active si angajamente conditionale cu 51.0
milioane lei (2.4 la suta). Totodata, s-au majorat imobilizarile
necorporale nete cu 20.8 milioane lei (8.2 la suta). De asemenea,
s-au majorat actiunile ordinare cu 2.4 milioane lei si surplusul de
capital cu 53.9 milioane lei ca urmare a rascumpararii in luna
ianuarie 2015 de catre ,FinComBank” S.A. a actiunilor proprii in
suma de 10.4 milioane lei cu pretul de 287.0 lei per actiune si ca
urmare a realizarii in luna aprilie a actiunilor de tezaur de catre
BC ,MOLDOVA - AGROINDBANK” S.A. in suma de 12.9 milioane
lei. Ambele tranzactii au fost efectuate la un pret mai mare decat
valoarea nominala a actiunilor. De asemenea, pe parcursul anului,
4 banci au distribuit dividende in suma totala de 164.0 milioane
lei.

La situatia din 31 decembrie 2015, toate bancile au raportat
capitalul de gradul | corespunzator capitalului minim necesar
(norma > 200 milioane lei).

Capitalul normativ total include capitalul de gradul I si capitalul
de gradul Il (capitalul de gradul Il este limitat maximum la 100.0
la suta din capitalul de gradul 1) minus cotele de participare in
capitalul altor banci, care detin licenta Bancii Nationale a Moldovei.

Capitalul normativ total comparativ cu finele anului 2014 s-a
majorat cu 1 469.2 milioane lei (18.8 la suta).

Dinamica capitalului de gradul | si a capitalului normativ total in
perioada de referinta este reprezentata in graficul 3.52.

Media indicatorului suficientei capitalului ponderat la risc pe
sector a Tnregistrat valoarea de 26.2 la suta, majorandu-se cu 4.5
puncte procentuale fata de finele anului 2014. La situatia din 31
decembrie 2015, toate bancile au respectat indicatorul suficientei
capitalului ponderat la risc (limita pentru fiecare banca > 16.0 la
suta).

Modificarea structurii capitalului sectorului bancar din punctul de
vedere al concentrarii acestuia pe grupuri de banci este redata in
graficul 3.53.

Cota capitalului de gradul | al bancilor mari in capitalul de gradul |
al sectorului bancar a constituit 58.1 la suta, in crestere comparativ
cu finele anului 2014 cu 2.3 puncte procentuale. Cota capitalului
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de gradul | al bancilor medii si mici a constituit respectiv 32.9 la
suta si 9.0 la suta, in scadere comparativ cu finele anului 2014
respectiv cu 1.6 puncte procentuale si 0.7 puncte procentuale.

in perioada de raportare s-a mentinut cota semnificativa a
investitiilor straine Tn capitalul bancilor, care la situatia din 31
decembrie 2015 a constituit 82.9 la suta, fiind practic la acelasi
nivel cu finele anului 2014 (Graficul 3.54).

Printre investitorii straini care participa la formarea capitalului
bancilor licentiate din Republica Moldova sunt: Banca Europeana
de Reconstructii si Dezvoltare, banci din Italia, Franta, Romania,
precum si investitori corporativi din Germania, Austria, Marea
Britanie, Ucraina, Cipru, Rusia, Grecia, Irak, SUA, Olanda,
Liechtenstein, Elvetia, Cehia.

Din numarul total al bancilor, 4 banci dispun de capital format
complet din investitii straine (dintre care 2 sucursale ale bancilor
straine: B.C. "EXIMBANK - Gruppo Veneto Banca” S.A. si BCR
Chisinau S.A.) si 7 banci - de capital format din investitii straine si
autohtone.

In conformitate cu prevederile Legii institutiilor financiare, Banca
Nationala urmareste permanent schimbarile produse in structura
de proprietate a bancilor, in vederea asigurarii certitudinii in
identitatea beneficiarilor efectivi ai cotelor substantiale, prin
realizarea urmatoarelor:

e instituirea cerintelor de prezentare de catre banci a
rapoartelor cu privire la detinatorii directi/indirecti, inclusiv
beneficiarii efectivi ai cotelor substantiale, in capitalul social
al bancii;

e urmarirea permanenta a tranzactiilor efectuate cu actiunile
bancilor;

e solicitarea prezentarii informatiei aferente identitatii si
activitatii desfasurate de catre achizitorii potentiali, inclusiv
detinatorilor de cote si beneficiarilor efectivi, precum si
prezentarea chestionarelor, in unele cazuri si a altor
documente necesare evaluarii calitatii acestora;

e efectuarea investigatiilor ce tin de modul de dobandire a
actiunilor bancii, precum si solicitarea suportului autoritatilor
competente.

Ca urmare a monitorizarii continue a structurii de proprietate
a bancilor, la 23 decembrie 2015, Comitetul executiv al Bancii
Nationale a Moldovei a constatat ca un grup de actionari ai BC
,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A., compus din patru actionari cu
cote individuale sub cea substantiala, actioneaza concertat in
raport cu aceasta banca si au achizitionat o cota substantiala in
capitalul social al bancii in marime de 3.53 la suta, fara a dispune
de permisiunea prealabila scrisa a Bancii Nationale.

Actionarii BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. mentionati au fost
informati despre incidenta prevederilor Legii institutiilor financiare
vizand suspendarea de drept a exercitiului dreptului de vot, al

Graficul 3.54: Structura capitalului social al sectorului
bancar din Republica Moldova conform sursei de
provenientd a investitiilor
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dreptului de convocare si desfasurare a adunarii generale a
actionarilor, al dreptului de a introduce chestiuni in ordinea de zi,
al dreptului de a propune candidati pentru membrii consiliului
bancii, ai organului executiv si ai comisiei de cenzori ale bancii si
al dreptului de a primi dividende. Astfel, in termen de trei luni de
la data de 23 decembrie 2015, actionarii sunt obligati de a
fnstraina actiunile aferente cotei substantiale achizitionate fara
permisiunea prealabila a Bancii Nationale Tn capitalul social al BC
»MOLDOVA-AGROINDBANK" S.A.

Datoriile bancilor

Datoriile bancilor, la situatia din 31 decembrie 2015, au constituit
57 330.0 milioane lei, majorandu-se cu 7 727.8 milioane lei (15.6
la suta) comparativ cu 31 decembrie 2014. Ponderea cea mai
mare 1n totalul datoriilor a fost detinuta de datoriile financiare
evaluate la costul amortizat (depozitele clientilor, obligatiunile
emise de catre banci, alte imprumuturi, datorii subordonate,
fmprumuturi overnight, valori mobiliare vandute cu rascumparare
ulterioara (repo)) — 98.9 la suta (56 712.0 milioane lei), acestea
majorandu-se in valoare absoluta cu 7 779.1 milioane lei (15.9 la
suta) comparativ cu sfarsitul anului 2014. Depozitele clientilor au
constituit 50 565.6 milioane lei sau 88.2 la suta din totalul
datoriilor, valoarea absoluta a depozitelor clientilor fiind in
crestere comparativ cu 31 decembrie 2014 cu 7 536.3 milioane lei
(17.5 la suta). De asemenea, s-au majorat alte datorii (overdraft
la conturi ,Nostro”, Tmprumuturi overnight de la BNM,
imprumuturi overnight de la banci, imprumuturi de la banci) cu
116.2 milioane lei (43.2 la suta), constituind 385.1 milioane lei,
provizioanele - cu 24.0 milioane lei (31.4 la suta), alcatuind 100.5
milioane lei (provizioanele pentru restructurarea afacerii, datoriile
aferente  beneficiilor angajatilor, provizioanele aferente
cheltuielilor cu daunele care pot rezulta din procese intentate
bancii comerciale, angajamentele de finantare, alte provizioane),
datoriile financiare detinute pentru tranzactionare - cu 0.6
milioane lei (100.0 la suta). Totodata, s-au micsorat datoriile
privind impozitele cu 192.0 milioane lei (59.2 la suta), alcatuind
132.3 milioane lei (Tabelul A.24).

Soldul depozitelor, conform rapoartelor prudentiale la 31
decembrie 2015, a constituit 50 201.5 milioane lei, majorandu-se
comparativ cu 31 decembrie 2014 cu 8 351.6 milioane lei (20.0 la
suta), ca urmare a cresterii depozitelor persoanelor fizice cu 6
532.3 milioane lei (22.9 la suta), pana la 35 017.5 milioane lei si a
depozitelor persoanelor juridice - cu 1 908.2 milioane lei (14.6 la
suta), pana la 15 021.1 milioane lei. Concomitent, depozitele
bancilor s—au micsorat cu 88.9 milioane lei (35.3 la suta), pana la
162.9 milioane lei.

Ponderea depozitelor in PIB a crescut cu 3.9 puncte procentuale
fata de 31 decembrie 2014, constituind la data de raportare 41.2
la suta.

La situatia din 31 decembrie 2015, in totalul depozitelor 52.5 la
suta (echivalentul a 26 336.9 milioane lei) au fost reprezentate
de depozitele in valuta straina, a caror valoare absoluta a crescut
comparativ cu sfarsitul anului 2014 cu 4 783.7 milioane lei (22.2
la suta), inclusiv din contul reevaluarii ca rezultat al fluctuatiei
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cursului de schimb valutar - cu 3 702.5 lei (calculul din reevaluarea
depozitelor a fost efectuat in baza EUR, USD, rublei rusesti, leului
romanesc si hrivnei ucrainene, ponderea celorlalte valute fiind
nesemnificativa), iar din contul atragerii mijloacelor - cu 1 036.7
milioane lei. Depozitele in lei moldovenesti au consemnat 47.5 la
suta din totalul depozitelor sau 23 864.6 milioane lei, majorandu-se
cu 3 567.9 milioane lei (17.6 la suta) comparativ cu 31 decembrie
2014.

Concentrarea datoriilor sectorului bancar este prezentata in
graficul 3.55.

Ponderea datoriilor bancilor mari in totalul datoriilor sectorului
bancar la 31 decembrie 2015 a constituit 68.0 la suta, micsorandu-
se comparativ cu 31 decembrie 2014 cu 1.9 puncte procentuale.
Totodata, s-a majorat ponderea datoriilor bancilor mijlocii cu 1.6
puncte procentuale, alcatuind 28.8 la suta la 31 decembrie 2015
si ponderea datoriilor bancilor mici - cu 0.3 puncte procentuale,
constituind 3.2 la suta Tn totalul datoriilor pe sector.

Lichiditatea bancilor

Valoarea indicatorului lichiditatii pe termen lung (principiul | al
lichiditatii, active cu termenul de rambursare mai mare de doi
ani/resurse financiare cu termenul potential de retragere mai mare
de doi ani) a constituit 0.7 (media pe sector). Indicatorul a fost
respectat in perioada de raportare de toate bancile (limita pentru
fiecare banca <1).

Valoarea indicatorului lichiditatii curente - principiul Il al lichiditatii
(active lichide, exprimate prin numerar, depozite la BNM, valori
mobiliare lichide, mijloace interbancare nete cu termenul de pana
la o luna/total active x100%) a constituit 41.5 la suta, majorandu-
se pe parcursul anului 2015 cu 8.6 puncte procentuale. Indicatorul
a fost respectat de toate bancile (limita pentru fiecare banca >
20.0 la suta).

Astfel, indicatorii lichiditatii releva existenta surselor adecvate de
finantare pentru acoperirea necesitatilor potentiale atat pe termen
scurt, cat si pe termen lung.

Activele lichide au inregistrat la 31 decembrie 2015 valoarea de
28 706.0 milioane lei, majorandu-se comparativ cu 31 decembrie
2014 cu 8 936.8 milioane lei (45.2 la suta).

In structura activelor lichide s-au majorat depozitele la BNM cu
5 901.1 milioane lei (87.5 la suta), valorile mobiliare lichide - cu
1 448.9 milioane lei (42.6 la suta), mijloacele interbancare nete
curente cu scadenta de pana la 1 luna - cu 1 119.5 milioane
lei (15.9 la suta) si numerarul si metalele pretioase - cu 467.3
milioane lei (18.0 la suta) (Graficul 3.56).

In structura activelor lichide pe sectorul bancar, ponderea cea mai
mare i-a revenit articolului depozite la BNM - 44.0 la suta, urmata
de ponderea mijloacelor interbancare nete curente - 28.4 la suta,
ponderea valorilor mobiliare lichide — 16.9 la suta si ponderea
numerarului si metalelor pretioase — 10.7 la suta.

Graficul 3.55: Dinamica concentrarii datoriilor
sectorului bancar al Republicii Moldova pe grupuri de
banci
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Graficul 3.56: Dinamica activelor lichide si a
ponderii acestora in totalul activelor sectorului bancar al
Republicii Moldova
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Graficul 3.57: Dinamica veniturilor si cheltuielilor
sectorului bancar al Republicii Moldova (mil. lei)
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Graficul 3.58: Structura veniturilor sectorului bancar
al Republicii Moldova pentru anul 2015
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Graficul 3.59: Structura cheltuielilor sectorului bancar
al Republicii Moldova pentru anul 2015

o,

45%_ 32%__ 03%

37%

21%
— 25.5%
O Cheltuieli cu dobanzi la datorii financiare evaluate la cost amortizat si la obligatiuni financiare
pentru tranzactionare
ODeprecierea activelor financiare care nu sunt evaluate la valoarea just prin profit sau pierdere si
deprecierea activelor nefinanciare
O Cheltuieli administrative
M Alte cheltuieli operationale
O Cheltuieli cu taxe si comisione
@ Amortizarea

B Provizioane reludri de provizioane

m Pierderi din de-recunoasterea activelor, altele decat cele detinute pentru vinzare-net

Sursa: BNM

Veniturile si cheltuielile bancilor

La situatia din 31 decembrie 2015, profitul aferent exercitiului pe
sectorul bancar a constituit 1 442.7 milioane lei, toate bancile
inregistrand profit.

Comparativ cu sfarsitul anului 2014, profitul s-a majorat cu 511.8
milioane lei (55.0 la suta). Majorarea profitului a fost determinata
de cresterea veniturilor din dobanzi cu 1 340.3 milioane lei (32.5
la suta), precum si a veniturilor neaferente dobanzilor cu 944.4
milioane lei (58.9 la suta) si anume majorarea diferentelor de curs
de schimb cu 585.0 milioane lei (110.3 la suta). Concomitent, s-au
majorat cheltuielile neaferente dobanzilor cu 1 276.6 milioane lei
(44.5 la suta) si anume din contul cresterii deprecierii activelor
financiare care nu sunt evaluate la valoarea justa prin profit sau
pierdere cu 1187.7 milioane lei (270.9 la suta) comparativ cu 31
decembrie 2014.

Dinamica veniturilor si a cheltuielilor bancilor este prezentata in
graficul 3.57.

Astfel, veniturile din dobanzi la 31 decembrie 2015 au constituit 5
468.2 milioane lei sau 68.2 la suta din totalul veniturilor,
majorandu-se comparativ cu 31 decembrie 2014 cu 1 340.3
milioane lei (32.5 la sutd). In structura veniturilor din dobéanzi,
cota cea mai mare era detinuta de veniturile din dobanzi la
fmprumuturi si creante, care au reprezentat 4 828.8 milioane lei
sau 88.3 la suta din totalul acestora, in crestere cu 1 020.3
milioane lei (26.8 la suta) comparativ cu 31 decembrie 2014.

Veniturile neaferente dobanzilor au constituit 2 548.8 milioane lei
sau 31.8 la suta din total venituri, majorandu-se cu 944.4 milioane
lei (58.9 la sutd) comparativ cu 31 decembrie 2014. In totalul
veniturilor neaferente dobanzilor cea mai mare parte le-a revenit
veniturilor din taxe si comisioane in suma de 1 166.9 milioane lei
sau 45.8 la suta, Tn crestere cu 200.7 milioane lei (20.8 la suta).

Cheltuielile neaferente dobanzilor (inclusiv deprecierea activelor
financiare care nu sunt evaluate la valoarea justa prin profit sau
pierderi si deprecierea activelor nefinanciare) au constituit 4
144.7 milioane lei sau 63.0 la suta din suma totala a cheltuielilor,
majorandu-se cu 1 276.6 milioane lei sau cu 44.5 la suta
comparativ cu 31 decembrie 2014.

Cheltuielile cu dobanzile au constituit 2 429.6 milioane lei sau 37.0
la suta din suma totala a cheltuielilor, fiind in crestere cu 496.3
milioane lei sau cu 25.7 la suta comparativ cu 31 decembrie 2014.

La situatia din 31 decembrie 2015, deprecierea activelor financiare
care nu sunt evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere a
constituit 1 626.2 milioane lei, fiind in crestere cu 1 187.7 milioane
lei (270.9 la suta) comparativ cu finele anului 2014.

Deprecierea activelor nefinanciare pe sectorul bancar a inregistrat
o valoare de 48.5 milioane lei, micsorandu-se cu 55.9 milioane lei
(53.6 la suta) comparativ cu finele anului 2014.
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Structura veniturilor si cheltuielilor sectorului bancar pentru anul
2015 este redata in graficul 3.58 si graficul 3.59.

Pentru anul 2015, rentabilitatea activelor3! si rentabilitatea
capitalului3? bancilor licentiate au inregistrat valoarea de 2.1 la
suta si respectiv 12.8 la suta, majorandu-se fata de finele anului
2014 cu 0.5 puncte procentuale si respectiv cu 3.5 puncte
procentuale.

Marja netd a dobanzii33 a constituit 5.5 la suta la 31 decembrie
2015, fiind cu 0.8 puncte procentuale mai mare fata de finele
anului 2014.

Dinamica marjei nete a dobanzii, rentabilitatii activelor si a Graﬁ;g! "3-6.01 Dinamica marjei nete a dobanzii,

capitalului sectorului bancar al Republicii Moldova pentru perioada rentabilitatii activelor si a capitalului sectorului bancar al
. . - A . el O,

31 decembrie 2014 - 31 decembrie 2015 este redata in graficul Republicii Moldova (%)

3.60.

Valoarea absoluta a activelor generatoare de dobanda s-a majorat 16 - " 14.0 -

pe parcursul anului 2015 cu 8 248.6 milioane lei sau cu 16.8 la sutd, 1 | i -8

constituind 57 364.0 milioane lei la 31 decembrie 2015. Ponderea 10 { 33

acestora in totalul activelor s-a majorat comparativ cu finele anului 2 1 47 47 49 52 55

2014 cu 1.4 puncte procentuale, constituind 80.2 la suta la 31 4 {

decembrie 2015. Ponderea semnificativa a activelor generatoare (2) 1 =58 27 23 26 2

de dobanda in totalul activelor sectorului bancar indica abilitatea 24 315 s 915 1S

bancilor de a genera venituri Tn viitor. ——Rentabilitatea activelor
*—Rentabilitatea capitalului actionar

. Marja neta a dobanzii

In scopul monitorizarii riscurilor bancare, Banca Nationala a

Moldovei a dezvoltat testarile la stres, care reprezinta instrumente ¢ .. gy

de supraveghere utilizate pentru evaluarea punctelor forte ale
fiecarei banci, precum si rezistenta sectorului bancar la socuri.
Testarile la stres utilizate de Banca Nationala se axeaza pe riscul
de credit, riscul de lichiditate, riscul ratei dobanzii si riscul ratei de
schimb valutar, precum si pe combinatiile dintre acestea. Toate
testarile la stres sunt elaborate in baza informatiilor raportate de
bancile licentiate si sunt aplicate pe intregul sector bancar, pe
grupe de banci si pe banci individuale.

Ca urmare a efectuarii testarilor la stres, s-a constatat ca sectorul
bancar este capabil sa faca fata socurilor simulate, exceptie fiind
socurile severe (maxime istorice) asupra riscului de credit, care
afecteaza indicatorii de solvabilitate ale unor banci individuale,
care scad sub limitele reglementate de Banca Nationala. Totusi,
probabilitatea materializarii unor astfel de scenarii este foarte
redusa, iar bancile fintreprind masurile necesare pentru
imbunatatirea calitatii portofoliilor de credite, ceea ce le va
permite diminuarea pierderilor in cazul unui scenariu de stres.

in ceea ce priveste riscul de lichiditate, rezultatele testarii la stres
confirma nivelul inalt de lichiditate al sectorului bancar, bancile
fiind capabile sa faca fata retragerilor de depozite la rate maxime
istorice, iar deficite de lichiditate, pentru scenariile de stres-test
aplicate, nu au fost inregistrate.

31Rentabilitatea activelor = venitul net anualizat/ media activelor.

32Rentabilitatea capitalului = venitul net anualizat/ media capitalului actionar.

33Marja neta a dobanzii = Venitul net aferent dobanzilor anualizat / Media activelor
generatoare de dobanda.
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De asemenea, in scopul evaluarii potentialelor riscuri care ar putea
afecta stabilitatea sectorului bancar si a fiecarei banci la categoriile
capital, calitatea activelor, venituri, lichiditate si sensibilitate la
riscul de piata, Banca Nationala efectueaza un studiu privind
identificarea vulnerabilitatii sectorului bancar. Rezultatele studiului
indica un nivel redus de vulnerabilitate a sectorului bancar la
situatia de la finele anului 2015, cu mici vulnerabilitati la capitolul
sensibilitate la riscul de piata si la profitabilitate.
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3.7 Planul strategic al Bancii Nationale a
Moldovei pentru anii 2013-2017

Banca Nationala a Moldovei, pentru a-si realiza rolul, functiile si
activitatile in modul in care sa serveasca cel mai bine intereselor
cetatenilor Republicii Moldova, are un plan strategic prin care este
trasata directia de dezvoltare pentru o perioada de cinci ani. Planul
strategic actual al Bancii Nationale a Moldovei este stabilit pentru
perioada 2013-2017.

Planul strategic are drept scop consolidarea rolului BNM fin
societate, prin indeplinirea sarcinilor asumate, asigurarea utilizarii
eficiente a resurselor si reducerea expunerii la riscuri. Prioritatile
setate prin intermediul obiectivelor din plan au menirea sa asigure
un nivel sporit de eficienta, transparenta si performanta, prin
alinierea la cele mai bune practici internationale de comunicare,
credibilitate si guvernanta corporativa.

Planul strategic cuprinde mai multe elemente esentiale, cum ar
fi: misiunea, viziunea, valorile, domeniile de activitate de baza,
obiectivele strategice etc.

Misiunea Bancii Nationale a Moldovei

Obiectivul fundamental al Bancii Nationale a Moldovei este
asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor. Fara prejudicierea
obiectivului sau fundamental, Banca Nationala a Moldovei
promoveaza si mentine un sistem financiar bazat pe principiile
pietei si sprijina politica economica generala a statului.

Viziunea Bancii Nationale a Moldovei

Banca Nationala a Moldovei este o autoritate publica
independenta, eficienta si credibila, care promoveaza o politica
monetara adecvata si contribuie la asigurarea integritatii si
stabilitatii sistemului financiar, aplicand consecvent cele mai bune
practici internationale, in interesul societatii.

Valorile Bancii Nationale a Moldovei

Angajament civic - activitate orientata spre beneficiul interesului
public;

Eficienta - aplicarea inovatiilor si tehnologiilor moderne in
utilizarea resurselor;

Excelenta - demonstrarea competentei si profesionalismului in
exercitarea atributiilor si adoptarea celor mai bune practici
internationale;

Transparenta - atitudine transparenta si impartiala in procesul
decizional;

Responsabilitate - atitudine responsabila fata de societate in
implementarea sarcinilor trasate;

Integritate — comportament etic la nivel de banca si fiecare
angajat;
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Credibilitate — conduita care sa inspire si sa mentina increderea
publicului.

Prin stabilirea domeniilor de activitate de baza se pune accent pe
functiile concrete ale BNM, aceste domenii reflectand de fapt
misiunea BNM si constituie pilonii de baza ai acesteia. Domeniile
de activitate de baza reprezinta o sursa pentru formularea
obiectivelor strategice:

Politica monetara - aplicarea instrumentelor si masurilor de
politica monetara in vederea asigurarii si mentinerii stabilitatii
preturilor;

Emisiunea monetara — asigurarea economiei cu moneda nationala
si promovarea credibilitatii monedei nationale;

Supravegherea institutiilor financiare - reglementare si
supravegherea activitatii institutiilor financiare;
Sistemul de plati - promovarea eficientei, sigurantei,

accesibilitatii si caracterului inovator al platilor.

Obiectivele strategice reprezinta acele prioritati pe care BNM le
stabileste pornind de la misiune, pentru o perioada determinata
de timp, pentru a contribui la realizarea viziunii sale.

Anul 2015 este al treilea an de implementare a Planului strategic,
eforturile pentru indeplinirea obiectivelor fiind depuse ih mod
continuu. Cele mai importante realizari aferente obiectivelor
strategice ale BNM in anul 2015 sunt expuse mai jos.
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Realizari semnificative in 2015

In scopul fundamentirii deciziilor de politici monetara si dezvoltarii capacitatilor de analiza
macroeconomica si de prognoza a comportamentului economiei nationale si a procesului
inflationist, pe parcursul anului 2015 au fost dezvoltate o serie de prognoze si cercetari, si
anume: au fost elaborate cercetarile privind interferenta preturilor interne si internationale la
produsele alimentare in economia Republicii Moldova, privind identificarea si interpretarea
ciclurilor de afaceri, privind indicatorul operativ pentru cresterea economica, cazul Republica
Moldova; a fost elaborat modelul de prognoza a agregatelor monetare ca satelit la modelul
central de prognoza; a fost testata extensia ratelor dobanzilor cu amanuntul din cadrul
modelului central de prognoza; a fost elaborat modelul de estimare a valutei si depozitelor
altor sectoare.

in scopul diminudrii riscurilor de falsificare si contrafacere a monedei nationale, incepand cu
12 octombrie 2015 au fost puse in circulatie pe teritoriul Republicii Moldova sapte bancnote
modernizate, cu valoarea nominala de 1 leu, 10 lei, 20 lei, 50 lei, 100 lei, 200 lei si 500 lei, ce
contin elemente noi de siguranta. Elementele de siguranta suplimentare confera leilor
moldovenesti modernizati o calitate si o credibilitate sporita.

in acelasi context au fost organizate si desfasurate ateliere de lucru pentru casierii BNM si ai
bancilor licentiate, precum si pentru casierii agentilor economici ce activeaza in domeniul
comertului cu amanuntul, in cadrul carora au fost prezentate aspecte privind elementele de
siguranta ale bancnotelor modernizate emise.

A fost lansat proiectul TWINNING aferent consolidarii capacitatii BNM in domeniul
reglementarii si supravegherii bancare in contextul implementarii Acordului de capital Basel
lI/1I (partial), fiind realizate urmatoarele: evaluarea cadrului legal/ normativ existent in
domeniul reglementarii capitalului bancar si identificarea diferentelor fata de cerintele
acordului Basel Il/Ill; organizarea instruirii in domeniu a personalului BNM si al bancilor
licentiate; elaborarea chestionarului de evaluare a impactului cantitativ si calitativ asupra
sectorului bancar autohton; elaborarea strategiei de implementare a standardelor Basel prin
prisma legislatiei UE.

A fost modificata structura organizatorica a BNM, care prevede segregarea functiilor de
reglementare bancara si autorizare de cele de supraveghere bancara.

A fost lansat proiectul Implementarea Registrului riscului de credit, care are ca obiectiv
asigurarea BNM cu informatii operative si suficiente care vor contribui la: optimizarea
reglementarii prudentiale si consolidarea supravegherii bancare intr-un cadru macroprudential
de supraveghere a activitatii de creditare a bancilor, in concordanta cu principiile moderne de
administrare a riscului de credit, evaluarea capacitatii bancilor de a depasi un eveniment de
stres financiar, urmarirea solventei bancare, precum si a stabilitatii macroeconomice. Proiectul
estein derulare, fiind in faza de implementare si dezvoltare a solutiei informatice.

A fost semnat Memorandumul de intelegere privind cooperarea in domeniul supravegherii
bancare intre BNM si autoritatea de supraveghere bancara din Letonia.

85
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externe
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imaginii si
credibilitégii BNM

A fost implementat Codul IBAN (International Bank Account Number) la efectuarea
transferurilor nationale incepand cu 01 ianuarie 2016, fiind astfel create premisele pentru
minimizarea erorilor, a timpului de procesare a datelor si reducerea costurilor serviciilor de
transfer.

Au fost organizate un sir de seminare/evenimente de informare cu privire la utilizarea
instrumentelor de plata fara numerar in vederea cresterii culturii financiare a utilizatorilor
serviciilor/ instrumentelor de plata.

A fost elaborat si publicat pe pagina web oficiala a BNM raportul statistic privind utilizarea
instrumentelor de plata.

A fost aprobat Raportul de stabilitate financiara pentru anul 2014 de catre Comitetul executiv
al BNM.

A fost lansata noua versiune a paginii web oficiale a BNM, care include in sine mecanismul ,,Baza
de date interactiva” - instrument modern si eficient de obtinere a rapoartelor dinamice,
pentru serii de date statistice. Modernizarea paginii web a avut ca obiectiv eficientizarea
comunicarii BNM cu partile externe, oferirea publicului larg a unui acces mai calitativ la
informatie. Valoarea adaugata a noii pagini web se manifesta prin: centrarea pe obiectivele
BNM, prezentarea datelor in regim infografic, implementarea mecanismului de prioritizare a
informatiei, prezenta optiunii de personalizare a continutului paginii, integrarea cu retelele de
socializare etc.

A fost sustinuta si promovata o politica coerenta de informare a publicului pe aspecte ce tin de
atributiile BNM, in special informarea sistematica si prompta privind deciziile de politica
monetara, precum si actiunile care presupun asigurarea stabilitatii financiare.

A fost gazduita in cadrul BNM ,Saptamana Internationala a Educatiei Financiare”, desfasurata
sub sloganul ,Economiile de azi. Siguranta de maine”.

Au avut loc conferinte pentru reprezentantii mass-media, intruniri cu elevii, liceenii si studentii,
in cadrul carora s-au abordat subiecte de interes pentru participanti, cum ar fi: istoria
introducerii leului moldovenesc in circulatie, modernizarea monedei nationale, remiteri
personale, politica monetara a BNM etc.

A fost promovata informarea societatii despre principiile, factorii determinanti si
interdependentele dintre procesul inflationist, alte atributii ale BNM si fenomenele
macroeconomice ce stau la baza deciziilor si actiunilor BNM.

Au fost furnizate sistematic informatii aferente masurilor de asigurare a stabilitatii financiare.

A fost organizat evenimentul Ziua usilor deschise, publicului fiindu-i oferita posibilitatea de a
vizita Sala de expozitii din cadrul BNM si de a primi mai multe informatii despre insemnele
monetare puse in circulatie de la infiintarea BNM si pana in prezent.
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In scopul optimizarii activitatii de procesare a numerarului, precum si asigurarii unui grad inalt
de calitate a numerarului in circulatie, a fost efectuata automatizarea integrala a activitatii de
procesare/ambalare a numerarului, inclusiv tocarea numerarului necorespunzator circulatiei.

A fost dezvoltat Sistemul de gestiune a proceselor de activitate ale BNM prin elaborarea unui
nou cadru normativ, bazat pe standardele recunoscute in domeniu, identificarea tuturor
proceselor de activitate ale BNM si elaborarea unui suport informatic de stocare a datelor.

A fost dezvoltata functia de gestiune a proiectelor prin implementarea serviciului de evidenta
centralizata a proiectelor: planificare, documentare, raportare, asigurarea calitatii, cu suportul
informatic aferent.

A continuat implementarea platformei unice de tranzactionare Bloomberg pentru operatiunile
de piata monetara, fiind aplicat modul de calculare si distribuire prin aceasta platforma a
preturilor de piata ale VMS eligibile pentru operatiunile de furnizare de lichiditate.

Au fost optimizate procesele de activitate ale BNM prin implementarea unor oportunitati pe
termen mediu, ce au avut ca impact sporirea eficientei utilizarii resurselor interne ale bancii
prin: automatizarea si reducerea duratei proceselor, accelerarea luarii deciziilor, optimizarea
circuitului de documente, inclusiv prin implementarea semnaturii electronice.

A fost dezvoltata functia de tehnologii informationale prin modernizarea infrastructurii de
virtualizare, migrarea serviciilor de retea (stocare, tiparire, autentificare la distanta, de
adresare a resurselor) pe o platforma noua modernd, matura si dezvoltata functional.

A fost ajustata (etapa II) structura organizatorica a bancii, fiind obtinute sinergii din gruparea
unor activitati ce au obiective comune, segregarea functiilor, simplificarea structurilor de
raportare ierarhica. Astfel, au fost segregate functiile de reglementare si supraveghere
bancara, totodata fiind preluate de la alte subdiviziuni ce aveau activitati similare, a fost
separat Serviciul de relatii externe si integrare europeana, au fost comasate functiile de
raportare si reglementare a acesteia, au fost unificate functiile de operatiuni valutare si de
piata monetara.

A fost implementat primul ciclu al sistemului de management al performantei angajatilor BNM.
in luna noiembrie 2015 a fost desfisurati Siptimana Antifrauda, cu o serie de activitati menite

sa sporeasca gradul de constientizare a riscului de frauda, in vederea consolidarii masurilor de
combatere a acesteia.

Pe parcursul anului au fost intreprinse mai multe actiuni care au avut menirea sa dezvolte
spiritul de echipa si sa sporeasca capacitatea de retentie a angajatilor.
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3.8 Sistemul de plati

Supravegherea prestatorilor de servicii de plata

Una din atributiile BNM 1n calitate de autoritate de supraveghere,
in conformitate cu Legea cu privire la serviciile de plata si moneda
electronica nr. 114 din 18 mai 2012, este supravegherea
activitatii prestatorilor de servicii de plata si emitentilor de
moneda electronica.

in acest sens, in 2015, au fost efectuate controale pe teren la
bancile licentiate in calitate de prestatori de servicii de plata, la
societatile de plata, furnizorii de servicii postale si emitenti de
moneda electronica Tn scopul verificarii conformarii activitatii
acestora prevederilor actelor normative in vigoare. In cazul
depistarii, ca urmare a controalelor efectuate, a unor tncalcari sau
neajunsuri au fost Thaintate propuneri si recomandari aferente
actiunilor necesare de intreprins pentru inlaturarea acestora,
inclusiv aplicarea masurilor de remediere si a sanctiunilor.

De asemenea, conform prevederilor Legii nr. 114 din 18 mai 2012,
BNM efectueaza controlul din oficiu al activitatii desfasurate de
catre prestatorii de servicii de plata.

Supravegherea sistemelor de plati

in conformitate cu Legea nr. 548-XIll din 21 iulie 1995 cu privire
la Banca Nationala a Moldovei, supravegherea sistemului de plati
in Republica Moldova este una din atributiile de baza ale Bancii
Nationale (BNM).

Aceasta atributie este realizata in corespundere cu cele mai bune
practici internationale ce vizeaza recomandari, principii, standarde
din acest domeniu emise de Banca Reglementelor Internationale,
Banca Centrala Europeana, Fondul Monetar International, Banca
Mondiala etc., precum si conform actelor normative emise de BNM
fn domeniul sistemului de plati.

Conform Politicii de supraveghere a sistemului de plati in
Republica Moldova (aprobata prin Hotararea Consiliului de
administratie nr. 143 din 30 iunie 2011), Banca Nationala
supravegheaza sistemele de plati si decontari, a caror functionare
stabila si eficienta este esentiala pentru stabilitatea financiara si
implementarea politicii monetare si valutare, precum si
mecanismele de gestionare a riscurilor stabilite in cadrul
sistemelor utilizate pe scara larga de catre populatie pentru
efectuarea platilor si transferurilor. De asemenea, Banca
Nationala efectueaza supravegherea instrumentelor de plata fara
numerar si a sistemelor de deservire bancara la distanta, care
sunt parti componente ale sistemului national de plati, n scopul
asigurarii eficientei si sigurantei utilizarii acestora.

in domeniul supravegherii sistemelor de plati si de decontari,
supravegherii sunt supuse:
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1. sistemul automatizat de plati interbancare — sistemul prin
intermediul caruia sunt efectuate platile interbancare in lei
moldovenesti pe teritoriul Republicii Moldova, acesta fiind
administrat de Banca Nationala;

2. sistemul de Tnscrieri Tn conturi ale valorilor mobiliare -
sistemul de depozitare si decontare a valorilor mobiliare
organizat si administrat de catre Banca Nationala;

3. mecanismele de gestionare a riscurilor financiare aferente
decontarilor in lei moldovenesti stabilite Tn cadrul sistemelor
de plati cu carduri;

4. mecanismele de gestionare a riscurilor financiare si
operationale stabilite Tn cadrul sistemelor de remitere de
bani.

Supravegherea sistemelor de plati si decontari efectuata de catre
Banca Nationala a Moldovei include: monitorizarea
sistemelor/mecanismelor de gestionare a riscurilor; evaluarea
periodica a conformarii sistemelor/mecanismelor de gestionare a
riscurilor la cerintele prevazute in actele normative si/sau la
standardele internationale aplicabile; dupa caz, in functie de
rezultatele supravegherii dispunerea sanctiunilor si/sau masurilor
de remediere sub forma de recomandari sau dispozitii obligatorii
cu termene concrete de implementare conform prevederilor
legale.

Supravegherea instrumentelor de plata fara numerar si a
sistemelor de deservire bancara la distanta cuprinde: colectarea
datelor privind siguranta si eficienta instrumentelor de plata fara
numerar si sistemelor de deservire bancara la distanta;
monitorizarea aparitiei noilor tehnologii in domeniu; analiza
indicatorilor de eficienta si siguranta in baza informatiei si datelor
obtinute atat de la banci, cat si in urma cercetarilor proprii in
vederea identificarii situatiei actuale si a evolutiilor recente in
utilizarea instrumentelor de plata fara numerar/sistemelor de
deservire bancara la distanta, a sigurantei acestora, precum si a
masurilor ce pot fi intreprinse in vederea imbunatatirii valorii
indicatorilor mentionati.

De asemenea, in cazul constatarii deteriorarii situatiei indicatorilor
aferenti sigurantei si eficientei instrumentelor de plata/sistemelor
de deservire bancara la distanta, Banca Nationala intervine prin
ajustarea cadrului normativ, formularea de recomandari sau
intreprinderea altor masuri potrivite Tn vederea sporirii soliditatii
acestora.

Sistemul automatizat de plati interbancare
Date statistice

Sistemul automatizat de plati interbancare (SAPI) este compus din
sistemul de decontare pe baza bruta in timp real (sistemul DBTR)
si sistemul de compensare cu decontare pe neto (sistemul CDN).
Sistemul DBTR este destinat prelucrarii platilor urgente si de mare
valoare, iar sistemul CDN este destinat procesarii platilor de mica
valoare.
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in anul 2015, platile procesate prin intermediul SAPI, comparativ
cu anul 2014, au inregistrat o diminuare ca numar (cu 3.3 la suta)
si ca valoare (cu 5.4 la suta). Numarul platilor s-a situat la nivelul
de 13.2 milioane, iar valoarea acestora a depasit 679.7 miliarde
lei.

Din punctul de vedere al structurii platilor, ponderea majora din
numarul acestora le-a revenit transferurilor de credit bugetare
(52.8 la suta din numarul total al platilor), fiind urmate de
transferurile ordinare ale clientilor (45.4 la suta) si alte tipuri de
plati (1.8 la suta). Sub aspect valoric, structura platilor s-a
modificat: valoarea transferurilor ordinare ale clientilor (22.4 la
suta din valoarea totala a platilor) a depasit valoarea transferurilor
de credit bugetare (17.0 la suta), insa ponderea cea mai mare
(60.3 la suta) le-a revenit transferurilor efectuate de catre banci in
nume si pe cont propriu.

in anul 2015, distributia numarului platilor per sistemele
componente ale SAPI a fost urmatoarea: 8.4 la suta pentru
sistemul DBTR si 91.6 la suta sistemul CDN. Proportia dintre cele
doua sisteme componente ale SAPI s-a schimbat in cazul valorii
platilor decontate. In sistemul DBTR au fost decontate 92.7 la suta
din valoarea totala a platilor, iar in sistemul CDN doar 7.3 la suta.

in anul 2015, in medie pe zi3* prin intermediul sistemului DBTR
au fost decontate 4.4 mii plati, in valoare de 2.5 miliarde lei, iar
prin sistemul CDN 48.0 mii plati, in valoare de 198.2 milioane lei.
Valoarea medie a unei plati decontate in sistemul DBTR a constituit
567.4 mii lei, iar a unei plati decontate Tn sistemul CDN - 4.1 mii
lei.

in tabelul A.25 este prezentata evolutia platilor decontate prin
SAPI comparativ cu anul 2014.

La finele anului 2015 in SAPI erau inregistrati 18 participanti:

e Banca Nationala a Moldovei;

e 11 banci licentiate de Banca Nationala a Moldovei;
e Centrul de casa si decontari din or. Tiraspol;

e Trezoreria de Stat din cadrul Ministerului Finantelor;

e 2 banci Tn proces de lichidare, in conditiile stabilite de
Regulamentul cu privire la sistemul automatizat de plati
interbancare;

e Depozitarul National de Valori Mobiliare al Moldovei;

e Centrul de Guvernare Electronica, in calitate de participant
mandatat, care nu are deschis cont in SAPI si participa in SAPI
in baza contractului incheiat cu Banca Nationala.

in calitate de administrator al SAPI, pe parcursul anului 2015,
Banca Nationala a Moldovei a monitorizat continuu activitatea
participantilor la sistem si a testat capacitatea acestora de a
reactiona in situatii de incident. in urma testarii s-a constatat

34Termenul ,,zi” Tnseamna zi operationala.
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ca participantii au actionat in mod adecvat, fara a induce riscuri in
sistem si dispun de capacitatile necesare de a reactiona prompt si
eficient Tn situatii de incident.

Supravegherea SAPI

Supravegherea SAPI este efectuata in vederea asigurarii
functionarii stabile si eficiente a acestui sistem. Pe parcursul
anului 2015, disponibilitatea sistemului pentru participanti a
constituit 99.9 la suta si s-a Tncadrat in parametrii stabiliti in acest
sens, iar incidente majore care sa perturbeze activitatea SAPI si sa
afecteze participantii nu au avut loc.

Sistemul de inscriere in conturi ale valorilor mobiliare de
stat

Sistemul de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare de stat (SIC)
reprezinta un sistem de depozitare si decontare a valorilor
mobiliare emise de catre Ministerul Finantelor al Republicii
Moldova in numele Guvernului Republicii Moldova si de catre
Banca Nationala, decontarea finala pentru operatiunile efectuate
in cadrul acestuia fiind realizata in SAPI prin intermediul sistemului
de decontare pe baza bruta Tn timp real (sistemul DBTR), conform
principiului DvP (plata anticipeaza livrarea valorii / transferul de

proprietate). SIC este organizat si administrat de Banca Nationala.

Supravegherea SIC este efectuata in vederea asigurarii
functionarii stabile si eficiente a sistemului. Pe parcursul anului
2015 disponibilitatea SIC pentru participantii la sistem a constituit
100.0 la suta si incidente care sa afecteze activitatea sistemului si
a participantilor nu au avut loc.

Instrumentele de plata fara numerar

Instrumentele de plata fara numerar sunt componente esentiale
ale sistemului national de plati, iar Banca Nationala efectueaza
supravegherea lor in scopul asigurarii eficientei si sigurantei
utilizarii acestora.

Din ansamblul instrumentelor de plata, cele mai utilizate de catre
populatie sunt cardurile de plata, restul instrumentelor de plata
fiind la etapa incipienta de utilizare. De mentionat ca BNM
intreprinde masuri importante de comun acord cu alte autoritati si
institutii  internationale in vederea promovarii utilizarii
instrumentelor de plata fara numerar si combaterii evaziunii
fiscale.

Cardurile de plata

Numarul cardurilor3> aflate in circulatie la finele anului 2015 a
inregistrat o scadere de 0.9 la suta comparativ cu finele anului
2014, constituind 1 290 164 unitati. Scaderea a fost determinata
de retragerea din circulatie a unui numar semnificativ (324 983
unitati) de carduri emise de bancile carora li s-a retras licenta in

35suport de informatie standardizat si, dupa caz, personalizat prin intermediul
caruia detinatorul, de regula, cu utilizarea numarului personal de identificare si/sau
a altor coduri care permit identificarea sa, in functie de tipul cardului de plata, are
acces la distanta la contul de plati la care este atasat cardul de plata in vederea
efectuarii operatiunilor de plata.
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trimestrul Ill 2015. Totusi, din numarul total de carduri de plata
emise in Republica Moldova, numarul cardurilor active3® a suferit
o schimbare nesemnificativa, diminuandu-se doar cu 1.4 la suta
comparativ cu finele anului 2014, constituind 60.7 la suta din
numarul total de carduri de plata aflate in circulatie in Republica
Moldova (783 523 unitati).

De mentionat ca, cardurile hibride, ce includ si cardurile
contactless, constituie 82.7 la suta din numarul total de carduri
aflate in circulatie. Tn anul 2014, cota cardurilor inzestrate doar cu
banda magnetica a fost de 55.1 la suta.

Pe parcursul anului 2015, cu cardurile de plata emise de prestatorii
de servicii de plata din Republica Moldova au fost efectuate, atat
in tara cat si peste hotare, 28.97 milioane operatiuni, in valoare
de 35.4 miliarde lei, in crestere fata de anul 2014 cu 12.0 la suta
ca numar si 22.1 la suta ca valoare.

Platile fara numerar efectuate cu cardurile emise in Republica
Moldova detin o pondere de 31.2 la suta ca numar (25.4 la suta
pentru anul 2014) si de 13.1 la suta ca valoare (12.0 la suta
pentru anul 2014). Tendinta de crestere este pozitiva, Tnsa acesti
indicatori reflecta utilizarea Tn continuare a cardurilor de plata
preponderent pentru retragerile de numerar.

Din numarul total de operatiuni domestice (19.75 milioane
operatiuni), ponderea platilor fara numerar pentru cardurile emise
in Republica Moldova si efectuate local constituie 6.4 la suta din
valoarea totala (5.6 la suta pentru anul 2014) si 24.6 la suta din
numarul lor (19.5 la suta pentru anul 2014). Totodata, de
mentionat ca, 18.4 la suta din numarul total de operatiuni
domestice au constituit plati fara numerar efectuate cu prezenta
fizica a cardului (15.3 la suta pentru anul 2014) si 6.1 la suta au
fost efectuate fara prezenta fizica a cardului3’ (4.1 la suta pentru
anul 2014).

Numarul de operatiuni cu carduri emise in Republica Moldova si
efectuate 1n strainatate pe parcursul anului 2015 a Tnregistrat o
crestere de 30.5 la suta comparativ cu anul 2014. Din numarul
total de operatiuni efectuate peste hotare (2 779 309 operatiuni),
94.0 la suta reprezinta plati fara numerar (92.0 la suta in anul
2014), in crestere fata de anul 2014 cu 33.4 la suta. De mentionat
ca, 61.7 la suta din numarul total de operatiuni efectuate peste
hotare (56.5 la suta in anul 2014) reprezinta platile fara numerar
efectuate fara prezenta fizica a cardului si 32.3 la suta plati fara
numerar efectuate cu prezenta fizica a cardului (35.5 la suta
in anul 2014). Aceste cifre arata ca mai mult de jumatate din
operatiunile efectuate peste hotarele tarii cu cardurile emise in
Republica Moldova reprezinta cumparaturi ,online”.

Tendintele pozitive care s-au evidentiat pe piata cardurilor din
Republica Moldova pe parcursul anului 2015 au fost:

36Card de plata prin care s-a efectuat cel putin o operatiune financiara pe
parcursul perioadei de raportare.

37Includ comertul electronic, ordin de plata initiat prin posta/prin telefon (MO/TO),
sisteme de deservire bancara la distanta si altele.
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e in pofida faptului ca numarul cardurilor de plata la finele
anului 2015 a finregistrat o scadere, numarul si valoarea
operatiunilor, Tn special platile fara numerar, efectuate cu
cardurile emise in Republica Moldova au continuat sa creasca;

e 61.7 la suta din operatiunile efectuate in strainatate cu
cardurile de plata emise in Republica Moldova reprezinta
operatiuni de plata in cadrul comertului electronic, fapt ce
denota tendinta in crestere a acestor tipuri de operatiuni si
un grad sporit de incredere a detinatorilor fata de acest
instrument de plata;

e reteaua de acceptare a cardurilor de plata din RM a migrat la
standardele EMV38 in proportie de 99.6 la suta, iar cardurile
de plata in proportie de 82.7 la suta;

Indicatorul de baza care este aplicat la evaluarea situatiei privind
fraudele cu carduri de plata este ponderea valorii totale a fraudelor
comise in valoarea totala a tranzactiilor efectuate cu cardurile de
plata emise de bancile licentiate locale, efectuate atat in tara, cat
si in strainatate. in Republica Moldova, acest indicator a constituit
0.0071 la suta pentru anul 2014 si 0.012 la suta pentru 2015, ceea
ce este sub nivelul european.

Sistemele de deservire bancara la distanta

Numarul total al detinatorilor sistemelor de deservire bancara la
distantd3? (SDBD) a finregistrat o scadere comparativ cu finele
anului 2014 de 21.6 la suta, constituind 325 914 detinatori.

Pe parcursul anului 2015, prin intermediul SDBD s-au efectuat
8.3 milioane tranzactii, in crestere cu 5.5 la suta fata de anul
2014. Cele mai multe tranzactii au fost efectuate prin intermediul
Internet banking#? (82.0 la suta) si prin PC banking! (17.2 la suta),
in timp ce prin intermediul mobile banking s-au efectuat doar 0.8
la suta din numarul total de operatiuni.

Valoarea tranzactiilor efectuate prin intermediul SDBD de catre
persoanele fizice si juridice a insumat 311.7 miliarde lei pe
parcursul anului 2015, in scadere cu 19.0 la suta fata de anul
2014.

Alte instrumente de plata

Transfer de credit. Din totalul de 16 327 705 operatiuni de
plata in valoare de 415.1 miliarde lei, realizate prin intermediul
transferului de credit*2 in anul 2015, 48.0 la suta (7 831 101
operatiuni) au fost efectuate in format electronic, iar 52.0 la suta

38standard tehnic pentru cardurile de plata inteligente si pentru terminalele de
plata si bancomatele care le pot accepta. Cardurile EMV sunt carduri inteligente
(carduri cu microprocesor) care stocheaza datele lor pe circuite integrate, decat pe
banda magnetica, cu toate ca multe carduri EMV, de asemenea, sunt dotate si cu
benzi magnetice pentru compatibilitate.

3950lutie informatica, pusa la dispozitie de catre banca comerciala (in continuare
banca) clientilor sai, ce permite detinatorului sa aiba acces la distanta la mijloacele
aflate in contul sau bancar, in scopul obtinerii de informatii privind starea
contului bancar si a operatiunilor realizate, efectuarii de plati in numele si din
ordinul detinatorului prin intermediul unei aplicatii informatice, al unei metode de
autentificare electronica si al unui mijloc de comunicatie.

40SDBD care utilizeaza tehnologia Internet (www - World Wide Web) si sunt
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(8 496 604 operatiuni) au fost prezentate la banci pe suport de
hartie. Sub aspect valoric, structura platilor se modifica: valoarea
transferurilor in format electronic (56.3 la suta din valoarea totala
a platilor efectuate prin intermediul acestui instrument de plata)
depaseste valoarea transferurilor de credit efectuate pe suport
hartie (43.7 la suta).

Debitarea directa. Pe parcursul anului 2015, au fost efectuate
58 672 operatiuni de plata prin intermediul debitarii directe*3, in
suma totala de 25 878 mii lei. Numarul total al utilizatorilor acestui
instrument a constituit 7 620 persoane.

Actiuni intreprinse in domeniul dezvoltarii sistemului
national de plati

Preluarea functiei de agent de decontare de catre Banca
Nationala a Moldovei

in vederea diminuarii riscurilor la care sunt expusi participantii la
sistemele internationale de plati cu carduri, pe parcursul anul
2015, serviciile de asigurare a finalitatii decontarilor aferente
operatiunilor efectuate in moneda nationala cu cardurile de plata,
emise sub sigla Visa si MasterCard, pe teritoriul Republicii Moldova
au fost preluate de catre Banca Nationala a Moldovei.

Campania nationala de informare cu privire la avantajele
utilizarii instrumentelor de plata fara numerar

in conformitate cu Planul strategic al Bancii Nationale a Moldovei
pentru anii 2013-2017, Banca Nationala are stabilit ca obiectiv
promovarea platilor fara numerar si reducerea numerarului in
circulatie.

Una din actiunile realizate de Banca Nationala in acest context a
constituit desfasurarea in perioada decembrie 2014 - iunie 2015,
cu suportul financiar al Facilitatii de Dezvoltare a Fondului
European pentru Europa de Sud - Est (EFSE), a primei campanii
nationale de incluziune financiara din Moldova ce tine de
promovarea platilor fara numerar.

Obiectivul principal al acestei actiuni a fost incurajarea si
promovarea utilizarii instrumentelor de plata fara numerar prin
informarea publicului larg referitor la avantajele oferite de

caracterizate prin lipsa necesitatii preinstalarii aplicatiei program a bancii (sau
stocarii unor date) la partea client.

41SDBD care se bazeaza pe o aplicatie program a bancii instalata la statiile de
lucru la sediul detinatorului si pot utiliza in calitate de mijloc de comunicatie atat
retele private cat si reteaua Internet.

420 serie de operatiuni care incep prin initierea de catre platitor a unui ordin de
plata si transmiterea acestuia prestatorului de servicii de plata in scopul punerii la
dispozitia unui beneficiar unei anumite sume de bani. Transferul de credit poate fi
initiat atat In numele clientului prestatorului de servicii de plata, cat si nemijlocit
de catre prestatorul de servicii de plata in nume si pe cont propriu.

43Serviciu de plata (instrument de plata) pentru debitarea contului de plati al
platitorului in cazul in care o operatiune de plata este initiata de beneficiarul
platii pe baza consimtamantului acordat de catre platitor beneficiarului platii,
prestatorului de servicii de plata al beneficiarului sau prestatorului de servicii de
plata al platitorului.
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utilizarea cardurilor de plata, a sistemelor de deservire bancara la
distanta, a platilor programate si, nu in ultimul rand, a debitarii
directe. Necesitatea derularii acestei campanii a fost impusa de
nivelul scazut de utilizare a acestui mijloc de plata de catre
cetatenii Republicii Moldova.

Pe parcursul campaniei, care a durat sase luni, au fost realizate
mai multe spoturi dedicate instrumentelor de plata fara numerar,
care au fost difuzate la mai multe posturi TV si radio din tara, in
maxi-taxi, dar si in troleibuze. La fel, au fost organizate interviuri
tematice, inclusiv sub forma unor mese rotunde, la care au
participat experti din sectorul bancar si reprezentanti ai
sistemelor internationale de plati MasterCard si Visa, care au
relatat despre instrumentele de plata fara numerar, avantajele
utilizarii si siguranta acestora, precum si solutiile inovationale in
acest domeniu. A fost creata o pagina web dedicata acestui
subiect http://www.faranumerar.md, unde poate fi gasita
informatie utila aferenta instrumentelor de plata, dar si
materialele difuzate in cadrul campaniei.

3.9 Tehnologia informatiei

Pe parcursul anului 2015, pornind de la obiectivele strategice ale
BNM, eforturile in domeniul Tl s-au axat pe realizarea actiunilor
prevazute in cadrul celor doua directii prioritare: Tmbunatatirea
activitatilor de baza ale BNM prin implementarea de solutii
moderne in conformitate cu obiectivele stabilite la nivel de
organizatie si consolidarea si imbunatatirea serviciilor si a
infrastructurii Tl existente.

Pe directia de imbunatatire a activitatilor de baza ale BNM, pe
parcursul anului au fost derulate mai multe proiecte majore cum
ar fi Registrul Riscurilor de Credit, Pagina Web a BNM, Transform
BNM etc.

Pe cealalta directie, BNM a intreprins un sir de masuri menite sa
asigure atingerea obiectivului de modernizare a infrastructurii
Tl si de optimizare a costurilor Tl. Ca parte a acestor actiuni
putem enumera proiectele pentru consolidarea capacitatilor de
virtualizare a resurselor Tl, in vederea migrarii la o noua platforma
integrata pentru gestionarea serviciilor de lucru in retea (posta si
mesagerie electronica, servicii de tipar si de stocare fisiere etc.).
De asemenea, au fost implementate unele servicii Tl noi, care vin
sa aduca valoare adaugata pentru utilizatorii BNM.

Astfel, in anul 2015, au fost realizate 11 proiecte, dintre care 4
proiecte majore la nivel de BNM si 5 proiecte doar de natura TI.
De asemenea, pe parcursul anului au fost lansate in regim pilot 3
servicii Tl noi. Pentru dezvoltarea sistemelor informatice existente,
au fost executate cu resurse proprii circa 65 de comenzi / cereri
de schimbare. Un alt moment se refera la optimizarea costurilor
de infrastructura. Astfel, s-a realizat o crestere cu 42.0 la suta a
resurselor virtualizate, ponderea serverelor virtuale constituind
circa 80 la suta din totalitatea serverelor exploatate in cadrul BNM.
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Graficul 3.68: Evolutia bancnotelor in circulatia
monetara din punct de vedere valoric (milioane lei)
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Graficul 3.69: Evolutia bancnotelor in circulatia
monetara din punct de vedere cantitativ (milioane
bancnote)
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Graficul 3.70: Structura pe valori nominale a
bancnotelor in circulatie la finele anului 2015 din punct
de vedere cantitativ
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3.10 Operatiuni cu numerar

La finele anului 2015, numerarul aflat in circulatie, din punct de
vedere valoric, a constituit 17 048.0 milioane lei, fiind cu 11.3
la suta inferior celui Tnregistrat la sfarsitul anului 2014, cand a
insumat 19 222.0 milioane lei.

Bancnote si monede in circulatie

Bancnotele in circulatie, la finele anului 2015, din punct de
vedere valoric, au constituit 16 931.0 milioane lei, cu 11.4 la
suta mai putin fata de finele anului 2014. Evolutia bancnotelor in
circulatia monetara, din punct de vedere valoric, este prezentata
in graficul 3.68.

Numerarul in bancnote aflat in circulatie, la finele anului 2015, din
punct de vedere cantitativ, conform structurii valorilor nominale,
a constituit 231.0 milioane bancnote, cu 10.4 la suta mai putin
decat in anul 2014. Evolutia bancnotelor in circulatia monetara,
din punct de vedere cantitativ, este prezentata n graficul 3.69.

Micsorarea cantitativa a bancnotelor in circulatie a fost
determinata de diminuarea mai insemnata a ponderii bancnotelor
de 10 lei, 20 lei, 50 lei si 100 lei in totalul bancnotelor aflate in
circulatie.

Din punctul de vedere al structurii valorilor nominale, bancnotele,
la sfarsitul perioadei de raportare, detineau, din punct de vedere
cantitativ, circa: pentru 1 leu — 80.46 milioane bancnote, 5 lei -
14.42 milioane bancnote, 10 lei - 18.11 milioane bancnote, 20 lei -
12.84 milioane bancnote, 50 lei - 26,84 milioane bancnote, 100 lei
- 30.18 milioane bancnote, 200 lei - 42.71 milioane bancnote, 500
lei - 4.04 milioane bancnote si 1000 lei — 1.42 milioane bancnote.

Graficul 3.70 si graficul 3.71 reflecta detalii cu privire la structura
bancnotelor aflate in circulatie, pe valori nominale, reprezentate
cantitativ si valoric.

Monedele metalice divizionare aflate in circulatie, la finele
anului 2015, din punct de vedere valoric, au constituit 102.21
milioane lei, cu 6.9 la suta mai mult fata de perioada similara a
anului 2014. Evolutia monedelor in circulatia monetara, din punct
de vedere valoric, este prezentata in graficul 3.72.

Numerarul In monede metalice divizionare aflate in circulatie,
la finele anului 2015, din punct de vedere cantitativ, conform
structurii valorilor nominale, au constituit 717.13 milioane monede,
cu 6.4 la suta mai multe decat la finele anului 2014. Evolutia
monedelor in circulatia monetara, din punct de vedere cantitativ,
este prezentata in graficul 3.73.

Cresterea cantitativa a monedelor metalice divizionare in circulatie
s-a datorat majorarii ponderii monedelor de 10 bani si 25 bani din
totalul monedelor aflate in circulatie.
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Din punctul de vedere al structurii valorilor nominale, la sfarsitul _

perioadei de referintd, monedele au detinut, din punct de vedere Graficul 3.71:  Structura pe valori nominale a
cantitativ, pentru 10 bani - 29.9 la sutd, si 25 bani - 27.1 la suta, bancnotelorin circulatie la finele anului 2015 din punct
din punct de vedere valoric, respectiv 21.0 la suta si 47.5 la sut3. de vedere valoric
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Pe parcursul anului 2015, Banca Nationala a Moldovei a emis
numerar Tn valoare totala de 7 717.0 milioane lei, din care 218.0  sursa: BNM
milioane lei in bancnote modernizate, cu circa 29.2 la suta mai

mult comparativ cu anul 2014.

Bancnotele emise in anul 2015, din punct de vedere valoric, au
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Pe parcursul anului 2015, Banca Nationala a Moldovei a retras din

circulatie, prin depunerile bancilor licentiate, bancnote in suma

de 9 885.0 milioane lei, de 1.7 ori mai mult decat in anul 2014,
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Graficul 3.74: Bancnote emise in cursul anului 2015
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Graficul 3.75: Monede metalice emise in cursul anului
2015
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Graficul 3.76: Bancnote retrase din circulatie in cursul
anului 2015 din punct de vedere cantitativ
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iar din punct de vedere cantitativ au fost retrase 138.6 milioane
bancnote, de 1.26 ori mai mult decat in anul 2014.

Graficul 3.76 si graficul 3.77 reflecta detalii cu privire la structura,
pe valori nominale, a bancnotelor retrase din circulatie in anii 2015
si 2014.

in anul 2015, 1in cadrul Bancii Nationale a Moldovei au fost
procesate 77.4 milioane bancnote, prin verificare atat din punctul
de vedere al autenticitatii, cat si al calitatii, Tn scopul pastrarii
calitatii si integritatii bancnotelor aflate in circulatie, potrivit
criteriilor stabilite de BNM.

Ca urmare a procesarii circa 56.6 milioane bancnote au fost
identificate ca fiind necorespunzatoare circulatiei. Rata de uzura a
fost de circa 1.0 la suta, usor crescuta fata de anul 2014.

Un pas important in procesarea numerarului de catre Banca
Nationala a Moldovei a constituit automatizarea acestui proces
prin instalarea echipamentelor de procesat si ambalat bancnote,
care au fost date in exploatare in luna decembrie 2015. Aceasta
are drept scop cresterea vitezei si capacitatii de procesare a
numerarului, cresterea nivelului de securitate a procesului,
cresterea calitatii numerarului in circulatie.

Contrafaceri de moneda nationala

Pe parcursul anului 2015, numarul contrafacerilor de moneda
nationala in sistemul bancar a totalizat 8 565.0 bancnote, cu o
crestere de 1.5 ori fata de anul 2014. Raportat la numarul
bancnotelor autentice aflate in circulatie, la finele perioadei
raportate, care a constituit 231.0 milioane bancnote, numarul
bancnotelor falsificate se mentine la un nivel foarte scazut si
reprezinta 0.004 la suta.

Falsificatorii au manifestat predilectie pentru bancnotele de 100
lei, totalizand 8 198 bancnote, 20 lei - 161 bancnote, 1000 lei - 92
bancnote, 50 lei - 58 bancnote.

Ca baza de comparatie, in anul 2014, numarul contrafacerilor de
moneda nationala au totalizat 5 560 bancnote, iar bancnotele
cu cel mai mare numar de falsuri au fost inregistrate pentru
bancnotele de 100 lei totalizand 5 134 bancnote, 50 lei — 183
bancnote si 1000 lei — 107, 20 lei - 92 bancnote.

Graficul 3.78 si graficul 3.79 reflecta detalii cu privire la structura
bancnotelor false, pe valori nominale, constatate in anii 2015 si
2014.

In scopul combaterii falsificarii Tnsemnelor monetare, Banca
Nationala a Moldovei recomanda in continuare publicului sa fie
vigilent la posibilitatea fraudelor, sa verifice autenticitatea
bancnotelor si monedelor, iar in cazul constatarii acestora, sa le
extraga din circulatie si sa comunice cazul Ministerului Afacerilor
Interne.

Totodata, BNM prin cooperare cu Ministerul Afacerilor Interne
organizeaza pentru bancile licentiate cursuri specializate privind
metodele de constatare si extragere din circulatie a falsurilor.
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Emisia monedelor si bancnotelor comemorative

in temeiul Legii nr. 548 — XIIl din 21 iulie 1995 cu privire la Banca
Nationala a Moldovei, Hotararii Consiliului de administratie al BNM
nr. 38 din 12 februarie 2015 cu privire la punerea in circulatie ca
mijloc de plata si in scop numismatic a unor monede comemorative
si Hotararii Consiliului de supraveghere al BNM nr. 3 din 16
octombrie 2015 cu privire la punerea in circulatie ca mijloc de
plata si Tn scop numismatic a unor monede comemorative, Banca
Nationala a Moldovei, pe parcursul anului 2015, a emis 9 monede
comemorative, cu diverse tematici, dintre care o moneda din aur
si opt monede din argint. Tirajele au fost diferentiate, in functie de
metalul din care au fost batute monedele, in total fiind emise 300
monede din aur si 5 000 monede din argint.

Detaliile cu privire la monedele jubiliare si comemorative emise in
anul 2015 sunt reprezentate in Tabelul A.26.

3.11 Auditul intern

Prin rolul si atributiile pe care le exercita, auditul intern este o
functie independenta de activitatile desfasurate de celelalte
structuri organizationale ale institutiei. Astfel, Departamentul
audit intern examineaza si evalueaza independent si profesional
procesele de activitate ale BNM, furnizand organelor de conducere
ale institutiei o asigurare rezonabila si obiectiva asupra
functionalitatii sistemului de control intern si de management al
riscurilor.

in anul 2015, Departamentul audit intern a realizat misiuni de audit
de asigurare si consiliere, precum si activitati de control tematic si
monitorizari online asupra ariilor cu risc sporit.

Misiunile de audit si activitatile de control efectuate s-au
concretizat in 34 rapoarte, 1 proces-verbal si 61 avize de
consiliere/certificare (examinare si avizare), cu destinatie finala
catre managerii liniari si membrii organelor de conducere ale
Bancii Nationale.

Pentru monitorizarea nivelului de implementare a constatarilor si
recomandarilor de audit, trimestrial, pe parcursul anului, a fost
efectuat auditul Follow-up prin care s-a analizat stadiul
recomandarilor finaintate atat in anul 2015, cat si in anii
precedenti.

Din perspectiva sporirii, la nivelul BNM, dar si al sistemului bancar,
a gradului de constientizare a riscurilor de frauda, in noiembrie
2015 s-a desfasurat cea de-a IV-a editie a evenimentului anual
»,Saptamana Antifrauda” (DAl - promotor). Agenda evenimentului
a inclus un sir de activitati de sensibilizare a angajatilor BNM,
reprezentantilor Asociatiei Bancilor si bancilor licentiate din
Republica Moldova cu privire la riscul de frauda si programele
antifrauda.

Graficul 3.77: Bancnote retrase din circulatie in cursul
anului 2014 din punct de vedere cantitativ
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Graficul 3.78: Structura pe valori nominale a falsurilor,
constatate Tn anul 2015 din punct de vedere cantitativ
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Graficul 3.79: Structura pe valori nominale a falsurilor,
constatate in anul 2014 din punct de vedere cantitativ
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in anul 2015, Banca Nationala a devenit sustinator oficial al
Sadptamanii Internationale de constientizare a fraudei**.

in perioada de referinta a fost realizatd evaluarea externa a calitatii
functiei de audit intern. Ultima evaluare externa prin care s-a
atestat calitatea activitatii - ,Conformare Generala” la Standardele
Internationale pentru Practica Profesionala a Auditului Intern si
Codul de Etica a fost efectuata Tn anul 2010. Respectiv, a ll-a
evaluare externa a calitatii functiei de audit intern, derulata in anul
de raportare, a reconfirmat nivelul de ,,Conformare Generala”, care
reprezinta cel mai inalt grad posibil. In acelasi timp, angajatii DAI
au dobandit noi cunostinte, abilitati si atitudini menite sa fortifice
activitatea de audit si plusul de valoare pentru institutie.

Pentru anul 2016, DAI si-a stabilit prioritatile de dezvoltare menite
sa asigure continuitatea implementarii Planului anual de audit,
Programului de asigurare si imbunatatire a calitatii activitatii de
audit intern, precum si a Planului de dezvoltare profesionala a
personalului DAI.

3.12 Colaborarea internationala a Republicii
Moldova

Fondul Monetar International (FMI)

Fondul Monetar International este o institutie financiara
internationala care reuneste 188 de tari membre si are ca
principale obiective promovarea cooperarii monetare
internationale, inlesnirea expansiunii si cresterii echilibrate a
comertului international, precum si promovarea stabilitatii
valutare. Republica Moldova a devenit membra a Fondului
Monetar International la 12 august 1992 si face parte din
constituenta condusa de Olanda.

Conform situatiei din 31 decembrie 2015, cota Republicii Moldova
la FMI constituia 123.2 milioane DST (circa 171 milioane dolari
SUA), suma echivalenta cu 0.05 la suta din capitalul FMI.

Anul 2015 a fost marcat de finalizarea celei de-a 14-a Revizuiri
Generale a Cotelor, precum si reformarea Consiliului Executiv al
FMI, ca urmare a acceptarii de catre SUA (la 18 decembrie 2015)
a reformelor initiate de catre FMI. Aprobarea acestor reforme va
conduce la dublarea capitalului actual al FMI, precum si la
schimbarea modalitatii de formare a Consiliului Executiv al FMI.
Astfel, toate tarile, printre care si Republica Moldova, ce au
ratificat la nivel national deciziile FMI din cadrul celei de-a 14-a
Revizuiri Generale a Cotelor urmeaza sa-si majoreze cotele lor de
subscriptie la FMI. Este de mentionat ca, in anul 2012, Republica
Moldova a acceptat majorarea cotei sale de subscriptie la FMI cu
49.3 milioane DST (de la cota actuala de 123.2 milioane DST la
172.5 milioane DST), in acest sens fiind adoptate de catre
Parlament: Legea nr.109 din 11 mai 2012 cu privire la majorarea
sumei de subscriptie a Republicii Moldova la Fondul Monetar
International, Legea nr.118 din 24 mai 2012 pentru acceptarea
Amendamentului la Statutul Fondului Monetar International
privind reforma Consiliului Executiv.

44http://www.fraudweek.com/fw-supporters.aspx#m
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Pe parcursul anului 2015, cooperarea BNM cu FMI s-a derulat in
contextul misiunii de consultare in baza Articolului IV al Statutului
FMI*>. Aceastd misiune a cuprins, de asemenea, aspectele ce tin
de monitorizarea post-program?®, precum si discutiile cu privire la
politicile care ar putea sta la baza unui nou program sustinut de
FMI.

In acest context, in perioada 22 septembrie - 6 octombrie 2015, o
echipa de experti ai FMI a efectuat o vizitd de lucru la Chisinau. in
cadrul intrevederilor expertilor FMI cu reprezentantii autoritatilor
din Republica Moldova au fost discutate prioritatile reformelor
pentru anul 2016 in vederea fortificarii sistemului bancar, asigurarii
stabilitatii macroeconomice, precum si consolidarii cadrului de
reglementare, de supraveghere si celui de gestionare a crizelor
din Republica Moldova.

Ultimul program de asistenta al FMI pentru Republica Moldova a
fost finalizat in aprilie 2013 si a Imbinat doua mecanisme de
finantare: Tn conditii concesionale (Mecanismul Extins de
Creditare (ECF)) si, respectiv, in conditii neconcesionale
(Mecanismul Extins de Finantare (EFF)). In acest context,
Republica Moldova a beneficiat de asistenta financiara in valoare
de 320.0 milioane DST, dintre care 225.0 milioane DST au fost
receptionate de catre Banca Nationala a Moldovei si, respectiv,
95.0 milioane DST - de catre Ministerul Finantelor (Tabelul A.27).

in anul 2015, platile totale aferente deservirii creditelor acordate
Bancii Nationale a Moldovei de catre FMI au constituit 26.61
milioane DST (echivalentul a 37.30 milioane dolari SUA), dintre
care platile pentru suma principala a creditului au constituit 25.10
milioane DST (echivalentul a 35.18 milioane dolari SUA), iar platile
pentru dobéanzile si comisioanele la credite au constituit 1.51
milioane DST (echivalentul a 2.12 milioane dolari SUA).

Uniunea Europeana (UE)

Pe parcursul anului 2015 relatiile dintre Republica Moldova si UE s-
au desfasurat preponderent in contextul realizarii angajamentelor
stabilite in Acordul de Asociere dintre Republica Moldova si Uniunea
Europeana (semnat la 27 iunie 2014 la Bruxelles, Belgia si aplicat
cu titlu provizoriu Tncepand cu 1 septembrie 2014), precum si
a angajamentelor care deriva din alte documente si intelegeri
moldo-comunitare.

In vederea realizarii angajamentelor prevazute in Acordul de
Asociere cu Uniunea Europeana, Guvernul Republicii Moldova a
aprobat (in octombrie 2014) Planul national de actiuni pentru
implementarea Acordului de Asociere in perioada 2014-2016
(PNAAA) - un document amplu care contribuie la asocierea
politica si integrarea economica a Republicii Moldova in Uniunea
Europeana. PNAAA reprezinta instrumentul de baza pentru
monitorizarea la nivel national a procesului de integrare

45Consultarile periodice prevazute de Articolul IV al Statutului FMI constituie un
exercitiu de supraveghere care este obligatoriu pentru toate statele-membre, in
urma aderarii lor la FMI.

46Monitorizarea post-program este un proces care vizeaza toate statele-membre
dupa expirarea programelor sustinute de FMI si are ca scop asigurarea viabilitatii
cadrului economic al tarii si alertarea timpurie cu privire la capacitatea statului de
a rambursa datoria fata de FMI.
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europeana pe parcursul a trei ani. BNM, care a participat la
elaborarea PNAAA, este responsabila de realizarea unor actiuni
incluse in titlurile 1ll, IV si V ale acestui plan si raporteaza
progresele finregistrate in acest sens Ministerului Afacerilor
Externe si Integrarii Europene si Ministerului Economiei.

Astfel, Banca Nationala a Moldovei, in limita atributiilor sale,
contribuie la implementarea Planului in cauza printr-un sir de
actiuni, precum: alinierea legislatiei privind banca centrala cu cele
mai bune practici ale UE, consolidarea capacitatii BNM 1in
domeniul reglementarii si supravegherii bancare, dezvoltarea si
consolidarea cerintelor aferente guvernarii si gestionarii riscului
bancar, transpunerea si implementarea legislatiei UE din
domeniul serviciilor financiar-bancare etc.

Pe parcursul anului 2015, BNM si-a continuat participarea in
procesul de coordonare la nivel national a activitatilor de integrare
europeana. Astfel, guvernatorul si prim-viceguvernatorul BNM au
participat la sedintele Comisiei guvernamentale pentru integrare
europeana a Republicii Moldova, care este responsabila de
asigurarea coordonarii realizarii angajamentelor ce deriva din
documentele si intelegerile moldo-comunitare. in cadrul
sedintelor Comisiei s-a discutat, printre altele, despre evolutiile in
realizarea PNAAA, modificarile si actualizarile la PNAAA,
prioritatile pentru anul 2015, implementarea DCFTA, pregatirea
pentru Consiliul de Asociere RM-EU%’, care s-a desfasurat la data
de 16 martie 2015, la Bruxelles.

in contextul colaborarii dintre Republica Moldova si Uniunea
Europeana, pe parcursul anului 2015, in vederea asigurarii unei
comunicari eficiente privind progresele inregistrate aferente
realizarii angajamentelor asumate in cadrul Acordului de Asociere,
reprezentantii  BNM au participat Tn cadrul formatelor
institutionalizate de cooperare precum: Comitetul de Asociere
reunit in configuratia comert (4-6 martie si 22 octombrie),
clusterul | al Subcomitetului pentru cooperare economica si
sectoriala (23-24 iulie), prima reuniune a Comitetului de Asociere
RM - UE (19 octombrie). in acest sens, BNM a prezentat
autoritatilor nationale (Ministerului Afacerilor Externe si Integrarii
Europene, Ministerului Economiei, Ministerului Finantelor,
Cancelariei de Stat) informatii privind situatia macroeconomica,
evolutiile din domeniul financiar-bancar si progresul in
armonizarea legislatiei nationale cu acquis-ul comunitar.

De asemenea, dialogul economic RM - UE s-a desfasurat si prin
prisma cooperarii autoritatilor Republicii Moldova, inclusiv a BNM,
cu expertii contractati de catre Directia Generala Afaceri
Economice si Financiare (DG ECFIN) a Comisiei Europene. Scopul
echipei delegate de DG ECFIN a fost de a efectua o evaluare
operationala a autoritatilor Republicii Moldova, in contextul
asistentei macrofinanciare care urmeaza a fi acordata tarii
noastre. Astfel, pe parcursul trimestrului IV 2015, la solicitarea
expertilor de la DG ECFIN, BNM a prezentat informatia privind
evolutiile recente in sistemul bancar al Republicii Moldova.

47Consiliul de Asociere reprezinta o reuniune la nivelul inaltilor oficiali, stabilita in
conformitate cu prevederile Acordului de Asociere, care are ca scop supravegherea
si monitorizarea aplicarii Acordului de Asociere.
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Pe parcursul anului 2015, a continuat consolidarea dialogului
Republicii Moldova cu UE in vederea preluarii experientei si a celor
mai bune practici ale bancilor centrale din UE in diferite domenii
ce intrd in aria de competentd a BNM. in acest context,
reprezentantii BNM au beneficiat de asistenta sub diferite forme
prin intermediul instrumentului TAIEX (atelier de lucru - 1, vizite
de studii — 3). De asemenea, in contextul cooperarii bilaterale,
reprezentantii BNM au efectuat o vizita de lucru la Banca
Nationala a Romaniei, cu scopul preluarii experientei in domeniul
managementului numerarului.

incepand cu 1 iulie 2015, BNM beneficiaza de asistenta din partea
Uniunii Europene prin intermediul instrumentului Twinning, Tn
scopul consolidarii capacitatii bancii centrale Tn domeniul
reglementarii si supravegherii bancare in contextul implementarii
cerintelor Acordului Basel II/111.

Grupul Supraveghetorilor Bancari din Europa Centrala si
de Est (BSCEE)

in scopul promovarii si mentinerii unei colaborari stranse in
domeniul supravegherii bancare fintre membrii BSCEE,
reprezentantii Bancii Nationale a Moldovei au participat, n
perioada 5-7 mai 2015, la forumul regional gazduit de catre Banca
Nationala a Cehiei la Praga. Evenimentul a avut ca obiectiv
impartasirea  experientelor si a problemelor aferente
implementarii Basel lll intre supraveghetorii bancari din Europa
Centrala si de Est. Discutiile principale s-au axat pe reformele de
stabilitate financiara, implementarea cadrului Basel I,
consolidarea principiilor de lichiditate si a cadrului normativ
aferent riscului de credit, operational si de piata.

De asemenea, pe parcursul anului 2015, in contextul relatiilor de
cooperare cu BSCEE, reprezentantii Bancii Nationale a Moldovei
au participat la cea de-a 28-a Conferinta anuala, cu tematica:
.Perfectionarea supravegherii sectorului financiar si obiectivele
curente n reglementare”, care s-a desfasurat in perioada 24-26
iunie 2015 la Bratislava, Slovacia. In cadrul conferintei au fost
discutate subiecte ce tin de consolidarea mecanismului unic de
supraveghere si revizuirea standardelor Basel Ill in determinarea
cerintelor de capital, impactul potential al crimelor din mediul
virtual asupra activitatii bancilor etc.

Banca Nationala a Moldovei a continuat conlucrarea cu membrii
Grupului BSCEE si pe parcursul anului de raportare prin schimbul
de informatii si experienta in domeniul supravegherii si
reglementarii bancare. Astfel, ca urmare a solicitarii Bancii
Nationale a Serbiei, Banca Nationala a Moldovei a prezentat o
informatie asupra cadrului normativ si practicilor nationale
aferente cesiunii creditelor neperformante.

Asistenta tehnica externa si colaborarea cu organismele
internationale si bancile centrale ale altor state

Consolidarea capacitatii de reglementare si supraveghere a unei
banci centrale are un rol esential in afirmarea unui sector bancar
solid si competitiv. in acest sens, la data de 30 iunie 2015, Banca
Nationala a Moldovei Tmpreuna cu Banca Nationala a Romaniei



104

Raport anual (BNM, 2015)

si Banca Centrala a Olandei a lansat proiectul Twinning aferent
consolidarii capacitatii BNM de reglementare si supraveghere
bancara. Proiectul este finantat de Uniunea Europeana si se va
desfasura pe o perioada de 2 ani cu suportul expertilor de la cele
doua banci partenere.

In acest context, in perioada de la lansarea Proiectului Twinning
pana la sfarsitul anului 2015 au fost intreprinse un sir de activitati
orientate spre implementarea Acordului de Capital Basel llI,
respectiv a unor angajamente ce deriva din Acordul de Asociere
semnat cu UE prin care Republica Moldova s-a angajat sa-si
armonizeze legislatia cu prevederile UE. In special, aceste
activitati au fost orientate spre transpunerea fin legislatia
autohtona a Directivei 2013/36/UE si a Regulamentului 575/2013.
Astfel, printre progresele inregistrate in acest sens se evidentiaza
urmatoarele:

a fost evaluat cadrul national de legislatie in contextul
corespunderii acestuia prevederilor legislatiei UE referitor la
Basel Ill. Au fost determinate lacunele si, respectiv, ariile
necesare de a fi imbunatatite (Legal gap analysis);

e a fost initiat procesul de elaborare a chestionarului pentru
evaluarea impactului trecerii la cerintele Basel lll, care va fi
remis pentru completare bancilor in trimestrul |1 2016;

e au fost puse in discutii subiectele de importanta majora care
urmeaza a fi negociate si asupra carora urmeaza sa fie luata
o decizie comuna a BNM si CNPF pentru elaborarea Strategiei
de implementare a cadrului Basel Il la nivelul sistemului
financiar;

e a fost initiat procesul de elaborare a Strategiei BNM de
implementare a standardelor Basel lll prin prisma cadrului
legislativ european (CRD 1V);

e au fost evaluate necesitatile de personal, precum si calificarea
acestuia in cazul BNM pentru reglementarea si supravegherea
conform noilor cerinte.

Actiunile desfasurate in cadrul Proiectului Twinning vor induce
fortificarea esentiala a reglementarii bancare si dezvoltarea
instrumentelor de supraveghere disponibile pentru a asigura o
gestionare adecvata a riscurilor in banci comparabila cu cele mai
bune practici in acest sens din Uniunea Europeana.

in vederea promovarii stabilitatii financiare la nivel mondial,
precum si a asigurarii unei cooperari eficiente intre autoritatile de
supraveghere bancara este esentiala stabilirea unei proceduri
relevante de interactiune intre aceste autoritati. Astfel, in luna
noiembrie 2015, Tntre Banca Nationala a Moldovei si organul de
supraveghere bancara din Letonia (Comisia Financiara si a Pietei
de Capital a Letoniei) a fost incheiat Memorandumul de intelegere
cu privire la schimbul de informatii in domeniul supravegherii
bancare si spalarii banilor.

Banca Nationala a Moldovei continua sa-si orienteze eforturile
spre realizarea obiectivului de mentinere a stabilitatii financiare a
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sistemului bancar din Republica Moldova. in acest context, pe
parcursul anului 2015, Banca Nationala a Moldovei a beneficiat de
asistenta tehnica din partea Trezoreriei Statelor Unite in ceea ce
priveste asigurarea continuitatii activitatilor aferente consolidarii
supravegherii bancare, modul de elaborare a planurilor de
solutionare a bancilor sistemic importante si practicile
internationale aferente planurilor de contingenta.

in scopul perfectionarii capacitatii de prognoza si asigurarii
stabilitatii preturilor, Banca Nationala a Moldovei a beneficiat, pe
parcursul anului 2015, de consultanta pe subiecte fiscale din
cadrul procesului de formulare a politicii monetare. Asistenta
tehnica pe aceste subiecte a fost oferita din partea Bancii
Europene pentru Reconstructie si Dezvoltare.

Una dintre atributiile de baza ale Bancii Nationale a Moldovei

consta Tn pastrarea si gestionarea rezervelor valutare ale statului.

Pe parcursul anului 2015, BNM a beneficiat de asistenta tehnica din
partea Bancii Mondiale (in conformitate cu Acordul de Consultanta
si Management Investitional semnat la data de 8 decembrie 2015),
in vederea optimizarii procesului de management al riscului de
credit in activitatea de gestionare a rezervelor valutare. Misiunea
de asistenta s-a axat pe revizuirea procesului de management
al riscului de credit si de contraparte; setarea limitelor ce tin
de riscul de credit; familiarizarea cu practicile Bancii Mondiale
in gestionarea riscului de credit; tendintele noi in expunerea la
riscul de credit pentru bancile centrale in conditiile cand ratele
dobanzii sunt foarte joase sau chiar negative; efectele modificarilor
regulatorii pe pietele financiare internationale asupra riscului de
credit al contrapartilor.

De asemenea, urmare angajamentelor asumate de catre Republica
Moldova in contextul procesului de integrare europeana, Banca
Nationala a Moldovei a beneficiat de suport Tn mai multe domenii
din partea Comisiei Europene prin intermediul instrumentului de
asistenta TAIEX.

Astfel, in contextul actiunilor BNM aferente crearii Depozitarului
Central Unic (DCU) pentru sporirea sigurantei si eficientei
sistemelor de clearing si decontare ale valorilor mobiliare din
Republica Moldova, in perioada 27-28 ianuarie 2015, BNM a
beneficiat de asistenta tehnica prin intermediul instrumentului
TAIEX, sub forma unei vizite de studiu la Banca Centrala a
Ungariei, cu tematica ,Crearea Depozitarului Central Unic al
valorilor mobiliare”. Scopul vizitei de studiu a fost familiarizarea
cu cadrul de reglementare, de operare si de supraveghere aferent
Depozitarului Central Unic al valorilor mobiliare din Ungaria
(Keller), in vederea identificarii business-modelului DCU relevant
pentru situatia Republicii Moldova.

Promovarea platilor fara numerar si reducerea numerarului n
circulatie reprezinta unul din obiectivele de importanta strategica
pentru BNM. in acest sens, in perioada 18-19 martie 2015, BNM
a beneficiat de asistenta tehnica prin intermediul instrumentului
TAIEX, sub forma unei vizite de studiu la Banca Centrala a Suediei,
cu tematica ,,Promovarea platilor fara numerar”. Scopul vizitei
de studiu a fost familiarizarea cu practicile Suediei in ceea ce
priveste cadrul de reglementare aferent promovarii platilor fara
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numerar, inclusiv prin prisma stimulentelor fiscale pentru utilizarea
instrumentelor de plata fara numerar.

Banca Nationala a Moldovei, ca emitent si gestionar de insemne
monetare pe teritoriul Republicii Moldova pune in circulatie
bancnote si monede metalice, prin intermediul sistemului bancar.
Obiectivul BNM in vederea asigurarii stabilitatii circulatiei monedei
nationale este promovarea, urmand principiile continuitatii si
credibilitatii, a politicii care asigura economia cu moneda
nationala, in stricta concordanta cu necesitatile reale ale
circulatiei monetare si mentinerea calitatii acestora in circulatie.
In acest context, pe parcursul anului 2015, BNM a beneficiat de
asistenta tehnica cu tematica ,,Managementul numerarului” din
partea Bancii Nationale a Ungariei prin intermediul instrumentului
TAIEX, precum si a obtinut asistenta tehnica acordata bilateral din
partea bancilor centrale ale Georgiei si Romaniei. Asistenta
tehnica acordata a constat in gazduirea unor vizite ale
reprezentantilor BNM la bancile centrale mentionate. Scopul
acestor vizite fiind preluarea experientei altor banci centrale in
ceea ce priveste gestiunea, pastrarea si procesarea numerarului
si asigurarea securitatii tezaurului in cadrul unei banci centrale.
De asemenea, au fost discutate o serie de subiecte ce tin de
optimizarea proceselor de gestiune a numerarului; asigurarea
celor mai finalte standarde de securitate a unui tezaur;
transparenta si controlul deplin gratie monitorizarii superioare a
circulatiei numerarului, masurilor in domeniul prevenirii falsificarii
si contrafacerii monedei nationale etc. Ca urmare a acestor vizite
de studii, BNM va initia mai multe proiecte aferente optimizarii
managementului numerarului.

in perioada 29-30 septembrie 2015, reprezentantii BNM au
beneficiat de o instruire furnizata de reprezentantii Bancii
Centrale a Ungariei, prin intermediul instrumentului TAIEX, in
domeniul supravegherii, redresarii si rezolutiei institutiilor de
credit si a firmelor de investitii. Aceasta instruire a avut ca
finalitate schimbul de experienta privind transpunerea si
problemele de implementare a legislatiei UE cu privire la
autoritatile de supraveghere bancara si rezolutie bancara.

Un rol aparte in crearea unui mediu de lucru atractiv si stimulativ,
in care angajatii performeaza la capacitate maxima pentru a
indeplini obiectivele strategice ale institutiei, il are functionarea
unui sistem eficient de management al performantei. In acest
context, este de mentionat ca, pe parcursul anului 2015,
reprezentantii Bancii Nationale a Moldovei au efectuat o vizita de
studiu la Banca Centrala a Olandei avand ca tematica
~Managementul performantei pentru BNM”. Aceasta asistenta a
fost axata pe aspectele ce tin de implementarea unui sistem
eficient de evaluare a performantelor angajatilor Bancii Nationale
a Moldovei.

in vederea cresterii stabilitatii si increderii in sectorul financiar,
precum si fortificarii dezvoltarii economice per ansamblu, este
esentiala sustinerea responsabilizarii financiare a consumatorilor
si promovarea educatiei financiare in randul populatiei. Banca
Nationala a Moldovei este orientata spre participarea la procesul
de promovare a educatiei financiare, incurajand si contributia
altor institutii relevante in acest sens. In conformitate cu



Capitolul 3. Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

107

prevederile Matricei Foii de parcurs pentru ameliorarea
competitivitatii (aprobata prin Hotararea Guvernului nr.4 din 14
ianuarie 2014), Banca Nationala a Moldovei Tn comun cu alte
autoritati relevante s-a angajat sa elaboreze Strategia nationala
de educatie financiara. Este de mentionat ca BNM si-a asumat
rolul de lider in procesul de elaborare a strategiei.

Astfel, in luna august 2015, Banca Nationala a Moldovei, in comun
cu Facilitatea de Dezvoltare a Fondului European pentru Europa

de Sud - Est (EFSE DF) si centrul regional Microfinance Center sp.

Z o0.0. (MFC) din Polonia au semnat un contract de consultanta
care prevede suportul BNM din partea echipei de experti de la
MFC Tn procesul de elaborare a Strategiei nationale de educatie
financiara.

Proiectul de asistenta tehnica a demarat in septembrie 2015, iar
pe parcursul semestrului Il 2015, expertii de la MFC au efectuat
doua vizite de lucru la Chisinau in cadrul carora au participat la o
serie de intrevederi cu reprezentanti ai ministerelor, autoritatilor
si ai institutiilor din Republica Moldova a caror sfera de activitate
este importanta pentru subiectul promovarii educatiei financiare.

De asemenea, in incinta BNM, s-au desfasurat doua ateliere de
lucru la care au participat reprezentanti ai institutiilor relevante
din Republica Moldova. Primul atelier de lucru, organizat la 25
septembrie 2015, a avut ca scop consolidarea si generalizarea
prioritatilor, preferintelor si viziunilor institutiilor In ceea ce
priveste procesul de elaborare a Strategiei nationale de educatie
financiara. Cel de-al doilea atelier de lucru, care a avut loc la 15
decembrie 2015, a fost axat pe prezentarea de catre expertii de la
MFC a rezultatelor evaluarii nivelului de educatie financiara a
populatiei din tara noastra, precum si a conceptului aferent
Strategiei nationale de educatie financiara si desfasurarea
discutiilor pe marginea acestora.

in contextul promovarii educatiei financiare, Banca Nationala a
Moldovei a beneficiat de asistenta tehnica si financiara din partea
Fondului European pentru Europa de Sud-Est (EFSE) in vederea
organizarii seminarelor de educatie financiara pentru elevi si
profesorii-formatori din diverse raioane ale republicii cu ocazia

celebrarii la 31 octombrie a Zilei Internationale a Economisirii.

Asistenta tehnica a avut drept scop perfectionarea procesului de
educatie financiara orientat spre grupuri-tinta specifice si
desfasurat de formatori profesionisti pentru o mai buna intelegere
de catre public a subiectului financiar si, in consecinta, o
contributie eficienta la incluziunea financiara.

Pe langa aceasta, Fondul European pentru Europa de Sud-Est
a mai acordat Bancii Nationale a Moldovei asistenta tehnica si
financiara la elaborarea si publicarea unei brosuri in scop de
educatie financiara, precum si la editarea unei scheme pentru
decuparea unei pusculite de carton destinate a fi construita de
copii. Brosura in cauza a fost distribuita copiilor care au vizitat BNM
in cadrul zilei usilor deschise organizate cu prilejul Zilei introducerii
leului moldovenesc. Aceasta asistenta a urmarit scopul de a
promova educatia financiara Tn randul copiilor si adolescentilor
prin familiarizarea acestora cu notiuni financiare elementare.
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3.13 Activitatea Consiliului de administratie, a
Consiliului de supraveghere si a
Comitetului executiv

Pe parcursul anului 2015 au fost convocate 44 sedinte ale
Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei, la care
s-au examinat si s-au aprobat 222 hotarari.

De mentionat ca, urmare a modificarii Legii nr. 548-XIll din 21
iulie 1995 cu privire la Banca Nationala a Moldovei, din 21 august
2015 Consiliul de administratie a fost substituit prin Comitetul
executiv si Consiliul de supraveghere. Astfel, pe parcursul anului
2015 au fost convocate 5 sedinte ale Consiliului de supraveghere,
la care s-au examinat si s-au aprobat 7 hotarari si 31 sedinte ale
Comitetului executiv, la care s-au examinat si s-au aprobat 173
hotarari.

Hotararile vizeaza urmatoarele domenii:

e Politica monetara si valutara a Bancii Nationale a Moldovei,

e Politica de supraveghere a sistemului de plati in Republica
Moldova,

Politica de contabilitate a Bancii Nationale a Moldovei,

Reglementarea si supravegherea bancara,

Evidenta contabila,

e Balanta de plati.

Pe parcursul anului au fost remise pentru publicare Tn Monitorul
Oficial al Republicii Moldova 30 de hotarari ale Consiliului de
administratie, 2 hotarari ale Consiliului de supraveghere si 20
hotarari ale Comitetului executiv (conform Tabelului A.34 si
Tabelului A.35 din anexe).

3.14 Activitatea legislativa

Reglementarea valutara

in anul 2015, Banca Nationald a Moldovei a adoptat si /sau
amendat actele normative ce tin de reglementarea valutara, fiind
axate pe aspectele aferente calcularii pozitiei valutare deschise a
bancilor, autorizarii, deschiderii, gestionarii si inchiderii conturilor
rezidentilor peste hotare, precum si raportarii la BNM de catre
banci a operatiunilor in domeniul valutar.

in scopul evitarii situatiilor cand bancile regleaza pozitia valutara
deschisa prin incheierea tranzactiilor valutare extrabilantiere
aferente cumpararii/vanzarii valutei straine contra lei
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moldovenesti (de ex., tranzactiile forward), care nu se finalizeaza
cu decontari intre participanti, Tn anul 2015 a fost modificat si
completat Regulamentul cu privire la pozitia valutara deschisa a
bancii.

In acest scop, amendamentele de baza se refera la urmatoarele
aspecte:

e pentru tranzactiile extrabilantiere de cumparare /vanzare
a valutei straine contra lei moldovenesti au fost stabilite
criteriile a caror respectare permite de a include aceste
tranzactii in calculul pozitiei valutare deschise;

e la calcularea pozitiei valutare deschise a bancii, soldurile
activelor si obligatiunilor valutare urmeaza a fi micsorate cu
soldurile conturilor extrabilantiere aferente tranzactiilor de
cumparare /vanzare a valutei straine contra lei moldovenesti
care nu corespund criteriilor nominalizate, precum si a
tranzactiilor extrabilantiere de cumparare /vanzare a valutei
straine atat contra lei moldovenesti cat si contra valuta
straina care nu s-au finalizat cu decontari, ultimele
cuprinzand si acele tranzactii a caror scadenta a fost
prelungita. Tranzactiile nominalizate excluse din calculul
pozitiei valutare deschise se reflecta intr-un tabel separat al
raportului, Tn scopul monitorizarii activitatii bancii si a
riscurilor la care aceasta se expune;

e bancile sunt obligate sa recalculeze pozitia valutara deschisa
si sa prezinte la BNM rapoartele corectate, in cazul in care
pentru anumite zile la calcularea pozitiei valutare deschise
a bancii au fost incluse soldurile conturilor extrabilantiere
supuse excluderii astfel cum este indicat mai sus;

e in cazul in care, drept urmare a recalcularii pozitiei valutare
deschise, se constata depasirea la finele zilelor respective a
limitelor pozitiei valutare deschise, banca licentiata este
obligata sa prezinte la BNM, la cererea acesteia, orice
documente care vizeaza tranzactiile /operatiunile respective;

e in vederea evitarii manipularilor de catre banci la calculul
pozitiei valutare deschise in contextul noilor cerinte, au fost
concretizate sanctiunile/masurile de remediere pe care le
poate aplica BNM fin cazul nerespectarii prevederilor
regulamentului prin depasirea limitelor pozitiei valutare
deschise ca urmare a recalcularii acesteia in cazul indicat
mai sus;

e in legatura cu cerintele noi sus-nominalizate, modul de
completare a raportului privind pozitia valutara deschisa a
fost ajustat.

Aprobarea amendamentelor descrise a avut menirea de a
descuraja utilizarea de catre banci a operatiunilor de
cumparare/vanzare a valutei straine tinute la evidenta in conturile
extrabilantiere pentru reglarea artificiala a pozitiei valutare
deschise, ceea ce trebuie sa contribuie la minimizarea implicarii
bancilor in tranzactii care comporta riscuri.

Suplimentar, pentru a exclude denaturarea pozitiei valutare
deschise a bancii prin evaluarea eronata a activelor /obligatiunilor
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valutare, a fost precizata includerea in raportul privind pozitia
valutara deschisa a soldurilor contra-conturilor aferente ajustarii
valorii la costul amortizat si reducerilor pentru pierderi din
depreciere la activele si obligatiunile in valuta straina/atasate la
valuta straina, indiferent de moneda (nationala sau straina) in
care este tinuta evidenta Tn contra-conturile aferente ajustarilor
/reducerilor nominalizate.

De asemenea, pe parcursul anului a fost actualizat cadrul
normativ care reglementeaza aspectele aferente conturilor
deschise de catre rezidenti in institutiile financiare din strainatate.
Aprobarea Regulamentului privind conturile rezidentilor in
strainatate si abrogarea instructiunii existente anterior a fost
dictata de necesitatea imbunatatirii cadrului normativ respectiv,
avand 1Tn vedere aspectele practice aferente autorizarii,
deschiderii, gestionarii si finchiderii conturilor, precum si
prevederile Legii privind reglementarea valutara si ale legislatiei
conexe. Regulamentul nominalizat se refera la aspectele ce tin de:

e procesul de autorizare de catre BNM a deschiderii contului n
strainatate;

e particularitatile aferente deschiderii, gestionarii si inchiderii
conturilor in strainatate, a caror deschidere necesita
autorizarea din partea BNM,;

e modul de raportare la BNM privind conturile deschise in
strainatate Tn baza autorizatiei BNM;

o particularitatile aferente aplicarii sanctiunilor fata de titularii
de autorizatii eliberate de BNM;

e unele particularitati aferente conturilor in strainatate, a caror
deschidere nu necesita autorizarea din partea BNM.

in acelasi timp, a continuat optimizarea cadrului normativ care
reglementeaza procesul de raportare de catre banci la BNM in
domeniul valutar. Astfel, Tn contextul trecerii la noul sistem de
raportare de catre bancile licentiate catre BNM (SIRBNM), precum
si In scopul imbunatatirii datelor statistice necesare, au fost
modificate rapoartele ce tin de operatiunile de export si import
din/in Republica Moldova a numerarului efectuate de catre banci.
Raportul nou este divizat in trei tabele separate care acopera tot
spectrul operatiunilor in cauza prevazut de Legea nr.62-XVI din
21.03.2008 privind reglementarea valutara. De asemenea,
raportul privind contul rezidentului deschis in strainatate in baza
autorizatiei BNM a fost completat cu informatia necesara in
contextul intocmirii balantei de plati.

Reglementarea prudentiala

in vederea cresterii gradului de siguranta in activitatea bancilor,
in baza imputernicirilor si drepturilor conferite Bancii Nationale
prin Legea cu privire la Banca Nationala a Moldovei, pe parcursul
anului 2015 au fost intreprinse un sir de actiuni aferente
reglementarii prudentiale indreptate spre consolidarea sectorului
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bancar autohton prin perfectionarea cadrului de reglementare
bancara.

In Instructiunea privind modul de intocmire si prezentare de catre
banci a rapoartelor in scopuri prudentiale au fost efectuate
modificari si completari la cadrul de raportare in vederea
monitorizarii continue a bancilor si perfectionarii metodelor de
supraveghere bancara.

Astfel, n vederea ridicarii nivelului protejarii intereselor
deponentilor si neadmiterii riscului excesiv in sectorul bancar, a
fost inclus un set de rapoarte aferente informatiei agregate
privind depozitele persoanelor fizice Tn functie de marimea
acestora, de localitatea plasarii si de termenele de scadenta.

in scopul monitorizarii si prevenirii situatiilor de conflict de
interese, limitarii riscurilor de concentrare a expunerilor bancii
fata de persoanele afiliate, precum si in vederea protejarii
intereselor clientilor bancii a fost perfectionat cadrul de raportare
prin obtinerea unei informatii mai detaliate privind tranzactiile cu
persoanele afiliate bancii si privind sedintele consiliului bancii.

De asemenea, au fost operate modificari ale calculului suficientei
capitalului ponderat la risc prin includerea in categoria de risc
50% doar a creditelor asigurate totalmente prin prima ipoteca
rezidentiala, proprietate a debitorului persoana fizica.

De mentionat ca, activitatea bancara reprezinta, in esenta, un
proces continuu de perfectionare, fapt ce impune administratorilor
bancilor sa posede anumite abilitati. Astfel, a fost modificat si
completat Regulamentul cu privire la exigentele fata de
administratorii bancii, Tn vederea asigurarii perfectionarii continue
a mecanismului de confirmare a persoanelor in functie de
administrator.

Pentru dezvoltarea cadrului special de evaluare a persoanelor
investite prin lege sau statut sa-si asume obligatii, de sine statator
sau impreuna cu alte persoane in numele si in contul bancii, altele
decat membru al consiliului, al organului executiv, al comisiei de
cenzori, contabilul-sef, conducatorul filialei, au fost stabilite criterii
de evaluare, tinand cont de specificul obligatiunilor persoanelor
respective.

Pentru promovarea in cadrul bancilor a persoanelor care corespund
principiului potrivit si adecvat au fost stabilite anumite cerinte
care sa confirme cunoasterea si obligatia de a respecta, in cadrul
exercitarii functiei de administrator, prevederile legilor aferente
activitatii bancilor si ale actelor normative. De asemenea, au fost
specificate cerintele privind experienta teoretica a candidatilor
la functia de administrator, precum si cele ce tin de calificativul
experientei practice, si anume ca majoritatea membrilor consiliului
bancii sa fie persoane care dispun de experienta de administrator
pe piata financiara bancara sau nebancara.

in vederea consolidarii capacitatii bancilor pentru o desfasurare
sigura a activitatilor financiare, Regulamentul cu privire la
suficienta capitalului ponderat la risc a fost suplinit cu prevederi
privind sanctiunile aplicabile in cazul nerespectarii conditiilor
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prescrise in permisiunea Bancii Nationale si a adoptarii hotararii
adunarii generale a actionarilor privind distribuirea capitalului in
absenta permisiunii BNM.

Aceste prevederi au drept obiectiv fortificarea cadrului normativ
pertinent distribuirii de capital de catre banci. Avand in vedere
importanta mentinerii soliditatii financiare a bancilor, pe de o
parte, si asigurarea previzibilitatii si transparentei procesului de
evaluare a solicitarilor de distribuire de capital, pe de alta parte,
au fost detaliate reglementarile existente in acest domeniu prin
statuarea unor criterii dinamice care vor permite analiza complexa
a capacitatii bancii de intrunire a conditiilor prevazute de Legea
institutiilor financiare nr. 550-XI1l din 21 julie 1995.

in acelasi timp, in scopul asigurarii accesului actionarilor la
informatia privind rezultatele evaluarii de catre Banca Nationala a
solicitarii Tnaintate de banca pentru obtinerea permisiunii de
distribuire a capitalului, a fost instituita obligatia includerii acestei
permisiuni in materialele pentru ordinea de zi a sedintei organului
de conducere la care va fi examinata chestiunea distribuirii
capitalului.

Pornind de la scopul Regulamentului cu privire la expunerile
»,mari", si anume minimizarea pierderilor pe care banca le poate
suporta ca rezultat al concentrarii expunerilor si avand in vedere
persistenta anumitor tranzactii purtatoare a riscului de credit
sporit, a fost stabilit un mecanism pentru minimizarea riscului dat,
care nu restrictioneaza piata financiara si buna functionare a
acesteia. Astfel, la determinarea marimii expunerii nete se includ
in calcul ca asigurare doar depozitele gaj irevocabile, ai caror
titulari sunt nemijlocit debitorii autohtoni sau organizatiile
internationale, bancile multilaterale de dezvoltare si/sau bancile
care dispun de un rating nu mai mic de categoria BBB-/Baa3
atribuit de catre cel putin una din agentiile Standard & Poor’s,
Moody'’s si Fitch-IBCA, concomitent fiind rezidente ale tarilor cu
ratingurile mentionate.

in scopul optimizarii procesului de clasificare si calculare a marimii
reducerilor pentru pierderi la active si la angajamentele
conditionale ale bancii supuse riscului de credit, in Regulamentul
privind clasificarea activelor si angajamentelor conditionale a fost
stabilita frecventa lunara de clasificare si calculare a marimii
reducerilor pentru pierderi la active si la angajamentele
conditionale ale bancii supuse riscului de credit. Ce tine de
creditele/angajamentele conditionale prelungite si renegociate, a
fost extinsa perioada de la 3 la 6 luni In ceea ce priveste
monitorizarea achitarii requlate a sumei de baza si a dobanzilor
aferente creditului, precum si a situatiei financiare a debitorului.

Totodata, au fost incluse principii noi de clasificare a
activelor/angajamentelor conditionale, acestea fiind bazate pe
ratingul contrapartii stabilit de catre una din agentiile
internationale de rating Standard & Poor’s, Moody’s si Fitch-IBCA.
Concomitent, au fost incluse anumite cerinte de evaluare fata de
persoana care poate constitui o garantie personala (fidejusiune) in
favoarea debitorului bancii.

De asemenea, in vederea minimizarii riscului aferent activitatii de
creditare a bancii, au fost prevazute particularitati de clasificare a
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activelor bancii in functie de marimea prevalarii datoriilor
debitorului fata de fondurile sale proprii. Aceasta cerinta nu se va
aplica in cazul creditelor si angajamentelor conditionale a caror
valoare cumulativa este mai mica cu 1 milion de lei si al celor
asigurate Tn proportie de cel putin 50 la suta din valoarea
expunerii fata de debitor cu garantii reale aflate in proprietatea
acestuia. Prevederile in cauza au ca scop minimizarea ponderii
creditelor cu un grad sporit de indatorare care pot deveni
neperformante.

Luand Tn considerare evolutiile din ultima perioada pe piata
financiara, si anume diminuarea numarului de banci pe piata si
avand drept scop crearea conditiilor in vederea excluderii
impedimentelor de extindere a activitatii financiare a bancilor, in
Regulamentul cu privire la contopirea sau absorbtia bancilor din
Republica Moldova a fost modificata, de la 30% la 35%, limita
maxima a pozitilor dominante pe piata bancara ce tine de
activele totale ale bancii in raport cu activele totale pe intregul
sector bancar, precum si a depozitelor persoanelor fizice ale
bancii in raport cu depozitele totale primite de la persoanele fizice
pe intregul sector bancar.

Pornind de la faptul ca lichiditatea bancara este o pozitie de
gestiune a datoriilor si activelor bancare care au diferite scadente,
este dificil pentru banci sa se afle intr-o pozitie de corelare perfects,
mai mult ca atat, operatiunile bancare au scadente incerte si de
natura foarte variata. Corelarea sau necorelarea intre scadentele
activelor si ale datoriilor reprezinta un element fundamental n
gestiunea activitatii bancare. Astfel, pentru minimizarea riscului de
lichiditate cauzat de necorelarea activelor si datoriilor bancilor, au
fost stabilite noi cerinte. In acest context, Regulamentul cu privire
la lichiditatea bancii a fost suplinit cu prevederi ce tin de principiul
Il al lichiditatii care determina cerinta fata de lichiditate, utilizand
urmatoarele benzi de scadenta: pana la o luna, 1-3 luni; 3-6 luni;
6-12 luni si peste 12 luni. Limita minima a indicatorului respectiv
de lichiditate este 1 si se calculeaza ca raportul dintre lichiditatea

efectiva si lichiditatea necesara, pe fiecare banda de scadenta.

Lichiditatea efectiva se determina prin Thsumarea, pe fiecare
banda de scadenta, a activelor si angajamentelor conditionale
de credit (cele in baza carora se preconizeaza intrari de mijloace
banesti). Lichiditatea necesara se determina prin Thsumarea,
pe fiecare banda de scadenta, a datoriilor si angajamentelor
conditionale de debit (cele in baza carora se preconizeaza iesiri de
mijloace banesti). in cazul inregistrarii unui excedent de lichiditate
in oricare dintre benzile de scadenta, cu exceptia ultimei benzi,
acesta se va adauga la nivelul lichiditatii efective aferent benzii de
scadenta urmatoare.

Reglementarea din domeniul sistemelor de plati

Conform Legii cu privire la serviciile de plata si moneda
electronica nr. 114 din 18 mai 2012, Banca Nationala a Moldovei
(BNM) licentiaza, reglementeaza si supravegheaza activitatea
prestatorilor de servicii de plata si emitentilor de moneda
electronica.
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in conformitate cu legea nominalizata, pe parcursul anului 2015, a
fost eliberata o licenta pentru desfasurarea activitatii de emitere
a monedei electronice si au fost reperfectate trei licente pentru
desfasurarea activitatii de prestare a serviciilor de plata si de
emitere a monedei electronice.

Prin Hotararea Consiliului de administratie al BNM nr. 56 din 5
martie 2015 au fost aprobate modificari si completari la
Regulamentul cu privire la transferul de credit, care se refera la
stabilirea utilizarii codului IBAN (International Bank Account
Number) pentru transferurile nationale, in scopul implementarii
Conceptului privind optimizarea transferurilor nationale, aprobat
prin Hotararea Consiliului de administratie al BNM nr. 138 din 24
iulie 2014. Necesitatea implementarii codului IBAN la efectuarea
platilor in lei moldovenesti pe teritoriul Republicii Moldova a fost
determinata atat de experienta altor state in implementarea
codului IBAN, cat si de avantajele utilizarii acestuia: minimizarea
eronarii datelor (prin standardizarea structurii codului IBAN), a
timpului de procesare (prin aplicarea mecanismului STP) si
reducerea costurilor serviciilor de transfer (prin micsorarea
interventiei manuale si verificarea automatizata).

Au fost operate modificari si completari la Regulamentul cu privire
la activitatea emitentilor de moneda electronica si prestatorilor
de servicii de plata nebancari prin Hotararea Consiliului de
administratie al BNM nr. 105 din 9 aprilie 2015, care vizeaza
detalierea cerintelor aferente filialelor si agentilor societatilor de
plata/furnizorilor de servicii postale/societatilor emitente de
moneda electronica si stabilirea cerintelor privind periodicitatea,
forma si continutul rapoartelor privind capitalul reglementat.

De asemenea, prin Hotararea Consiliului de administratie al BNM nr.
217 din 20 august 2015 au fost aprobate modificari si completari la
Regulamentul cu privire la cardurile de plata, in scopul asigurarii
unui grad mai sporit de securitate, al sigurantei in functionarea
si disponibilitatea proceselor de decontare aferente operatiunilor
n moneda nationala efectuate cu carduri de plata pe teritoriul
Republicii Moldova. Elaborarea acestor modificari a derivat din
necesitatea eliminarii riscurilor si sporirea increderii participantilor
in cadrul acestor procese.
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3.15 Personalul Bancii Nationale a Moldovei si
perfectionarea profesionala

Conform Planului strategic al Bancii Nationale a Moldovei,
Departamentul resurse umane este responsabil de indeplinirea a
doua obiective strategice din cele zece: optimizarea gestionarii
resurselor umane si dezvoltarea culturii corporative.

in anul 2015, aceastd optimizare a avut loc prin mai multe
reorganizari ale structurii de personal fara ca salariatii sa-si piarda
locurile de munca. La 31 decembrie 2015, structura Bancii
Nationale a Moldovei era completata la nivelul de 98.11 la suta
(478 unitati conform statelor).

In anul 2015, 49 de persoane au fost angajate, 54 au fost
demisionate, 16 salariati au fost promovati si 127 salariati au fost
transferati in functii similare in alte subdiviziuni.

18 studenti si-au desfasurat stagiul in BNM, dintre care 4, dupa
finalizarea stagiului, au fost angajati la BNM. Pe parcursul anului
2015 au fost organizate trei editii ale programului de inductie-
orientare pentru integrarea noilor salariati.

Varsta medie a colectivului bancii este de 40.5 ani. Aproape doua
treimi sunt femei (62.47 la suta) si mai mult de o treime (37.53 la
suta) sunt barbati.

La nivel de sefi de subdiviziuni, insa, situatia este de 25/70 la suta.
Aproape 64.81 la suta (304 salariati) au copii si 59.06 la suta (277
salariati) sunt memobri ai Sindicatului BNM.

Media vechimii in munca in cadrul BNM o constituie 10 ani si 1
luna.

Marea majoritate a salariatilor sunt persoane cu studii superioare
—79.96 la suta, cu exceptia personalului tehnic.

in cadrul bancii activeaza 8 salariati care detin gradul stiintific de
doctor in economie sau in stiinte tehnice, ceea ce constituie 1.71
la suta, 95 salariati detin titlu de master, ceea ce constituie 20.26
la suta, si alti 280 salariati au studii de licenta, ceea ce constituie
59.70 la suta. Pe parcursul anului 2015, 6 salariati si-au finalizat
studiile postuniversitare.

Pe parcursul anului 151 salariati au participat la 127 instruiri
de perfectionare peste hotare si la 32 seminare in Republica
Moldova, cursuri de certificare ACAP, dezvoltarea competentelor
lingvistice de limba engleza, fapt care contribuie la dezvoltarea
personala si profesionala a salariatilor si la cresterea motivatiei de
munca. Salariatii care au participat la cursurile de perfectionare
peste hotare au beneficiat de formare profesionala atat din contul
organizatiilor internationale cat si din contul BNM.

in anul 2015 s-au organizat diverse evenimente care au contribuit
la consolidarea culturii corporative, cum ar fi campionatul sportiv
la volei, diverse excursii.
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in anul 2015 a fost organizata a sasea editie a sondajului privind
satisfactia personalului BNM, prin care s-a evaluat gradul de
satisfactie in munca a angajatilor, nivelul de implicare, dezvoltare
etc.

in anul 2015 a fost implementat sistemul de management al
performantelor in Banca Nationala a Moldovei.
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3.16 Analiza situatiei financiare

Consideratii generale

in conformitate cu Legea cu privire la Banca Nationala a Moldovei
nr. 548-XIll din 21 iulie 1995 (republicata in Monitorul Oficial
al Republicii Moldova, 2015, nr. 297-300, art.554), obiectivul
fundamental al Bancii Nationale a Moldovei este asigurarea si
mentinerea stabilitatii preturilor.

Atributiile de baza ale Bancii Nationale sunt prevazute in Legea
cu privire la Banca Nationald a Moldovei. In conformitate cu
prevederile legale, operatiunile Bancii Nationale a Moldovei sunt
efectuate in scopul promovarii si sustinerii politicii monetare si
valutare in stat, asigurarii stabilitatii sistemului bancar, emisiunii
monedei nationale, gestionarii rezervelor valutare ale statului,
prestarii serviciilor de plata si de emitere a monedei electronice etc.
Respectiv, maximizarea profitului din activitatea Bancii Nationale
a Moldovei nu constituie un scop in sine si nu poate servi drept
impediment in realizarea obiectivului si a atributiilor de baza.

Profitul disponibil pentru distribuire

Rezultatul financiar al Bancii Nationale a Moldovei depinde g aficul 3.80: Evolutia profitului disponibil pentru
nemijlocit de necesitatea efectuarii operatiunilor monetare si gistipuire (mil. lei) '

valutare, in vederea atingerii obiectivului fundamental si
indeplinirii atributiilor de baza ale bancii. Evolutia profitului 2500 ,
disponibil pentru distribuire, pe parcursul anilor 2013-2015, este

reflectata in graficul 3.80. 2000 1 1,960.89

1,778.73

La finele anului 2015, Banca Nationala a inregistrat un profit 1500 -
disponibil pentru distribuire in suma de 1,960.89 milioane lei (in

2014: 1,778.73 milioane lei). 1000 +
In conformitate cu Legea pentru modificarea si completarea unor 200 1 250.08
acte legislative nr. 147 din 30 iulie 2015, a fost modificat art. 20 0

din Legea cu privire la Banca Nationala a Moldovei nr. 548-XIll 2013 2014 2015
din 21.07.1995, care conform noilor conditii prevede: “La finele

anului financiar, profitul disponibil pentru distribuire va fi alocat Sursa: BNM

pentru majorarea capitalului statutar in limitele prevazute la art.19

alin.(3).”

Astfel, limita capitalului statutar prevazuta la art. 19 alin. (3) din
Legea cu privire la Banca Nationala a Moldovei reprezinta 10% din
totalul obligatiunilor monetare ale Bancii Nationale.

La situatia din 31 decembrie 2015, nivelul capitalului statutar
in totalul obligatiunilor monetare a constituit circa 8.88% (la 31
decembrie 2014: 2.67%) si a fost structurat dupa cum urmeaza:
1/3- capital autorizat (902,970 mii lei) si 2/3- fondul general de
rezerva (1,805,940 mii lei).
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in aceste circumstante, pentru 2015, profitul disponibil pentru
distribuire a fost alocat integral, la finele anului financiar, pentru
majorarea capitalului statutar, in conditiile si limitele prevazute la
art.19 alin. (3) din Legea cu privire la Banca Nationala a Moldovei.
Astfel, profitul disponibil pentru distribuire nu a fost alocat
Bugetului de stat pe motiv ca nivelul capitalului statutar nu atinge
limita de 10% prevazuta de lege.

Principalii factori cu impact semnificativ asupra profitului disponibil
pentru distribuire au fost:

e Cresterea veniturilor din gestionarea rezervelor valutare cu
circa 740 milioane lei, fiind caracterizata de urmatoarele
evolutii:

- cresterea veniturilor realizate de la operatiuni in valuta
straina cu circa 754 milioane lei, generata de
deprecierea cursului de schimb al MDL fata de
principalele valute, veniturile fiind finregistrate
preponderent datorita vanzarilor de valuta;

- micsorarea veniturilor din reevaluarea valorilor mobiliare
in valuta straina cu circa 12 milioane lei, ca urmare a
reevaluarii pozitive a valorilor mobiliare in valuta straina
la scadenta sau la data vanzarii;

- micsorarea veniturilor din dobanzi la valori mobiliare
si investitii in valuta straina cu circa 2 milioane lei, ca
urmare a reducerii portofoliului de valori mobiliare tinute
pana la scadenta.

e Majorarea veniturilor din amortizarea scontului la VMS
detinute in portofoliul BNM cu circa 237 milioane lei
comparativ cu anul 2014, datorita detinerii in portofoliul BNM
a valorilor mobiliare de stat la rate de dobanda mai mari
comparativ cu anul 2014.

e Cresterea veniturilor din dobanzi la creditele acordate si repo
cu circa 63 milioane lei, fiind caracterizata de urmatoarele
evolutii:

- majorarea veniturilor din dobanzi la credite pe termen
scurt acordate bancilor cu circa 8 milioane lei;

- majorarea veniturilor din dobanzi la operatiunile repo cu
circa 58 milioane lei, datorita efectuarii operatiunilor repo
in volum mai mare si la rate ale dobanzilor mai mari;

- diminuarea veniturilor din dobanzi la creditele overnight
cu circa 3 milioane lei, ca urmare a utilizarii mai reduse a
facilitatii de credit overnight de catre bancile licentiate.

e Majorarea cheltuielilor privind dobanzile la rezervele
obligatorii ale bancilor cu circa 538 milioane lei comparativ
cu anul 2014, ca urmare a majorarii normei rezervelor
obligatorii in lei moldovenesti si a cresterii ratei aplicate la
remunerarea rezervelor obligatorii in lei moldovenesti.

e Majorarea cheltuielilor privind amortizarea scontului la
certificatele BNM cu circa 63 milioane lei comparativ cu anul
2014, ca urmare a majorarii ratei dobanzii la CBN plasate.
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e Majorarea cheltuielilor privind dobanzile la depozitele
overnight cu circa 62 milioane lei fata de aceeasi perioada a
anului 2014, influentata atat de cresterea ratelor de dobanda
la instrumentele de politica monetara ale BNM, cat si de
cresterea soldului mediu zilnic al plasamentelor overnight.

e Majorarea cheltuielilor aferente monedei nationale cu circa
116 milioane lei fata de aceeasi perioada a anului 2014,
ca rezultat al producerii unui volum mai mare de moneda
nationala.

e Majorarea cheltuielilor din diferentele din reevaluarea
valorilor mobiliare Tn valuta straina cu circa 25 milioane lei
comparativ cu anul 2014, determinata de ajungerea la
scadenta a unui numar mai mare de valori mobiliare n
valuta straina, reevaluate pozitiv in anii precedenti, atat a
valorilor mobiliare gestionate de BNM cat si a valorilor
mobiliare gestionate de Banca Mondiala in cadrul Acordului
de consultanta si management investitional.

e Majorarea cheltuielilor cu dobanzi aferente depozitelor atrase
la vedere de la Ministerul Finantelor cu circa 6 milioane lei,
ca urmare a cresterii in 2015 comparativ cu anul precedent
a soldului depozitelor la vedere ale Ministerul Finantelor si a
ratei dobanzii.

Profitul disponibil pentru distribuire, in sectiune pe domeniile de
activitate desfasurate de Banca Nationala a Moldovei pe parcursul
anului 2015, este prezentat in tabelul A.28.

Impactul implementarii politicii monetare si al activitatilor
ce tin de relatiile cu Guvernul asupra situatiei financiare
a Bancii Nationale a Moldovei

Banca Nationala a Moldovei a utilizat Tn continuare instrumente

de absorbtie a excesului de lichiditate pe parcursul anului 2015.

in perioada de referinta, soldul mediu zilnic al certificatelor BNM

a constituit 783.36 milioane lei (in 2014: 1,623.91 milioane lei).

Totodata, cheltuielile de la operatiunile de sterilizare efectuate
prin emiterea de certificate ale Bancii Nationale a Moldovei s-au
majorat, totalizand circa 120 milioane lei Tn 2015 fata de circa 57
milioane lei in 2014. Majorarea cheltuielilor privind amortizarea
scontului la CBN a fost determinata de cresterea ratei dobanzii
la CBN. Astfel, rata medie a dobanzii la CBN plasate in 2015 a
constituit 15.45 la suta (in 2014: 3.51 la suta). De asemenea, pe
parcursul anului 2015, BNM a efectuat si operatiuni repo, in scopul
injectarii de lichiditate pe piata monetara interbancara. Soldul

mediu zilnic al operatiunilor repo a thsumat 538.73 milioane lei.

Astfel, rata medie a dobanzii la operatiunile repo, in anul 2015, a
constituit 14.89 la suta (in 2014: 4.12 la suta).

Ansamblul instrumentelor de politica monetara aplicate de Banca
Nationala a Moldovei, pe parcursul anului 2015, si activitatile ce
tin de relatiile cu Guvernul au generat o pierdere neta de 368.62
milioane lei, ceea ce reprezinta o crestere cu 37,171.99 la suta
fata de pierderile din anul 2014 (Tabelul A.29).



120

Raport anual (BNM, 2015)

Graficul 3.81: Evolutia profitabilitdtii rezervelor

valutare in anul 2015 in comparatie cu anul 2014

2.0% A
1.5% A
1.0% A

|
1.50%) 1.51
0.5% A

0.0% A O.ZS%M

1.34
111%

Depozite in valutda Valori mobiliare in
straina valutad straina

12014 2015

Sursa: BNM

Total Portofoliu

Impactul operatiunilor de gestionare a rezervelor valutare
ale statului asupra situatiei financiare a Bancii Nationale
a Moldovei

Activele oficiale de rezerva ale statului, detinute de BNM, s-au
micsorat la situatia din 31 decembrie 2015 fata de 31 decembrie
2014 cu 18.54 la suta sau cu circa 399.83 milioane dolari SUA (de la
2,156.63 milioane dolari SUA pana la 1,756.81 milioane dolari SUA),
fiind investite preponderent Tn instrumente in dolari SUA, euro si
lire sterline. Totodata, pe parcursul anului 2015, s-a inregistrat
micsorarea volumul mediu anual al rezervelor internationale cu
34.47 la suta sau cu circa 920.91 milioane dolari SUA (de la
2,671.83 milioane dolari SUA péana la 1,750.92 milioane dolari
SUA).

Veniturile nete aferente gestionarii rezervelor valutare si altor
operatiuni valutare au constituit 2,577.75 milioane lei, majorandu-
se cu circa 715 milioane lei fata de anul 2014, cand acestea au
constituit 1,862.38 milioane lei.

La generarea cresterii veniturilor aferente gestionarii rezervelor
valutare si altor operatiuni valutare au influentat urmatorii factori:

e Deprecierea cursului de schimb al MDL fata de principalele
valute, in anul 2015, a constituit 25.89 la suta fata de USD,
13.06 la suta fata de EUR si 20.02 la suta fata de GBP;

e Inregistrarea veniturilor datoritd reevaluarii pozitive la data
scadentei si la data vanzarii valorilor mobiliare gestionate de
BNM si a valorilor mobiliare gestionate de Banca Mondiala in
cadrul Acordului de consultanta si management investitional.

Impactul operatiunilor de gestionare a rezervelor valutare asupra
situatiei financiare a Bancii Nationale a Moldovei este prezentat in
tabelul A.30.

Rata medie a profitabilitatii aferenta gestionarii rezervelor valutare
pentru anul 2015 a crescut pana la 1.34 la suta (2014: 1.11 la suta),
datorita majorarii ratei medii a profitabilitatii portofoliului valorilor
mobiliare in valuta straina, inclusiv veniturile nete Tnregistrate din
vanzarea valorilor mobiliare, precum si a majorarii ratei medii a
profitabilitatii depunerilor la termen (Graficul 3.81).

Totodata, rezultatul net Tnregistrat in 2015 in urma administrarii
rezervelor valutare a fost determinat, preponderent, de
deprecierea cursului de schimb al MDL fata de principalele valute,
veniturile fiind inregistrate, in mare parte, datorita vanzarilor de
valuta.

De mentionat ca, in conformitate cu cele mai bune practici
internationale, precum si cu prevederile Legii cu privire la Banca
Nationala a Moldovei, criteriile principale pentru selectarea
activelor de rezerva sunt siguranta sumelor de baza si lichiditatea.
Astfel, doar dupa asigurarea acestor doua criterii, este luata in
calcul profitabilitatea instrumentelor in care sunt investite
rezervele valutare ale statului.



Capitolul 3. Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

121

Evolutia cursului oficial de schimb al leului moldovenesc fata
de valutele in care sunt detinute rezervele valutare a avut un
impact semnificativ asupra situatiei financiare a Bancii Nationale a
Moldovei. Dinamica acestuia, precum si valorile anuale medii sunt
reflectate in tabelul A.31.

La finele anului 2015, fluctuatiile cursului valutar au dus la
inregistrarea veniturilor nerealizate din diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare in marime de circa 2,258.16
milioane lei, iar diminuarea preturilor la valorile mobiliare in
valuta straina pe pietele internationale a generat inregistrarea
pierderilor nerealizate din reevaluarea valorilor mobiliare
investitionale in marime de circa (28.54) milioane lei. Veniturile
nerealizate nu au influentat marimea profitului disponibil pentru
distribuire, intrucat, conform Legii cu privire la Banca Nationala a
Moldovei, veniturile nerealizate au fost defalcate la conturile
respective de rezerva ale veniturilor nerealizate.

La finele anului 2014 au fost inregistrate venituri nerealizate din
diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare in marime
de 2,372.84 milioane lei si venituri nerealizate din reevaluarea
valorilor mobiliare investitionale in marime de circa 12.28 milioane
lei, care au fost transferate in conturile respective de rezerva.

Capital si rezerve

Activitatile desfasurate de catre Banca Nationala a Moldovei pe
parcursul anului 2015, in scopul Tndeplinirii atributiilor sale de
baza, se rasfrang asupra structurii bilantului bancii. Acest fapt
este reflectat in tabelul A.32.

Situatia capitalului si a rezervelor este prezentata in tabelul A.33.

La 31 decembrie 2015, la fondul general de rezerva a fost alocata
suma de 1,387.94 milioane lei, iar la capitalul autorizat - suma de
572.95 milioane lei, ca rezultat al inregistrarii profitului disponibil
pentru distribuire Tn marime de 1,960.89 milioane lei, care a
fost utilizat Tn marime de 100 la suta, conform Legii cu privire la
Banca Nationala a Moldovei, pentru majorarea capitalului statutar.
Astfel, la data de 31 decembrie 2015, fondul general de rezerva a
fnregistrat un nivel de 1,805.94 milioane lei, iar capitalul autorizat
a constituit 902.97 milioane lei, respectiv, s-a majorat capitalul
statutar, insumand 2,708.91 milioane lei.

La situatia din 31 decembrie 2015, capitalul si rezervele bancii
au constituit 10,289.04 milioane lei, fiind in crestere fata de 31
decembrie 2014, in conditiile inregistrarii veniturilor nerealizate din
diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare in marime
de 2,258.16 milioane lei si acoperirii pierderilor nerealizate din
reevaluarea valorilor mobiliare investitionale in marime de (28.54)
milioane lei, care au modificat corespunzator conturile respective
de rezerve.

Alte rezerve cuprind rezerva veniturilor din reevaluarea valorilor
mobiliare de stat care a Tnregistrat un rezultat total negativ in
marime de (0.86) milioane lei si diferentele pozitive din
reevaluarea aurului monetar in suma de 4.47 milioane lei.
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Anexa A

Tabele

Tabelul A.1: Balanta de plati a Republicii Moldova (conform MBP6) (milioane USD)

2013 2014 2015
CONTUL CURENT -507.66 -564.35 -464.24
Bunuri si servicii -2 992.50 -2931.83 -1944.17
Bunuri -3139.12 -3 052.21 -2 088.08
export (FOB) 1897.47 1805.47 1507.03
import (FOB) 5036.59 4 857.68 3595.11
Servicii 146.62 120.38 143.91
export 1138.02 1127.59 974.81
import 991.40 1007.21 830.90
Venituri primare 871.64 826.92 402.68
intrari, din care: 1161.08 1118.48 812.54
remunerarea salariatilor 1118.13 1068.22 779.50
venituri din investitii 45.21 53.07 35.88
iesiri, din care: 289.44 291.56 409.86
venituri din investitii 246.58 219.23 326.55
Venituri secundare 1613.20 1 540.56 1077.25
intrari, din care: 1740.61 1686.83 1217.94
cooperarea internationala curenta 252.00 347.09 191.08
transferuri personale 1073.57 1015.39 753.88
iesiri 127.41 146.27 140.69
CONTUL DE CAPITAL 57.97 94.54 22.83
Capacitatea neta (+) / necesarul net (-) de finantare
(soldul conturilor curent si de capital) -449.69 -469.81 -441.41
CONTUL FINANCIAR -363.25 -563.66 -473.18
Investitii directe -248.84 -314.44 -265.34
achizitionarea neta de active financiare 41.62 35.49 5.62
acumularea neta de pasive, din care: 290.46 349.93 270.96
participatii la capital si actiuni ale fondurilor de investitii 179.52 198.67 233.44
instrumente de natura datoriei 110.94 151.26 37.52
Investitii de portofoliu -9.76 -13.74 -3.49
achizitionarea neta de active financiare 0.40 -3.43 0.10
acumularea neta de pasive 10.16 10.31 3.59
Derivate financiare (altele decat rezervele) si optiuni pe actiuni ale angajatilor — bancare, valoare neta -0.11 -0.61 -0.54
Alte investitii -386.59 303.58 102.68
achizitionarea neta de active financiare 121.56 338.46 41.46
numerar si depozite 244.78 79.04 88.69
imprumuturi 37.79 29.29 -1.04
credite comerciale si avansuri -61.41 -12.19 -46.19
alte creante -99.60 242.32 -
acumularea neta de pasive 508.15 34.88 -61.22
numerar si depozite 18.66 -107.88 -119.75
fmprumuturi 208.51 22.50 11.01
credite comerciale si avansuri 73.71 125.63 51.99
alte pasive -0.19 -5.37 -4.47
Active de rezerva 282.05 -538.45 -306.49
Erori si omisiuni 86.44 -93.85 -31.77
Informativ:
Transferuri de mijloace banesti din strainatate
efectuate in favoarea persoanelor fizice
prin intermediul bancilor licentiate, net 1608.98 161296 1129.36

Sursa: BNM
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Tabelul A.2: Structura comertului exterior cu servicii (milioane USD)

2013 2014 2015
Credit (export) 1138.02 1127.59 974.81
Servicii de prelucrare a materiei prime ce apartine altora 147.79 165.83 142.19
Servicii de intretinere si de reparatii 1.05 1.75 2.41
Transport 419.49 389.50 322.31
Calatorii 225.50 228.56 209.59
Servicii de telecomunicatii, de informatica si de informare 184.17 185.58 162.13
Alte servicii de afaceri 99.26 99.71 85.74
Bunuri si servicii ale administratiei publice n.c.a 40.23 35.01 32.72
Alte servicii 20.53 21.65 17.72
Debit (import) 991.40 1007.21 830.90
Servicii de prelucrare a materiei prime ce apartine altora 3.39 1.89 2.88
Servicii de intretinere si de reparatii 14.13 11.40 16.99
Transport 386.14 386.69 299.89
Calatorii 333.65 350.57 279.34
Servicii de telecomunicatii, de informatica si de informare 86.51 87.94 84.21
Alte servicii de afaceri 76.04 83.65 78.69
Bunuri si servicii ale administratiei publice n.c.a 45.28 39.28 33.41
Alte servicii 46.26 45.79 35.49
Sold 146.62 120.38 143.91
Servicii de prelucrare a materiei prime ce apartine altora 144.40 163.94 139.31
Servicii de intretinere si de reparatii -13.08 -9.65 -14.58
Transport 33.35 2.81 22.42
Calatorii -108.15 -122.01  -69.75
Servicii de telecomunicatii, de informatica si de informare 97.66 97.64 77.92
Alte servicii de afaceri 23.22 16.06 7.05
Bunuri si servicii ale administratiei publice n.c.a -5.05 -4.27 -0.69
Alte servicii -25.73 2414  17.77
Sursa: BNM
Tabelul A.3: Structura veniturilor primare (milioane USD)
2013 2014 2015
Credit (intrari) 1161.08 1118.48 812.54
Remunerarea salariatilor 1118.13 1068.22 779.50
Venituri din investitii 45.21 53.07 35.88
din care: Active de rezerva 26.65 30.00 23.76
Alte venituri primare -2.26 -2.81 -2.84
Debit (iesiri) 289.44 291.56 409.86
Remunerarea salariatilor 43.82 73.26 83.52
Venituri din investitii 246.58 219.23 326.55
Alte venituri primare -0.96 -0.93 -0.21
Sold 871.64 826.92 402.68
Remunerarea salariatilor 1074.31 994.96 695.98
Venituri din investitii -201.37 -166.16  -290.67
din care: Active de rezerva 26.65 30.00 23.76
Alte venituri primare -1.30 -1.88 -2.63

Sursa: BNM
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Tabelul A.4: Structura veniturilor secundare (milioane USD)

2013 2014 2015

Credit (intrari) 1740.61 1686.83 1217.94
Administratia publica 172.71 251.37 120.46
Alte sectoare* 1567.90 1435.46 1097.48
Transferuri personale** 1073.57 1015.39 753.88
Debit (iesiri) 127.41 146.27 140.69
Administratia publica 7.81 6.19 8.70
Alte sectoare* 119.60 140.08 131.99
Transferuri personale** 50.04 73.79 70.79
Sold 1613.20 1540.56 1077.25
Administratia publica 164.90 245.18 111.76
Alte sectoare* 1448.30 1295.38 965.49
Transferuri personale** 1 023.53 941.60 683.09

*Societati financiare, societati nefinanciare, gospodariile populatiei
si institutii fara scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei.
**Transferuri curente ntre gospodariile rezidente si nerezidente.
Sursa: BNM

Tabelul A.5: Contul financiar dupa categorii functionale (milioane USD)

2013 2014 2015
Capacitatea neta (+) / necesarul net (-) de finantare -363.25 -563.66 -473.18
(soldul contului financiar)

achizitionarea neta de active financiare 445.75 -167.82 -259.31
acumularea neta de pasive 809.0 395.84 213.87
Investitii directe -248.84 -314.44 -265.34
achizitionarea neta de active financiare 41.62 35.49 5.62
acumularea neta de pasive 290.46 349.93 270.96
Investitii de portofoliu si derivate financiare -9.87 -14.35 -4.03
achizitionarea neta de active financiare 0.52 -3.32 0.1
acumularea neta de pasive 10.39 11.03 4.13
Alte investitii -386.59 303.58 102.68
achizitionarea neta de active financiare 121.56 338.46 41.46
acumularea neta de pasive 508.15 34.88 -61.22
Numerar si depozite 18.66 186.92 208.44
achizitionarea neta de active financiare 244.78 79.04 88.69
acumularea neta de pasive 226.12 -107.88 -119.75
imprumuturi -170.72 6.79 -12.05
achizitionarea neta de active financiare 37.79 29.29 -1.04
acumularea neta de pasive 208.51 22.5 11.01
Credite comerciale si avansuri -135.12 -137.82 -98.18
achizitionarea neta de active financiare -61.41 -12.19 -46.19
acumularea neta de pasive 73.71 125.63 51.99
Alte creante / pasive -99.41 247.69 4.47
achizitionarea neta de active financiare -99.6 242.32
acumularea neta de pasive -0.19 -5.37 -4.47
Active de rezerva 282.05 -538.45 -306.49

Nota. Fluxurile activelor de rezerva au fost evaluate la rata de schimb zilnica.
Sursa: BNM
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Tabelul A.6: Imprumuturi externe (acumularea de pasive), trageri si rambursari (milioane USD)

2013 2014 2015
trageri rambursari  trageri rambursari  trageri rambursari
Imprumuturi 779.32 570.81 537.50 515.00 322.48 16.57
Banca centrala 0.00 21.61 0.00 29.27 35.16 -35.16
termen lung 21.61 29.27 35.16 -35.16
Administratia publica 100.76 64.06 155.98 53.18 40.39 103.88
termen lung 100.76 64.06 155.98 53.18 40.39 103.88
Societati care accepta depozite, 269.80 231.30 78.40 199.63 109.96 -85.33
exclusiv banca centrala
termen scurt 42.73 19.01 23.80 29.25 4.28 0.15
termen lung 227.07 212.29 54.60 170.38 105.68 -85.48
Societati nefinanciare, 388.28 241.34 271.80 206.18 119.68 39.19
GP si IFSLSGP
termen scurt 52.63 4.32 13.35 51.86 2.21 5.32
termen lung 335.65 237.02 258.45 154.32 117.47 33.87
Alte societati financiare 20.48 12.50 31.32 26.74 17.29 -6.01
termen lung 20.48 12.50 31.32 26.74 17.29 -6.01

Nota: GP - gospodariile populatiei;

IFSLSGP - institutii fara scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei

Sursa: BNM



Tabelul A.7: Pozitia investitionala internationala a Moldovei la 31.12.2015 (milioane USD)

Situatia la 31.12.2014

Modificari care reflecta

Situatia la 31.12.2015

dinamica totala fluxul din BP schimbari de pret fluctuatia ratei de schimb alte schimbari
Pozitia investitionala
internationala (neta) -5598.09 -115.34 -473.18 -15.03 368.84 4.03 -5713.43
Active 3712.02 -377.76 -248.19 -3.80 -125.77 3334.26
Investitii directe peste
hotare 179.50 16.74 16.74 196.24
Capital social 169.24 14.51 14.51 183.75
Alt capital 10.26 2.23 2.23 12.49
Investitii de portofoliu 4.20 0.10 0.10 4.30
Titluri de participare 2.37 -0.03 -0.03 2.34
Titluri de creanta 1.83 0.13 0.13 1.96
Derivate financiare 4.00 4.00
Alte investitii 1367.69 5.22 41.46 -36.24 1372.91
Credite comerciale 95.89 -44.02 -46.19 2.17 51.87
imprumuturi 77.39 -1.04 -1.04 76.35
Valuta si depozite 906.39 50.28 88.69 -38.41 956.67
Alte active 288.02 288.02
Active de rezerva* 2156.63 -399.82 -306.49 -3.80 -89.53 1756.81
Pasive 9310.11 -262.42 224.99 11.23 -494.61 -4.03 9047.69
Investitii directe in
economia nationala 3613.78 -75.19 228.52 11.23 -314.94 3538.59
Capital social si venit reinvestit 2661.20 -45.85 233.44 11.23 -290.52 2615.35
Alt capital 952.58 -29.34 -4.92 -24.42 923.24
Investitii de portofoliu 113.27 3.59 3.59 116.86
Titluri de participare 113.18 3.59 3.59 116.77
Titluri de angajamente 0.09 0.09
Derivate financiare 4.06 0.54 0.54 4.60
Alte investitii 5579.00 -191.36 -7.66 -179.67 -4.03 5387.64
Credite comerciale 1136.92 9.68 51.99 -42.31 1146.60
imprumuturi 3060.03 -113.19 8.42 -117.79 -3.82 2946.84
Valuta si depozite 233.57 -132.08 -119.75 -12.33 101.49
Alte pasive 977.99 51.47 51.68 -0.21 1029.46
Alocari de DST 170.49 -7.24 -7.24 163.25

* evaluate la rata de schimb zilnica

Nota. Pentru evaluarea stocurilor se utilizeaza cross-cursurile oficiale de schimb ale valutelor originale fata de dolarul SUA, la sfarsit de perioada.

Sursa: BNM
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Tabelul A.8: Datoria externa bruta a Republicii Moldova, la sfarsitul perioadei (milioane USD)

31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015

Sectorul guvernamental 1305.17 1320.37 1353.69
Pe termen lung 1305.17 1320.37 1353.69
Imprumuturi 1123.89 1149.88 1190.44
Alocari de DST 181.28 170.49 163.25
Autoritati monetare 445.07 390.70 339.29
Pe termen lung 445.07 390.70 339.29
Tmprumuturi 445.07 390.70 339.29
Banci 856.84 579.32 351.56
Pe termen scurt 423.37 278.80 146.38
Imprumuturi 42.56 37.12 37.25
Valuta si depozite 371.33 233.57 101.49
Alte angajamente aferente datoriei 9.48 8.11 7.64
Pe termen lung 433.37 300.52 205.18
Imprumuturi 433.47 300.52 205.18
Alte sectoare 2933.10 3146.42 3200.75
Pe termen scurt 1811.30 1983.86 2049.73
Tmprumuturi 68.68 19.27 23.64
Credite comerciale 1066.57 1136.92 1146.60
Alte angajamente aferente datoriei 676.05 827.67 879.49
Arierate 136.77 172.34 186.87
Altele 539.28 655.33 692.62

din care datoria pentru resurse energetice 537.66 653.71 691.00

Pe termen lung 1121.80 1162.56 1151.02
Imprumuturi 1121.80 1162.56 1151.02
Investitii directe: creditare intragrup 1134.19 1133.45 1093.10
Angajamente fata de investitorii straini 1134.20 1133.45 1093.10
Arierate 107.17 142.21 142.32
imprumuturi de la investitorii straini 1017.32 978.25 939.78
TOTAL 6674.37 6570.26 6338.39

Sursa: BNM
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Tabelul A.9: Evolutia datoriei creditoare a bancilor fata de Banca Nationala a Moldovei in anul 2015 (milioane lei)

Destinatia creditelor Sold la Credite acordate Credite achitate Sold la
31.12.2014 in anul 2015 in anul 2015 31.12.2015

Credite acordate pentru creditarea CCL 5.5 0.0 4.8 0.7
Credite acordate pentru protejarea 93.1 0.0 93.1 0.0
integritatii sistemului bancar

Credite de urgenta 6 450.0 7771.7 532.5 13 689.2
Total 6 548.6 7 771.7 630.4 13 689.9

Sursa: BNM

Tabelul A.10: Rulajul total al operatiunilor pe piata valutara interna contra MDL (echivalentul in milioane dolari SUA)

Piata valutara interna prin virament Piata valutara interna in numerar Piata valutara

BNM Bancile Bancile Persoane Diverse Total PSV ale bancilor  Casele de schimb Total interna
rezidente nerezidente juridice licentiate valutar
Echivalentul in milioane dolari SUA
2014 2700.9 14 946.0 97.1 9564.7 1350.5 28 659.2 3164.0 1054.1 4218.1 32877.3
2015 654.9 1715.0 15.6 6 049.7 1 026.9 9 462.1 2 398.9 952.8 3 351.7 12 813.8
Ponderea in piata valutara interna, %
2014 8.2 45.5 0.3 29.1 4.1 87.2 9.6 3.2 12.8 100.0
2015 5.1 13.4 0.1 a47.2 8.0 73.8 18.7 7.5 26.2 100.0
Ritmul cresterii fata de anul precedent, %

2015 -75.7 -88.5 -83.9 -36.7 -24.0 -67.0 -24.2 -9.6 -20.5 -61.0

Sursa: Raport privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei straine contra lei moldovenesti efectuate de catre banca licentiata,
precum si datele BNM, Raport privind operatiunile de schimb valutar efectuate de catre casa de schimb valutar, Raport privind operatiunile de

schimb valutar efectuate de catre hotel.

Tabelul A.11: Structura rulajului tranzactiilor valutare de cumparare/vanzare efectuate pe piata valutara interna

Piata valutara Piata valutara Total piata
prin virament in numerar valutara
cumparari  vanzari cumparari vanzari cumparari vanzari
2014 Ponderea, %
usD 64.8 64.7 25.4 32.4 57.6 62.4
EUR 32.8 34.0 48.1 57.0 35.6 35.6
RUB 2.1 1.1 24.6 6.7 6.2 1.5
Alte valute 0.3 0.2 1.9 3.9 0.6 0.5
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
2015 Ponderea, %
usD 66.3 63.0 25.8 37.2 51.3 59.1
EUR 29.8 34.2 55.4 53.8 39.3 37.1
RUB 2.5 2.2 16.2 4.7 7.6 2.6
Alte valute 1.4 0.6 2.6 4.3 1.8 1.2
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Sursa: Raport privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei straine efectuate de catre banca licentiata, precum si datele BNM,

Raport privind operatiunile de schimb valutar efectuate de catre casa de schimb valutar, Raport privind operatiunile de schimb valutar efectuate

de catre hotel.
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Tabelul A.12: Directiile principale de cumparare a valutei straine de catre bancile licentiate ale Republicii Moldova
pe piata valutara interna (echivalentul Tn milioane dolari SUA)

Cumparari de valuta pe piata valutara contra MDL, inclusiv operatiuni
cu instrumente financiare derivate*

BNM Banci Banci Persoane Case de schimb Persoane Diverse Total
rezidente nerezidente juridice valutar fizice
Echivalentul in milioane dolari SUA
2014 1701.8 7472.7 10.0 3473.5 6.8 2 866.3 518.9 16 050.0
2015 481.5 857.5 10.8 2 119.6 6.7 2108.7 415.2 6 000.0
Ponderea, %
2014 10.6 46.6 0.1 21.6 0.0 17.9 3.2 100.0
2015 8.0 14.3 0.2 35.3 0.1 35.2 6.9 100.0
Ritmul cresterii fata de anul precedent, % (ori)
2015 -71.7 -88.5 8.0 -39.0 -1.5 -26.4 -20.0 -62.6

*datele din 2015 sunt raportate potrivit datei incheierii tranzactiei, iar cele din 2014 potrivit datei valutei
Sursa: Raport privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei straine efectuate de catre banca licentiata, precum si datele BNM.

Tabelul A.13: Directiile principale de vanzare a valutei straine de catre bancile licentiate ale Republicii Moldova pe
piata valutara interna (echivalentul in milioane dolari SUA)

Vanzari de valuta pe piata valutara contra MDL, inclusiv operatiuni
cu instrumente financiare derivate*

BNM Banci Banci Persoane Case de schimb Persoane Diverse TOTAL
rezidente nerezidente juridice valutar fizice
Echivalentul in milioane dolari SUA
2014 999.1 7 473.3 87.1 6 091.2 0.0 835.3 287.2 15773.2
2015 173.4 857.5 4.9 3 930.0 0.2 579.2 315.8 5 861.0
Ponderea, %
2014 6.3 47.4 0.6 38.6 0.0 5.3 1.8 100.0
2015 3.0 14.6 0.1 67.0 0.0 9.9 5.4 100.0
Ritmul cresterii fata de anul precedent, % (ori)
2015 -82.6 -88.5 -94.4 -35.5 100.0 -30.7 9.9 -62.8

*datele din 2015 sunt raportate potrivit datei incheierii tranzactiei, iar cele din 2014 potrivit datei valutei
Sursa: Raport privind operatiunile de cumparare/vanzare a valutei straine contra lei moldovenesti efectuate de catre banca licentiata, precum si

datele BNM.
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Tabelul A.14: Soldul net al operatiunilor de cumparare/vanzare de valuta straina contra MDL efectuate de bancile
licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA)

Soldul net
BNM Banci Banci Persoane Case de schimb Persoane Diverse TOTAL
rezidente nerezidente juridice valutar fizice
Echivalentul in milioane dolari SUA

Trimestrul | 75.6 0.8 -9.6 -550.8 0.1 464.1 33.3 13.5
Trimestrul Il 57.2 0.6 -21.1 -754.6 0.3 634.2 48.3 -35.1
Trimestrul Il 43.8 -1.3 -20.7 -639.1 5.6 591.6 67.3 47.2
Trimestrul IV 526.1 -0.7 -25.7 -673.2 0.8 341.1 82.8 251.2
2014 702.7 -0.6 -77.1 -2 617.7 6.8 2031.0 231.7 276.8
Trimestrul | 310.0 0.0 -1.5 -437.4 0.2 207.7 19.1 98.1
Trimestrul Il 21.4 0.0 0.2 -446.7 0.3 468.5 31.8 75.5
Trimestrul Il 25.0 0.0 3.1 -541.8 2.6 502.7 23.2 14.8
Trimestrul IV -48.3 0.0 4.1 -384.5 3.4 350.6 25.3 -49.4
2015 308.1 0.0 5.9 -1810.4 6.5 1 529.5 99.4 139.0

Sursa: BNM



Tabelul A.15: Activele valutare bilantiere ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA)

Excluzand bancile aflate in proces de lichidare (11 banci),
recalculare la curs efectiv

Excluzand bancile aflate in proces de lichidare (11 banci),

recalculare la cursul constant din 31.12.2015

Soldul la Ponderea Soldul la Ponderea  Modificarea fata Soldul la Ponderea Soldul la Ponderea  Modificarea fata
31.12.2014 n total 31.12.2015 n total de 31.12.2014 31.12.2014 n total 31.12.2015 n total de 31.12.2014

(%) (%) (%) (%) (%) (%)
Credite acordate in valuta 880.7 52.1 806.6 52.2 -8.4 826.3 52.2 806.6 52.2 -2.4
Disponibilitati in valuta 561.6 33.2 523.3 33.9 -6.8 525.1 33.2 523.3 33.9 -0.3
Rezerve obligatorii in valuta 175.8 10.4 181.1 11.7 3.0 163.6 10.3 181.1 11.7 10.7
Alte active in valuta (1+2+3+4+5), 2.5 0.1 -17.1 -1.2 -7.8 ori 2.8 0.1 -17.1 -1.2 -7.1 ori
inclusiv:
1.Plasarile la termen in alte
banci din RM 4.0 0.2 0.0 0.0 -100.0 3.6 0.2 0.0 0.0 -100.0
2.Conturi ,,Nostro” deschise
in bancile din RM 1.2 0.1 3.8 0.2 3.2 ori 1.2 0.1 3.8 0.2 3.2 ori
3.Mijloace plasate si credite
overnight la rezidenti 0.5 0.0 0.0 0.0 -100.0 0.3 0.0 0.0 0.0 -100.0
4.Alte active 30.5 1.8 24.9 1.6 -18.4 28.8 1.8 24.9 1.6 -13.5
5.Ajustari si reduceri pentru
pierderi din depreciere -33.7 -2.0 -45.8 -3.0 35.9 -31.1 -2.0 -45.8 -3.0 47.3
Active atasate la cursul
valutei straine 70.3 4.2 51.9 3.4 -26.2 65.8 4.2 51.9 3.4 -21.1
Total active valutare bilantiere 1 690.9 100.0 1 545.8 100.0 -8.6 1583.6 100.0 1 545.8 100.0 -2.4

Sursa: BNM
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Tabelul A.16: Credite acordate in valuta straina de catre bancile locale
(echivalentul in milioane dolari SUA)

Soldul la Ponderea Soldul la Ponderea Modificarea fata de
31.12.2014 in total 31.12.2015 in total 31.12.2014

(%) (%) (%)

EUR 527.7 59.9 473.8 58.7 -10.2

usD 350.4 39.8 332.8 41.3 -5.0

RUB 2.6 0.3 0.0 0.0 -100.0

Total 880.7 100.0 806.6 100.0 -8.4

Sursa: BNM

Tabelul A.17: Disponibilitati in valuta straina ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA)

Soldul la Ponderea Soldul la Ponderea Modificarea fata de
31.12.2014 n total 31.12.2015 n total 31.12.2014

(%) (%) (%)
Conturi ,,Nostro”
deschise in strainatate 409.8 73.0 351.1 67.1 -14.3
Numerar in valuta straina 89.1 15.9 77.2 14.8 -13.4
Plasari in strainatate 47.0 8.4 52.4 10.0 11.5
Mijloace plasate overnight 14.4 2.5 41.4 7.9 2.8 ori
Valori mobiliare Tn valuta straina 1.3 0.2 1.2 0.2 -7.7
Total 561.6 100.0 523.3 100.0 -6.8

Sursa: BNM

Tabelul A.18: Structura valutara a disponibilitatilor Tn valuta ale bancilor licentiate
(echivalentul in milioane dolari SUA)

Soldul la Ponderea Soldul la Ponderea Modificarea fata de
31.12.2014 in total 31.12.2015 in total 31.12.2014
(%) (%) (%)

EUR 336.8 60.0 283.8 54.2 -15.7
usD 212.2 37.8 226.4 43.3 6.7

RUB 9.3 1.6 6.9 1.3 -25.8
Alte valute 3.3 0.6 6.2 1.2 87.9
Total 561.6 100.0 523.3 100.0 -6.8

Sursa: BNM



Tabelul A.19: Obligatiuni valutare bilantiere ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane dolari SUA)

Excluzand bancile aflate in proces de lichidare (11 banci), Excluzand bancile aflate in proces de lichidare (11 banci),
recalculare la curs efectiv recalculare la cursul constant din 31.12.2015
Soldul la Ponderea Soldul la Ponderea  Modificarea fata Soldul la Ponderea Soldul la Ponderea  Modificarea fata
31.12.2014 n total 31.12.2015 n total de 31.12.2014 31.12.2014 n total 31.12.2015 n total de 31.12.2014
(%) (%) (%) (%) (%) (%)
Depozite la termen ale clientilor* 880.3 52.3 763.3 49.6 -13.3 819.0 52.0 763.3 49.6 -6.8
-rezidenti 834.1 49.6 726.3 47.2 -12.9 776.3 49.3 726.3 47.2 -6.4
-nerezidenti 46.2 2.7 37.0 2.4 -19.9 42.7 2.7 37.0 2.4 -13.3
Conturi curente ale clientilor 335.5 20.0 397.3 25.8 18.4 315.0 20.0 397.3 25.8 26.1
-rezidenti 301.8 17.9 364.1 23.7 20.6 282.6 17.9 364.1 23.7 28.8
-nerezidenti 33.7 2.1 33.2 2.1 -1.5 32.4 2.1 33.2 2.1 2.5
Depozite la vedere ale clientilor 150.5 9.0 171.6 11.2 14.0 138.7 8.8 171.6 11.2 23.7
-rezidenti 145.6 8.7 166.0 10.8 14.0 134.2 8.5 166.0 10.8 23.7
-nerezidenti 4.9 0.3 5.6 0.4 14.3 4.5 0.3 5.6 0.4 24.4
Credite primite 278.1 16.5 179.2 11.6 -35.6 267.5 17.0 179.2 11.6 -33.0
Depozite la termen ale bancilor straine 12.0 0.7 2.6 0.2 -78.3 10.7 0.7 2.6 0.2 -75.7
Conturi ,LORO” ale bancilor straine 0.2 0.0 0.1 0.0 -50.0 0.2 0.0 0.1 0.0 -50.0
Alte obligatiuni in valuta straina, 25.5 1.5 24.4 1.6 -4.3 24.6 1.5 24.4 1.6 -0.8
inclusiv:
1.depozite pe termen ale bancilor licentiate 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2.alte obligatiuni 25.5 1.5 24.4 1.6 -4.3 24.6 1.5 24.4 1.6 -0.8
Total 1682.1 100.0 1538.5 100.0 -8.5 1575.7 100.0 1538.5 100.0 -2.4
*cu exceptia bancilor
Sursa: BNM
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Tabelul A.20: Total depozite Tn valuta ale clientilor bancilor licentiate, cu exceptia celor plasate de alte banci (recalculate Tn milioane dolari SUA)

Excluzand bancile aflate in proces de lichidare (11 banci),

recalculare la curs efectiv

Excluzand bancile aflate in proces de lichidare (11 banci),
recalculare la cursul constant din 31.12.2015

Soldul la Ponderea Soldul la Ponderea Modificarea fata Soldul la Ponderea Soldul la Ponderea Modificarea fata

31.12.2014 in total 31.12.2015 in total de 31.12.2014 | 31.12.2014 in total 31.12.2015 in total de 31.12.2014
(%) (%) (%) (%) (%) (%)
EUR 910.2 66.6 831.8 62.4 -8.6 817.5 64.2 831.8 62.4 1.7
usD 449.4 32.9 492.8 37.0 9.7 449.4 35.3 492.8 37.0 9.7
RUB 4.0 0.3 2.9 0.2 -27.5 3.1 0.3 2.9 0.2 -6.5
Alte valute 2.7 0.2 4.7 0.4 74.1 2.6 0.2 4.7 0.4 80.8
Total 1 366.3 100.0 1332.2 100.0 -2.5 1272.6 100.0 1332.2 100.0 4.7

Sursa: BNM
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Tabelul A.21: Active si obligatiuni conditionale ale bancilor licentiate in valuta straina
(echivalentul in milioane dolari SUA)

Soldul la Ponderea Soldul la Ponderea Modificarea fata de
31.12.2014 (%) 31.12.2015 (%) 31.12.2014 (%)
Active conditionale in valuta straina
Cumparari curente 225.8 98.8 168.1 98.8 -25.6
Cumparari la termen 2.0 0.9 1.7 1.0 -15.0
Alte active conditionale 0.7 0.3 0.3 0.2 -57.1
Total active conditionale 228.5 100.0 170.1 100.0 -25.6
Obligatiuni conditionale in valuta straina
Vanzari curente 226.1 90.5 168.1 99.0 -25.7
Vanzari la termen 23.5 9.4 1.7 1.0 -92.8
Alte obligatiuni conditionale 0.2 0.1 0.0 0.0 -100.0
Total obligatiuni conditionale 249.8 100.0 169.8 100.0 -32.0
Active conditionale -
Obligatiuni conditionale -21.3 0.3
(Active conditionale -
Obligatiuni conditionale)/CNT -4.37% 0.06%

Sursa: BNM



Tabelul A.22: Limite pe investitii si constrangeri aplicate de BNM in procesul de gestionare a riscului investitional

Riscuri

Metode de diminuare

Riscul de credit

* Investirea In contraparti sigure, cu calitate de creditare nalta, stabilita de agentiile internationale de rating Standard&Poor’s,
Moody'’s si Fitch Ratings (se utilizeaza ratingul mediu cotat de catre cele trei agentii).

* Stabilirea unui rating minim admisibil al contrapartilor autorizate pentru efectuarea tranzactiilor.

* Stabilirea limitelor in functie de: tipul, durata si rating-ul instrumentelor investitionale, precum si de compozitia valutara.

* Monitorizarea zilnica a limitelor pe investitii si respectarea limitelor de creditare.

* Cuantificarea riscului de credit, utilizand coeficientii de default determinati de catre agentia de rating Standard&Poor’s,
pentru fiecare tip de rating si in functie de scadenta.

Riscul de piata

* Monitorizarea zilnica a riscului de piata se efectueaza prin intermediul evaluarii la pretul de piata a veniturilor/pierderilor
nerealizate de la fluctuatia ratelor de schimb si din modificarea preturilor la valorile mobiliare.

* Riscul de piata aferent portofoliului de valori mobiliare investitionale este gestionat si monitorizat in baza metodologiei
valorii expuse la risc (VaR si CVAR), care estimeaza potentialele pierderi financiare, bazate pe un sir de parametri si asumari
pentru diferite modificari ale conditiilor pietei.

* Monitorizarea riscului ratei dobanzii si determinarea sensibilitatii pretului valorilor mobiliare din portofoliile de investitii

la modificarea ratelor dobanzii este evaluata aplicand PVO1.

* Stabilirea de catre Comitetul executiv al BNM a compozitiei valutare normative a portofoliului de investitii care

urmareste acoperirea riscului valutar si optimizarea portofoliului printr-o corespondenta adecvata a compozitiei valutare

a activelor si pasivelor, precum si printr-un orizont investitional acceptabil pentru asigurarea continuitatii deservirii obligatiilor
externe curente si implementarii politicilor monetare si valutare ale statului. Compozitia valutara normativa se determina

in baza unei analize ample a compozitiei valutare a comertului de marfuri si servicii, a datoriei externe, a valutei in care se
efectueaza interventiile, etc. Compozitia valutara a rezervelor poate devia in limita de +/- 10% de la compozitia valutara
normativa.

* Stabilirea de catre Comitetul de investitii al BNM a structurii valutare a fiecarui subportofoliu si devierile admisibile.

* Respectarea compozitiei valutare normative si a structurii valutare a fiecarui subportofoliu.

Riscul de lichiditate

* Asigurarea lichiditatii prin depunerile la vedere si prin investirea Tn valori mobiliare cu lichiditate Thalta si nivel redus de risc.

* Monitorizarea zilnica a riscului de lichiditate se efectueaza si prin utilizarea unor benchmark-uri de piata stabilite

pentru subportofoliile de investitii indexate in functie de tipul instrumentelor si de valuta de investitii. Benchmark-urile folosite
sunt indici de piata, recunoscuti si utilizati pe plan mondial la evaluarea comparativa a performantei si riscurilor

aferente portofoliilor de investitii.

* Politica investitionala a BNM permite gestionarea activa a rezervelor, cu devieri de instrumente si de durata limitate la +/- 20%
fata de benchmark.

Sursa: BNM
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Tabelul A.23: Dinamica structurii activelor sectorului bancar al Republicii Moldova pentru perioada 31.12.2014 - 31.12.2015 (%)

Indicatorul 31.12.2014 31.12.2015 Dinamica 31.12.2015/
31.12.2014
mil. lei ponderea in mil. lei ponderea n mil. lei +/- (%)
total active (%) total active (%)

Numerar si echivalente de numerar 14 275.4 23.8 215149 31.1 72394 50.7
Active financiare detinute pentru tranzactionare 155.3 0.3 29.9 0.0 -125.4 -80.8
Active financiare desemnate ca
fiind evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Active financiare disponibile pentru vanzare 412.2 0.7 398.1 0.6 -14.1 -3.4
Imprumuturi si creante 38 414.7 64.1 40 347.7 58.4 1933.0 5.0
Investitii pastrate pana la scadenta 3737.2 6.2 3750.5 5.4 13.3 0.4
Imobilizari corporale 1803.0 3.0 1909.5 2.8 106.5 5.9
Imobilizari necorporale 253.7 0.4 275.1 0.4 21.4 8.4
Creante privind impozitele 17.9 0.0 59.6 0.1 41.8 234.0
Alte active 669.8 1.1 577.2 0.8 -92.6 -13.8
Active imobilizate si grupuri destinate cedarii,
clasificate drept detinute pentru vanzare 239.4 0.4 233.1 0.3 -6.3 -2.6
TOTAL ACTIVE 59 978.6 100.0 69 095.6 100.0 9117.0 15.2

Sursa: BNM
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Tabelul A.24: Dinamica structurii datoriilor sectorului bancar al Republicii Moldova pentru perioada 31.12.2014 - 31.12.2015 (%)

Denumirea articolului 31.12.2014 31.12.2015 Dinamica
Valoarea Valoarea mil. lei %
contabila contabila
(mil. lei) (mil. lei)

Datorii financiare detinute

pentru tranzactionare -0.6 0.0 0.6 100.0

Datorii financiare desemnate ca

fiind evaluate la valoarea

justa prin profit sau pierdere 0.0 0.0 0.0 0.0

Datorii financiare evaluate

la cost amortizat: 48 932.9 56 712.0 7779.1 15.9

inclusiv depozitele clientilor 43 029.3 50 565.6 7536.3 17.5

Provizioane 76.5 100.5 24.0 4.2

Datorii privind impozitele 324.4 132.3 -192.0 59.2

Alte datorii 268.9 385.1 116.2 43.2

TOTAL DATORII 49 602.2 57 330.0 7 727.8 15.6
Sursa: BNM

Tabelul A.25: Evolutia platilor decontate prin sistemul automatizat de plati interbancare

Sistemul Anul

Numarul (mii plati)

Valoarea (mil. lei)

Valoarea medie
pe tranzactie (mii lei)

Total Medie zilnica Total Medie zilnica
SAPI 2014 13 669.7 54.0 718 882.9 2841.4 52.6
2015 13 217.7 52.5 679 724.5 2 697.3 51.4
Inclusiv
SDBTR 2014 1107.0 4.4 669 907.4 2 647.8 605.2
2015 1110.0 4.4 629 769.4 2499.1 567.4
SCDN 2014 12 562.7 49.6 48 975.6 193.6 3.9
2015 12 107.7 48.0 49 955.1 198.2 4.1

Sursa: BNM
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Tabelul A.26: Caracteristicile monedelor jubiliare si comemorative - emisia 2015

Denumirea monedei Valoarea nominala Metal Greutate  Diametru  Tiraj
(gr) (mm) (ex.)
Seria , Sarbatorile, cultura, traditiile Moldovei”
Martisorul 50 lei Argint 999/1000 16.5 30.0 1000
Seria , Aleea Clasicilor din Gradina Publica , Stefan cel Mare si Sfant” din mun. Chisinau”
Constantin Stere 100 lei Aur 999.9/1000 7.8 24.0 300
50 lei Argint 999/1000 13.0 28.0 500
Seria ,Personalitati”
Grigore Vieru - 80 de ani de la nastere 100 lei Argint 999/1000 31.1 37.0 1000
Constantin Constantinov - 100 de ani de la nastere 50 lei Argint 999/1000 13.0 28.0 500
Seria , Locasuri sfinte”
Biserica de lemn , Adormirea Maicii Domnului”, 50 lei Argint 999/1000 16.5 30.0 500
Muzeul Satului, Chisinau
Seria ,,Conace boieresti”
Conacul Pommer din satul Taul, raionul Donduseni 50 lei Argint 999/1000 16.5 30.0 500
Seria ,,Femei celebre”
Maria Biesu - 80 de ani de la nastere 50 lei Argint 999/1000 16.5 30.0 500
Seria ,,Cartea Rosie a Republicii Moldova”
Broasca - testoasa - de - balta 50 lei Argint 999/1000 16.5 30.0 500
Sursa: BNM
Tabelul A.27: Aranjamente financiare cu FMI de care a beneficiat Banca Nationala a Moldovei
Suma aprobata Suma debursata Ponderea debursarilor Stoc la Stoc la
Tipul facilitatii pana la 31.12.2015 panala 31.12.2015 in suma total aprobata  31.12.2015 31.12.2015
(mil. DST) (mil. DST) (%) (mil. DST) (mil. USD)
Facilitatea de Finantare Extinsa (EFF) 319.80 236.62 73.99 139.95 194.09
Facilitatea de Creditare Extinsa (ECF) 311.56 191.58 61.49 100.69 139.64
Sursa: BNM
Tabelul A.28: Analiza profitului disponibil pentru distribuire Tn corelatie cu principalele activitati ale BNM
2015 2014
Rezultat financiar Rezultat financiar Diferenta Diferenta absoluta
2015/2014
mii lei mii lei % mii lei
Activitati gestionate de banca
Instrumente monetare aplicate si activitati ce tin de relatiile cu Guvernul (368,620) (989) 37,171.99 (367,631)
Gestionarea rezervelor valutare 2,577,753 1,862,381 38.41 715,372
Moneda nationala (112,471) 13,045 (962.18) (125,516)
Alte operatiuni, inclusiv
costuri de functionare (135,774) (95,707) 41.86 (40,067)
Profit disponibil pentru distribuire 1,960,888 1,778,730 10.24 182,158
Sursa: BNM
Tabelul A.29: Rezultatul net din implementarea politicii monetare
2015 2014 Diferenta Diferenta absoluta
2015/2014
mii lei mii lei % mii lei
Depozite overnight (63,822) (1,832) 3,383.73 (61,990)
Rezerve obligatorii (560,125) (23,546) 2,278.85 (536,579)
Conturi si depozite ale Ministerului Finantelor (33,823) (27,626) 22.43 (6,197)
Operatiuni de piata monetara (119,810) (56,928) 110.46 (62,882)
Activitatea de creditare si detinerea portofoliului de VMS 408,960 108,943 275.39 300,017
Rezultat net (368,620) (989) 37,171.99 (367,631)

Sursa: BNM
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Tabelul A.30: Rezultatul net obtinut Tn urma administrarii rezervelor valutare detinute de BNM

2015 2014 Diferenta Diferenta absoluta
2015/2014
mii lei mii lei % mii lei
Valori mobiliare in valuta straina 299,139 338,123 (11.53) (38,984)
Depozite 32,754 26,759 22.40 5,995
Tmprumuturi FMI (39,717) (34,522) 15.05 (5,195)
Diferente de curs valutar 2,286,850 1,532,984 49.18 753,866
Comisioane si taxe (2,735) (2,346) 16.58 (389)
Rezultat net 2,576,291 1,860,998 38.44 715,293
Sursa: BNM
Tabelul A.31: Evolutia cursului oficial de schimb
2015 2014
mediu pe lafinele mediupe lafinele
perioada anului perioada anului
MDL/USD 18.8161 19.6585 14.0388 15.6152
MDL/EUR  20.8980 21.4779 18.6321 18.9966
MDL/GBP  28.7964 29.1134 23.1178 24.2574
MDL/XDR  26.3363 27.2635 21.3198 22.6168
MDL/XAU 700.9788 674.8875 570.3802 595.6709
Sursa: BNM
Tabelul A.32: Ponderea pozitiilor bilantiere semnificative (%) si ratele medii anuale
aferente instrumentelor financiare (%)
2015 2014
Pondere Rata medie Pondere Rata medie
% anuala a % anuala a
dobanzii, % dobanzii, %
ACTIVE 100.00 - 100.00 -
Active externe 69.98 1.34 78.77 1.11
Valori mobiliare de stat 3.91 15.69 4.49 4.60
Credite acordate (pe termen scurt/mediu) 25.93 0.1/0.01 16.57 0.1/0.01
Alte active 0.18 - 0.17 -
PASIVE 100.00 - 100.00 -
Moneda nationala in circulatie 31.48 - 41.52 -
Disponibilitati ale Guvernului, inclusiv: 6.12 - 5.18 -
la vedere, MDL 4.38 1.83 3.16 1.82
la vedere, VLC 1.74 - 2.02 -
Disponibilitati ale bancilor, inclusiv: 23.62 - 18.38 -
conturi LORO, inclusiv: 15.48 - 6.61 -
rezerve obligatorii in MDL remunerate - 12.30 - 0.56
rezerve obligatorii in VLC remunerate 6.58 0.38 7.56 0.57
depozite Overnight 1.56 11.35 4.21 0.80
Certificatele BNM (plasate) 1.13 15.45 0.48 3.51
Credite primite de la FMI (EFF, ECF) 12.33 1.05/0.00 13.18 1.09/0.00
Alte obligatiuni 6.32 - 8.09 -
Capital si rezerve 19.00 - 13.17 -

Sursa: BNM
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Tabelul A.33: Capital si rezerve

31 decembrie 2015

31 decembrie 2014

mii lei mii lei
Capital autorizat 902,970 330,017
Fondul general de rezerva 1,805,940 418,005
Total capital statutar 2,708,910 748,022
Rezerva veniturilor nerealizate din diferente
de curs de la reevaluarea stocurilor valutare 7,364,942 5,106,782
Rezerva veniturilor nerealizate din
reevaluarea valorilor mobiliare investitionale 211,577 240,117
Alte rezerve 3,607 (1,381)
Total capital si rezerve 10,289,036 6,093,540

Sursa: BNM



150 Raport anual (BNM, 2015)

Tabelul A.34: Lista hotararilor Consiliului de administratie, Consiliului de supraveghere si Comitetului executiv remise
pentru publicare Th Monitorul Oficial al Republicii Moldova Tn anul 2015

Nr. Nr. Data Titlul Publicat in Monitorul Oficial
d/o HCA aprobarii HCA al Republicii Moldova
numar/articol data

1 18 22.01.2015  Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 29-32/243 06.02.2015

exigentele fata de administratorii bancii, aprobat prin Hotarirea Consiliului
de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr. 134 din 1 iulie 2010

2 25 29.01.2015  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 29-32/244 06.02.2015
si la norma rezervelor obligatorii

3 26 29.01.2015  Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei 29-32/245 06.02.2015
la creditele pe termen lung

4 32 05.01.2015  Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii privind modul de 33-38/279 13.02.2015
intocmire si prezentare de catre banci a rapoartelor in scopuri prudentiale

5 38 12.02.2015 Cu privire la punerea in circulatie ca mijloc de plata si in scop numismatic 39-45/332 20.02.2015
a unei monede comemorative

6 42 17.02.2015 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 39-45/333 20.02.2015

7 44 26.02.2015  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 52-57/448 06.03.2015

8 55 05.03.2015 Cu privire la modificarea si completarea unor acte normative ale 59-66/511 13.03.2015
Bancii Nationale a Moldovei

9 56 05.03.2015  Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 94-97/681 17.04.2015

transferul de credit, aprobat prin Hotarirea Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Moldovei nr. 157 din 1 august 2013
10 57 10.03.2015  Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 74-77/582 27.03.2015
suficienta capitalului ponderat la risc, aprobat prin Hotarirea
Consiliului de administratie nr.269 din 17.10.2001
11 64 26.03.2015  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 78-83/622 03.04.2015
12 71 26.03.2015  Cu privire la comisionul la punerea in circulatie a bancnotelor si 78-83/623 03.04.2015
monedelor metalice prin intermediul Fondului de garantare a
depozitelor in sistemul bancar

13 101  06.04.2015 Cu privire la inlocuirea administratorului special al Bancii de Economii S.A. 89-92/659 10.04.2015
14 102 06.04.2015  Cu privire la inlocuirea administratorului special al BC ,,BANCA SOCIALA” S.A. 89-92/660 10.04.2015
15 105 09.04.2015  Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 124-130/882 22.05.2015

activitatea emitentilor de moneda electronica si prestatorilor de servicii
de plata nebancari, aprobat prin Hotarirea Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Moldovei nr.123 din 27.06.2013

16 119  30.04.2015 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si la 110-114/734 08.05.2015
norma rezervelor obligatorii

17 120 30.04.2015  Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei la 110-114/735 08.05.2015
creditele pe termen lung

18 126  12.05.2015 Cu privire la abrogarea Instructiunii privind particularitatile emisiunilor de 124-130/883 22.05.2015

actiuni si obligatiuni ale bancilor si modul de autorizare a lor de catre
Banca Nationala a Moldovei, aprobata prin Hotarirea Consiliului de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.95 din 30 aprilie 2010

19 131 21.05.2015  Cu privire la modificarea si completarea unor acte normative ale 166-176/1179 03.07.2015
Bancii Nationale a Moldovei
20 132 21.05.2015 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 131-138/962 29.05.2015

investitiile bancilor in imobilizari corporale, aprobat prin Hotarirea
Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei
nr.384 din 23.12.1999
21 133  21.05.2015 Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii privind situatiile 131-138/963 29.05.2015
financiare FINREP la nivel individual, aplicabile bancilor,
aprobata prin Hotarirea Consiliului de administratie al
Bancii Nationale a Moldovei nr.292 din 15 decembrie 2011

22 139  28.05.2015 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si la 139-143/997 05.06.2015
norma rezervelor obligatorii

23 165 25.06.2015 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si la 166-176/1180 03.07.2015
norma rezervelor obligatorii

24 179 09.07.2015  Cu privire la modificarea Recomandarilor cu privire la abordarea bazata 185-189/1318 17.07.2015

pe risc a clientilor de catre banci in vederea prevenirii si combaterii
spalarii banilor si finantarii terorismului
25 180 09.07.2015 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 185-189/1319 17.07.2015
regimul rezervelor obligatorii, aprobat prin Hotarirea Consiliului de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.85 din 15 aprilie 2004

26 185 09.07.2015  Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului privind pozitia 185-189/1320 17.07.2015
valutara deschisa a bancii

27 200 30.07.2015 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si la 206-210/1388 07.08.2015
norma rezervelor obligatorii

28 201  30.07.2015 Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei la 206-210/1389 07.08.2015

creditele pe termen lung

Sursa: BNM
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Tabelul A.35: Lista hotararilor Consiliului de administratie, Consiliului de supraveghere si Comitetului executiv remise

pentru publicare in Monitorul Oficial al Republicii Moldova in anul 2015 (continuare)

Nr. Nr. Data Titlul Publicat in Monitorul Oficial
d/o HCA aprobarii HCA al Republicii Moldova
numar/articol data
29 216 20.08.2015  Cu privire la aprobarea Regulamentului privind conturile rezidentilor 258-261/1719 18.09.2015
in strainatate
30 217 20.08.2015 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 258-261/1720 18.09.2015
cardurile de plata, aprobat prin Hotarirea Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Moldovei nr.157 din 01.08.2013
Hotaririle Consiliului de supraveghere
Nr. Nr. Data Titlul Publicat in Monitorul Oficial
d/o HCS aprobarii HCS al Republicii Moldova
numar/articol data
1 2 24.09.2015 Cu privire la punerea in circulatie ca mijloc de plata a unor 267-273/1908 02.10.2015
bancnote modernizate
2 3 16.10.2015 Cu privire la punerea in circulatie ca mijloc de plata si in scop numismatic 291-295/2176 23.10.2015
a unor monede comemorative
Hotaririle Comitetului executiv
Nr. Nr. Data Titlul Publicat in Monitorul Oficial
d/o HCE aprobarii HCE al Republicii Moldova
numar/articol data
1 3 26.08.2015  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei si la 247-252/1689 04.09.2015
norma rezervelor obligatorii
2 7 26.08.2015 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 258-261/1717 18.09.2015
exigentele fata de administratorii bancii, aprobat prin Hotarirea Consiliului
de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr. 134 din 1 iulie 2010
3 20 10.09.2015 Cu privire la abrogarea unor acte normative ale Bancii Nationale a Moldovei 258-261/1718 18.09.2015
4 29 17.09.2015 Cu privire la inlocuirea temporara a administratorului special 262-266/1823 25.09.2015
al B.C. ,UNIBANK" S.A.
5 30 17.09.2015 Cu privire la modificarea Regulamentului cu privire la contopirea sau 262-266/1824 25.09.2015
absorbtia bancilor din Republica Moldova
6 33 24.09.2015  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 267-273/1909 02.10.2015
7 38 24.09.2015 Cu privire la abrogarea unor acte normative ale Bancii 302-305/2221 06.11.2015
Nationale a Moldovei
8 45 01.10.2015 Cu privire la modificarea si completarea unor acte normative ale Bancii 306-310/2246 13.11.2015
Nationale a Moldovei
9 62 16.10.2015 Cu privire la retragerea licentei de desfasurare a activitatilor financiare 291-295/2177 23.10.2015
si initierea procesului de lichidare silita a Bancii de Economii S.A.
10 63 16.10.2015 Cu privire la retragerea licentei de desfasurare a activitatilor financiare 291-295/2178 23.10.2015
si initierea procesului de lichidare silita a BC ,BANCA SOCIALA” S.A.
11 64 16.10.2015 Cu privire la retragerea licentei de desfasurare a activitatilor financiare 291-295/2179 23.10.2015
si initierea procesului de lichidare silita a B.C. ,,UNIBANK” S.A.
12 75 29.10.2015  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 302-305/2222 06.11.2015
13 78 29.10.2015  Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Moldovei la 302-305/2223 06.11.2015
creditele pe termen lung
14 80 29.10.2015  Cu privire la abrogarea Hotaririi Consiliului de administratie al Bancii 302-305/2224 06.11.2015
Nationale a Moldovei nr.292 din 2 noiembrie 2006 ,,Cu privire la modificarea
si completarea Regulamentului cu privire la conditiile, modul de emisiune
si circulatie a certificatelor bancare de depozit si a cambiilor bancare”
15 87 05.11.2015  Cu privire la modificarea si completarea Instructiunii cu privire la 340-346/2638 18.12.2015
aportarea unor operatiuni valutare de catre bancile licentiate
16 97 26.11.2015  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 324-329/2390 04.12.2015
17 130 10.12.2015  Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 324-329/2390 04.12.2015
lichiditatea bancii, aprobat de Consiliul de administratie al Bancii
Nationale a Moldovei, proces-verbal nr. 28 din 8 august 1997
18 131 10.12.2015  Cu privire la modificarea Instructiunii cu privire la introducerea/ 340-346/2639 18.12.2015
scoaterea numerarului in/din Republica Moldova de catre banci
19 152 17.10.2015 Cu privire la termenele de prezentare de catre banci a unor rapoarte 347-360/2694 25.12.2015
20 164 30.12.2015  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 1/2 06.01.2016

Sursa: BNM



Tabelul A.36: Evolutia proiectelor majore ale BNM pe parcursul anului 2015

Nr. | Denumirea Obiectivul Obiective Perioada Realizari Pasii urmatori pentru
d/o | proiectului strategic de initierii 2016
referinta
1 Implementarea 3. Dezvoltarea | Asigurarea Bancii Nationale a lanuarie 2013 | Dupa ce in anul 2013 au fost realizate Implementarea si
Registrului functiei de Moldovei cu informatii operative studii si cercetari ale practicilor bancilor acceptarea finala a
riscului de credit | supraveghere a | sisuficiente care vor contribui la: centrale in vederea identificarii si analizei | solutiei informatice;
BNM optimizarea reglementarii aspectelor principiale si specifice ale desfasurarea procedurii
prudentiale si consolidarea domeniului, in anul 2014 a fost de licitatie aferente
supravegherii bancare intr-un desfasurata procedura de licitatie pentru | dezvoltarii infrastructurii
cadru macroprudential de achizitionarea solutiei informatice, pentru registrul riscului
supraveghere a activitatii de contractul fiind semnat in 2015. Pe de credit.
creditare a bancilor, in parcursul anului 2015 a avut loc realizarea
concordanta cu principiile fazelor de initiere, analiza si design ale
moderne de administrare a proiectului. La finele anului proiectul era
riscului de credit, evaluarea in faza de implementare si customizare a
capacitatii bancilor de a depasi un solutiei informatice.
eveniment de stres financiar,
urmarirea solventei bancare,
precum si a stabilitatii
macroeconomice etc.
2 Implementarea 3. Dezvoltarea Realizarea proiectului va avea ca Trimestrul lll | Au fost identificate necesitatile, Efectuarea vizitei de
solutiei pentru functiei de rezultat eficientizarea procesului | 2015 obiectivele si beneficiile proiectului. A fost | studiu la o banca

eficientizarea
procesului de
autorizare si
monitorizare a
transparentei
actionarilor

supraveghere a
BNM

de autorizare si stocare a actelor
normative primite de la bancile
licentiate, consolidarea capacitatii
BNM in domeniul cresterii
nivelului de transparenta in
structura de proprietate a
bancilor licentiate, prin aplicarea
unui control continuu, precum si
automatizarea procesului de
monitorizare a transparentei
actionarilor.

solicitata de catre BNM si acceptata de
catre Comisia Europeana asistenta TAIEX
in domeniul proiectului.

centrala, determinarea
cerintelor si elaborarea
documentelor de licitatie
aferente solutiei
informatice, initierea si
derularea achizitiei.

st
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Nr. | Denumirea Obiectivul Obiective Perioada Realizari Pasii urmatori pentru
d/o | proiectului strategic de initierii 2016
referinta
3 Implementarea 3. Dezvoltarea | Realizarea proiectuluiva avea ca lulie 2015 Au fost identificate necesitatile, Efectuarea vizitei de
solutiei privind functiei de rezultat obtinerea informatiei cu obiectivele si beneficiile proiectului. A fost | studiu la una din bancile
analiza la distantd | supravegherea | privire la expunerea solicitata de catre BNM si acceptata de centrale ale Uniunii
in domeniul BNM sectorului bancar si/sau a fiecarei catre Comisia Europeana asistenta TAIEX | Europene, determinarea
prevenirii si banciin parte la riscul de spalare a in domeniul proiectului. cerintelor si elaborarea
combaterii banilor si finantare a terorismului, documentelor de licitatie
spalarii banilor si aplicarea mailarga a aferente solutiei
finantarii supravegherii bancare bazate pe informatice, initierea
terorismului risc, tinand cont de tendintele achizitiei.
actuale de dezvoltare a
mijloacelor si metodelor de
spalare a banilor si finantare a
terorismului.
4 Implementarea 3. Dezvoltarea | Implementarea prevederilor lunie 2013 Ca urmare a semnarii Contractului Elaborarea proiectelor

Acordului Basel

n/n

functiei de
supraveghere a
BNM

Acordului Basel 1l/11l va permite
asigurarea unui cadru de
reglementari prudentiale mai
flexibile pentru stabilirea
cerintelor de capital (de la un nivel
simplificat la un nivel sofisticat),
adecvat profilului de risc al
institutiilor bancare. Totodata,
Basel II/11l va contribui
considerabil la sporirea stabilitatii
sistemului bancar, fiind asigurata
urmarirea specificului activitatii
fiecarei institutii bancare si
profilului de risc pe care aceastail
prezintd, precum si va asigura
diversificarea metodelor privind
evaluarea riscurilor. Ca urmare,

Twinning de catre contra parti si a
aprobarii acestuia de catre autoritatile
Uniunii Europene (UE), pe parcursul anului
2015 au fost desfasurate urmatoarele
activitati: Evaluarea cadrului legal/
normativ existent in domeniul
reglementarii capitalului bancar si
identificarea diferentelor fata de
cerintele acordului Basel Il/11l cu
elaborarea unui plan de actiuni general;
Organizarea instruirii personalului BNM si
a bancilor licentiate cu scopul
familiarizarii lor si dezvoltarii
cunostintelor cu privire la prevederile
pachetului Directivei a IV (CRD IV) aplicat
in UE; Elaborarea chestionarului de
evaluare a impactului cantitativ si calitativ

de modificare a actelor
legislative/normative n
contextul implementarii
Directivei 2013/36/EU si
Regulamentului
575/2013, elaborarea
cadrului de supraveghere
bazata pe categoriile de
risc aferente Pilonului1
(abordarea
standardizata si
avansata);
implementarea
sistemelor si
procedurilor interne de
gestionare a riscurilor in
banci prin evaluarea
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Nr.
d/o

Denumirea
proiectului

Obiectivul
strategic de
referinta

Obiective

Perioada
inigierii

Realizari

Pasii urmatori pentru
2016

implementarea cerintelor
Acordului Basel lI/1ll va stimula

transparenta si disciplina de piata.

asupra sectorului bancar autohton.
Totodata, a fost elaborata strategia de
implementare a standardelor Basel prin
prisma legislatiei UE.

sistemelor curente si
instruirea
reprezentantilor din
sistemul bancar,
aprobarea de catre BNM
a strategiei de
implementare a CRD IV,
evaluarea practicilor
bancilor privind
managementul riscurilor
si a compatibilitatii cu
abordarea diferita din
cadrul CRD IV,
dezvoltarea
metodologiei interne a
BNM pentru realizarea
procesului de analiza si
de evaluare.

Modernizarea
paginii oficiale
web a BNM

6.
Tmbunété;irea
comunicarii
externe

Lansarea proiectului de
modernizare si imbunatatire a
structurii, continutului si
designului paginii web oficiale a
BNM constituie una din masurile
menite sa asigure atingerea
obiectivului strategic de
imbunatatire a comunicarii
externe. Pagina-web oficiala a
Bancii Nationale a Moldovei are
menirea de a oferi publicului larg
acces la informatie veridica si
operativa privind activitatea BNM

Noiembrie
2012

Ca urmare a selectarii furnizorului de
servicii, in 2014 a fost elaborata pagina
web noua a BNM, in principal fiind
realizate urmatoarele activitati: crearea
bazei de date interactive, elaborarea
tehnologiilor de accesare a datelor,
transferarea datelor din arhiva paginii
web curente Tn cea noua, instruirea
redactorilor si furnizorilor de informatii,
sincronizarea continutului paginii vechi cu
cea modernizata.

La 4 iunie 2015 a avut loc lansarea paginii
oficiale web modernizate a BNM.

Proiect realizat cu
succes.

Dezvoltarea continua a

functionalitatilor paginii
H H

oficiale web.

14°]"
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Nr. | Denumirea Obiectivul Obiective Perioada Realizari Pasii urmatori pentru
d/o | proiectului strategic de initierii 2016
referinta
si situatia din sistemul bancar al Beneficii realizate:
Republicii Moldova si este Concentrarea pe obiectivele Bancii
considerata a fi unul din Nationale a Moldovei;
instrumentele de baza ce asigura Implementarea bazei de date interactive
comunicarea cu partile interesate, cu date statistice dinamice;
contribuind la formarea imaginii Prezentarea datelor in regim infografic
BNM in exterior. Pornind de la interactiv;
acest fapt, proiectul urmareste sa Disponibilitatea mecanismului de
realizeze o revizuire completa a prioritizare a informatiei;
structurii si continutului Optiunea personalizarii continutului
informational, al designului web, a paginii;
elementelor de interactivitate, Disponibilitatea mecanismului modern de
care in ansamblu vor crea cautare si filtrare a informatiei;
premisele necesare pentru Integrarea cu retelele de socializare;
eficientizarea comunicarii BNM cu Promovarea unui spirit educativ;
partile externe. Realizarea unui design dintre cele mai
moderne;
Adaptabilitatea la dispozitive mobile.
6 Transform BNM 8. Sporirea Asigurarea evaluarii si Martie 2012 Dupa incheierea in 2013 a primei faze a Anuntarea licitatiilor
eficientei transformarii proceselor de proiectului, perioada in care a fost definit | deschise internationale,
activitatii activitate ale BNM ce tin de modelul-tinta al organizarii BNM sub pentru selectarea si

operationale a
BNM

operatiunile bancare si
gestionarea resurselor financiare,
materiale si umane, precum si
asigurarea modernizarii
sistemului informatic bancar al
BNM, astfel incat sa fie atins
obiectivul de sporire a eficientei
activitatii operationale a BNM.
Scopul urmarit in cadrul
proiectului Transform BNM se

aspectele proceselor de activitate,
resurselor umane, structurii
organizatorice si tehnologiei informatiei,
pe parcursul anilor 2014-2015 a avut loc
implementarea proiectelor din Planul de
transformare al BNM. Au fost realizate
masuri pe termen scurt si mediu ce au
condus la obtinerea unor performante
rapide in procesele de activitate, in
domeniul resurselor umane si structurii

implementarea unor
sisteme informatice
moderne si performante
de gestiune a resurselor
side derulare a
operatiunilor bancare.

Implementarea in
continuare a masurilor
din Planul de actiuni,
pentru obtinerea
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Nr. | Denumirea Obiectivul Obiective Perioada Realizari Pasii urmatori pentru
d/o | proiectului strategic de initierii 2016
referinta
axeaza pe o transformare organizatorice. Suplimentar, in 2015, a performantelor pe
multidimensionala a organizatiei fost implementat sistemul de termen mediu si pe
cu menirea de a asigura o aliniere management al performantei angajatilor | termen lung.
maxima la obiectivele sale si a fost ajustatd (etapa II) structura
strategice. Aceasta abordare este organizatorica a bancii, fiind obtinute
bazata pe modelul de arhitectura sinergii din gruparea unor activitati ce au
de scara larga la nivel de obiective comune, segregarea functiilor,
organizatie (Enterprise simplificarea structurilor de raportare
Architecture), care odata ierarhica. Totodata, au fost dezvoltate
implementat asigura corelarea sistemele de gestiune a proceselor de
proceselor de activitate, structurii activitate si a proiectelor din cadrul BNM.
organizatorice, personalului, Performantele date au contribuit la
sistemelor aplicative, sporirea eficientei utilizarii resurselor
informatiilor, tehnologiilor etc. la interne ale bancii prin: automatizarea si
obiectivele organizatiei. reducerea duratei proceselor, accelerarea
luarii deciziilor, optimizarea circuitului de
documente. in paralel a fost initiata si
derulatd in mod repetat procedura de
achizitie a unui nou sistem informatic de
operatiuni bancare, aceasta fiind
finalizata fara atribuirea unui contract din
cauza imposibilitatii selectarii unui
ofertant castigator.
7 Implementarea 8. Sporirea Asigurarea dezvoltarii durabile a Octombrie in perioada anilor 2013-2014 a fost Finalizarea elaborarii de
platformei unice | eficientei pietei monetar-valutare prin 2012 implementata platforma unica de catre Bloomberg a
de tranzactionare | activitatii consolidarea proceselor de tranzactionare pentru operatiunile platformei pentru

ainstrumentelor
monetar-valutare
prin sistemul
informational
Bloomberg

operationale a
BNM

tranzactionare pe o singura
platforma, prin modernizare
tehnologica si de procese, prin
asigurarea unui grad sporit de
eficacitate, eficienta si

valutare desfasurate pe piata interna,
pentru desfasurarea licitatiilor de plasare
a valorilor mobiliare de stat (VMS) pe
piata primara, precum si pentru unele
operatiuni de piatd monetara, cum ar fi:

efectuarea operatiunilor
repo/reverse repo si
derularea licitatiilor de
credite la rate variabile,
efectuarea conexiunii
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transparenta, precum si prin
consolidarea capacitatilor de
gestionare a riscurilor.

plasarea Certificatelor Bancii Nationale,
vanzarea/cumpararea VMS din/in
portofoliul BNM, atragerea depozitelor
de la banci prin licitatie. De asemenea,
incepand cu iulie 2013, Bloomberg a
devenit agentul de fixing la determinarea
ratelor de referinta pe piata monetara
interbancara CHIBOR/CHIBID, iar din
noiembrie 2014, bancile afiseaza prin
intermediul platformei Bloomberg
cotatiile pentru cumparare/vanzarea VMS
pe piata secundara.

Pe parcursul anului 2015 a fost
implementat modul de calculare si
distribuire prin platforma Bloomberg a
preturilor de piata ale VMS eligibile
pentru operatiunile de furnizare de
lichiditate. Totodata, a fost continuata
conlucrarea cu compania Bloomberg in
vederea elaborarii platformei pentru
derularea licitatiilor de credite la rate
variabile si repo/reverse repo.

acesteia cu sistemele
informationale ale BNM
si modificarea cadrului
normativ aferent.

Optimizarea
activitatii de
procesare a
numerarului

8. Sporirea
eficientei
activitatii
operationale a
BNM

Automatizarea activitatii
aferente procesarii
numerarului cu

procurarea

echipamentelor moderne cu
functii extinse ale activitatii.

lanuarie 2015

Ca urmare a initierii proiectului in prima
jumatate a anului 2015 a fost desfasurata
procedura de achizitie prin licitatie
deschisa pentru selectarea furnizorului
echipamentelor de procesat si ambalat
bancnote. Ulterior, in a doua jumatate a
anului 2015 a avut loc implementarea
proiectului: adaptarea spatiilor necesare
instalarii echipamentelor simultan cu

Proiect realizat cu
succes.
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producerea echipamentelor de catre
furnizor, instalarea si ajustarea
echipamentelor, testarea si darea in
exploatare a acestora.

Beneficii realizate:

Automatizarea integrala a activitatii de
procesare/ambalare a numerarului,
inclusiv tocarea numerarului

necorespunzator circulatiei;

Cresterea vitezei si capacitatii de
procesare a numerarului;

Cresterea nivelului de securitate a
procesului;

Tmbunétégirea conditiilor de munca;
Crearea premiselor pentru introducerea
unor standarde pentru numerarul pus
(repus) in circulatie si pentru
reglementarea pietei interbancare a
numerarului sub aspectul calitatii
acestuia.

Implementarea
solutiei pentru

I
arhivarea
electronica,
registratura si
managementul
Corespondentei

8. Sporirea
eficientei
activitatii
operationale a
BNM

Realizarea proiectului va avea ca
rezultat implementarea unui
serviciu de arhivare electronica a
documentelor BNM, care sa
acopere necesitatile BNM in
gestiunea intregului ciclu de viata
al documentelor pe toata
perioada de pastrare a acestora.

Trimestrul I
2015

Au fost identificate necesitatile,
obiectivele si beneficiile proiectului. A fost
initiata procedura de achizitie prin
licitatie deschisa pentru achizitionarea
solutiei informatice pentru arhivare
electronicd, registratura si managementul
corespondentei si serviciilor de
implementare. La data raportarii
procedura de achizitie este |la etapa de
evaluare a ofertelor.

Selectarea ofertantului
castigator si semnarea
contractului de achizitie,
implementarea solutiei si
darea in exploatare a
acesteia.
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10 Migrarea 8. Sporirea Tmbunétégirea caracteristicilor Trimestrul | | Au fost achizitionate solutiile informatice | Migrarea deplina a
serviciilor de eficientei de functionalitate, de 2015 pentru serviciile de lucru in retea. A fost serviciilor de stocare
lucruinretea activitatii securitate si de performantad ale initiata si desfasuratd implementarea centralizata a fisierelor si

pentru utilizatorii
interni pe o
platforma
tehnologica mai
moderna, matura
si dezvoltata din
punct de vedere

operationale a
BNM

serviciilor de lucru in retea (File -
serviciul de stocare a fisierelor in
retea, Print — serviciul de tiparire
centralizata prin retea, Mail -
serviciul de posta electronica
corporativa, Messenger — serviciul
de comunicare instantanee prin

etapizata a acestora. Si anume, au fost
migrate pe noile tehnologii serviciile: de
tiparire centralizata, de autentificare la
distantd, de adresare a resurselor de
retea. De asemenea, a fost implementat
serviciul pentru gestiunea centralizata a
proiectelor. A fost initiat proiectul pilot

de posta electronica.

functional retea etc.). in acelasi timp, privind migrarea serviciului de stocare
proiectul dat urmareste centralizata a fisierelor.
imbunatatirea experientei
angajatilor BNMin utilizarea
serviciilor de lucru in retea.
Sursa: BNM
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