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RAPORT

asupra proiectului de Lege cu privire la caracterul definitiv al decontarii in
sistemele de pléti si de decontare a instrumentelor financiare
(nr.250 din 06.06.2016, pentru lectura a doua)

Comisia economie, buget si finante a examinat in lectura a doua proiectul
de Lege cu privire la caracterul definitiv al decontarii in sistemele de plati si de
decontare a instrumentelor financiare (in continuare — proiectul de lege),
prezentat cu titlu de initiativa legislativa de citre Guvernul Republicii Moldova si
raporteazd urmétoarele.

Propunerile si obiectiile parvenite au fost sistematizate §i examinate
pentru lectura a doua, fiind reflectate in sinteza rezultatelor examindrii lor i in
proiectul de lege redactat, care sint parti integrante ale raportului Comisiei.

Luind in consideratie cele expuse, Comisia economie, buget si finante
propune examinarea si adoptarea proiectului de lege redactat in a doua lectura si
in lectur finald in plen.
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Anexa
la Raportul asupra proiectului
de lege nr. 250 din 06.06.2016

SINTEZA
Amendamentelor, propunerilor si obiectiilor la proiectul de lege
nr. 250 din 06.06.2016
Nr. | Textul pirtii constitutive a proiectului de | Autorul si continutul amendamentelor, propunerilor, Rezultatul examinarii
crt. lege la care se propun, amendamente, obiectiilor
propuneri, obiectii
1 2 3 4
1. | Parlamentul adopta prezenta lege organica. Directia generald juridici a Secretariatului | Se accepta.
Prezenta lege transpune Directiva 98/26/CE a | Parlamentului La Capitolul V, art.16 va avea

Parlamentului European si a Consiliului din
19 mai 1998 privind caracterul definitiv al
decontirii 1n sistemele de pléti si de decontare
a titlurilor de valoare, publicatd in Jurnalul
Oficial al Comunititilor Europene L 166 din
11 iunie 1998.

Cu referire la aspectele ce tin de plasarea corectd a
denumirii directivei in textul proiectului de lege si a
necesitafii indicérii articolelor care se transpun,
mentiondm urmatoarele.

in conformitate cu prevederile art.27 alin.(1) din Legea
nr.780/2001, clauza de adoptare stabileste temeiul legal
de adoptare a actului legislativ §i categoria lui. Prin
urmare, in corespundere cu prevederea mentionati,
clauza de adoptare urmeazid a fi redactatd in modul
urmator:

oin  scopul transpunerii Directivei 98/26/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai
1998 privind caracterul definitiv al decontirii in
sistemele de plati si de decontare a titlurilor de valoare,
publicatd in Jurnalul Oficial al Comunititilor Europene
L166 din 11 iunie 1998,

Parlamentul adopta prezenta lege organica.”

fn acelasi timp, art.30 lit. ¢) si d) din Legea nr.780/2001
dispune ci, dispozitiile finale si tranzitorii ale actului
legislativ.  cuprind  prevederi  referitoare la
compatibilitatea noilor reglementdri cu cele ale
legislatiei comunitare, precum i indicarea, dupi caz, a
perioadei de punere in aplicare a normelor armonizate

urmitorul cuprins:

*Articolul 16.Compatibilitatea cu
legislatia comunitara

Prezenta lege transpune art. 1-10 din
Directiva 98/26/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 19 mai 1998
privind caracterul definitiv al decontarii in
sistemele de plati si de decontare a
titlurilor de valoare, publicata in Jurnalul
Oficial al Comunitatilor Europene L 166
din 11 iunie 1998, si este compatibili cu
aceasta.”

Art.16 devine art.17.




cu prevederile legislatiei comunitare. Astfel, in
dispozitiile finale ale proiectului de lege, printr-un
articol separat urmeaza sa se indice toate articolele care
au fost transpuse din Directiva in cauzi.

Articolul 3.Notiuni principale

in sensul prezentei legi, termenii si expresiile
de mai jos au urmaitoarea semnificatie:

2)casd de compensare (clearing) — entitate
care raspunde de calcularea pozitiei nete a
institutiilor, o eventuald contraparte centrala
si/sau un eventual agent de decontare;

Directia generald juridicA a Secretariatului
Parlamentului

La art.3 alin.(1) lit.2), nu este clar din care motive
termenul ,.(clearing)” este utilizat aliturat descrierii
nofiunii ,,casei de compensare”. Potrivit art.6 alin.(1)
din Legea privind piata de capital nr.171 din
11.07.2012, notiunea de clearing se defineste ca
conversie intr-o singurd crean{d netd sau obligatie netd
a creantelor si a obligatiilor rezultate din ordinele de
transfer, pe care un participant sau mai mulfi
participanti le emit in beneficiul unui participant sau al
mai multor participanfi sau le primesc de la unul ori
mai multi participanti, avind ca rezultat faptul ca numai
0 singurd creantd netd poate fi exigibild §i numai o
singurd obligatie netd este datoratd. Mai mult ca atit, se
vor crea confuzii in partea ce tine de utilizarea acestora,
deoarece continutul notiunii de clearing din Legea
nr.171/2012, este echivalentd cu notiunea de netting
stabilitd la art.3 alin. (1) lit.9) al proiectului de lege.

Nu se accepta.

in proiectul de lege notiunea ,netting” a
fost substituitd cu notiunea ,,compensare”.
Totodata, la art.3 alin.(1) pct.17 lit.a),
cuvintul ,.clearing” nu poate fi substituit la
fel cu cuvintul ,compensare”, deoarece
aceasta ar crea confuzie in infelegearea
normei legii. Directiva 98/26/CE in limba
englezi la art2 lit.(a) prima liniuta,
prevede ca sistemul trebuie sa dispuna de
reguli i proceduri standartizate pentru
clearing. = Compensarea  (netting-ul)
reprezinti o operatiune distinctd de
clearing, desi asociati acestuia.

De asemenea, proiectul Legii nr.321 din
15 iulie 2016 prevede c& Depozitarul
central va presta servicii de clearing si
decontare.

Articolul 3. Notiuni principale

(1) In sensul prezentei legi, termenii si
expresille de mai jos au urmdtoarea
semnificatie:

3) cont de decontare — un cont deschis la
banca central, la un agent de decontare sau la
0 contraparte centrald, utilizat pentru
depozitarea de mijloace banesti sau
instrumente financiare, precum si pentru
decontarea tranzactiilor dintre participantii la
un sistem;

Directia generali juridicAa a Secretariatului
Parlamentului

La art.3 alin. (1) lit.3), pentru utilizarea terminologiei
constante i uniforme in cuprinsul proiectului de lege,
sugerdm substituirea sintagmei ,banca centrald” cu
sintagma ,Banca Nationaldi a Moldovei”. Obiectia
respectivi este valabild §i pentru celelalte situatii
similare.

Nu se accepta.

Conform articolului 1 alineatul (1) al
Legii nr.548-XIII din 21.07.1995 cu
privire la Banca Nationaldi a Moldovei,
statutul juridic al acesteia este -banca
centrald a Republicii Moldova.

Articolul 3.Notiuni principale
(1) In sensul prezentei legi, termenii si
expresille de mai jos au urmétoarea

Directia generald juridicA a Secretariatului
Parlamentului

Referitor la notiunile de ,, entitate garantatd public” si

Pentru informare.
Notiunea ,entitate garantati public” se
regiseste in Directivd la art.2 lit.(b)

2




semnificatie:

,, instrumente financiare ”, descrise la art.3 alin. (1) lit.5)
$i 8), este de observat cd termeni cu un continut similar
nu se gasesc in textul directivei.

liniufa a treia la definirea notiunii
winstitugie”. In proiectul legii ea se
regdseste la fel in definitia ,,institutie”
la art.3 alin.(1) pet.7 lit.d). Totodats, la
solicitarea partilor interesate, aceasta a
fost definitad separat la art.3 alin.(1)
pct.5) pentru a induce claritate normei
legii, deoarece nu era clar pentru
partile intersate ce reprezintd entitatea
garantatd public.

In acest context, mentionim de
asemenea urmitoarele. Avind in
vedere cd in procesul elaborarii
proiectului de Lege nu au putut fi
identificate cu precizie entititile
garantate  public in  Republica
Moldova, a fost solicitatd asistenta
Centrului de armonizare a legislatiei,
intrucdt aceastd propunere vizeazd
gradul de transpunere a Directivei
98/26/CE.

Reproducem in continuare raspunsul
Centrului referitor la chestiunea data:
»Art. 3, alin. (1), pct. 6 (actual 7, n.a.),
lit. d)

In procesul de transpunre a acestor
dispozitii de catre statele membre UE,
se constatd cad acestea au optat pentru
preluarea inclusiv a sintagmei ,,entitafi
garantate public”. Aceasta pentru ca,
prin entitate garantatdi public se
subintelege orice entitate, de drept
public sau privat, insd care este
garantatd de o autoritate publicd. Daca
se va menfine in textul proiectului
legii sintagma ,autoritate publicad”,
aceasta poate fi interpretatd drept
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restringere a  ariilor  entitafilor

incidente.”,

Astfel, tindnd cont de avizul Centrului
s1 In urma consultarii legilor respective
ale unor state membre (Croatia,
Malta), s-a decis completarea art.3
alin.(1) cu punctul 5) cu urmitorul
cuprins:

»J) entilate garantatd public — entitate
de drept public sau privat, ale carei
obligatii sint garantate de stat
conform legii;”.

Notiunea ,instrumente financiare” a
fost definitd prin referire la Legea
privind piata de capital nr.171 din
11.07.2012, similar notiunii ,.titluri de
valoare” de la art.2 lit.(h) din Directiva
98/26/CE, care face referire la
sectiunea C din Anexa 1 la Directiva
2004/39/CE. Proiectul legii utilizeaza
notiunea de ,instrumente financiare”
si in titlul legii, avind in vedere ci in
sistemele care vor cédea sub incidenta
legii vor fi decontate si alte
instrumente financiare (instrumente
ale pietei monetare, de ex.), nu doar
valori mobiliare. De remarcat ci toate
aceste titluri sunt definite in Legea
privind piata de capital printr-un
termen unic — instrumente finnaciare,
similar Directivei 2004/39/CE.

Articolul 3.Notiuni principale

(1) In sensul prezentei legi, termenii si
expresile de mai jos au urmitoarea
semnificatie:

7)institutie — oricare dintre urméatoarele
entitéi care participd la un sistem si care este

Directia generald juridica a Secretariatului
Parlamentului

La art.3 alin. (1) lit.7) lit. d), pentru asigurarea unei
reglementéri logice, considerdam necesard revizuirea
normei. Utilizarea textului ,0 auwtoritate publicd si
entitdti garantate public”, poate produce confuzii la

Se accepta.
In proces de redactare vor fi efectuate
modificarile respective.




obligata sd execute obligatiile financiare
rezultate din ordinele de platd/ordinele de
transfer in cadrul respectivului sistem:

....d)o autoritate publica si entitdti garantate
public;

interpretare, motiv pentru care se impune a fi necesara
utilizarea ambelor la forma plural sau singulara.

Articolul 3.Notiuni principale

(1) In sensul prezentei legi, termenii si
expresile de mai jos au urmitoarea
semnificatie:

Onetting (calcularea pozitiillor nete) -
conversie intr-o singurd creanti netd sau
obligatie netd a creantelor si a obligatiilor
rezultate din ordinele de platd si/sau ordinele
de transfer, pe care un participant sau mai
multi participan{i le emit in beneficiul unui
participant sau al mai multor participanti sau
le primesc de la unul ori mai mulfi
participanti, avind ca rezultat faptul cd numai
o singurd creantd netd poate fi exigibila si
numai o singura obligatie neta este datorata;

Directia  generali Secretariatului
Parlamentului

Precizim cd Directiva 98/26/CE tradusd in varianta
roménd, precum si Legea Romaniei privind caracterul
definitiv al decontdrii in sistemele de plati si in
sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare nr.253 din  16.06.2004, utilizeazi
terminologia de ,,compensare” la definirea conversiei
intr-o singurd creantd netd sau obligatie netd a
creantelor si a obligatiilor rezultate din ordinele de
platd etc.... In acest sens, la art. art.3 alin. (1) 1it.9) si
Capitolul II din proiect, nu este clar din care motive sa
utilizat termenul de ,mnetting”, utilizat in varianta
engleza a directivei mentionate.

Potrivit prevederilor art.19 din Legea nr.780/2001,
textul proiectului de act legislativ se elaboreazd in
limba de stat, cu utilizarea termenilor adecvafi,
compatibili cu cei utilizati in legislatia comunitard, ori
similari lor. La fel, pct.7 din Hotarirea Guvernului cu
privire la armonizarea legislatiei Republicii Moldova cu
legislatia comunitard nr.1345 din 24.11.2006, prevede
cd la elaborarea proiectului de act normativ national
urmeazd a fi respectatd terminologia legislatiei
comunitare, utilizind aceiagi termeni pentru concepte
similare.

Prin urmare, intru respectarea normelor de tehnica
legislativa si luind in considerare faptul ci proiectul de
lege utilizeazi notiunea de “casd de compesnare”, dar
nu “casd de netting”, recomandidm substituirea
termenului de “netting” cu termenul de “compensare”.

juridici a

Se accepta.
In proces de redactare vor fi efectuate
modificérile respective.

Articolul 9.Momentul intentdrii procedurii de
insolvabilitate

Directia generali juridici a Secretariatului
Parlamentului

Se accepta.
Cuvintele ”sau altd autoritate publica




(1) In sensul prezentei legi, se considerd
moment al intentdrii  procedurii de
insolvabilitate pentru institutiile autohtone, cu
exceptia celor mentionate la art.3 alin.(1)
pct.7) lit.d) din prezenta lege, momentul in
care instanta judecatoreascd, Banca Nationala
a Moldovei sau alti autoritate publica
competentd adoptd hotdrirea de intentare a
procedurii de insolvabilitate prevazuti la art.3
pet.15) din prezenta lege.

La art.9 alin. (1), pentru a asigura normei un caracter
complet si a nu admite motive de interpretare, urmeaza a
se concretiza care este autoritarea publica, pe lingd
instanta judecitoreascd i Banca Nationald a Moldovei,
competentdi de a adopta hotarirea de intentare a
procedurii de insolvabilitate.

Comisia juridici, numiri i imunitati

in procesul dezbaterii proiectului de lege, Comisia a
constatat necesitatea revizuirii la art.9 alineatul (1) din
proiect a sintagmei “autoritate publicad competenta” din
motivul cd formularea datd induce in eroare fati de

competentd” se exclud.

Se accepta.
Vezi cele expuse mai sus.

subiectii cu drept de intentare a procedurii de

insolvabilitate.
Articolul 12.Protejarea drepturilor | Directia generalda juridicdi a Secretariatului | Se accepta.
detindtorilor de garantii fatd de efectele | Parlamentului La art. 1 alin(1), textul ,drepturile
insolvabilitatii participantului furnizor al | Art.12 din textul proiectului de lege reglementeazi, | detindtorilor de garanfii in cazul
garantiei protejarea drepturilor defindtorilor de garantii fatd de | insolvabilitatii furnizorului de

(1) Drepturile unui operator de sistem sau ale
unui participant asupra garantiilor care ii sint
furnizate in legaturd cu un sistem ori cu orice
sistem interoperabil, precum gi drepturile
Béncii Nationale a Moldovei in legiturd cu
garantiile constituite in favoarea sa nu sint
afectate de intentarea procedurii de
insolvabilitate impotriva:

a) participantului la sistem sau la un sistem
interoperabil,

b) operatorului unui sistem interoperabil care
nu este participant;

c) contrapartii Bancii Nationale a Moldovei;
d)oricérei terte parti care a constituit
garantiile.

(4) In cazul in care instrumentele
financiare  (inclusiv  drepturile  asupra
instrumentelor financiare) sint constituite ca
garanfii in  favoarea  participantilor,
operatorilor de sistem si/sau Bancii Nationale

efectele insolvabilitdtii  participantului  furnizor al
datoriei, astfel pentru stabilirea exactd a obiectului de
reglementare, la art.1 alin.(1), urmeazd s@ se efectueze
corectitudinea de rigoare.

Directiva  98/26/CE,  reglementeazd  protejarea
drepturilor detinatorilor de garantii suplimentare fatd de
efectele insolvabilitdgii furnizorului, in contextul statelor
membre ale Uniunii Europene, astfel potrivit art. 9 din
directiva, stabilirea drepturilor unor astfel de entitdyi in
calitatea lor de detindtori de garantii suplimentare

garantii” se substituie cu textul
»protejarea drepturilor detinatorilor de
garantii fatd de efectele insolvabilitatii
participantului furnizor al garantiei”.

Se accepta.
In proces de redactare vor fi efectuate
modificarile respective.




a Moldovei, potrivit alin.(1), iar dreptul
acestora (sau cel al oricirui mandatar, agent
sau tert care actioneaza In numele §i pe contul
lor) asupra instrumentelor financiare este
inregistrat legal intr-un registru, un cont sau
sistem de depozitare centralizat al Republicii
Moldova sau al altui stat, stabilirea drepturilor
detinatorilor respectivelor garantii este
reglementatd, dupd caz, de legea Republicii
Moldova sau de legea statului pe al cérui
teritoriu a fost efectuatd inregistrarea acestor
drepturi.

aferente titlurilor de valoare este reglementatd de legea
acelui stat membru. La art.12 alin(4) din textul
proiectului de lege, legiuitorul a prevazut ci stabilirea
drepturilor defindtorilor respectivelor garantii este
reglementatd, dupd caz, de legea Republicii Moldova
sau de legea statului pe al cdrui teritoriu a fost
efectuatd inregistrarea acestor drepturi. In situatia
data, existd posibilitatea ca prevederile proiectului de
lege, ulterior adoptirii, s se rasfringd nu numai asupra
statelor membre al spatiului economic european, dar si
asupra altor state.
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Proiect redactat
(nr. 250)

LEGE

cu privire la caracterul definitiv al decontirii
in sistemele de plati si de decontare
a instrumentelor financiare

Parlamentul adopta prezenta lege organica.
Capitolul I

DISPOZITII GENERALE
Articolul 1. Obiectul si scopul legii

(1) Prezenta lege reglementeazi caracterul definitiv al decontdrilor in
sistemele de plati si de decontare a instrumentelor financiare, efectele procedurii de
insolvabilitate intentate impotriva unui participant la sistem in ceea ce priveste
drepturile si obligatiile care decurg din sau in legdturd cu participarea sa la un
sistem, precum si protejarea drepturilor detinitorilor de garantii fatd de efectele
insolvabilitatii participantului furnizor de garantii.

(2) Prezenta lege are ca scop reducerea riscului sistemic asociat cu
participarea la sistemele de plati si de decontare a instrumentelor financiare,
precum si reducerea disfunctionalitdtilor sistemelor cauzate de intentarea
procedurii de insolvabilitate impotriva unui participant la aceste sisteme.

Articolul 2. Domeniul de aplicare a legii

Prezenta lege se aplicd oricérui sistem definit in conformitate cu art. 3
alin. (1) pct. 17), oricérui participant la un astfel de sistem, precum si garantiilor
constituite in legdturd cu participarea la un sistem sau cu operatiunile Bancii
Nationale a Moldovei in cadrul exercitérii atributiilor sale de banci centrali.



Articolul 3. Notiuni principale

(1) In sensul prezentei legi, termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele
semnificatii:

1) agent de decontare — entitate care pune la dispozitia institutiilor si/sau a
contrapartii centrale participante la sistem conturi de decontare prin care sint
decontate ordinele de platd si/sau ordinele de transfer din sistem si, dupa caz,
acorda credite acestor institutii si/sau contrapartii centrale, in scopul decontarii;

2) casa de compensare (clearing) — entitate care raspunde de calcularea
pozitiei nete a institutiilor, o eventuala contraparte centrald si/sau un eventual agent
de decontare;

3) cont de decontare — un cont deschis la banca centrald, la un agent de
decontare sau la o contraparte centrala, utilizat pentru depozitarea de mijloace
banesti sau instrumente financiare, precum §i pentru decontarea tranzactiilor dintre
participantii la un sistem;

4) contraparte centrald — entitate care se Interpune Iintre institutiile
participante la un sistem si care actioneazi ca partener exclusiv al acestor institutit
in ceea ce priveste ordinele lor de platd/ordinele lor de transfer;

5) entitate garantata public — entitate de drept public sau privat ale céarei
obligatii sint garantate de stat conform legii;

6) garantie — orice activ care poate fi valorificat, inclusiv mijloace banesti,
instrumente financiare sau creante pecuniare (creante care decurg din contractele in
temeiul cdrora bdncile, inclusiv bancile centrale, acorda credite), constituite ca
obiect al unor contracte de gaj, repo sau al unor acorduri similare, in scopul
garantarii eventualelor drepturi si obligatii aparute in legatura cu participarea la un
sistem sau care se constituie in favoarea Bancii Nationale a Moldovei;

7) institutie — oricare dintre urmatoarele entita{i care participa la un sistem si
care este obligatd si execute obligatiile financiare rezultate din ordinele de
platd/ordinele de transfer in cadrul respectivului sistem:

a) o banca, astfel cum este definitdi in Legea institutiilor financiare
nr. 550-XIII din 21 iulie 1995;

b) o societate de investitii, astfel cum este definitd in Legea nr. 171 din
11 iulie 2012 privind piata de capital;

¢) orice intreprindere cu sediul in straindtate care desfasoara activitati
permise bancilor si societitilor de investitii;

d) autoritati publice si entitéti garantate public;

8) instrumente financiare — instrumente prevazute la art. 4 alin. (1) din
Legeanr. 171 din 11 iulie 2012 privind piata de capital;

9) compensare — conversie intr-o singura creantd netd sau obligatie neta a
creantelor si a obligatiilor rezultate din ordinele de platd si/sau ordinele de transfer,
pe care unul sau mai multi participanti le emit in beneficiul unuia sau al mai multor
participanti sau le primesc de la unul ori mai multi participanti, avind ca rezultat



faptul cd numai o singurd creantd netd poate fi exigibild §i numai o singura
obligatie neta este datorata;

10)ordin de platd — instructiune datd de un participant de a pune la
dispozitia unui destinatar o suma de bani, prin inregistrarea acesteia in registrele
unei banci, ale bancii centrale, ale unei contraparti centrale sau ale unui agent de
decontare, sau orice instructiune care antreneazi asumarea sau executarea unei
obligatii de platd, asa cum este aceasta definitd de regulile de functionare a
sistemului;

11)ordin de transfer — instructiune datd de un participant de a transfera
dreptul de proprietate sau orice alt drept asupra unuia sau mai multor instrumente
financiare prin Inscrierea in registrul de evidentd a acestora sau prin orice alta
modalitate;

12) operator de sistem — entitate sau entitati responsabile din punct de vedere
juridic de functionarea unui sistem. Un operator de sistem poate actiona in calitate
de agent de decontare, contraparte centrald sau casd de compensare (clearing);

13) participant — institutie, contraparte centrald, agent de decontare, casa de
compensare (clearing) sau operator de sistem. In conformitate cu regulile
sistemului, acelasi participant poate actiona in calitate de contraparte centrala, de
agent de decontare sau de casd de compensare (clearing) ori poate desfasura partial
sau integral aceste activitati;

14) participant indirect — institutie, contraparte centrald, agent de decontare,
casd de compensare (clearing) sau operator de sistem care are o relatie contractuala
cu un participant la sistem care executa ordine de plata si/sau ordine de transfer si
in temeiul céreia participantul indirect poate transmite ordine de plata si/sau ordine
de transfer in sistemul respectiv, cu conditia ca participantul indirect si fie
cunoscut operatorului de sistem;

15) procedura de insolvabilitate — orice procedurd previzuti de legislatie
care urmareste fie lichidarea unui participant, fie restructurarea sa, daca aceasta
masurd implica suspendarea sau limitarea platilor ori transferurilor;

16) risc sistemic — risc ca incapacitatea unui participant de a-si indeplini
obligatiile in cadrul unui sistem va cauza incapacitatea altor participanti de a-si
onora obligatiile atunci cind acestea devin scadente cu un posibil efect de
contagiune care ar putea afecta stabilitatea sistemului financiar;

17)sistem — aranjament formal care indeplineste cumulativ urmatoarele
conditii:

a) este incheiat intre 3 sau mai mul{i participanti, altii decit operatorul de
sistem al acelui sistem, un posibil agent de decontare, o posibild contraparte
centrala, o posibild casd de compensare (clearing) sau un posibil participant
indirect si are reguli comune si proceduri standardizate pentru clearing, realizat
prin intermediul unei contraparti centrale sau al altei entitd{i, si/sau pentru
executarea ordinelor de plata si/sau ordinelor de transfer intre participanti;



b)este guvernat de legea Republicii Moldova, dacd cel putin unul dintre
participanti isi are sediul in Republica Moldova;

c) este desemnat, potrivit criteriilor si conditiilor stabilite in reglementarile
emise in comun de Banca Nationald a Moldovei si Comisia Nationald a Pietei
Financiare, ca sistem dupd ce autoritatea competentd se asigurd ci normele de
functionare a sistemului sint adecvate.

Un aranjament incheiat intre operatorii unor sisteme interoperabile nu
constituie un sistem;

18) sisteme interoperabile — doud sau mai multe sisteme ai ciror operatori
de sistem au incheiat acorduri in temeiul cérora este posibila executarea ordinelor
de platd si/sau a ordinelor de transfer dintr-un sistem in altul,

19) zi lucrdtoare — interval de timp in care au loc decontéirile din timpul
zilei si din timpul noptii si cuprinde toate evenimentele survenite in timpul unui
ciclu de activitate a unui sistem.

(2) Pentru prevenirea riscului sistemic, prin derogare de la prevederile
alin. (1) pet. 17), dacid este cazul, poate fi desemnat ca sistem care intrd sub
inciden{a prezentei legi un aranjament formal intre doi participanti, altii decit un
posibil agent de decontare, o posibila contraparte centrald, o posibila casia de
compensare (clearing) sau un posibil participant indirect.

Articolul 4. Interdictii privind sechestrarea conturilor
deschise in cadrul sistemului

Conturile participantilor deschise in sistemele care intri sub incidenta
prezentei legi nu cad sub incidenta niciunui act juridic, administrativ sau a altui act
ori a unui proces de blocare, restrictionare sau sechestrare a acestor conturi in
scopul de a aplica o penalitate ori de a indeplini o hotarire judecitoreasci, o alta
decizie judiciara, arbitrald, administrativa sau oricare altd decizie ori in scopul de a
asigura disponibilitatea acestor conturi pentru aplicarea sau indeplinirea oricarei
hotériri sau decizii viitoare.

Articolul 5. Acceptarea ca proba in justitie

Probele privind existenta, continutul, momentul intrarii in sistem a ordinului
de platd/ordinului de transfer, irevocabilitatea, precum si executarea in cadrul
sistemelor de plati sau de decontare a instrumentelor financiare, pot fi acceptate in
justitie in toate cauzele civile, comerciale, penale sau administrative referitoare la
sistem, la participantii la sistem sau la orice terte parti, in forma scrisi sau pe un
suport durabil care asigurd trasabilitatea acestora, in format electronic sau optic,
inclusiv in forma imprimaté a acestor documente electronice sau optice.



Capitolul 11
COMPENSAREA SI ORDINELE DE PLATA/DE TRANSFER
Articolul 6. Caracterul definitiv al decontérilor

(1) Ordinele de plata si/sau ordinele de transfer si compensarea sint valabile,
produc efecte juridice si sint opozabile tertilor chiar si in cazul intentérii procedurii
de insolvabilitate impotriva unui participant (in sistemul in cauzd sau intr-un
sistem interoperabil), cu conditia ca ordinele de platd si/sau de transfer si fi fost
introduse in sistem Inainte de momentul intentdrii procedurii de insolvabilitate,
astfel cum este definit la art. 9 alin. (1).

(2) Prevederile alin. (1) se aplicad chiar si in cazul intentarii procedurii de
insolvabilitate impotriva operatorului unui sistem interoperabil care nu este
participant.

(3) Daca ordinele de plata si/sau ordinele de transfer sint introduse in sistem
dupd momentul intentdrii procedurii de insolvabilitate si sint executate, astfel cum
este stabilit prin regulile sistemului, in cursul zilei lucritoare in care a fost intentata
procedura, aceste ordine de platd si/sau de transfer isi produc efectele juridice si
sint opozabile tergilor cu condifia ca operatorul de sistem sa poati dovedi ca in
momentul in care ordinele de platd si/sau ordinele de transfer au devenit
irevocabile nu a cunoscut si nici nu trebuia sd cunoascd faptul ci s-a intentat
procedura de insolvabilitate.

(4) Niciun act legislativ sau act subordonat legii, nicio uzantd privind
anularea contractelor si a tranzactiilor incheiate inaintea momentului intentarii
procedurii de insolvabilitate, astfel cum este definit la art. 9 alin. (1), nu poate
conduce la anularea compensirii.

(5) Momentul intrérii unui ordin de platd si/sau a ordinului de transfer in
sistem este definit prin regulile sistemului.

(6) In cazul sistemelor interoperabile, fiecare sistem va stabili, in propriile
reguli de sistem, momentul intrérii in sistem a unui ordin de platd/ordin de transfer,
astfel incit sd asigure, pe cit posibil, coordonarea in aceastd privintd a regulilor
tuturor sistemelor interoperabile in cauza. in cazul in care nu exista dispozitii
prevazute expres in regulile tuturor sistemelor care fac parte din sistemele
interoperabile In cauzd, regulile unui sistem cu privire la momentul intrdrii
ordinelor de platd/ordinelor de transfer nu sint afectate de niciuna dintre regulile
celorlalte sisteme cu care acesta este interoperabil.



Articolul 7. Utilizarea mijloacelor banesti sau a instrumentelor
financiare disponibile in conturile participantului
pentru indeplinirea obligatiilor participantului
fata de sistem

(1) In cazul in care a fost intentatd procedura de insolvabilitate impotriva
unui participant sau a unui operator al unui sistem interoperabil, mijloacele banesti
sau instrumentele financiare disponibile in contul de decontare al respectivului
participant pot fi folosite pentru indeplinirea obligatiilor participantului fata de
sistem sau fatd de un sistem interoperabil, in principal pentru indeplinirea oricarei
obligatii rezultate in urma compensérii 1n ziua lucritoare in care a fost intentata
procedura de insolvabilitate, facind posibild decontarea finala.

(2) Facilitatea de credit aferenta sistemului poate fi utilizatd in ziua
lucrdtoare in care a fost intentatd procedura de insolvabilitate impotriva unui
participant, in limitele garantiilor constituite in acest scop, pentru indeplinirea
obligatiilor participantului fata de sistem sau fata de un sistem interoperabil.

Articolul 8. Irevocabilitatea ordinelor de plata si/sau
a ordinelor de transfer

(1) Un ordin de platé si/sau un ordin de transfer nu poate fi revocat de citre
un participant la sistem sau de cétre un tert din momentul stabilit prin regulile
sistemului respectiv.

(2) In cazul sistemelor interoperabile, fiecare sistem va stabili, in propriile
reguli de sistem, momentul irevocabilitdtii ordinelor de platd si/sau ordinelor de
transfer, astfel Incit sd asigure, pe cit posibil, coordonarea in aceastd privintd a
regulilor tuturor sistemelor interoperabile in cauzid. Cu exceptia cazului in care
regulile tuturor sistemelor care fac parte din sistemele interoperabile in cauza
prevad expres contrariul, regulile unui sistem cu privire la momentul
irevocabilitatii ordinelor de platd si/sau ordinelor de transfer nu sint afectate de
niciuna dintre regulile celorlalte sisteme cu care acesta este interoperabil.

Capitolul I1I

PREVEDERI REFERITOARE LA PROCEDURA
DE INSOLVABILITATE

Articolul 9. Momentul intentarii procedurii de insolvabilitate

(1) In sensul prezentei legi, se considerd moment al intentrii procedurii de
insolvabilitate pentru institutiile autohtone, cu exceptia celor mentionate la art. 3



alin. (1) pct. 7) lit. d), momentul in care instanta judecdtoreascd sau Banca
Nationald a Moldovei adoptd hotarirea de intentare a procedurii de insolvabilitate
prevazute la art. 3 pct. 15).

(2) Autoritatea competentd indicata la alin. (1) este obligatd si comunice
imediat, prin fax, telefonogramd sau postd electronici, aceastd hotarire Bancii
Nationale a Moldovei si Comisiei Nationale a Pietei Financiare. Obligatia de
notificare a fiecdrei autoritdti mentionate se considerd indepliniti numai daca
autoritatea care a expediat notificarea a primit confirmarea de primire a hotaririi.

(3) Banca Nationald a Moldovei si Comisia Nationald a Pietei Financiare
vor comunica imediat, prin fax, telefonogramd sau posti electronica, tuturor
operatorilor sistemelor desemnate in conformitate cu prezenta lege hotarirea
adoptatd in conformitate cu alin. (1).

(4) Banca Nationala a Moldovei si Comisia Nationala a Pietei Financiare,
dupa caz, vor incheia acorduri de cooperare cu autorititile relevante ale statului in
care participantii strdini la sistemele desemnate in conformitate cu prezenta lege isi
au sediul in scopul de a fi informate, in timp util, cu privire la orice procedura de
insolvabilitate intentati impotriva acestor participanti. In sensul prezentei legi,
moment al intentérii procedurii de insolvabilitate pentru institutiile din strainatate
se considerda momentul in care autoritatea strdind relevanta informeazi Banca
Nationala a Moldovei sau Comisia Nationald a Pietei Financiare, dupa caz. Banca
Nationala a Moldovei si Comisia Nationald a Pietei Financiare vor proceda in
conformitate cu alin. (3) in ceea ce priveste procedura de insolvabilitate intentata
impotriva participantilor straini.

Articolul 10. Neretroactivitatea efectelor intentérii procedurii
de insolvabilitate

(1) Intentarea procedurii de insolvabilitate impotriva unui participant nu are
efect retroactiv asupra drepturilor si obligatiilor sale care decurg din participarea sa
la sistem sau in legdtura cu participarea sa la sistem inainte de momentul intentarii
procedurii de insolvabilitate, astfel cum este definit la art. 9 alin. (1).

(2) Prevederile alin. (1) se aplicd si In ceea ce priveste drepturile si
obligatiile unui participant la un sistem interoperabil sau ale unui operator de
sistem al unui sistem interoperabil care nu este participant.



Articolul 11. Drepturile si obligatiile participantului la sistem

In cazul in care a fost intentatd procedura de insolvabilitate impotriva unui
participant la sistem, drepturile si obligatiile acestuia care apar ca rezultat al
participdrii sale sau in legaturd cu participarea sa la sistem se stabilesc de legea
aplicabila sistemului in cauza.

Articolul 12, Protejarea drepturilor detinatorilor de garantii fata
de efectele insolvabilitatii participantului furnizor
de garantii

(1) Drepturile unui operator de sistem sau ale unui participant asupra
garantiilor care 1i sint furnizate in legdturd cu un sistem ori cu orice sistem
interoperabil, precum si drepturile Bancii Nationale a Moldovei in legaturd cu
garantiile constituite in favoarea sa nu sint afectate de intentarea procedurii de
insolvabilitate impotriva:

a) participantului la sistem sau la un sistem interoperabil;

b) operatorului unui sistem interoperabil care nu este participant;

c) contrapartii Béncii Nationale a Moldovei;

d) oricérei terte parti care a constituit garantiile.

(2) Garantiile prevazute la alin. (1) pot fi executate in scopul realizarii
drepturilor garantate in conformitate cu legislatia aplicabila contractelor de
garantie financiara.

(3) Atunci cind un operator de sistem a oferit o garantie unui alt operator de
sistem 1n legdturd cu un sistem interoperabil, drepturile respectivului operator de
sistem asupra acelei garantii nu sint afectate de procedura de insolvabilitate
deschisa Tmpotriva operatorului de sistem beneficiar al garantiei.

(4) In cazul in care instrumentele financiare (inclusiv drepturile asupra
instrumentelor financiare) sint constituite ca garantii in favoarea participantilor,
operatorilor de sistem si/sau Béancii Nationale a Moldovei, potrivit alin. (1), iar
dreptul acestora (sau cel al oricdrui mandatar, agent sau ter{ care actioneazi
in numele si pe contul lor) asupra instrumentelor financiare este inregistrat legal
intr-un registru, un cont sau sistem de depozitare centralizat al Republicii Moldova
sau al unui stat membru al Uniunii Europene, stabilirea drepturilor detinitorilor
respectivelor garantii este reglementatd, dupa caz, de legea Republicii Moldova sau
de legea statului membru al Uniunii Europene pe al cérui teritoriu a fost efectuata
inregistrarea acestor drepturi.



Capitolul IV
DESEMNAREA SI SUPRAVEGHEREA SISTEMELOR
Articolul 13. Autorititi de supraveghere si imputernicirile acestora

(1) Banca Nationala a Moldovei si Comisia Nationala a Pietei Financiare,
conform competentelor legale, desemneaza sistemele, astfel cum sint definite la
art. 3 alin. (1) pct. 17), care intrd sub incidenta prezentei legi, prin emiterea unei
decizii care se comunici de indata sistemului desemnat prin fax, telefonograma sau
posta electronica si se publicd in Monitorul Oficial al Republicii Moldova.

(2) Banca Nationala a Moldovei si Comisia Nationald a Pietei Financiare
mentin $i actualizeazd pe paginile lor web oficiale registrul sistemelor desemnate
in conformitate cu prezenta lege.

(3) Banca Nationald a Moldovei si Comisia Nationala a Pietei Financiare
supravegheaza permanent sistemele de plagi si sistemele de decontare a
instrumentelor financiare conform competentelor legale si urmaresc respectarea
prevederilor prezentei legi in cadrul sistemelor care intra sub incidenta acestora.

(4) Pentru incalcarea prevederilor prezentei legi, Banca Nationald a
Moldovei poate aplica sanctiuni in conformitate cu prevederile art. 75-75% din
Legea nr. 548-XIII din 21 iulie 1995 cu privire la Banca Nationald a Moldovei.

Articolul 14. Cerinte privind comunicarea participantilor

Fiecare operator al unui. sistem desemnat de catre Banca Nationald a
Moldovei si de céitre Comisia Nationald a Pietei Financiare in conformitate cu
prevederile art. 13 este obligat sd comunice acestora participantii la sistem, inclusiv
participantii indirecti §i operatorii de sisteme interoperabile care nu sint
participanti, precum si orice schimbare cu privire la acestia.

Articolul 15. Oferirea informatiilor

O institutie va oferi gratuit, la cerere, oricdrei persoane care justifica un
interes legitim informatii referitoare la sistemele la care aceasta institutie participa
si la principalele reguli de functionare a acestor sisteme in termen de cel mult
15 zile de la data primirii cererii.
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Capitolul V
DISPOZITII FINALE
Articolul 16. Compatibilitatea cu legislatia comunitara

Prezenta lege transpune art. 1-10 din Directiva 98/26/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv al decontarii
in sistemele de plati si de decontare a titlurilor de valoare, publicatid in Jurnalul
Oficial al Comunitatilor Europene L 166 din 11 iunie 1998, si este compatibila cu
aceasta.

Articolul 17. Intrarea in vigoare

(1) Prezenta lege intrd in vigoare la expirarea termenului de 6 luni de la data
publicarii.

(2) Guvernul, pind la intrarea in vigoare a prezentei legi, va aduce actele sale
normative in concordantd cu prezenta lege si va adopta actele normative necesare
pentru implementarea acesteia.

(3) Banca Nationala a Moldovei si Comisia Nationala a Pietei Financiare vor

aduce actele lor normative in concordantd cu prezenta lege pind la intrarea in
vigoare a acesteia.

PRESEDINTELE PARLAMENTULUI



OtpenakTupoBaHHBIH
npoexT (Ne 250)
IlepeBon

3AKOH

00 OKOH4YaTE/ILHOCTH Pacde€TOoB B IUVIATCKHBIX CHCTEMAX
H CHCTeMaXx pac4eToB Nno q)ﬂHaHCOBblM HHCTPYMECHTaM

[TapnamMeHT npuHHUMaeT HACTOAIUMK OpraHUYECKUN 3aKOH.
I JlaBal I
OBLIHE NOJOXEHUS
Crarbs 1. [lpeameT u uens 3akoHa

(1) HacTosuiuii 3akoH peryJupyeT OKOHYaTEeNbHOCTh PacyeToOB B IJIATEX-
HBIX CUCTEMax U CHUCTEMaxX pacdyeToB MO (PUHAHCOBBIM MHCTPYMEHTaM, MOCIE/ICT-
BUsl NpOLENypbl HECOCTOATENBHOCTH B OTHOLUIEHHH MpaB M OO0A3aHHOCTEH y4acT-
HHMKa CHUCTEMBI, BBITEKAIOIIUX U3 UM B CBA3U C YYACTHEM B CHCTEME, a TaKXKe 3a-
WUTY MpaB Aepxateyiell o0ecrnieyeHui B cliyyae HECOCTOATEJNHHOCTH YHacCTHHKA,
npeloCTaBIAIoLIero ooecreyeHus.

(2) Uenbio HacTOsILEr0 3aKOHa fBJSIETCS CHIKEHHE CHCTEMHOIO PHCKA,
CBSI3aHHOTO € y4acTHUeM B IIaTeXHBIX CUCTEMAax U CHCTEMax pacyeToB Mo (PUHaH-
COBBIM MHCTPYMEHTaM, a TaKXe CHIKEeHHEe CUCTEMHBIX cO0eB, BbI3BaHHBIX BO30Y-
XJECHUEM MPOLIEAYPbl HECOCTOATEIBHOCTH B OTHOIICHUM YYacTHHKA NAHHBIX CHC-
TEM.

Cratea 2. Cdepa melicTBUS 3aKOHA

HacTtosumit 3akoH npuMeHseTcs K To0o0il cucteme, onpeae/ieHHOH B COOT-
BETCTBUHU C MyHKTOM 17) yacTH (1) ctareu 3, Kk M0O0OMY YHACTHUKY Tako# cucTe-
MBI, a TaKXe K obecrnedeHusM, NpeA0CTaBIsIeMbIM B CBA3U C YUaCTHEM B CUCTEME
HJIM B CBA3M ¢ onepauusaMu HauuvonansHoro 6anka MosioBEl B paMKax OCyllecT-
BJICHHSI CBOUX (DYHKLMH B KauecTBe LEHTPaJIbHOrO GaHKa.



Crarbsa 3. OCHOBHBIE TOHATUS

(1) Jlns ueneit HacTOALIEro 3aKOHA HUCIOJIB3YIOTCS CIEIYIOIIME MOHATHS U
BbIpa)KE€HUS:

1) pacuemnvoiii acenm — cyObBeKT, B LENAX OCYLUIECTBIEHHS pacueTOB OT-
KPBIBAIOILMI YUIPEXKACHUIM W/HIHM LEHTPAITbHOMY KOHTpareHTy, y4acTBYIOLIUM B
CHCTEME, pacueTHbI€ CYeTa, MO KOTOPBIM OCYLUECTBISIOTCS pacyeTsl MO0 IiaTex-
HBIM MOPYYEHHUSAM H/WIH MepefAaTOuYHBbIM MOPYUYEHHUSIM B paMKaxX CHUCTEMbI U, MpPH
HEOOXOAMMOCTH, MPEeAOCTABISIOIMINN KpPeOUT TakKuM YUYPESKACHUAM H/WIH LIeH-
TpaJlbHOMY KOHTpPAreHTy;

2) xknupunzoeas narama — CyOBEKT, OTBETCTBEHHBIH 3a pacyeT YMUCTBIX [10-
3ULHMH yYPEXKIECHUH, BO3MOXHBIA LEHTPalIbHbIH KOHTPAareHT W/MIM BO3MO>KHBIM
pacueTHBIN arexr;

3) pacuemmnwiii cuem — CHET, OTKPBITHINA B LIECHTPaJILHOM DaHKe, y pacueTHO-
ro areHTa WM [EHTPAJIbHOINO KOHTPAareHTa, UCTIONIb3yeMbIH JJisi BHECEHUS JIEHEX-
HBIX CpeAcTB WM (MHAHCOBBIX HMHCTPYMEHTOB M OCYUIECTBICHUS PAacyeTOB O
c/leJIKaM YYaCTHUKOB CUCTEMBI;

4) yenmpaneHuiti Kowmpazenm — CyOBEKT, OCYLUECTBIIOLMIA B3aUMO/Ieii-
CTBUE MEXJY y4acTBYIOLUMMH B CHCTEME YYpeXAECHHUSMHU, KOTOPBIH NeiCTByeT B
KauyeCTBE UCK/IIOYMTEIBHOIO KOHTPAareHTa sl TAKUX yUpeXKAeHHH M0 OTHOLUEHHIO
K UX MJATEeXHbIM IOPYUYEHUSIM/TIEPEIaTOYHBIM MOPYYEHHUAM;

5) eapanmupyemoe zocyoapcmeom obpazosanue — CyOBEKT MyOIHYHOTO
WM 4aCTHOTO MpaBa, 0043aTeNbCTBA KOTOPOTO COrJIaCHO 3aKOHY obecreveHbl ro-
CYAApCTBOM;

6) obecneuenue — nMoOOOW peanuzyeMblif aKTHUB, B TOM 4YHCJE JAeHEXHbie
cpeacTBa, (PMHAHCOBBIE MHCTPYMEHTHI HIIH JICHEXHEBIE TpeOoBaHuUs (TpeOoBaHus,
BBITEKAIOLIME U3 JOTOBOPOB, HA OCHOBAHUU KOTOPBIX OaHKH, B TOM YHCJIE LIEH-
TpajibHble OaHKH, IPEIOCTABISIOT KPEAUTHI), IBIAIOLIMIACS IPEAMETOM JOTOBOPOB
3asiora, 7oropopoB PEITTO unu aHanord4HeIxX cOTNaLleHHH, ¢ LeNbo obecneyeHus
npaB ¥ 0053aTeIbCTB, KOTOPhIE MOTYT BOSHUKHYTh B CBA3H C YYaCTHEM B CHCTEME
HJIM KOTOPbIE NIPEOCTABSAIOTCA B nonb3y HannoHansHoro 6aHka MosiaoBel;

T) yupesicoenue — mooboH U3 ClieAYIOMUX CYObEKTOB, YHaCTBYIOUIUX B CHC-
TEME U OTBEYAIOUMX 3a UCMOJIHEHHE (PMHAHCOBBIX 00A3aTENbCTB, BO3HHKAIOLLIMX
M3 [1aTEXHBIX NOpyUYeHU/TIepeAaTOYHBIX NOPYYEHUI B paMKax STON CUCTEMBI:

a) OaHK, B COOTBETCTBUU C OIpe/eNeHUeM, NPUBEICHHBIM B 3akoHe o ¢u-
HaHcoBbIX yupexaeHuax Ne 550-XIII ot 21 uronsg 1995 roxa;

b) MHBeCTHLMOHHOE OOILECTBO, B COOTBETCTBUM C OIpelesIeHHEM, MPHUBE-
JICHHBIM B 3aKoHe o pbIHKe KarmuTtana Ne 171 ot 11 uronsg 2012 roaa;

c) moboe mpeanpUiTHe C MECTOHAXOXAEHHEM 3a pPYOeKOM, OCYILECTB-
JSIolIee AEATENBHOCTD, pa3pelleHHYI0 0aHkaM W HHBECTULIMOHHBIM O0ILECTBAM;

d) opraHsl myOJIMYHO! BIACTH M rapaHTHPYeMble roCyaapCTBOM 00pa3oBa-
HUS;



8) gunancosvie uncmpymenmsi — MHCTPYMEHTHI, yKa3zaHHble B 4acTH (1)
ctathu 4 3akoHa o peiHKe Kanutana Ne 171 ot 11 urons 2012 roxa;

9) nemmune (pacuem yucmoix nozuyutl) — NpeoOpa3’OBaHUe B OJHO YHCTOE
TpeGOBaHUe UM OAHO YUCTOE 00N3aTeNbCTBO TpeOoBaHUM U 00S3aTENBCTB, BO3-
HUKAIOLUX U3 [TATEXHBIX IOPYyYEHUI U/UITH NepeAaTO4HbIX IOPYUYEHUH, KOTOpbIE
OJIMH WJIM HECKOIBKO YYAaCTHHUKOB BBIMMCHIBAIOT B M0OJIb3Y OJHOTO UM HECKOJBKHUX
YYaCTHUKOB MJIM MOJYYalOT OT OJHOIO WJIM HECKOJIBKUX YYaCTHUKOB TaKUM oOpa-
30M, YTO B pe3yJIbTaTe TOJBKO OJHO YHUCTOE TpeOOBaHHE MOXET ObITH MpEXbsABIIC-
HO ¥ TOJIBKO OJJHO YMCTOE 00s13aTeNbCTBO ABISETCS 3a/10DKEHHBIM;

10) naamesrcnoe nopyuenue — UHCTPYKUMS, JaHHAS YHaCTHHKOM, IpeHocTa-
BUTHh B PaCIOPSKEHHUE IMOJydaTeasi CyMMY JEHEr MOCPEACTBOM OCYILUECTBIEHHS
3anMcel 1Mo cyetaM OaHKa, HEHTpalbHOTO OaHKa, EHTPANbHOr0 KOHTPAreHTa Hiu
pacueTHOro areHta JuUO0 WMHasg WHCTPYKUHS, Pe3yJbTATOM HCIIOJHEHUS] KOTOPOM
SIBJISIETCS] IIPUHATHE WM UCTIONHEHUE IIATeXXHOro o0s13aTeIbCTBa, KaK onpenaesie-
HO npaBuIaMU (GyHKIIHOHHUPOBAHUS CUCTEMBI,

11) nepedcamounoe nopyuenue — WHCTPYKIMS, JaHHAs y4aCTHUKOM, Iepe-
BECTH NPaBO COOCTBEHHOCTU WU JIt000e Apyroe MpaBo Ha OAUH WM HECKOIBKO
(HHaHCOBBIX UHCTPYMEHTOB MOCPEACTBOM OCYILIECTBICHUS 3allUCeit 110 cueTaM B
peecTpe WM UHBIM 00pa3oM;

12) onepamop cucmemvr — cyOBeKT UMM CyOBEKTHI, IOPUAUUYECKH OTBETCT-
BeHHBIE 3a (YHKIMOHUpOBaHUE cHCTeMBl. OrepaTop CUCTEMBI MOXET BBICTYIATh
B Ka4Y€CTBE pacueTHOIO areHTa, LEHTPAIbHOTO KOHTPAreHTa Wil KIIMPUHIOBOH Ma-
JaThl;

13) yuacmnuux — yupexnenue, UeHTPaNbHbIH KOHTPareHT, pacueTHBIA areHT,
KJIIMPUHIOBas MajjaTa UM ONepaTop CUCTEMBbl. B COOTBETCTBUM ¢ MpaBUJIAMHU CHC-
TEMBl OOHH H TOT X€ YYAaCTHHK MOXXET BBICTYNAaThb B Ka4eCTBE LEHTPaJIbHOIO
KOHTPAareHTa, PacueTHOTO areHTa I KITUPUHIOBO# Manarthl MMGO BHINOJHATH Yac-
THYHO HJIH MOJIHOCTHIO BCE 3TH (PYHKIIUH;

14) xoceennwiti yuacmuux — ydpexieHue, LEHTPalbHbIH KOHTpareHT, pac-
YETHBIH areHT, KIMPHUHIOBas MajlaTa Uik ONepaTop CUCTEMbI, HMEIOLIHe JOTOBOP-
Hble OTHOIUEHHUS C YYA4CTHUKOM CHCTEMBI, B KOTOPOH HCIOJHSIOTCS IUIaTeXHbIE
MOpY4YEeHHUs W/WIU NepelaTOUHbIe MOPYYEHHs, HA OCHOBAHUU KOTOPBIX KOCBEHHbIH
Y4YaCTHHUK BIpaBe HANpPaBJIATh ILIATeXKHbIE IIOPYYEHHUsT W/HIIH NepelaTouHble Mopy-
4YE€HHs B PaMKax CHCTEMBI [IPH YCIIOBUHU, YTO KOCBEHHBIH YYaCTHUK U3BECTEH OIle-
paTopy CHCTEMBEI;

15) npoyedypa necocmosmenvhocmu — nodas npeaycMOTpeHHas 3aKOHO-
JAATeNbCTBOM NPOLIEYPa, NpeAHa3Ha4YeHHas A/ JUKBUAALMY WIKM peopraHu3alum
y4acTHHUKa, €CIM TaKas Mepa BKIIIo4aeT B ceOs NPUOCTAaHOBJIEHHUE IIaTeXeH HITH
NepeBOJIOB JIHOO HAJIOXKEHUE OrpaHUYEHHI HAa HX OCYILIECTBIIEHHE;

16) cucmemmnulil puck — pUCK TOro, YTO HECIIOCOOHOCTH OJIHOTO YYAaCTHHKA
CHCTEMBI UCIIOIHUTH CBOH 00s3aTeNIbCTBa B paMKaX CUCTEMBI MOBJIEYET HECIOCOO0-~
HOCTb APYIUX YYACTHUKOB UCHOHHUTH B CPOK CBOM O0SI3aTeNIbCTBA C BOSMOXHBIMH
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MOCIEACTBUAMH, CIIOCOOHBIMH HEraTHBHO IMOBJIHATH Ha CTAOWIBHOCTH (PHHAHCO-
BOH CHUCTEMBEI;

17) cucmema — QopmanbHoe cornauieHue, KOTOpoe OXHOBPEMEHHO COOT-
BETCTBYET CJIEAYIOLIUM YCIOBHSIM:

a) 3aKJII0YEHO MEXIy TpeMs WM Oosiee yd4acTHHKaMH, He CUUTas oreparo-
pa 1aHHOM CHUCTEMBI, BO3MOXHBIX PaCYETHOI0 areHTa, LIEeHTPaJIbHOrO KOHTpAreHTa,
KIHPUHTOBOU NanaThl UJIM KOCBEHHOTO YYaCTHHKA, UMeeT OOlue MPaBUIa U CTaH-
AapTU3UPOBAHHBIE NPOLIEAYPHI AJI OCYLIECTBICHHUS KIUPHHrA ITOCPENCTBOM LEH-
TPaJIbHOT'O KOHTPAreHTa WM HHOTO CyOBeKTa M/HIHM AJIS UCIIOJHEHHUS IIaTEXKHBIX
NIOpY4eHUH W/UIH NepelaTOUHBIX TOpyYeHHH MEXY YUYaCTHUKAMU,;

b) perynupyercs 3akoHoMm Pecriy6nuku MonaoBa, eciad Xots Obl ONUH W3
Y4aCTHMKOB MMeeT MeCTOHaxoXieHue B Pecrtybnuke Monnosa,

c) 0003Ha4eHO B COOTBETCTBUU C KPUTEPUSAMH U YCIOBUSMH, YCTAaHOBJIEH-
HbIMA HOPMATHUBHBIMU aKTaMH, W3JaHHBIMU COBMeCTHO HauuoHanbHbIM OGaHKOM
Mongossl 1 HanvonanbsHoM KoMuccuei o UHaHCOBOMY pPBIHKY, B KAY€CTBE CHC-
TeMbI, MOCJEe TOTO Kak MpaBuia (PyHKIMOHUPOBAHMS CHUCTEMBl YAOCTOBEPEHBI
KOMIIETEHTHBIM OpPraHOM.

CornaiieHue, 3aKTiO4YeHHOE MeEXJy ONepaTopaMd B3aUMOACHCTBYIOLIMX
CHCTEM, He 00pa3yeT CUCTEMY;

18) e3aumodericmeyroujue cucmemor — fBe Win 6oJee CHCTEMBI, ONIEPATOPbI
KOTOPBIX 3AKI/IIOYUIM COTJAIEHMS, COrNaCHO KOTOPBIM BO3MOXKHO HCTIOJIHEHWE
[IJIaTEXKHBIX MOPYHEHUN W/MITU MepeNaTOYHbIX MOpY4YeHUH W3 OHOW CHCTEMBI B
ApYTYIOo,

19) pabouuii oens — nepuos, B KOTOPOM MPOU3BOJSATCS pacyeThi B TEUCHHE
AHS ¥ HOYM, BKJIIOYAIOUIMUA BCE COOBITHSA, HACTYMHBIUKE BO BpeMsi OU3HeC-IIMKJIa
CHCTEMBI.

(2) B orctymneHue ot nonoxeHud nyHkra 17) yactu (1), ans npenorspa-
[IEHUS] CUCTEMHOI'0 PHUCKa, €CIM B 3TOM €CTh HEOOXOAUMOCTh, B KaueCTBe CHUCTE-
MBI, NTOAMAa0IIeN oA JeHCTBHE HACTOSAIIEro 3aKOHAa, MOXeT ObITh 0003HaYE€HO
(GopMaibHOE cornialieHue MeXay JAByMs Y4aCTHHKaMH, HE CYMTas BO3MOXHBIX
pacyeTHOIo areHTa, LIEHTPAJIBHOI0 KOHTpareHTa, KIMPHHTOBOM manaTel UIH KOC-
BEHHOT'O Y4aCTHHKA.

CtaTtbs 4. 3anper Ha HaJloXKeHUe apecTa Ha CcueTa, OTKPbIThIE
B paMKax CUCTEMBI

Cuera y4yacTHHKOB, OTKPBIThIE B CHCTEMax, MOJANAJAIOMIMX MO NEHCTBHE
HACTOSIILIEr0 3aKOHA, He MOANAaJaloT MOoJ JeHCTBHE JIIDOOro MpaBoOBOro, agiMHHU-
CTPATUBHOI'O HJIM MHOTO aKTa, He MOTYT SIBJIATHCSA MPEJAMETOM NMPHOCTAHOBJICHHS
ornepauuit N0 HUM, OrpaHUYEHHUS WJIH HAJIOXKEHHUS apecTa Ha 3TH cYeTa C LENBIO
B3bICKAaHUS [TeHU/Tpada WM UCIIONHEHUS IOCTAHOB/ICHHUS Cy/la, HHOTO NPaBOBO-
ro, apOUTpaXKHOro, aIMUHUCTPATHBHOTO WM JIFOOOro JAPYroro pelueHds Jubo ¢



Leapi0 obecrieueHHst JOCTyNa K 3THM cHeTaM Ui MPUMEHEHHs WIN MCTIOIHEHUs
M06Oro MOCTAaHOB/IEHUS UK Oy AyUMX pelIeHuUH.

Crarba 5. TlpuHaTHe B KayecTBE NOKA3ATENLCTB B Cy/JIE

Jloka3aTeibCcTBa O CYLIECTBOBaHHH, COAEP)KAHMM, MOMEHTE MOCTYIIEHUS B
CHCTEMY IUIATE)XHOTO MOPYYEHHS W/UIH NepelaTOYHOro MopyueHHs, 0 6€30T3bhIB-
HOCTH, & TaKKe 00 HCIOJHEHHH B IUIATEXXHBIX CHCTEMaX WM CHCTEMAx pacdeToB
no (pUHAHCOBBIM MHCTPYMEHTaM MPUHHUMAIOTCS BO BCEX IPaXKAAHCKHX, KOMMepUe-
CKHMX, YTOJIOBHBIX HJIH aIMUHHUCTPATHBHBIX JIEJIaX B OTHOIIEHUH CUCTEMBI, y4acT-
HUKOB CHCTEMEBI HUJTH JIIOOBIX TPETHHX JIML, B MUCbMEHHOH (PopMe HIIH HA IIPOYHOM
HOCHTeJIe, 00eCcreyHBaloLIeM HX MPOCIEKUBAEMOCTb, B JIEKTPOHHOM HJIM OITH-
4yecKOM (popMmaTe, B TOM HHCJIEe B Me4aTHOM GopMe JaHHbBIX dNEKTPOHHBIX HIIH OI-
THYECKUX JOKYMEHTOB.

I'naBa II

HETTHUHI' U IVIATEKHBIE IIOPYUYEHUSY/
INEPEJATOYHBIE TIOPYYEHMUSA

Crarbsa 6. OKOHYATEJIBHOCTh PacyeTOB

(1) TnarexxHble MOpyYEHUS /WU NepeNaTOYHble MOPYYEHHS H HUX HET-
THHT SIBJISIIOTCS AE€HCTBUTEIBHBIMH, BJIEKYT NPaBOBBIE MOCJEICTBHA U SBISIOTCS
00513aTeNIbHBIMU JIJIS TPETBUX JIML JaXe B Cilydae BO30YXkAeHUs npolefypbl HECO-
CTOSTE/IBHOCTH B OTHOLIEHUM YYacTHUKA (JaHHOW CHCTEMBbI WM B3aUMOAEHCT-
BYIOLLIEH CHUCTEMBbI) MPH YCJIOBHH, YTO IJIATEXHbIE MOPYUYEHUS W/WIIH MepeJaTroy-
HbI€ MIOPYYEHUS NOCTYIUIU B CUCTEMY IO MOMEHTA BO30YX/IECHHUS NMPOLEypbl He-
COCTOSITEILHOCTH, OTpeAeTeHHOM uacThio (1) ctaTbu 9.

(2) Ionoxenus 4yactu (1) NpUMEHAIOTCA TakXke B Ciiydae BO30YKACHHS
npoLefypbl HECOCTOATENBHOCTH B OTHOLUEHHH OliepaTopa B3aMMOAEHCTBYIOLUEH
CHCTEMBI, KOTOPBIHA He ABIAETCS yYaCTHUKOM.

(3) B cayuae, koraa miatexHble MOpyYeHHUsT W/WIH NepeJaToyHble MOpY-
4eHUs MOCTYNAIOT B CHUCTEMY [OCJIE MOMEHTa BO30YXEeHUs NpOLEeLypbl HECO-
CTOATENBHOCTU U UCIIONHAIOTCS B COOTBETCTBHH C MTPaBUIAMH CHCTEMBI B TEYEHHE
pabouero AHs, B KOTOpbIH Obl1a BO30yskAeHa NpoLeaypa, JaHHbBIE [UIATEXHBIE [MO-
pyuYeHHUs W/UIH MepeaaToqyHble MOpPYYEHHUs BJIEKYT MPaBOBBIE MOCIECICTBHS U SB-
AstoTcs 00s13aTeNIbHBIMU /1Sl TPETHUX JIML MPH YCJIOBHH, YTO ONEPATOP CHUCTEMBI
CMOXeET I0Ka3aTh 4TO OH He 3HaJl U He A0JkeH ObUI 3HATh O BO30Y>KAEHHH IpolLie-
Aypbl HECOCTOSATENHHOCTH Ha MOMEHT, KOI/la MUIaTeXHBIE MOPYYEHUs W/UIIH nepe-
JaTOYHbIE MOPYYEHHUS CTaIH 6€30T3bIBHBIMH (OKOHYATEIHHBIMH).
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(4) Hukako¥i 3aKOH WJIM MOA3aKOHHBINA aKT, MPaBHJIO WM MPAKTHUKA OTHO-
CHUTEJILHO OTMEHBI JOrOBOPOB H CHEJIOK, 3aK/IFOYEHHBIX 1O MOMEHTa BO30YKIeHHA
NpoLEeayphl HECOCTOSITEIBHOCTH, ompejieieHHON yacTelo (1) ctaTeu 9, HE BiekyT
aHHYJIMpPOBaHUE HETTHHIA.

(5) MoMeHT NOoCTYIIEHHs IIATEXXHOTO MOPYHEHUs /WM MepeaaTOdHOro
[OpY4YEHHs B CUCTEMY OIpeaessieTcs paBHiaMi CUCTEMBI.

(6) B ciryuae B3auMOIeCTBYIOLIHX CHCTEM KaX<aas CHCTeMa orpe/esisieT B
COOCTBEHHBIX  MpaBHJIaX  MOMEHT IOCTYIUIEHHs  IUIaTE&XHOrO  Mopyue-
HMs1/TIlepeJaTOYHOTO MOPYYEHHS B CBOKO CHCTEMY TakuM oOpa3oM, 4ToObl obecrie-
YUTh, HACKOJBKO 3TO BO3MOXXHO, COTJIACOBAHHOCTH IPAaBHJ BCEX COOTBETCTBYIO-
IMX B3aUMOJEHUCTBYIOUIUX cucTeM. B ciiyyae, eciu npaBuiiaMu KaXJoi M3 COOT-
BETCTBYIOLIMX B3aUMOJENCTBYIOILIMX CUCTEM NMPSAMO HE MPEeAyCMOTPEHBI YKa3aHHUS,
Ha NpaBWJa OAHOM CHUCTEMBI OTHOCHTEIBHO MOMEHTA MOCTYIUIEHUS B CHUCTEMY
IJIATeXKHOTO NOpYy4YeHHs/epelaTOuHOr0 MOPYYEHUS He BIUSIOT MpaBUia JPYrUx
CHUCTEM, C KOTOPBIMH OHa B3aUMOJEHCTBYET.

Cratesa 7. Hcrnions3oBaHUEe JEHEXHBIX CPEACTB HIH (PUHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB, pa3MELLCHHbBIX Ha CYETaX y4aCTHUKA
JUTS UCIIOJIHEHUS 0053aTeNIbCTB yYaCTHUKA B OTHOLICHUHU
CUCTEMBI

(1) B ciayuae Bo3OyxaeHus npoleaypbl HECOCTOSATENLHOCTH B OTHOLIIEHHH
y4acTHMKa WM ONEpaTopa B3aUMOAEHCTBYIOLIEH CHCTEMBI, JIeHEXHbIEe CpelcTBa
WM (MHAHCOBBIE HHCTPYMEHTHI, pa3MelleHHbIE Ha PACYETHOM CYETE HTOr0 y4acT-
HUKA, MOTYT OBITb MCIOJIb30BAHBI JIsl UCTIOJHEHHS 00S3aTEIbCTB YYAaCTHHUKA B OT-
HOUICHUH CHUCTEMBI WM B3aUMOJAEHCTBYIOIIEH CUCTEMBI B OCHOBHOM ISl HUCITOJI-
HEHHS KaKoro-nmubo o06sA3aTensCTBa, BHITEKAIOLIEr0 U3 HETTHHTA B pabo4Hii TeHb, B
KOTOpBIHA Oblia BO30yXIeHa Mpoleaypa HECOCTOATENBHOCTH, M03BOJISAS OCYIIECT-
BUTHb OKOHYATEJBHBIN pacyer.

(2) MexaHu3M KpeqUTOBaHUsA, CBA3aHHBIM C CHCTEMOM, MOXeET OBITh HC-
TNI0J1b30BaH B pabouMii eHb, B KOTOPBIN Oblia BO30OYXKEHA Mpolleaypa HeCOCTOs -
TEJBHOCTH YYAaCTHHKA, B NpeJieNiax CyLIeCTBYIOLEro oOecneyeHus B LeIsX HCITOJI-
HeHMs 00513aTeNbCTB y9aCTHHKA B OTHOLIIEHHUH CUCTEMBI HIIH B3aUMOJEHCTBYOIIEH
CHUCTEMBI.



Crtatba 8. be30T3bIBHBIH XapaKTep MIaTEXKHBIX MOPYyYEeHHH
W/WIHM NepeJaToOYHbIX MOpyYeHU

(1) Tnatexnoe nopyuyeHve W/WIK NepelaTOYHOE TMOPYHUEHHUE HE MOXKET
OBITH OTO3BAHO YYACTHUKOM CHCTEMBI MM TPETBUM JIUIIOM C MOMEHTA, YCTaHOB-
JIEHHOTO TMpaBUJIaMU COOTBETCTRYIOLIEH CUCTEMBI.

(2) B cnyuyae B3auUMOAEHCTBYIOIMX CHUCTEM KaX[as CUCTEMa yCTaHaBIU-
BaeT B COOCTBEHHBIX MpaBUIaX MOMEHT 0€30T3BIBHOCTH ILIATEXHBIX MOPYUeHUH
W/WITY NIepeaTOuHbIX MOpYUYeHHUH TakuM o6pa3oM, YToObI 06eCeyruTh, HACKOIBKO
3TO BO3MOXXHO, COIIACOBAHHOCTPH NpPaBUJ BCEX COOTBETCTBYIOLIMX B3aUMOEHCT-
BYIOLLIMX CHCTEM. 3a MCKIIIOYEHUEM CTy4asl, KOTJa MpaBuia BCEX CHCTEM, SBJISIO-
UXCA YYaCTHHKAMH COOTBETCTBYIOIUMX B3aUMOAEHCTBYIOLIMX CHCTEM, MPSIMO
NpeayCMaTpUBalOT HHOE, Ha MpaBuja OJHOH CHCTEMBl OTHOCUTEIBHO MOMEHTa
0€30T3BIBHOCTH IIATEXXHBIX IMOPYYEHUH HW/WIM TepeNaTOYHBIX MOpYYeHUN He
BJIMSIOT NpaBHiIa JPYTUX CUCTEM, C KOTOPHIMU OHA B3aUMOIEHCTBYET.

Fnasa 1

MNOJIOXKEHUA OTHOCUTEJBHO NPOLEAYPbI
HECOCTOATEJBHOCTH

Crartpsa 9. MoMeHT B030yK/ieHUs TPOUEAYPbl HECOCTOATENIBHOCTH

(1) B nmensix HacTosLIero 3akOHa MOMEHTOM BO30YXXAEHHS MpoLeaAypbl He-
COCTOATENIBHOCTH MECTHBIX Y4YpeXJeHUH, 3a HCKIIOYEHHEM YKa3aHHbIX B MOJI-
nyukte d) myHkra 7) yact (1) cratbu 3, ABISETCS MOMEHT NMPUHATHSA CyIeOHO#
MHCTaHLMeR unu HauuoHaneHeiM 6ankoM MoJAoBbl pellieHUs 0 BO30OYXXJIEeHUH
IpoLeaypbl HECOCTOATENIBHOCTH, YKa3aHHOM B MyHKTe 15) ctatbu 3.

(2) KomnerenTtHsbi# opraH, yka3aHHbeii B 4yacTH (1), 00sA3aH He3aMeTUTEb-
HO M3BECTHTH 1O (akcy, TenepoHy WM MO JEeKTpoHHOH mourte HaruoHansHbIH
O6ank MosinoBel 1 HaumonanbHyo komuccHio no GUHAHCOBOMY PBIHKY O MPUHS-
TOM peuleHUd. OOS3aHHOCTh yBEAOMIICHHUS KaXJIOTO U3 yKa3aHHBIX OpPraHOB CUMU-
TaeTCA UCMOJIHEHHOW TONBKO €CNIM OpraH, KOTOpbii OTHpaBui YBeAOMIEHHE, Mo-
JIy4UJI TOATBEPKACHUE O MOTYYEHUU pellieHus .

(3) HauonansHselit 6aHk Mongossl 1 HaunoHansHast koMUCCHS N0 GUHAH-
COBOMY PBIHKY He3aMeIMTEIbHO M3BEIIAloT 1Mo (akcy, TenedoHy WM Mo dJeK-
TPOHHOM MOYTe O MPUHATOM B COOTBETCTBUHU C YacThio (1) pelueHUM Bcex omnepa-
TOPOB CHCTEM, 0003HAYEHHBIX B COOTBETCTBHH C HACTOSIUM 3aKOHOM.



(4) HauuonanwsHbiit 6aHK MonnoBel U, 1Mo o6cToATeNbeTBaM, Hanuonans-
Hasi KOMHCCHS 0 (PMHAHCOBOMY PBIHKY 3aKI/IIOYAIOT COIVIAILEHUS O COTPYAHUYe-
CTBE C COOTBETCTBYIOIUMMH MMyOJMYHBIMU OpraHamu, B KOTOPBIX MHOCTPaHHBIE
YYaCTHHKH B CHCTeMaX, 0003HaYEeHHBIX B COOTBETCTBHM C HACTOSIIMM 3aKOHOM,
MMEIOT CBOE MECTOHAX0XAEHUE, C 1IEJIbI0 CBOEBPEMEHHOT0 YBEIOMIIEHHUS O JIF0Oo#
NpoLelype HECOCTOSITEIbHOCTH, BO30YXEHHOU B OTHOLIEHUH 3TUX YYAaCTHHKOB.
B nensix HacTos1Iero 3akOHa MOMEHTOM BO30YKIEHUS POLEeaypbl HECOCTOSATE/b-
HOCTH B OTHOIIEHHUU 3apyOEKHBIX YUPESIKIEHHH CYHUTAETCS MOMEHT yBEIOMIIEHHS
COOTBETCTBYIOIIUM HHOCTpPaHHBEIM opraHoM HauuonanbHoro 6aHka MosIOBBI
WM, o obcrosTenscTBaM, HalnnoHanbHONH KOMHCCHU 0 (PUHAHCOBOMY PBIHKY.
Hanuonaneusiit 6ank Monnosst uny HauuoHanbHas koMuccus o GUHAHCOBOMY
PBIHKY HpeaNpUHUMAIOT MpeayCMOTpeHHbIe YacThio (3) AeHCTBUS OTHOCUTENBHO
NpouUesypbl HECOCTOSTENBHOCTH, BO30YXI€HHONH B OTHOIIEHUU 3apyOexHbIX ydua-
CTHHKOB.

Crartesa 10. OtcyTcTBre 00paTHO! CHIIBI TOCIIEACTBUI BO30YXASHUS
IpoLEenypbl HECOCTOATENBHOCTH

(1) Bo3byxaeHue npoleaypbl HECOCTOSTENLHOCTH B OTHOIIEHHH YYaCTHH-
Ka He MMeeT 0OpaTHOM CUJIBI OTHOCUTEIBHO MpaB U 00A3aHHOCTEH yYacTHHKA, BBbI-
TEKAIOLIMX M3 WU B CBSI3U C €0 Y4aCTHEM B CHUCTEME JI0 MOMEHTa BO30YXKJeHUs
MpoLeaypbl HECOCTOATENBHOCTH, KaK 3TO onpejiesieHo B yacTu (1) ctatbu 9.

(2) TMonoxenus yactu (1) NpUMEHSIOTCSA TaKXKe B OTHOLUEHUH MpaB U 00sI-
3aHHOCTEHN yYacTHHKaA B3aUMOJIEHCTBYIOLIEH CUCTEMbI HIIH OIlepaTopa B3auMo/1eii-
CTBYIOLLIEH CHCTEMBI, KOTOPbIH He ABISETCS YYaCTHHUKOM.

Crarps 11. [paBa 1 0053aHHOCTH YYACTHUKA CHCTEMBI

B cnydae Bo30yxaeHus nponesypbl HECOCTOATENbHOCTH B OTHOLEHHH y4a-
CTHHMKA CHCTEMBI IIpaBa U 00S3aHHOCTH, BBITEKAIOUIUE U3 HIIH B CBSI3U C yYacTHEM
3TOr0 y4acTHUKA B CHUCTEME, OTPEAETSIIOTCS 3aKOHOM, PErYJIHPYIOUIUM JaHHYHO
CUCTEMY.

Cratba 12. 3amura npaB aepxareieit oGecrnedeHuit OT NocaeACTBUH
HECOCTOATEIHLHOCTH yYaCTHHKA, TPEAOCTABISIONIETO
o0ecredeHus

(1) IlpaBa omeparopa cucCTeMbl UM y4aCTHHKA B OTHOLUCHUU MPENOCTAaB-
JIeHHOTro eMy ofecreyeHus B CBA3U C yUaCTHEM B CUCTEME WM M000il B3auMoeki-
CTBYIOLIEH CHCTeMe, a Takke npaBa HaumoHanpHOro 6anka MoJiioBbl B OTHOLLE-
HUM MPEIOCTaBIIEHHOrO B €ro MoJb3y oOecTiedeHus], He 3aTpParuBaloTCsa B CBA3H C
B030YyXJeHHEeM IpolieIyphl HECOCTOSTENILHOCTH B OTHOLLEHHUU:
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a) yHaCTHHKA JaHHOW CHCTEMBI WIM B3aUMOZENHCTBYIOIIEH CHCTEMBI;

b) orepaTopa B3auMOJEHCTBYIOLIEH CUCTEMBI, KOTOPHIH He ABIAETCS y4acT-
HHUKOM; |

c¢) kouTparedTa HannonansHoro 6anka MomnioBel;

d) mo6oro TpeTkero Juia, IpelOCTaBUBILErO obecrnedeHue.

(2) Obecnedenue, ykazaHHoe B yacTH (1), MOXeT UCIOIB30BATECS B LIEJISIX
peanuzanudy mnpaB, oOecreyeHHbIX MPUMEHSIEMBIM K IOroBopaM o (pUHAHCOBOM
obecrievdeHUH 3aKOHOJATEILCTBOM,

(3) IIpaBa omepaTopa cucTeMsl, MpeAOCTaBUBIIEr0 obecrieyeHue APyromy
OI1epaTopy CUCTEMBI B CBSI3M C B3aUMOJIECHUCTBYIOLIEN CUCTEMOU, HE 3aTparuBaloTCs
BO30Yy)XJleHHeM MNpoLeaypbl HECOCTOATEFHOCTH CHCTEMHOIrO Oreparopa, sBJISiO-
Ierocs rnoiiyuaresieM obecreueHusl.

(4) Eciu dhuHaHCOBBIE HHCTPYMEHTHI (BKIJTIOHAS MpaBa Ha HUX), IPEAOCTAB-
JSIIOTCA B KauecTBe o0ecCrnedeH s yuacTHHKaM, olieparopam cuctem w/unmu Hauuo-
HanbHOMY OaHKy MonoBel, cornacHo 4acTu (1), mpu 3TOM UX npaBo (MU [paBo
o000 MpeACTaBUTeNs, areHTa HIIM TPEThEro JULa, IeHCTBYIOMUX OT UX UMEHU U
33 UX CYET) B OTHOLUEHUHU (H)MHAHCOBBIX UHCTPYMEHTOB IOPUAUYECKH 3aperucTpu-
pPOBaHO B peecTpe, Ha CHeTe WIU B LIEHTPAIM3OBAHHOW [MEMO3UTAPHOH cUCTeMe
Pecnny6nuku Mongosa und uHOTO rocymapcrsa — wieHa EBporneiickoro Cotoza, To
olpe/ieJIeHue MpaB Jepkarefieldl COOTBETCTBYIOLMX obecreueHuit peryaupyercs
COOTBETCTBEHHO 3aKOHOM Pecny6nuxku MonnoBa vy 3aKOHOM TOrO rocyAapcTBa,
Ha TEPPUTOPHH KOTOPOTo ObUIH 3aperdCTPUPOBaHbl 3TH Ipasa.

I'nasa IV
OBO3HAYEHME CUCTEM U HAJ30P 3A CUCTEMAMMU
Crartbs 13. Heimopnme OpraHbl ¥ UX NOJIHOMOYHS

(1) Hauuonanwusiit 6ank Mongosel 1 HanmonansHas komuccus mo GUHaH-
COBOMY PBIHKY, COTJIACHO NMPENYCMOTPEHHBIM 3aKOHOM TOJHOMO4YHsAM, 0003Ha4Ya-
IOT CHCTEMBI, TaK KaK OHH omnpezenensl B yHkTe 17) yactu (1) crateu 3, koTopbie
MOANAJNAIOT MOJ NEeHCTBHE HACTOALIETO 3aKOHA, IMyTeM IPHHATHS pelleHHs, KOTO-
poe HezaMeJIUTENbHO coobiiaeTcss 0003HaYeHHOU cucTeMe Mo (akcy, TenedoHy
WIH TI0 3JIEKTPOHHOM noure d nybnukyercs B OduunanbHoM MoHuTope Pecmy6-
nuky MosnpoBa.

(2) HauumonanbHblil 6ank Mongossl 1 HalmoHanbHast KOMUCCHS O (UHAH-
COBOMY PBIHKY BEIYT U OOHOBNSAIOT Ha CBOMX OQHUHATILHBIX BeO-CTpaHHMIIaX pe-
ecTp cucTeM, 0003HauUE€HHBIX B COOTBETCTBUH C HACTOSALLUM 3aKOHOM.



10

(3) HaumonanwHslil 6aHk Mool U HanmoHansHas koMuccus 1o ¢huHaH-
COBOMY PBIHKY OCYIIECTBIISIOT HAJ30p Ha MOCTOSIHHOM OCHOBE 3a IUIaTE€XHbIMH
CHCTEMaMH U CHCTeMaMH PacyeToB 110 (PMHAHCOBBIM MHCTPYMEHTaM B COOTBETCT-
BHH C MPEIyCMOTPEHHBIMH 3aKOHOM IMOJHOMOYHSMHU U CIEIAT 3a COOJIONEHHEM
TOJIOKEHUH HACTOALIETO 3aKOHAa B paMKax CHUCTEM, Ha KOTOpbI€ paclipOCTPaHAIOT-
Cs1 JaHHBIE MOJIOXKEHHS.

(4) 3a HapyumieHne monoXeHHi HacTosmero 3akoHa HaipoHanbHbiil GaHK
MonoBbI BlipaBe NPUMEHATH CaHKLMH B COOTBETCTBHM C IOJNIOXEHHSIMH CTaTei
75-75% 3akona o HammonansHom Ganke Momgossr Ne 548-XIII ot 21 urona 1995
roja.

Crarba 14. TpeGoBanus 06 HHPOPMUPOBAHUH YYACTHUKOB

Kaxxnpiit onepatop cucremsl, 0003HaueHHoi HaunoHansHeM 6ankom Mout-
aoBbl 1 HallMoOHa/IbHO#M KOMHCCHE no (PUHAHCOBOMY PBIHKY B COOTBETCTBHH C
MOJIOXKEHUSAMH CTaThd 13, 00s3aH cooblath UM 00 yuyaCTHHUKAX CUCTEMBI, B TOM
Yyciie O KOCBEHHbBIX YYAaCTHUKAX U OMepaTopax B3aUMOJEHCTBYIOIIUX CUCTEM, KO-
TOpBIE HE SBISIOTCS] YYaCTHUKAaMH, a TakXke O JI0ObIX U3MEHEHMSX, CBA3AHHBIX C
HHUMH.

Cratsa 15. [lpenocraBnenue nudpopmanuu

[To Tpe6oBanHIO 11000r0 KA, UMEIOLIErO 3aKOHHBIH HHTEpeC, yupexIeHHE
JOJDKHO MPEeJOCTaBNATh O€CIIaTHO B 15-qHEBHBIN CPOK CO JHS MOTy4eHHUs Tpebo-
BaHUS UHQOPMAaLMIO O CUCTEMaX, B KOTOPBIX y4acTBYeT COOTBETCTBYIOLIEE yupe-
XIeHue, 1 06 OCHOBHBIX MpaBuiiax GyHKIHOHUPOBAHUS JAHHBIX CUCTEM.

'naBa V
3AKIIOUYUTEJBHBIE ITOJOXKEHUS
Cratpa 16. CooTBeTCTBUE €BPONENCKOMY 3aKOHOAATENBCTBY

HacTosmuuii 3akon nepenaraet crateu 1-10 upextusst 98/26/EC Epporneii-
ckoro [TapnamenTta u CoBera 06 OKOHYATENHFHOCTH PaCUeTOB B IUIATEXHBIX CHUCTE-
Max U cHcTeMax pacueToB IO LEeHHbIM Oymaram ot 19 mas 1998 roga, onyGiuko-
BaHHOH B Oc¢unuansHoM xypHaie Eponerickux Coobuiects L 166 ot 11 uroHs
1998 rona, ¥ COOTBETCTBYET €H.



11

Crartps 17. BeTynuienue B CHIly HaCTOSIIErO 3aKOHA

(1) Hacrosmmii 3akoH BCTynmaeT B CHJY IO UCTE€YEHHUH LIECTH MECSILEB CO
JHS ONyOJIMKOBaHUAL.

(2) IlpaBuTenbcTBY NPUBECTH CBOM HOPMATHUBHBIE aKThl B COOTBETCTBHE C
HACTOSALLIUM 3aKOHOM M NPHHATH HEOOXOJMMBblE HOPMATHUBHBIE aKThl B LIEJIAX €ro
UCMONHEHMA O BCTYIUICHHUS B CHIIy HACTOSMIErO 3aKOHA.

(3) Haumonansnomy 6anky Monnoeel 1 HanpoHanbHol koMmuccun no ¢u-

HAaHCOBOMY DPBIHKY NMPHBECTU CBOU HOPMATHBHBIC AKThl B COOTBETCTBUE C HACTOA-
MMM 3aKOHOM 10 BCTYIUICHUSA €0 B CUITY.

MPEJACEJATEJb NAPJIAMEHTA



