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GUVERNUL REPUBLICII MOLDOVA

HOTARARE nr. £90
din 20 septembrie 2023

Chisiniu

Cu privire la aprobarea proiectului de lege
pentru modificarea unor acte normative (consolidarea aspectelor
privind infrastructurile pietei financiare)

Guvernul HOTARASTE:

Se aprobi si se prezintd Parlamentului spre examinare proiectul de lege
pentru modificarea unor acte normative (consolidarea aspectelor privind
infrastructurile pietei financiare).
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Ministrul finantelor

Ministrul justitiei
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Proiect
UE
PARLAMENTUL REPUBLICII MOLDOVA

LEGE
pentru modificarea unor acte normative
consolidarea aspectelor privind infrastructurile pietei financiare
p p p 3

Parlamentul adoptd prezenta lege organici.

Art. I. — Legea nr. 548/1995 cu privire la Banca Nationald a Moldovei
(republicatd in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2015, nr. 297-300,
art. 544), cu modificérile ulterioare, se modifica dupa cum urmeaza:

1. La articolul 2:

- dupd notiunea ,dbatere gravd” se introduce o notiune cu urmitorul
cuprins:

wAdministrator al unei infrastructuri a pietei financiare — persoana juridica
care stabileste regulile de functionare a unei infrastructuri a pietei financiare si este
responsabil de operarea infrastructurii.”;

- dupd notiunea ,,Asistentd de lichiditate in situatii de urgentd” se introduc
doud notiuni cu urmitorul cuprins:

»Aranjament de platd — set de functionalitati operationale care sprijini
consumatorii de servicii de platé In utilizarea instrumentelor de plati electronici,
si includ: initierea de transferuri de fonduri si stocarea sau inregistrarea
credentialelor sau informatiilor referitoare la detinatorul instrumentului de plata
electronicd. In sensul prezentei legi, in categoria aranjamentelor de plati sunt
incluse portofelele electronice.

Autoritate de guvernantd — persoand juridicd care stabileste regulile de
functionare a unei scheme sau aranjament de platd.”;

- dupd notiunea ,,Creantd” se introduce o notiune cu urmatorul cuprins:

»Emitent de instrumente de platd — prestator de servicii de plati care emite
si pune la dispozitia detindtorului un instrument de plati electronica, in baza unui
contract Incheiat cu detindtorul.”;

- la notiunea ,,Jnfrastructurd a pietei financiare”, cuvantul ,,operatorul” se
substituie cu cuvantul ,,administratorul”;

- dupa notiunea ,,Infrastructurd a pietei financiare” se introduce o notiune
cu urmatorul cuprins:
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Monitorizare — in sensul Capitolului V1!, reprezinti o functie a béncii
centrale prin care se urméireste promovarea functiondrii sigure si eficiente a
infrastructurilor pietei financiare, schemelor, aranjamentelor si instrumentelor de
platé, precum si evitarea riscului sistemic.”;

- dupd notiunea ,,Ordonantd” se introduce o notiune cu urmatorul cuprins:

wSchemd de platd — set de reguli formale, standardizate si comune care
permit transferul de fonduri prin intermediul unui instrument de plati electronici.
In sensul prezentei legi, in categoria schemelor de platd sunt incluse schemele de
plati cu cardul, schemele de remiteri de bani si schemele de platd cu instrumente
de plata.”.

2. Articolul 5:

la alineatul (1) litera f) va avea urmitorul cuprins:

»f) constituie, reglementeazid, licentiazi, autorizeazi, administreazi,
monitorizeazd infrastructurile pietei financiare, schemele, aranjamentele si
instrumentele de platd, In scopul promovérii functionirii sigure gi eficiente ale
acestora si pentru a evita riscul sistemic;”.

3. Denumirea Capitolului VI' va avea urmitorul cuprins:
»~INFRASTRUCTURILE PIETEI FINANCIARE, SCHEMELE,
ARANJAMENTELE SI INSTRUMENTELE DE PLATA”.

4. Articolul 49! va avea urmatorul cuprins:

~Articolul 49'. Reglementarea, licentierea, autorizarea si monitorizarea
infrastructurilor pietei financiare, schemelor, aranjamentelor si instrumentelor de
plata care functioneaza in Republica Moldova

(1) Banca Nationald reglementeaza, licentiazi, autorizeaza si monitorizeaza
infrastructurile pietei financiare, schemele, aranjamentele si instrumentele de
platd, a cdror functionare stabild si eficientd este esentiald pentru stabilitatea
financiard, pentru implementarea politicii monetare si promovarea increderii
publicului in efectuarea platilor fard numerar.

(2) Activitatea de monitorizare consti in:

a) obtinerea de informatii, inclusiv prin efectuarea controalelor, cu privire
la arhitectura si functionarea infrastructurilor pietei financiare prezente sau
planificate, emiterea, acceptarea si utilizarea instrumentelor de plati si a monedei
electronice;

b) evaluarea informatiilor obtinute;

¢) inducerea de schimbéri ori dispunerea unor mésuri de remediere si
sanctiuni.

(3) In scopul reglementirii, licentierii, autorizirii si monitorizarii
infrastructurilor pietei financiare, schemelor, aranjamentelor si instrumentelor de
platd in Republica Moldova, Banca Nationald are dreptul:
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a) s adopte documente de politici si acte normative in care si stabileasci
principiile si modalitatea de organizare a monitorizirii infrastructurilor pietei
financiare, schemelor, aranjamentelor si instrumentelor de plati;

b) si adopte acte normative care stabilesc conditiile $i modul de licentiere
si autorizare a administratorilor infrastructurilor pietei financiare si a autoritifilor
de guvernantd a schemelor §i aranjamentelor de platé, precum si cerintele fati de
activitatea acestora in vederea punerii in aplicare a art. 49* alin. (8) si art. 49°
alin. (8);

c) sd adopte acte normative care stabilesc cerinte fati de emitentii
instrumentelor de platé In legatur cu emiterea si gestiunea acestor instrumente;

d) sé solicite §i s primeascéd informatii si rapoarte de la administratorii
infrastructurilor pietei financiare, autoritatile de guvernanti a schemelor si
aranjamentelor de platd, participantii la acestea;

e) sa efectueze controlul asupra activitatii administratorilor infrastructurilor
pietei financiare, autoritdtilor de guvernantd a schemelor si aranjamentelor de
platd, participantilor la acestea;

f) sd aplice mésuri de remediere si sanctiuni fatd de administratorii
infrastructurilor pietei financiare, autorititile de guvernanti a schemelor si
aranjamentelor de platd si participantii la oricare dintre acestea.”.

5. La Articolul 49?2 cuvantul ,instituie” se substituie cu cuvantul
»constituie”, iar dupa cuvintele ,,reglementeazi activitatea” se introduce textul ,,,
monitorizeaza”.

6. Legea se completeaza cu articoléle 49*si 49° cu urmitorul cuprins:

~Articolul 49% Licentierea administratorilor infrastructurilor pietei
financiare

(1) Persoana juridica care intentioneaza si opereze o infrastructuri a pietei
financiare pe teritorjul Republicii Moldova va inainta Bancii Nationale o cerere de
licentiere, inclusiv documentatia justificativd aferentd, privind indeplinirea
permanentd a cerintelor aplicabile administratorilor infrastructurilor pietei
financiare, stabilite In prezenta lege si in actele normative ale Béncii Nationale.

(2) Conditiile de licentiere se stabilesc in actele normative ale Bincii
Nationale, care vor contine cel putin urmétoarele:

a) cerinte privind regulile, procedurile si contractele elaborate/incheiate de
administratorul infrastructurii pietei financiare si privind conformitatea acestora
cu legislatia aplicabild in toate jurisdictiile relevante;

b) cerinte generale privind guvernanta administratorului infrastructurii
pietei financiare;

c) cerinte privind cadrul pentru gestionarea cuprinzitoare a riscurilor;

d) cerinfe pentru gestionarea riscurilor financiare (riscul de lichiditate, riscul
de credit, riscul general de afacere, riscul de garantare, riscul privind marjele,
riscul de decontare finald, riscul privind decontarea fondurilor, riscul privind
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livrarea fizicd a instrumentelor financiare, riscul privind gestionarea
instrumentelor financiare, riscul privind segregarea si portabilitatea, riscul de
custodie si de investitie);

e) cerinfe privind gestionarea riscului operational, inclusiv asigurarea
rezilientei cibernetice;

f) cerinte privind criteriile de acces si participare, inclusiv participarea pe
niveluri;

g) cerinte aplicabile conexiunilor intre infrastructurile pietei financiare;

h) cerinte privind eficienta si eficacitatea activitatii infrastructurii pietei
financiare;

i) cerinte privind proceduri si standarde de comunicare si privind
transparenta regulilor, procedurilor si comisioanelor infrastructurii pietei
financiare;

j) cerinte privind situatiile de neindeplinire a obligatiilor de citre
participantii la infrastructura pietei financiare.

(3) In termen de 30 de zile lucriitoare de la primirea cererii, Banca Nationald
verificd plenitudinea documentatiei prezentate conform alin. (1) si informeazi
persoana juridica solicitantd dacd documentatia este completa.

(4) In cazul in care documentatia este incompletd, Banca Nationald
stabileste un termen maxim in cadrul céruia persoana juridici solicitantd trebuie
sd completeze documentatia, perioadd In care termenul previzut la alin. (3) se
suspenda.

(5) Persoana juridica solicitantd trebuie sa transmit3, la solicitarea Bincii
Nationale, orice alte informatii, date, documente si declaratii necesare in vederea
evaludrii respectirii cerintelor stabilite in prezenta lege si in actele normative ale
Béncii Nationale.

(6) In termen de 6 luni de la depunerea documentatiei complete aferente
cererii de licentiere, Banca Nationald transmite persoanei juridice solicitante, in
scris, o decizie motivatd privind acordarea sau refuzul emiterii licentei de operare
a infrastructurii pietei financiare.

(7) Banca Nationald emite licenta numai daca este pe deplin convinsi de
faptul c& administrarea infrastructurii pietei financiare este sigurd, complets,
eficace, stabild in timp, respectd reglementirile si standardele relevante si nu are
un impact negativ asupra functionarii sigure si eficiente a infrastructurii in cauzi,
asupra participantilor la infrastructurd si asupra sistemelor cu care aceasta
interactioneazi, inclusiv asupra stabilitatii financiare.

(8) Administratorii infrastructurilor pietei financiare trebuie si asigure
intrunirea conditiilor prevazute la alin. (2) si (7) pe intreaga perioadi de
valabilitate a licentei.

Articolul 49°. Autorizarea autorititilor de guvernanti a schemelor sau
aranjamentelor de plata
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(1) Persoana juridicd care intentioneaza sa opereze o schema sau aranjament
de platé pe teritoriul Republicii Moldova va inainta Bancii Nationale o cerere de
autorizare, inclusiv documentatia justificativd aferentd, privind indeplinirea
permanentd a cerintelor aplicabile autorititilor de guvernanti a schemelor/
aranjamentelor de platd, stabilite in prezenta lege si n actele normative ale Bincii
Nationale.

(2) Conditiile de autorizare se stabilesc in actele normative ale Bincii
Nationale, care vor contine cel putin urmatoarele:

a) cerinte privind regulile, procedurile si contractele elaborate/incheiate de
autoritatea de guvernanti a schemei/aranjamentului de plati si privind
conformitatea acestora cu legislatia aplicabili in toate jurisdictiile relevante;

b) cerinte generale privind guvernanta autorititilor de guvernanti a
schemelor/aranjamentelor de plati; '

c) cerinte privind cadrul pentru gestionarea cuprinzitoare a riscurilor
asociate schemelor sau aranjamentelor de plati;

d) cerinte privind gestionarea riscului operational, inclusiv asigurarea
rezilientei cibernetice;

e) cerinte privind criteriile de acces gi participare;

) cerinte privind eficienta si eficacitatea schemei sau aranjamentului de
plata;

g) cerinte privind proceduri si standarde de comunicare si privind
transparenta regulilor, procedurilor si comisioanelor stabilite in aplicarea schemei
sau aranjamentului de piata.

(3) In termen de 20 de zile lucritoare de la primirea cererii de autorizare,
Banca Nationala verifica plenitudinea documentatiei prezentate conform alin. (1)
s1 informeaza persoana juridicé solicitantd dacd documentatia este complets.

(4) In cazul in care documentatia este incompletsd, Banca Nationald
stabileste un termen maxim In cadrul ciruia persoana juridicd solicitantd trebuie
sd completeze documentatia, perioadd In care termenul previzut la alin. (3) se
suspenda.

(5) Persoana juridica solicitantd trebuie si transmita, la solicitarea Bancii
Nationale, orice alte informatii, date, documente si declaratii necesare in vederea
evaludrii respectarii cerintelor stabilite in prezenta lege si in actele normative ale
Baéncii Nationale.

(6) In termen de 6 luni de la depunerea documentatiei complete aferente
cereril de autorizare, Banca Nationald transmite persoanei juridice solicitante, In
scris, o decizie motivatd privind autorizarea sau refuzul emiterii autorizirii de
operare a schemei sau aranjamentului de plata.

(7) Banca Nationald emite autorizarea numai dac3 este pe deplin convinsi
de faptul ci administrarea schemei sau aranjamentului de plati este sigurd, eficace,
respectd reglementirile si standardele relevante si nu are un impact negativ asupra
participantilor la schema sau aranjamentul de plata, asupra functionérii sigure si
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eficiente a sistemelor de plati, instrumentelor de plati, cu care aceasta
interactioneaza, inclusiv asupra stabilitdtii financiare.

(8) Autoritatea de guvernantd a schemei sau aranjamentului de plati trebuie
sd asigure Intrunirea conditiilor prevézute la alin. (2) si (7) pe intreaga perioadi
de activitate.”.

7. Articolul 75;

alineatul (1) se completeazi cu literele ¢!) si d') cu urmétorul cuprins:

,,c') aplicarea gi perceperea incontestabild a amenzii conform la art. 49! alin.
(3) lit. f) Tn mérime de la 10000 lei pind la 600000 lei;

d") suspendarea sau excluderea unui participant de la una sau mai multe
infrastructuri a pietei financiare, scheme sau aranjamente de plati;”,

8. Articolul 75

la alineatul (1), textul ,,la sediile bancii/unitatii de schimb valutar (control
pe teren)” se substituie cu textul ,la sediile entititilor supravegheate si/sau
monitorizate (control pe teren) de cétre Banca Nationali”.

Art, IL. — Articolul 4 din Legea nr. 192/1998 privind Comisia Nationala a
Pietei Financiare (republicatd In Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007,
nr. 117-126 BIS) se completeazi cu alin (1') cu urmitorul cuprins:

»(1') Comisia Nationald, reglementeazi activitatea si supravegheazi
Depozitarul central unic al valorilor mobiliare in conformitate cu Legea
nr.234/2016 cu privire la Depozitarul central unic al valorilor mobiliare.”.

Art. III. — Articolul 16 alineatul (2) litera ¢) din Legea nr. 419/2006 cu
privire la datoria sectorului public, garantiile de stat si recreditarea de stat
(republicatd in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr. 397-399, art.
704), cu modificarile ulterioare, se completeaza cu textul:

»Depozitarul Central unic al valorilor mobiliare tine evidenta acestor valori
mobiliare la nivelul cel mai Tnalt, intr-un cont omnibus deschis pe numele
Ministerului Finantelor.”

Art. IV. — Legea nr. 114/2012 cu privire la serviciile de plata si moneda
electronica (publicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2012, nr. 193-
197, art. 661), cu modificarile ulterioare, se modificd dupd cum urmeazi:

1. Articolul 14:

alineatul (2) punctul 2) va avea urmétorul cuprins:

,»2) date de identificare ale persoanei juridice, conform actelor normative ale
Béncii Nationale;”.

2. Articolul 26:
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alineatul (2) se completeazi cu textul ,, si/sau se depun (se inregistreazi) in
conturi deschise de societate de plata la Banca Nationald”.

3. Articolul 28 se completeazi cu alineatul (1') cu urmitorul cuprins:

,(1") Societatea de platd are dreptul de a externaliza functii operationale
semnificative dupd obtinerea aprobdrii prealabile a Bincii Nationale conform
cerintelor stabilite de actele normative emise de aceasta.”.

4. Articolul 30 se completeazi cu alineatele (1), (5) si (6) cu urmitorul
cuprins:

»(1") Societatea de platd efectueazi, anual si la cererea Bincii Nationale,
auditul extern al activititilor/operatiunilor externalizate, prin intermediul unei
entititi de audit, aprobate de Banca Nationald, conform cerintelor stabilite n actele
normative ale Béncii Nationale.”

»(5) Societatea de platd este obligata sd incheie un contract cu o entitate de
audit aprobatd de Banca Nationald. Criteriile care urmeazi a fi intrunite de
entitatea de audit, modul de aprobare si de retragere a aprobarii entititii de audit
sunt prevazute in actele normative ale Bancii Nationale.

(6) Banca Nationald poate retrage aprobarea acordatd entititii de audit in
situatia in care aceasta nu Isi Indeplineste in mod corespunzitor atributiile
prevazute de prezenta lege sau nu respectd cerintele de conduitd eticd si
profesionald specifice.”.

5. Articolul 99:

alineatul (2) se completeazi cu litera d') cu urmatorul cuprins:

»d') limitarea unor sau a tuturor functiilor externalizate, inclusiv
rezolutiunea contractului de externalizare;”;

alineatul (3) litera b) va avea urmétorul cuprins:

»D) aplicarea si perceperea incontestabild a amenzii de la societatea de plati,
furnizorul de servicii postale si de la societatea emitenti de moneda electronica In
marime de pénd la 10% din capitalul reglementat necesar a fi mentinut in
conformitate cu prevederile art. 13 alin. (1) sau art. 83 alin. (1)”;

alineatul (3) se completeazi cu lit. b*) cu urmatorul cuprins:

»0°) aplicarea si perceperea incontestabild a amenzii de la bancid in
conformitate cu prevederile art.141 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 202/2017 privind
activitatea bancilor”.

Art. V. - Legeanr. 171/2012 privind piata de capital (Monitorul Oficial al

Republicii Moldova, 2012, nr. 193-197, art. 665), cu modificirile ulterioare, se
modificd dupa cum urmeaza:
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1. Articolul 4, alin. (2) se completeazi cu textul ,, si la Depozitarul central
unic al valorilor mobiliare.”

2. Articolul 141 alineatul (4) se abrogi.

Art. VI. — Legea nr. 183/2016 cu privire la caracterul definitiv al decontirii
in sistemele de plati si de decontare a instrumentelor financiare (Monitorul Oficial
al Republicii Moldova, 2016, nr, 306-313, art. 653), cu modificirile ulterioare, se
modificd dupd cum urmeazi:

1. Articolul 3:

alin. (1) pet. 7) se completeazid cu o liters, cu urmétorul cuprins:,, €) o
societate de platd sau o societate emitentd de moned3 electronic, astfel cum este
definiti in Legea nr. 114/2012 cu privire la serviciile de platd si moneda
electronica;”;

alin. (1) pct. 16) va avea urmétorul cuprins:

»16) risc sistemic — riscul ca neindeplinirea obligatiilor ce revin unui
participant sau administratorului sistemului din participarea la un sistem si
determine alti participanti si/sau administratorul sistemului si nu fisi poati
Indeplini obligatiile atunci cind acestea devin scadente, generind eventuale efecte
de contagiune care ar ameninta stabilitatea sau Increderea in sistemul financiar;”;

la alineatul (3) dupi cuvintele ,,administreaza sisteme” se exclud cuvintele
»de plati si”.

Art. VIL - Légea nr. 234/2016 cu privire la Depozitarul central unic al
valorilor mobiliare (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2016, nr. 343-346,
art. 711), cu modificrile ulterioare, se modifica dupa cum urmeaza:

1. Dupd preambul si clauza de adoptare, se completeazi cu textul:

»Prezenta Lege transpune partial Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunititirea
decontirii titturilor de valoare in Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali
de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene L 257/1 din 28 august 2014.”

2. Pe tot parcursul Legii, textul ,,.Legea nr.183 din 22 iulie 2016”, ,,.Legea
nr. 1134-XJ1II din 2 aprilie 19977, ,,Legea nr. 419-XVI din 22 decembrie 20067,
»Legeanr, 548-XIII din 21 iulie 1995, ,,Legea nr. 171 din 11 iulie 2012”, , Legea
nr. 184 din 22 iulie 20167, la orice formi gramaticali, se substituie cu textul
»Legea nr. 183/2016”, , Legea nr. 1134/1997”, , Legea nr. 419/2006”, , Legea nr.
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548/1995”, ,Legea nr. 171/2012”, ,Legea nr. 184/2016”, la forma gramaticala
corespunzatoare.

3. Articolul 1:
la alineatul (1), dupé cuvintele ,,desfisurare a activitatii” se completeazi cu
textul ,,, monitorizare ”.

4. Articolul 2 va avea urmétorul cuprins:

»Articolul 2. Notiuni principale

(1) In sensul prezentei legi, urmitoarele notiuni principale semnifica:

activitate de importantd materiald — activitate a cérei Intrerupere partiald
sau totald ar afecta In mod semnificativ capacitatea Depozitarului central de a se
conforma permanent cu cerintele stabilite de legislatie;

autoritate de supraveghere — Banca Nationald a Moldovei sau Comisia
Nationald a Pietei Financiare, conform ariei de competente stabilite de prezenta
lege;

cont de valori mobiliare — cont la care valorile mobiliare pot fi creditate si
debitate;

codul CFI - cod care descrie caracteristicile unui instrument financiar in
momentul emiterii acestuia (Classification of Financial Instruments) si care
riméne neschimbat de-a lungul ciclului de viatd al respectivului instrument
financiar. Alocarea codurilor CFI se realizeazi conform standardului ISO 10962
de cétre Depozitarul central conform reglementérilor sale interne;

codul ISIN — numarul international de identificare a valorilor mobiliare
(International Securities Identification Number), alocat in conformitate cu
standardul international ISO 6166, care identificd In mod unic o anumits emisiune
de valori mobiliare;

conexiune intre depozitari centrali — inseamnd un acord intre depozitari
centrali prin care un depozitar central devine participant la sistemul de decontare
a instrumentelor financiare al unui alt depozitar central pentru a facilita transferul
de instrumente financiare de la participantii acestui din urma depozitar central
citre participantii primului depozitar central sau un acord prin care un depozitar
central obtine acces la un alt depozitar central in mod indirect cu ajutorul unui
intermediar. Conexiunile intre depozitari centrali includ conexiuni standard,
conexiuni personalizate, conexiuni indirecte si conexiuni interoperabile;

conexiune standard — Tnseamné o conexiune intre depozitari centrali prin
care un depozitar central devine participant la sistemul de decontare a
instrumentelor financiare al unui alt depozitar central, pe baza acelorasi termeni si
conditii care se aplicd oricarui alt participant la sistemul de decontare a
instrumentelor financiare gestionat de citre acesta din urmai;

conexiune personalizatd — ITnseamni o conexiune Intre depozitari centrali
prin care un depozitar central care devine participant la sistemul de decontare a
instrumentelor financiare al unui alt depozitar central beneficiazd de servicii
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specifice suplimentare fatd de serviciile furnizate in mod obisnuit de depozitarul
central respectiv participantilor la sistemul de decontare a instrumentelor
financiare;

conexiune indirectd — inseamnd un acord intre un depozitar central si o tertd
parte, alta decit un depozitar, care este participant la sistemul de decontare a
instrumentelor financiare al unui alt depozitar central. O astfel de conexiune este
stabilitd de un depozitar central pentru a facilita transferul de instrumente
financiare citre participantii séi de la participantii unui alt depozitar central;

conexiune interoperabild — inseamnd o conexiune intre depozitari centrali
prin care depozitarii convin s& adopte solutii tehnice reciproce pentru decontarea
in cadrul sistemelor de decontare a instrumentelor financiare pe care le
gestioneazd;

decontare — finalizarea unei tranzactii cu instrumente financiare, indiferent
de locul 1n care este incheiaté, In scopul stingerii obligatiilor p#rtilor la tranzactia
respectivd prin transferul de fonduri bénesti sau instrumentelor financiare sau
ambele;

dematerializare — proces prin care valorile mobiliare sunt emise in formi de
valori mobiliare inscrise in cont;

Depozitar central unic al valorilor mobiliare sau Depozitar central —
depozitar central de instrumente financiare, care Isi desfisoard activitatea in
conformitate cu prezenta lege;

depozitar central de instrumente financiare sau depozitar central — o
entitate care gestioneazd un sistem de decontare a instrumentelor financiare
(,,serviciu de decontare”) si furnizeaza cel putin unul din urmitoarele servicii:

- Inregistrarea initiald a instrumentelor financiare in forma de inscriere in
cont (,,serviciu de inregistrare a instrumentelor financiare™);

- deschiderea si administrarea conturilor de instrumente financiare la nivelul
cel mai nalt (,,serviciu de administrare centralizata™).

detindtor de valori mobiliare — persoani fizica sau juridica care detine valori
mobiliare In baza dreptului de proprietate, care are calitatea de client al
participantului sau al Depozitarului central si in numele cireia participantul sau
Depozitarul central tine evidenta acestor valori mobiliare in forma de Inscriere in
cont;

livrare contra platd sau ,,DvP” — inseamni un mecanism de decontare a
instrumentelor financiare care leagéd un transfer de instrumente financiare de un
transfer de mijloace banesti, astfel incét livrarea instrumentelor financiare are loc
dacd s1 numai daci se realizeazd si transferul de mijloace banesti aferent si
viceversa;

participant —~ societate de investifii sau alte institutii stabilite de actele
normative ale Bancii Nationale a Moldovei cu avizul Comisiei Nationale a Pietei
Financiare, care sint autorizate si deschidi si s3 detini conturi de valori mobiliare
la Depozitarul central in nume propriu si/sau in numele detinatorilor de valori
mobiliare.
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(2) In mésura in care nu sunt stabiliti de alin.(1), termenii si expresiile
utilizate in prezenta lege au sensul prevazut de Legea nr.183/2016 cu privire la
caracterul definitiv al decontérii in sistemele de pliti si de decontare a
instrumentelor financiare si Legea nr.171/2012 privind piata de capital.”.

5. Articolul 4:
alineatul (2) se completeazi cu cuvintele ,,stabilit in prima zi a fiecarei
perioade de gestiune”;

la alineatul (3), textul ,,art. 41” se substituie cu textul ,,art. 397;

6. Articolul 5:

alineatul (1) va avea urmitorul cuprins:

»{(1) Depozitarul central este in drept si desfdsoare activititile sale in
privinta urmaétoarelor categorii de valori mobiliare:

1) valorile mobiliare de stat care cad sub incidenta Legii nr.419/2006 cu
privire la datoria sectorului public, garantiile de stat si recreditarea de stat;

2) creantele emise de cétre Banca Nationala a Moldovei;

3) valorile mobiliare ale:

a) entitatilor de interes public, inclusiv cele admise spre tranzactionare pe
piata reglementats sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare;

b) emitentilor in care statul detine cota de participare;

c) emitentilor care efectueazé oferte publice de valori mobiliare;

d) emitentilor de obligatiuni;

¢) emitentilor care se Incadreaza in categoria entititilor mari, potrivit art. 4
din Legea contabilititii si raportérii financiare nr. 287/2017;

f) societitilor pe actiuni nou-create;

g) emitentilor care solicitd prestarea serviciilor de citre Depozitarul central;

4} valorile mobiliare similare celor stabilite de pct. 1)-3), emise in Republica
Moldova sau in alte state si admise spre tranzactionare pe o piatd reglementats sau
in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare.”

alineatul (2) punctul 2), litera a) va avea urmétorul cuprins:

,»a) servicii aferente serviciului de clearing si decontare:

1. organizarea mecanismului de Imprumut de valori mobiliare;

2. punerea la dispozifie a unui sistem de gestionare a garantiilor aferent
valorilor mobiliare;

3. reconcilierea decontarilor, urmdrirea instructiunilor, confirmarea
tranzactiilor, verificarea tranzactiilor;”

la alineatul (2) punctul 2), litera b) va avea urmétorul cuprins:
»D) servicii aferente serviciului de inregistrare a valorilor mobiliare si
serviciului de administrare centralizati:
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1. servicii legate de registrele detingtorilor de valori mobiliare;

2. procesarea operatiunilor corporative, inclusiv In ceea ce priveste
impozitele, adundrile generale si serviciile de informare;

3. servicii legate de o emisiune noud;

4. servicii de alocarea si gestionarea codurilor ISIN, inclusiv in calitate de
agentie nationald de numerotare;

5. servicii de alocarea si gestionarea codurilor CFI si a altor coduri similare,
participantilor si clientilor;

6. transmiterea §i procesarea instructiunilor, perceperea comisioanelor si
procesarea rapoartelor conexe;”;

la alineatul (2) punctul 3) se completeazi cu textul ,, , cu avizul Comisiei
Nationale a Pietei Financiare in limita competentelor stabilite la art. 18 alin. (1)”.

7. Articolul 7:
alineatul unic devine alineatul (1);

se completeaza cu alineatele (2) si (3) cu urmétorul cuprins:

»(2) Depozitarul central si participantii efectueazi transferul de valori
mobiliare doar in cazul In care circulatia acestora nu este suspendati sau
restrictionata.

(3) Depozitarul central, precum gi angajatii si membrii organelor de
conducere ale acestuia sunt pasibili atragerii la rispundere in conformitate cu art.6
in cazul in care efectueazd transferul valorilor mobiliare contrar prevederilor

stabilite de alin.(2).”;

8. Articolul 8:
la litera b), dupa cuvintele ,,politici de” se introduce textul ,,control intern,
inclusiv politici de ;

la litera c), cuvintele ,,si mecanisme de control intern” se exclud;

se completeazi cu litera e) cu urmatorul cuprins:

»-€) s angajeze si sd mentind personal care posedi cunostinte, experienti si
competente profesionale corespunzétoare activititii desfasurate, dintre care cel
putin doud functii, implicate in activitatea pe piata de capital, trebuie s prevadi
dispunerea certificatului de calificare, eliberat de Comisia Nationald a Pietei
Financiare.”.

9. Articolul 9:
la alineatul (3) litera c), cuvintele ,Banca Nationaldi a Moldovei” se
substituie cu cuvintele ,,autoritétile de supraveghere”;
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se completeazi cu alineatele (4) si (5) cu urmétorul cuprins:

»(4) Autorititile de supraveghere sunt notificate in prealabil cu cel putin 5
zile lucritoare pénd la tinerea adundrilor generale ale actionarilor despre ordinea
de zi propusa.

(5) Despre sedintele Consiliului de supraveghere, autorititile de
supraveghere sunt notificate In prealabil cu cel putin 1 zi lucritoare pani la tinerea
acestora, In functie de ordinea de zi propusd, corespunzitor ariei de competente
atribuite potrivit prevederilor prezentei legi.”.

10. Articolul 10:

alineatul (1) va avea urmétorul cuprins:

»(1) Consiliul de supraveghere al Depozitarului central este format din 7
membri, numifi de adunarea generald a actionarilor, si va include tn mod
obligatoriu:

a) un membru propus de citre Ministerul Finantelor;

b) un membru propus de cétre persoana juridicd care detine licenta de
operator de piat;

¢) un membru propus de cétre Comisia Nationald a Pietei Financiare;

d) 4 membri propusi de cétre Banca Nationala a Moldovei.”.

la alineatul (4), cuvantul ,,desemnati” se substituie cu cuvéantul ,,propusi”.

11. Articolul 13:

la alineatul (1), textul ,,,conturile si registrele” se substituie cu cuvéntul
,ale”;

la alineatul (2), cuvantul ,,organizatie” se substituie cu cuvantul ,,entitate”,
iar cuvintele ,.institutiilor financiare internationale” se substituie cu cuvéantul

,,bancilor”;
la alineatul (3), cuvéntul ,,organizatie” se substituie cu cuvéntul ,,entitate”.

12. Articolul 14:

alineatul (1) va avea urmétorul cuprins:

»(1) Depozitarul central isi stabileste functia sa de audit intern pentru a
asigura conformitatea activitatilor sale cu prezenta lege, actele normative ale
Bincii Nationale a Moldovei si alte acte normative aplicabile, precum si pentru a-
si spori eficacitatea proceselor de management al riscului, control si guvernanti.”;

la alineatul (2), in a doua propozitie cuvintele ,,Auditorul va raporta” se
substituie cu cuvintele ,,Functia de audit intern este subordonati si raporteazi ”.

13. Articolul 15:
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la alineatul (1), dupd cuvintele ,,a riscurilor juridice” se introduce textul
,financiare,”;

la alineatul (2), cuvintele ,riscul de credit” se substituie cu cuvantul
. riscurt’;

la alineatul (3), textul ,,riscul de credit fatd de participanti prin garantii, daci
este cazul” se substituie cu cuvintele ,riscurile care decurg din activitatea sa’’;

la alineatul (4), cuvintele ,,si Comitetului executiv” se exclud.

14. Articolul 16, litera d) va avea urmétorul cuprins:
,»d) raportul anual, situatiile financiare, insotite de raportul de audit pentru
situatiile financiare.”.

15. Denumirea Capitolului III va avea urmétorul cuprins:
SLINITIEREA ACTIVITATIL, MONITORIZAREA, SUPRAVEGHEREA
SI REGLEMENTAREA DEPOZITARULUI CENTRAL”

16. Articolul 17:

la alineatul (1), dupd cuvantul ,Supravegherea” se introduce textul
., Monitorizarea, autorizarea ’;

alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:

»(2) In vederea exercitirii atributiilor stabilite de alin. (1), Banca Nationald
a Moldovei:

a) emite acte normative;

b) emite decizii privind inifierea activititii si propuneri de modificare a
regulilor Depozitarului central;

c) stabileste conditiile de acordare, suspendare si retragere a calititii de
participant la Depozitarul central, cu avizul Comisiei Nationale a Pietei Financiare
In limita competentelor stabilite la art. 18 alin. (1);

d) efectueazd controale privind respectarea cerintelor prezentei legi si
actelor normative ale Bancii Nationale a Moldovei de citre Depozitarul central si
participanti;

e) autorizeazd externalizarea serviciilor de bazi si conexiunile
interoperabile, conform art. 22 si art. 41

f) emite recomandari, prescriptii sau aplica sanctiuni, conform art.26;

g) colaboreaza si efectueaza schimb de informatii cu Comisia National3 a
Pietei Financiare si alte autorititi publice;

h) colaboreazd si efectueazi schimb de informatii cu institutii
internationale specializate si autoritéti din alte state responsabile de reglementarea,
monitorizarea §i supravegherea activititii de depozitar central.”.
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17. Articolul 18 va avea urmétorul cuprins:

»Articolul 18. Atributiile Comisiei Nationale a Pietei Financiare

(1) Prin exceptie de la art. 17 alin. (1), Comisia Nationald a Pietei Financiare
este autoritatea competentd care supravegheazd si reglementeazi activitatea
Depozitarului central in legéturd cu prestarea de citre Depozitarul central, a
serviciilor prevazute la art.5 alin.(2) pct.1) lit.a) si b), pct.2) lit.a), lit.b) sbp.1.-3.,
lit.d)-) si pct.3), in raport cu instrumentele financiare indicate la art.5 alin.(1)
pct.3) si pct.4).

(2) In vederea exercitirii atributiilor stabilite de alin. (1), Comisia Nationala
a Pietei Financiare:

a) emite acte normative,

b) emite propuneri de modificare a regulilor Depozitarului central;

c) efectueazi controale privind respectarea cerintelor prezentei legi si a
actelor normative ale Comisiei Nationale a Pietei Financiare, de citre Depozitarul
central §i participanti;

d) emite recomandari, prescriptii sau aplica sanctiuni, conform art.26;

e) colaboreazi si efectueazi schimb de informatii cu alte autorititi
publice.”.

18. Articolul 20:
la alineatul (1) litera e), dupd cuvintele ,,Banca Nationald” se introduce
textul ,,a Moldovei”;

alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:

»{2) Banca Nationald a Moldovei este in drept si stabileasca cerinte fati de
activitatea Depozitarului central, suplimentare celor stabilite de alin.(1),
corespunzitor prevederilor art. 49* alin. (2) a Legii nr. 548/1995 cu privire la
Banca Nationald a Moldovei.”.

19. Articolul 22:

alineatul (1) va avea urmitorul cuprins:

»(1) Pentru a externaliza un serviciu de bazi citre o alti entitate, Depozitarul
central este obligat s& prezinte o cerere de autorizare a externalizirii citre Banca
Nationald a Moldovei.”;

alineatul (3), litera d) va avea urmitorul cuprins:

»d) externalizarea nu Impiedicd exercitarea functiilor de supraveghere,
monitorizare gi control de citre autoritdtiile de supraveghere si alte autorititi
publice de control, inclusiv accesul la fata locului, In scopul obtinerii oriciror
informatii relevante necesare pentru indeplinirea acestor functii;”;

la alineatul (3) litera h), dupd cuvintele ,,de supraveghere” se introduce
textul ,,, monitorizare”;
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la alineatul (3) litera j), se completeazd cu textul ,,, inclusiv in situatia
solicitérii exprese de citre Banca Nationald a Moldovei”;

la alineatul (3) litera k), cuvintele ,Béncii Nationale a Moldovei” se
substituie cu cuvintele ,,autoritétii de supraveghere”.

se completeazi cu alineatele (5) - (9) cu urmétorul cuprins:

»(9) Cererea de autorizare, mentionatd la alineatul (1), este insotita de toate
informatiile si documentatia justificativd aferentd, necesare pentru a permite
Béncii Nationale a Moldovei s constate cd Depozitarul central a luat, la momentul
depunerii cererii de autorizare a externalizirii, toate mésurile necesare pentru a
indeplini cerintele stabilite in prezenta lege. Informatiile si documentele ce
urmeazd a fi anexate la cerere sunt stabilite in actele normative ale Bincii
Nationale a Moldovei.

(6) In termen de 30 de zile lucritoare de la primirea cererii de autorizare,
Banca Nationald a Moldovei analizeazi daci aceasta este completi. Dacd cererea
este incompletd, Banca Nationald a Moldovei stabileste un termen in care
Depozitarul central trebuie s furnizeze informatii si documente suplimentare.
Banca Nationald a Moldovei informeaza Depozitarul central atunci cind cererea
este consideratd completa.

(7) Depozitarul central trebuie s& transmita, la solicitarea Bancii Nationale
a Moldovei, orice alte informatii, date, documente i declaratii necesare in vederea
evaludrii conformitdtii activitdtilor externalizate cu cerintele stabilite in prezenta
lege si in actele normative ale Bancii Nationale a Moldovei.

(8) In termen de 3 luni de la depunerea cererii de autorizare complete, Banca
Nationala a Moldovei transmite Depozitarului central, in scris, o decizie motivati
privind acordarea sau refuzul emiterii autorizatiei.

(9) Banca Nationald a Moldovei emite autorizatia numai daci constata
faptul ca Depozitarul central a luat, la momentul depunerii cererii de autorizare a
externalizarii, toate mésurile necesare pentru a indeplini cerinfele stabilite in
alin. (3) si externalizarea nu ar afecta buna functionare a Depozitarului central, nu
ar pune in pericol functionarea armonioasi si ordonata a pietelor financiare sau nu
ar da nastere unui risc sistemic.”

20. Articolul 23 va avea urmétorul cuprins:

»Articolul 23. Supravegherea si monitorizarea Depozitarului central

(1) Banca Nationala a Moldovei supravegheazd si monitorizeazi
Depozitarul central, conform actelor normative emise de citre aceasta, in vederea
verificirii conformititii, precum si al evaludrii gi tratdrii riscurilor la care
Depozitarul central este sau ar putea fi expus.

(2) In exercitarea atributiilor, Banca Nationald a Moldovei poate efectua
controale din oficiu si/sau la faga locului, poate lua in considerare opinii formulate
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de experti, cum ar fi consultanti si auditori externi, utiliza informatii furnizate de
alte autoritdti de reglementare sau supraveghere si lua in considerare informatii si
sesizdri primite de la participantii Depozitarului central si clientii acestora.

(3) Depozitarul central prezintid Bancii Nationale a Moldovei urmitoarele
documente si informatii, cu o frecventa stabiliti in actele normative ale Bancii
Nationale a Moldovei:

a) situatlile financiare auditate ale Depozitarului central si cele mai recente
situatii financiare intermediare;

b) informatiile cu privire la procesele civile, administrative sau orice alte
proceduri judiciare sau extrajudiciare in care este implicat Depozitarul central,
entitatea citre care au fost externalizate activitatile sau serviciile Depozitarului
central sau entitétile de infrastructurd a pietei de capital cu care este conectat;

c) scenariile si rezultatele testelor de stres de continuitate a activititii sau
exercitiilor similare efectuate in cursul perioadei examinate;

d) raportul privind incidentele operationale care au avut loc in timpul
perioadei examinate si au afectat buna prestare a oricaror servicii de bazi, misurile
luate pentru solutionarea acestora, precum si rezultatele acestora;

e) raportul privind performanta sistemului de decontare a valorilor
mobiliare, inclusiv o evaluare a disponibilititii sistemului in timpul perioadei
examinate; -

f) rezumatul tipurilor de interventii manuale efectuate de citre Depozitarul
central;

g) informatia privind identificarea operatiunilor si participantilor critici
ale Depozitarului central, orice modificari aduse planului siu de redresare si
planului de continuitate a activitdtii, scenariile si rezultatele testelor de stres,
pragurile de alerta si instrumentele de recuperare ale Depozitarului central;

h) informatia cu privire la plingerile oficiale receptionate de catre
Depozitarul central In cursul perioadei examinate;

i) raportul cu privire la orice modificiri operationale care afecteazi
activitdtile sau conexiunile Depozitarului central;

j) informatia cu privire la cazurile de identificare a conflictelor de interese
pe parcursul perioadei examinate, inclusiv descrierea modului in care au fost
gestionate;

k) informatia privind controalele interne si auditele efectuate de citre
Depozitarul central in cursul perioadei examinate;

I) strategia generald de activitate a Depozitarului central pentru o perioadi
de cel putin trei ani de la ultima examinare si evaluare si un plan de afaceri detaliat
pentru serviciile prestate de catre Depozitarul central pentru o perioada de cel putin
un an dupa ultima examinare gi evaluare;

m) informatia cu privire la numérul si tipurile de participanti, emitenti si
conturile deschise ale acestora, precum si numarul, tipul si cantitatea de valori
mobiliare detinute si/sau procesate de cétre Depozitarul central;
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n) informatia privind numérul, tipul si amploarea problemelor de
reconciliere stabilite de citre Depozitarul central, atit la nivel intern, cit in raport
cu participantii, pietele reglementate sau sistemele multilaterale de tranzactionare;

o) cadrul de gestionare a riscurilor, care include cel putin: politica de
gestionare a riscurilor, analiza de impact a activitétii, limitele de toleranti la risc,
procedurile si mésurile de tratare a riscurilor, registrul riscurilor;

p) informatii privind acordurile (contractele) incheiate de citre
Depozitarul Central, strategiile, procesele si sistemele informationale
implementate de cétre acesta.

(4) Banca Nationala a Moldovei este in drept si solicite Depozitarului
central sd prezinte informatii $i date, iar Depozitarul central este obligat si le
prezinte in termenul stabilit de Banca Nationald a Moldovei.

(5) Banca Nationald a Moldovei este in drept si examineze conturile,
registrele, inregistririle si alte documente, n formé scrisé sau electronica, pentru
a verifica respectarea de cétre Depozitarul central a prezentei legi si/sau a actelor
normative ale Bancii Nationale a Moldovei.

(6) Banca Nationala a Moldovei este In drept sa solicite Depozitarului
central, In cazul neindeplinirii de cétre acesta a cerintelor prezentei legi,
intreprinderea actiunilor sau méasurilor necesare pentru redresarea situatiei intr-un
stadiu incipient.

(7) In realizarea atributiilor stabilite la art. 18 alin. (1), Comisia Nationali a
Pietei Financiare este in drept:

a) sd solicite Depozitarului central sa prezinte informatii si documente in
limita competentelor stabilite la art. 18 alin. (1), iar Depozitarul central este obligat
sd le prezinte In termenul stabilit de Comisia Nationala a Pietei Financiare;

b) sa verifice, pe baza raportirilor si controalelor efectuate din oficiu si la
fata locului activitatea Depozitarului central, ludnd in considerare opinii formulate
de experti si utilizind informatii/sesizari furnizate/primite de alte autorititi sau
participanti/clienti ai Depozitarului central, in limita competentelor stabilite la
art. 18 alin. (1);

c) sd examineze conturile, registrele, Inregistrarile si alte documente, in
formd scrisd sau electronicd, pentru a verifica respectarea de citre Depozitarul
central a cerintelor prezentei legi sau actelor normative ale Comisiei Nationale a
Pietei Financiare;

d) s& ceard Depozitarului central, in cazul neindeplinirii de citre acesta a
cerintelor prezentei legi, sd Intreprindad actiunile sau masurile necesare pentru
redresarea situatiei intr-un stadiu incipient.

(8) In aplicarea alin.(7), Depozitarul central, prezinta informatii periodice
Comusiel Nationale a Pietei Financiare, conform actelor normative ale acesteia, in
limita competentelor stabilite la art. 18 alin. (1).

(9) Depozitarul central informeazi in termen de cel mult o zi lucritoare
autoritatile de supraveghere, In limita competentelor, despre incilcarea regulilor
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si procedurilor Depozitarului central de citre participantii sdi si misurile
intreprinse.”.

21. Articolul 24 se abrogs;

22. Articolul 25:
la alineatul (1), litera b) se completeaza cu cuvintele ,,si ale Depozitarului
central”;

la alineatul (1), literele g), h) si i) vor avea urmatorul cuprins:

»g) informatii generale cu privire la gestionarea riscurilor;

h) jurisdictia si mecanismele aplicabile in caz de litigiu;

1) nivelul minim de calitate si disponibilitate a serviciilor oferite;”;

alineatul (1) se completeaza cu litera j) cu urmitorul cuprins:
.»J) procedurile aplicabile in cazul insolvabilititii unui participant.”;

alineatul (2) va avea urmétorul cuprins:

»(2) Regulile Depozitarului central, inclusiv modificarile si completarile, se
aprobd in prealabil de Consiliul de supraveghere a Depozitarului central si sunt
supuse aprobdrii finale de citre Banca Nationald a Moldovei, iar in partea ce tine
competentele stabilite la art. 18 alin. (1), cu avizul Comisiei Nationale a Pietei
Financiare.”.

23. Articolul 26:
denumirea articolului va avea urmétorul cuprins:
»Articolul 26, Recomandari, prescriptii si sanctiuni”;

alineatul (1) va avea urmétorul cuprins:

»(1) In exercitarea atributiilor sale prevazute de prezenta lege, autoritétile
de supraveghere sunt in drept sd adreseze recomandiri Depozitarului central,
participantilor sau entitatii citre care au fost externalizate activititile si serviciile
Depozitarului central.”;

alineatul (2) va avea urmétorul cuprins:

»(2) Autoritdtile de supraveghere sunt in drept si emitd prescriptii si sa
aplice Depozitarului central si participantilor sii urmitoarele sanctiuni in caz de
incdlcare a prevederilor prezentei legi sau al actelor normative emise pentru
punerea in aplicare a prezentei legi:

a) avertisment;

b) mustrare;

¢) interdictie de a efectua tranzactii sau instructiuni specifice;
d) interdictie de a se angaja in anumite activitati;
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e) suspendare sau retragere a certificatelor de calificare eliberate de
Comisia Nationald a Pietei Financiare;

f) interdictie de a presta unele servicii, permise Depozitarului central
conform art.5 si art. 19 alin. (2)”;

la alineatul (3), cuvintele ,,Banca Nationald a Moldovei va” se substituie cu
cuvintele ,,Autoritdtile de supraveghere vor”;

la alineatul (3), litera a) va avea urmitorul cuprins:
»a) gravitatea, impactul si durata incilcarii;”.

24. Capitolul IV se abroga.

25. Articolul 41;

alineatele (1)-(4) se substituie cu alineatele (1)-(13) care vor avea urmitorul
cuprins:

»(1) Inainte de a stabili o conexiune cu depozitarii centrali si In mod
permanent dupa stabilirea conexiunii Intre acestea, Depozitarul central identifica,
evalueaza, monitorizeazi si gestioneaza toate sursele potentiale de riscuri, pentru
el Insusi i pentru participanti, care decurg din conexiunea respectiva si ia masuri
adecvate pentru reducerea acestor riscuri.

(2) Pentru stabilirea unei conexiuni cu depozitarii centrali, Depozitarul
central este obligat s& prezinte:

a) o cerere de autorizare citre Banca Nationald a Moldovei, in cazul intentiei
de a stabili o conexiune interoperabild si sd informeze despre acest fapt Comisia
Nationala a Pietei Financiare, sau

b) o notificare cétre autorititile de supraveghere, in cazul stabilirii unei
conexiuni standard, personalizate sau indirecte.

(3) Conexiunile Depozitarului central se stabilesc si se mentin tindnd cont
cd acestea:

a) asigurd o protectie adecvatd Depozitarului central si participantilor
acestuia, in special in ceea ce priveste eventualele credite luate de Depozitarul
central si riscurile de concentrare gi de lichiditate care decurg din acordul de
conexiune;

b) se bazeazi pe o infelegere contractuald adecvati, care stabileste drepturile
si obligatiile depozitarilor centrali conectati si, daca este cazul, ale participantilor
la Depozitarul central. O iIntelegere contractuald cu implicatii in mai multe
jurisdictii prevede in mod clar legislatia aplicabila fiecarui aspect al operatiunilor
aferente conexiunii.

(4) In cazul unui transfer provizoriu de valori mobiliare Intre depozitarii

“centrali conectati, se interzice retransferul valorilor mobiliare Tnainte ca primul
transfer sa aibéd un caracter definitiv.
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(5) In cazul utilizarii unei conexiuni indirecte sau a serviciilor unui
intermediar pentru a gestiona o conexiune cu un alt depozitar central, Depozitarul
central mésoars, monitorizeazi si gestioneaz riscurile suplimentare care decurg
din utilizarea conexiunii indirecte respective sau a serviciilor 1ntermed1aru1u1
respectiv si 1a masuri adecvate pentru reducerea acestor riscuri.

(6) Depozitarul central dispune de proceduri de reconciliere robuste, pentru
a se asigura ca evidenta valorilor mobiliare este exacti pe toatd perioada mentinerii
conexiunii.

(7) Conexiunile Depozitarului central permit decontarea DvP a tranzactiilor
dintre participantii la depozitarii centrali conectati, atunci cind aceasta este
practica si fezabild. Motivele detaliate ale eventualelor conexiuni ale
Depozitarului central care nu permit decontéri DvP sunt notificate autoritatilor de
supraveghere.

(8) In cazul utilizirii unor conexiuni interoperabile sau a unei platforme
tehnice de decontare comune a valorilor mobiliare, Depozitarul central stabileste
cu depozitarul central conectat reguli echivalente privind momentul finalizarii
transferurilor de valori mobiliare si de mijloace bénesti, precum si momente
identice pentru:

a) Inregistrarea ordinelor de transfer 1n sistem;

b) irevocabilitatea ordinelor de transfer.

(9) Cererea de autorizare, mentionatd la alineatul (2) lit. a) este insotita de
toate informatiile si documentatia justificativa aferents, necesare Béancii Nationale
a Moldovei sa constate cd Depozitarul central a luat, la momentul depunerii cererii
de autorizare a conexiunii, toate méisurile necesare pentru a indeplini cerintele
stabilite In prezenta lege si in actele normative ale Béncii Nationale a Moldovei.
Informatiile si documentele ce urmeaz3 a fi anexate la cerere precum si modul de
obtinere a autorizatiei sunt stabilite in actele normative ale Béncii Nationale a
Moldovei.

(10) La examinarea de cétre Banca Nationald a Moldovei a cererii de
autorizare se aplicd prevederile art. 22 alin. (6)-(8).

(11) Banca Nationald a Moldovei emite autorizatia numai dacd constat3
faptul ca respectiva conexiune interoperabila Intre depozitarii centrali indeplineste
cerintele previzute la alin. (1)-(8) si nu ar pune in pericol functionarea armonioasi
si ordonaté a pietelor financiare sau nu ar da nastere unui risc sistemic.

(12) Banca Nationald -a Moldovei In actele sale normative stabileste
informatiile si documentele ce urmeazi a fi anexate la notificarea depusi conform
alin. (2) lit. b) si modul de prezentare a notificarii.

(13) Banca Nationald a Moldovei are dreptul si solicite Depozitarului
Central si ntrerupa orice conexiune stabilitd cu un alt depozitar central, atunci
clnd conexiunea In cauz nu Indeplinegte cerintele previzute la alin. (1)-(8) si (11)
si, prin urmare, ar pune in pericol functionarea armonioasa si ordonati a pietelor
financiare sau ar da nastere unui risc sistemic.”
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Alineatele (5) si (6) devin alineatele (14) si (15).

Art., VIII. — Dispozitii finale si tranzitorii

(1) Prezenta lege intrd In vigoare la data publicirii In Monitorul Oficial al
Republicii Moldova.

(2) Banca Nationald a Moldovei si Comisia Nationald a Pietei Financiare,
in termen de 6 luni de la data intrérii In vigoare a prezentei legi, vor aduce actele
lor normative In concordanti cu aceasta.

(3) Prevederile Art. I, pct. 6., in partea ce tine de aplicarea art. 49* alin. (1)
din Legea nr. 548/1995 cu privire la Banca Nationala a Moldovei in raport cu
Depozitarul Central unic al valorilor mobiliare, nu conduc la necesitatea obtinerii
unei licente de cétre administratorul Depozitarului Central unic al valorilor
mobiliare de la Banca Nationala a Moldovei.

(4) In termen de 6 luni de la data intrarii in vigoare a prezentei legi,
Depozitarul Central unic al valorilor mobiliare va asigura conformarea cu
prevederile Art. VII, pct. 8., In partea ce tine de prevederile lit. €) ale art. 8 din
Legea nr. 234/2016, iar Comisia Nationald a Pietei Financiare va asigura
posibilitatea aplic#irii pentru obtinerea certificatului de calificare.

(5) Activitatea de supraveghere a Comisiei Nationale a Pietei Financiare
precum si exercitarea atributiilor de cétre aceasta, se realizeazd in raport cu
situatiile de prestare a serviciilor de cétre Depozitarul central, ulterioare intririi in
vigoare a prezentei legi.

Presedintele Parlamentului
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NOTA INFORMATIVA
la proiectul de lege pentru modificarea unor acte normative
(consolidarea aspectelor privind infrastructurile pietei financiare)

1. Denumirea autorului si, dupi caz, a participantilor la elaborarea proiectului.

Proiectul de lege pentru modificarea unor acte normative (consolidarea aspectelor
privind infrastructurile piefei financiare), (in continuare - proiect), a fost elaborat de
Banca Nationald a Moldovei, iar conform prevederilor pct. 40 din Regulamentul
Guvernului, aprobat prin Hotirdrea Guvernului nr.610/2018, proiectul este promovat
de Ministerul Finantelor.

2. Conditiile ce au impus elaborarea proiectului de act normativ si finalitatile
urmarite.

Proiectul de lege deriva din prevederile Planului de actiuni privind ridicarea nivelului
de pregdtire pentru aderare la Uniunea Europeana si aliniere la legislatia UE pe cele
33 de capitole din acquis (PA33), actiunea nr. 9.4; Planului de actiuni al Guvernului
pentru anul 2023 (PAG2023), actiunea nr. 2.41 si punctului 25 din Memorandumul
cu privire la politicile economice si financiare.
Reiesind din necesitatea de a consolida si a dezvolta functiile de monitorizare si de
supraveghere a domeniului infrastructurilor pietei financiare si al platilor, Banca
Nationald a Moldovei (BNM) beneficiaza de asistentd tehnicd din partea Uniunii
Europene (UE) - Proiectul Twinning ,,Consolidarea supravegherii, guvernantei
corporative gi gestiondrii riscurilor in sectorul financiar al Republicii Moldova",
finantat de cétre UE.
Monitorizarea infrastructurilor pietei financiare si a platilor in general este o atributie
fundamentald a unei binci centrale. Aceasta presupune promovarea obiectivelor de
sigurantd si eficientd in supravegherea sistemelor planificate sau existente, evaluarea
acestora in baza acestor obiective si inducerea de schimbari, daci este necesar.
Conform standardelor internationale, infrastructurile pietei financiare ar trebui s faca
obiectul unei monitorizari eficace, din cauza potentialului acestora de a declansa
riscuri sistemice in cazul in care sunt insuficient protejate Impotriva riscurilor la care
sunt expuse. Respectiv, unul din rezultatele proiectului de asistentd tehnicd a fost
dezvoltarea in cadrul legal primar si secundar aferent domeniului infrastructurilor
pietei financiare si al platilor, de noi reglementéri, aliniate la legislatia UE si bune
practici internationale.
‘Astfel, a fost reabordat cadrul de reglementare, monitorizare si supraveghere al
Depozitarului central unic al valorilor mobiliare (DCU), cu scopul de a detalia |-
perimetrul de activitdti al DCU, au fost mai clar definite §i separate competentele
BNM si a Comisiei Nationale a Pietei Financiare (CNPF) aferent reglementirii si
supravegherii DCU.
De asemenea, Legea nr. 548/1995 cu privire la Banca Nationald a Moldovei a fost
completatd cu prevederi care reflectd In mod explicit functia de monitorizare a BNM
(pe partea de definitii §i atributii), iar Legea nr. 114/2012 a fost detaliatd pe partea ce
se referd la supravegherea serviciilor de plati.
Proiectul de lege are drept finalitéti: _
- detalierea si actualizarea cadrului legal precum si armonizarea acestuia cu
prevederile cadrul normativ din UE si principiile internationale de
monitorizare;




- Exercitarea de citre BNM in mod eficace a. competentelor legale de
monitorizare in domeniul infrastructurilor pietei financiare si al platilor.

3. Descrierea gradului de compatibilitate pentru proiectele care au ca scop
armonizarea legislatiei nationale cu legislatia Uniunii Europene.

Proiectul de lege, pe partea modificirilor la Legea nr.234/2016 cu privire la
Depozitarul Central Unic, transpune partial (art. 2, art. 10 - 14, 16, 19, 22, 26, 30,
32, 41, 42, 61 - 64 si Anexa, Sectiunea B) Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunétitirea
decontirii titlurilor de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de
titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (Numir CELEX: 32014R0909), publicat in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 257/1 din 28 august 2014,

4. Principalele prevederi ale proiectului si evidentierea elementelor noi.

Proiectul de lege include reglementdri cu privire la:

I. Legea nr. 548/1995 cu privire la Banca Nationald a Moldovei, pe partea ce se
referd la infrastructuri ale pictei financiare, autorititile de guvernanti a schemelor
si aranjamentelor de platd si participantii la oricare dintre acestea - aceste
modificdri derivd din necesitatea de consolidare a functiei de monitorizare
conform recomandarilor expertilor Proiectului Twinning, Astfel proiectul de
Lege prevede:

e completarea Legii prenotate cu notiunile de emitent de instrument de plat,
administrator al unei infrastructuri a pietei financiare, autoritate de
guvernantd, schema de platd, aranjament de platd, precum si activitate de
monitorizare;

e ajustarea atributiilor de bazd ale BNM de la art. 5 alin. (1)} pentru a cuprinde
mai clar domeniul de competentd al BNM, inclusiv schemele, aranjamentele
si instrumentele de plati;

e completarea cu dreptul BNM de a aplica mésuri de remediere/ sanctiuni
participantilor la infrastructuri ale pietei financiare, la scheme si la
aranjamente de plat.

e sanctiuni, inclusiv prin stabilirea unor amenzi pentru nerespectarea
dispozitiilor Legii nr. 548/1995 si a reglementirilor emise de BNM pentru
entitifile care nu se conformeaza masurilor de remediere dispuse de aceasta.
Plafonul amenzilor trebuie sa aiba un nivel care si asigure caracterul eficace,
proportional s1 disuasiv al sanctiunilor, §i sd se raporteze la capitalul/cifra de
afaceri a unei infrastructuri ale pietei financiare/scheme/aranjament sau
participantilor la aceasta. La individualizarea sanctiunilor se tine cont de
gravitatea Incdlcarilor comise, de caracterul repetat, de circumstantele
personale si reale ale acestora. Regulamentele europene (ex: Reg. 909/2014)
pentru infrastructuri ale pietei financiare previd amenzi de pand la 22
milioane euro. BCE aplici sanctiuni de pani la 500000 euro. Spre exemplu,
pragul maximal de 600000 lei din proiect reprezinti 3% din capitalul
Depozitarului central unic al valorilor mobiliare.

2. Legeanr. 114/2012 cu privire la serviciile de plata si moneda electronici:

e a fost completatd cu obligatia societdtii de platd de a obtine aprobarea
prealabild a BNM pentru externalizarea functiilor semnificative (conform
ghidului privind externalizarea emis de Autoritatea bancari europeani -
EBA);




e a fost completati cu obligatia societitii de plati de a contracta servicii de
audit doar de la entititi aprobate de BNM, precum si de a efectua, anual si la
cererea BNM, auditul extern al activitdtilor/operatiunilor externalizate;

e a fost introdusd o formuld mai echitabild de calcul al pragului de sus al
amenzii aplicate de BNM unui prestator de servicii de plata.

3. Legeanr. 171/2012 privind piata de capital:
e in contextul precizarii atributiilor de supraveghere a CNPF asupra DCU, se
elimind obligativitatea asigurarii accesului CNPF la sistemul electronic al
. DCU.
4. Legea nr. 183/2016 cu privire la caracterul definitiv al decontirii in sistemele
de plati si de decontare a instrumentelor financiare:

e a fost propusd o definitie mai exactd a notiunii de ,risc sistemic™, si a fost
extinsd lista entitdtilor ce se incadreazid in notiunea de ,,institutie”, fiind
completatd cu societdtile de platd sau societdtile emitente de monedd
electronica.

5. Legea nr.234/2016 cu privire la Depozitarul Central Unic:

e divizarea responsabilititilor BNM si a CNPF fn partea ce tine de
reglementarea si supravegherea DCU si anume: CNPF va fi responsabild de
reglementarea si supravegherea DCU in partea de cine tine de domeniul pietei
valorilor mobiliare corporative, iar BNM de celelalte aspecte ale activitatii
DCU; ,

e totodatd atributille BNM au fost completate cu functia de monitorizare a
DCU ca element critic de infrastructurd financiari (conform recomandirilor
expertilor din Proiectul Twinning);

e a fost abrogat capitolul IV din lege, deoarece toate prevederile expuse in
acesta fic reitereazd prevederile altor acte normative din RM (Legea nr.
171/2012, Legea nr. 183/2016, Legea nr. 184/2016, Legea nr. 419/2006), fie
nu sunt relevante pentru piata financiaré locala (spre exemplu activititile si
obligatiile DCU ce deriva din actiunile de dematerializare gi imobilizare a
valorilor mobiliare), fie au fost incadrate In alte capitole (confinutul art. 35 a
fost inclus la art. 7). Mentiondm ca prevederile capitolului IV nu se regisesc
in Reg. 909/2014; '

e In contextul necesitdtii DCU de a se conecta cu depozitare centrale din alte
tari, a fost completat art. 41 al Legii nr. 234/2016 cu cerinte fati de
conexiunile DCU g1 conditii de autorizare a conexiunilor interoperabe de
citre BNM. De asemenea, a fost suplinit art. 2 cu definitii pentru diferite
tipuri de conexiuni;

e a fost extins art. 22 pentru o reflectare mai ampld a conditiilor de
externalizare de DCU citre pirti terte a unor activititi ale sale.

6. Legea 419/2006 cu privire la datoria sectorului public, garantiile de stat si
recreditarea de stat: :

e la emiterea valorilor mobiliare de stat in formd de inscriere in cont, prin
plasament direct citre persoanele fizice, s-a specificat tinerea evidentei de
citre DCU a acestor valori la nivelul cel mai Inalt, intr-un cont omnibus
deschis pe numele Ministerului Finantelor.

Proiectul de lege prevede intrarea In vigoare a acestuia la data publicarii in Monitorul
Oficial al Republicii Moldova. Acest fapt este conditionat de realizarea la timp a
obligatiilor asumate de Guvernul RM in pet. 25 din Memorandumul cu privire la




politicile economice si financiare (MEFP), la actiunea nr. 2.41 din PAG2023 si
actiunea nr. 9.4 din PA33, precum si Incadrarea In termenii de timp asumati de BNM
in cadrul proiectului de Twinning, finantat de Comisia Europeana.

5. Fundamentarea economico-financiara.

Implementarea proiectului de lege nu implicd cheltuieli financiare si alocarea de
mijloace financiare din contul bugetului de stat.

6. Modul de incorporare a actului in cadrul normativ in vigoare.

Proiectul de lege are ca obiect modificarea unor legi, respectiv, in conformitate cu art.
64 alin. (1) din Legea nr. 100/2017 cu privire la actele normative, modificirile
propuse in proiect se incorporeazi, de la data intrarii n vigoare a dispozitiilor de
modificare, In actele normative de baza la care se referi.

7. Avizarea si consultarea publici a proiectului.

Proiectul de lege a fost supus avizérii §i consultirii publice In conformitate cu
prevederile Legii nr. 100/2017 cu privire la actele normative si ale Legii nr. 239/2008
privind transparenta in procesul decizional.

8. Constatarile expertizei anticoruptie.

Potrivit art.34 alin.(1) si art.35 din Legea nr.100/2017, proiectul de lege a fost supus
expertizei anticoruptie, care a constatat lipsa factorilor de risc.

9. Constatirile expertizei juridice.

Potrivit art.34 alin.(1) si art.37 din Legea nr.100/2017, proiectul de lege a fost supus
expertizei juridice, fiind luate in consideratie toate obiectiile si propunerile.

10. Constatdrile expertizei de compatibilitate.

Proiectul de lege Insotit de Tabelul de concordantd (intocmit conform Anexei nr.3 din
Hotédrarea Guvernului nr. 1171/2018), a fost supus expertizei de compatibilitate cu
legislatia Uniunii Europene, conform prevederilor art.34 alin.(1) si art.36 din Legea
nr.100/2017, care a constatat transpunerea partiali a Regulamentului UE nr.909/2014.

11. Constatarile altor expertize.

Conform art. 1 din Legea nr. 235/2006 cu privire la principiile de bazi de
reglementare a activititii de Intreprinzitor, proiectele de acte normative din sectorul
financiar bancar si nebancar sunt exceptate de la efectuarea analizei impactului de
reglementare asupra activititii de intreprinzator.
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