GUVERNUL REPUBLICII MOLDOVA

NeS-15-05-65%6 Chiginiu b 06 Lo

Biroul Permanent
al Parlamentului
Republicii Moldova

in temeiul articolului 73 si articolului 74 alineatul (3) din Constitutia Republicii
Moldova, se prezintd Parlamentului spre examinare, in mod prioritar, proiectul de lege cu
privire la caracterul definitiv al decontarii in sistemele de plati si de decontare a
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Proiect
PARLAMENTUL REPUBLICII MOLDOVA

LEGE
cu privire la caracterul definitiv al decontirii in sistemele de pliti si
de decontare a instrumentelor financiare

Parlamentul adopta prezenta lege organica.

Prezenta lege transpune Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv al decontarii in sistemele
de plati si de decontare a titlurilor de valoare, publicatd in Jurnalul Oficial al
Comunitatilor Europene L 166 din 11 iunie 1998.

Capitolul I
DISPOZITII GENERALE

Articolul 1. Obiectul si scopul legii

(1) Prezenta lege reglementeazi finalitatea decontdrilor in sistemele de
plati si de decontare a instrumentelor financiare, efectele procedurii de
insolvabilitate impotriva unui participant la sistem in ceea ce priveste drepturile
si obligatiile care decurg din sau in legdturd cu participarea sa la un sistem,
precum si drepturile detinatorilor de garantii in cazul insolvabilititii furnizorului
de garantii.

(2) Prezenta lege are ca scop reducerea riscului sistemic asociat cu
participarea la sistemele de pléti si de decontare a instrumentelor financiare,
precum s§i reducerea disfunctionalitatilor sistemelor cauzate de intentarea
procedurii de insolvabilitate asupra unui participant la aceste sisteme.

Articolul 2. Domeniul de aplicare a legii

Prezenta lege se aplicd oricérui sistem definit In conformitate cu art.3
alin.(1) pct.17), oricdrui participant la un astfel de sistem, precum si garantiilor
constituite in legdturd cu participarea la un sistem sau cu operatiunile Béncii
Nationale a Moldovei in cadrul exercitarii atributiilor sale de banci centrala.

Articolul 3. Notiuni principale

(1) In sensul prezentei legi, termenii si expresiile de mai jos au
urmatoarea semnificatie:

1) agent de decontare — entitate care pune la dispozitia institutiilor si/sau a
contrapartii centrale, care participa la sistem, conturi de decontare prin care sint
decontate ordinele de platd si/sau ordinele de transfer din sistem si, dupd caz,
acorda credite acestor institutii §i/sau contrapartii centrale, in scopul decontarii;
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2) casd de compensare (clearing) — entitate care rispunde de calcularea
pozitiei nete a institutiilor, o eventuald contraparte centrald si/sau un eventual
agent de decontare; |

3) cont de decontare — un cont deschis la banca centrala, la un agent de
decontare sau la o contraparte centrald, utilizat pentru depozitarea de mijloace
binesti sau instrumente financiare, precum §i pentru decontarea tranzactiilor
dintre participantii la un sistem;

4) contraparte centrald ~ entitate care se interpune intre institutiile
participante la un sistem §i care actioneazd ca partener exclusiv al acestor
institutii in ceea ce priveste ordinele lor de platd/ordinele lor de transfer;

5) entitate garantatd public — entitate de drept public sau privat, ale cirei
obligatii sint garantate de stat conform legii;

6) garantie — orice activ care poate fi valorificat, inclusiv mijloace
béanesti, instrumente financiare sau creante pecuniare (creante care decurg din
contractele in temeiul cdrora bancile, inclusiv bancile centrale, acordad credite),
constituite ca obiect al unor contracte de gaj, repo sau al unor acorduri similare,
in scopul garantirii eventualelor drepturi si obligatii apirute in legiturd cu
participarea la un sistem sau care se constituie in favoarea Béncii Nationale a
Moldovei;

7) institutie — oricare dintre urméatoarele entititi care participi la un sistem
si care este obligatd sd execute obligatiile financiare rezultate din ordinele de
platd/ordinele de transfer in cadrul respectivului sistem:

a) o bancd, astfel cum este definitd in Legea institutiilor financiare
nr.550-XI1I din 21 iulie 1995;

b) o societate de investifii, astfel cum este definitd in Legea nr.171 din
11 iulie 2012 privind piata de capital;

c) orice intreprindere cu sediul in strdindtate care desfigoard activitafi
permise bancilor si societdtilor de investitii;

d) o autoritate publica si entité{i garantate public;

8) instrumente financiare — instrumente prevdzute la art.4 alin.(1) din
Legea nr.171 din 11 iulie 2012 privind piata de capital;

9) netting (calcularea pozitiilor nete) — conversie intr-o singurd creanta
netd sau obligatie netd a creantelor si a obligatiilor rezultate din ordinele de plata
si/sau ordinele de transfer, pe care un participant sau mai multi participanti le
emit in beneficiul unui participant sau al mai multor participanti sau le primesc
de la unul ori mai mul{i participanti, avind ca rezuitat faptul ci numai o singura
creantd netd poate fi exigibild si numai o singurd obligatie neti este datorata;

10)ordin de platd — instructiune dati de un participant de a pune la
dispozifia unui destinatar o suma de bani, prin inregistrarea acesteia in registrele
unei banci, ale bancii centrale, ale unei contraparti centrale sau ale unui agent de
decontare, sau orice instructiune care antreneaza asumarea sau executarea unei
obligatii de platd, asa cum este aceasta definitd de regulile de functionare a
sistemului;

11)ordin de transfer — instructiune datd de un participant de a transfera
dreptul de proprietate sau orice alt drept asupra unuia sau mai multor instrumente
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financiare, prin inscrierea in registrul de eviden{a a acestora sau prin orice altd
modalitate;

12) operator de sistem — entitate sau entitifi responsabile din punct de
vedere juridic de functionarea unui sistem. Un operator de sistem poate actiona
in calitate de agent de decontare, contraparte centrald sau casa de compensare
(clearing);

13) participant — institutie, contraparte centrald, agent de decontare, casa
de compensare (clearing) sau operator de sistem. in conformitate cu regulile
sistemului, acelasi participant poate actiona in calitate de contraparte centrala, de
agent de decontare sau de casd de compensare (clearing) ori poate desfasura
partial sau integral aceste activitati,

14) participant indirect — institutie, contraparte centrald, agent de
decontare, casd de compensare (clearing) sau operator de sistem care are o relatie
contractuald cu un participant la sistem care executd ordine de plati si/sau ordine
de transfer si in temeiul céreia participantul indirect poate transmite ordine de
platd si/sau ordine de transfer in respectivul sistem, cu conditia ca participantul
indirect si fie cunoscut operatorului de sistem;

15) procedurd de insolvabilitate — orice procedurd prevazuti de legislatie
care urmaregte fie lichidarea unui participant, fie restructurarea sa, daci aceasta
masurd implicd suspendarea sau limitarea transferurilor sau plétilor;

16) risc sistemic — risc cd incapacitatea unui participant de a-gi indeplini
obligatiile in cadrul unui sistem va determina alfi participanti sd devind
incapabili de a-si onora obligatiile atunci cind acestea devin scadente cu un
posibil efect de contagiune care ar putea afecta stabilitatea sistemului financiar;

17)sistem — aranjament formal care indeplineste, cumulativ, urmitoarele
conditii:

a) este incheiat intre trei sau mai mul{i participanti, al{ii decit operatorul
de sistem al acelui sistem, un posibil agent de decontare, o posibild contraparte
centrald, o posibild casd de compensare (clearing) sau un posibil participant
indirect i are reguli comune si proceduri standardizate pentru clearing, realizat
prin intermediul unei contraparii centrale sau al altei entitati, si/sau pentru
executarea ordinelor de plata si/sau ordinelor de transfer intre participanti;

b)este guvernat de legea Republicii Moldova, dacd cel putin unul dintre
participanti isi are sediul in Republica Moldova;

c) este desemnat, potrivit criteriilor si conditiilor stabilite in reglementirile
emise in comun de Banca Nationald a Moldovei si Comisia Nationald a Pietei
Financiare, ca sistem, dupd ce autoritatea competentd se asigurd ci normele de
functionare a sistemului sint adecvate.

Un aranjament incheiat intre operatorii unor sisteme interoperabile nu
constituie un sistem;

18) sisteme interoperabile — doud sau mai multe sisteme ai caror operatori
de sistem au incheiat acorduri in temeiul cidrora este posibild executarea
ordinelor de platd si/sau a ordinelor de transfer dintr-un sistem in altul;
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19) zi lucrdtoare — interval de timp in care au loc decontérile din timpul
zilei si din timpul noptii i cuprinde toate evenimentele survenite in timpul unui
ciclu de activitate a unui sistem.

(2) Pentru prevenirea riscului sistemic, prin derogare de la prevederile
pct.17) alin.(1) din prezenta lege, dupa caz, poate fi desemnat ca sistem care intrd
sub incidenta prezentei legi un aranjament formal intre doi participanti, altii decit
un posibil agent de decontare, o posibild contraparte centrald, o posibild casi de
compensare (clearing) sau un posibil participant indirect.

Articolul 4. Interdictii privind sechestrarea conturilor deschise in cadrul
sistemului

Conturile participantilor deschise 1n sistemele care intrd sub incidenta
prezentei legi nu cad sub incidenta nici unui act juridic, administrativ sau altui
act, sau unui proces de blocare, restrictionare sau sechestrare a acestor conturi in
scopul de a aplica o penalitate sau de a indeplini o hotérire judecitoreascd, sau
altd decizie judiciard, arbitrald, administrativa, sau oricare alti decizie, sau in
scopul de a asigura disponibilitatea acestor conturi pentru aplicarea sau
indeplinirea oricérei hotariri, sau decizii viitoare.

Articolul 5. Acceptarea ca proba in justitie

Probele privind existenta, confinutul, momentul infririi in sistem a
ordinului de platd/ordinului de transfer, irevocabilitatea, precum si executarea in
cadrul sistemelor de pliti sau de decontare a instrumentelor financiare pot fi
acceptate in justitie in toate cauzele civile, comerciale, penale sau administrative,
referitoare la sistem, participantii la sistem sau orice terte parti, in forma scrisa
sau pe un suport durabil care asigura trasabilitatea acestora, in format electronic
sau optic, inclusiv forma imprimata a acestor documente electronice sau optice.

Capitolul IT 5
NETTINGUL $1 ORDINELE DE PLATA/DE TRANSFER

Articolul 6. Finalitatea decontérilor

(1) Ordinele de plata si/sau ordinele de transfer §i nettingul sint valabile,
produc efecte juridice si sint opozabile tertilor chiar si in cazul intentarii
procedurii de insolvabilitate asupra unui participant (in sistemul in cauzd sau
intr-un sistem interoperabil), cu conditia ca ordinele de platd si/sau de transfer sa
fi fost introduse in sistem finainte de momentul intentdrii procedurii de
insolvabilitate, definit in conformitate cu art.9 alin.(1).

(2) Dispozitiile alin.(1) se aplicd chiar si in cazul intentérii procedurii de
insolvabilitate impotriva operatorului unui sistem interoperabil care nu este
participant.

(3) Daca ordinele de platd si/sau ordinele de transfer sint introduse n
sistem dupd momentul intentérii procedurii de insolvabilitate si sint executate,
astfel cum este stabilit prin regulile sistemului, in cursul zilei lucratoare in care a
fost intentatd procedura, aceste ordine de platd si/sau de transfer isi produc
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efectele juridice si sint opozabile tertilor, cu conditia ca operatorul de sistem sd
poatd dovedi ci in momentul in care ordinele de plati si/sau ordinele de transfer
au devenit irevocabile nu a cunoscut §i nici nu trebuia s& cunoasci faptul ci s-a
intentat procedura de insolvabilitate.

(4) Nici un act legislativ, act subordonat legii, nici o uzantd privind
anularea contractelor i a tranzactiilor incheiate inaintea momentului intentirii
procedurii de insolvabilitate, astfel cum este definit la art.9 alin.(1) din prezenta
lege, nu pot conduce la anularea nettingului.

(5) Momentul intrdrii unui ordin de plati gi/sau a ordinului de transfer in
sistem este definit prin regulile sistemului.

(6) In cazul sistemelor interoperabile, fiecare sistem va stabili, in propriile
reguli de sistem, momentul introducerii in sistem a unui ordin de plati/ordin de
transfer, astfel incit si asigure, pe cit posibil, coordonarea in aceasti privinid a
regulilor tuturor sistemelor interoperabile in cauzi. In cazul in care nu existi
dispozitii prevdzute expres in regulile tuturor sistemelor care fac parte din
sistemele interoperabile In cauzd, regulile unui sistem cu privire la momentul
intrérii ordinelor de plati si/sau ordinelor de transfer nu sint afectate de nici una
dintre regulile celorlalte sisteme cu care acesta este interoperabil.

Articolul 7. Utilizarea mijloacelor banegti sau a instrumentelor financiare
disponibile in conturile participantului pentru executarea obligatiilor
participantului fatd de sistem |

(1) In cazul in care a fost intentati procedura de insolvabilitate impotriva
unui participant sau a unui operator al unui sistem interoperabil, mijloacele
binesti sau instrumentele financiare disponibile in contul de decontare al
respectivalui participant pot fi folosite pentru indeplinirea obligatiilor
participantului fatd de sistem sau faid de un sistem interoperabil, in principal
pentru indeplinirea oriciirei obligatii rezultate in urma nettingului in ziua
lucritoare in care a fost intentatd procedura de insolvabilitate, ficind posibild
decontarea finala.

(2) Facilitatea de credit aferentd sistemului poate fi utilizati in ziua
lucrdtoare in care a fost intentati procedura de insolvabilitate tmpotriva unui
participant, in limitele garantiilor constituite in acest scop, pentru indeplinirea
obligatiilor participantului fatd de sistem sau fata de un sistem interoperabil.

Articolul 8. Irevocabilitatea ordinelor de platd si/sau a ordinelor de
transfer

(1) Un ordin de platd si/sau un ordin de transfer nu poate fi revocat de
citre un participant la sistem sau de cétre un ter{ din momentul stabilit prin
regulile sistemului respectiv.

(2) in cazul sistemelor interoperabile, fiecare sistem va stabili, in propriile
reguli de sistem, momentul irevocabilitétii ordinelor de plati si/sau ordinelor de
transfer, astfel incit sd asigure, pe cit posibil, coordonarea in aceastd privintd a
regulilor tuturor sistemelor interoperabile in cauzd. Cu exceptia cazului in care
regulile tuturor sistemelor care fac parte din sistemele interoperabile in cauzi
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previd expres contrariul, regulile unui sistem cu privire la momentul
irevocabilitdtii ordinelor de plati si/sau ordinelor de transfer nu sint afectate de
nici una dintre regulile celorlalte sisteme cu care acesta este interoperabil.

Capitolul I1I
PREVEDERI REFERITOARE LA PROCEDURA DE
INSOLVABILITATE

Articolul 9. Momentul intentérii procedurii de insolvabilitate

(1) In sensul prezentei legi, se considerd moment al intentirii procedurii
de insolvabilitate pentru institufiile autohtone, cu exceptia celor mentionate la
art.3 alin.(1) pct.7) lit.d) din prezenta lege, momentul in care instanta
judecatoreasci, Banca Nationald a Moldovei sau altd autoritate publica
competentd adoptd hotérirea de intentare a procedurii de insolvabilitate prevazuta
la art.3 pct.15) din prezenta lege.

(2) Autoritatea competentd indicatd la alin.(1) din prezentul articol este
obligatd sd comunice imediat prin fax, telefonogrami sau postd electronici
aceastd hotérire a Biancii Nationale a Moldovei si Comisiei Nationale a Pietei
Financiare. Obligatia de notificare a fiecirei autorititi mentionate se considera
indeplinitd numai dacd autoritatea care a expediat notificarea a primit de la
respectiva autoritate confirmarea de primire a hotaririi.

(3) Banca Nationala a Moldovei si Comisia Nationald a Pietei Financiare
vor comunica imediat, prin fax, telefonogrami sau postd electronici, tuturor
operatorilor sistemelor desemnate in conformitate cu prezenta lege, hotirirea
adoptatd in conformitate cu art.9 alin.(1) din prezenta lege.

(4) Banca Nationald a Moldovei si Comisia Nationala a Pietei Financiare,
dupd caz, vor incheia acorduri de cooperare cu autoritdtile relevante ale statului
in care participantii strdini la sistemele desemnate in conformitate cu prezenta
lege isi au sediul, in scopul de a fi informate, in timp util, cu privire la orice
procedurd de insolvabilitate intentatd impotriva acestor participanti. in sensul
prezentei legi, moment al intentarii procedurii de insolvabilitate pentru institutiile
din strdindtate se considerd momentul in care autoritatea striind relevanta
informeazd Banca Nationald a Moldovei sau Comisia Nationald a Pietei
Financiare, dupa caz. Banca Nationala a Moldovei si Comisia Nationala a Pietei
Financiare vor proceda in conformitate cu art.9 alin.(3) din prezenta lege in ceea
ce priveste procedura de insolvabilitate intentatd impotriva participantilor straini.

Articolul 10. Neretroactivitatea efectelor intentdrii procedurii de
insolvabilitate

(1) Intentarea procedurii de insolvabilitate asupra unui participant nu are
efect retroactiv asupra drepturilor si obligatiilor sale care decurg din participarea
sa la sistem sau in legéturd cu participarea sa la sistem inainte de momentul
intentarii procedurii de insolvabilitate, definit la art. 9 alin.(1) din prezenta lege.
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(2) Dispozitiile alin.(1) se aplicd si in ceea ce priveste drepturile si
obligatiile unui participant la un sistem interoperabil sau ale unui operator de
sistem al unui sistem interoperabil care nu este participant.

Articolul 11. Drepturile gi obligatiile participantului la sistem

in cazul in care a fost intentat3 procedura de insolvabilitate impotriva unui
participant la sistem, drepturile si obligatiile acestuia, care apar ca rezultat al
participdrii sale sau in legaturd cu participarea sa la sistem, se stabilesc de legea
aplicabild sistemului in cauza.

Articolul 12, Protejarea drepturilor detinitorilor de garantii fa{d de
efectele insolvabilitatii participantului furnizor al garantiei

(1) Drepturile unui operator de sistem sau ale unui participant asupra
garantiilor care i sint furnizate in legiturd cu un sistem ori cu orice sistem
interoperabil, precum si drepturile Béncii Nationale a Moldovei in legiturd cu
garantiile constituite In favoarea sa nu sint afectate de intentarea procedurii de
insolvabilitate impotriva:

a) participantului la sistem sau la un sistem interoperabil;

b) operatorului unui sistem interoperabil care nu este participant;

c) contrapér{ii Bancii Nationale a Moldovei;

d)oricérei terte parti care a constituit garantiile.

(2) Garantiile prevdzute la alin.(1) pot fi executate in scopul realizirii
drepturilor garantate in conformitate cu legislatia aplicabild contractelor de
garantie financiara.

(3) Atunci cind un operator de sistem a oferit o garantie unui alt operator
de sistem in legaturd cu un sistem interoperabil, drepturile respectivului operator
de sistem asupra acelei garantii nu sint afectate de procedura de insolvabilitate
deschisd impotriva operatorului de sistem beneficiar al garantiei.

(4) In cazul in care instrumentele financiare (inclusiv drepturile asupra
instrumentelor financiare) sint constituite ca garantii in favoarea participantilor,
operatorilor de sistem si/sau Béncii Nationale a Moldovei, potrivit alin.(1), iar
dreptul acestora (sau cel al oricirui mandatar, agent sau tert care actioneazad in
numele si pe contul lor) asupra instrumentelor financiare este inregistrat legal
intr-un registru, un cont sau sistem de depozitare centralizat al Republicii
Moldova sau al altui stat, stabilirea drepturilor detinatorilor respectivelor garantii
este reglementatd, dupa caz, de legea Republicii Moldova sau de legea statului pe
al cérui teritoriu a fost efectuatd inregistrarea acestor drepturi.

Capitolul IV
DESEMNAREA SI SUPRAVEGHEREA SISTEMELOR

Articolul 13. Autoritdti de supraveghere si imputernicirile acestora

(1) Banca Nationald a Moldovei si Comisia National3 a Pietei Financiare,
conform competentelor legale, desemneaza sistemele, asa cum sint definite la
art.3 alin.(1) pct.17) din prezenta lege, care intrd sub incidenta prezentei legi,
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prin emiterea unei decizii care se aduce de indati la cunostinta sistemului
desemnat prin fax, telefonograma sau postd electronica si se publicd in Monitorul
Oficial al Republicii Moldova.

(2) Banca Nationald a Moldovei §i Comisia Nationald a Pietei Financiare
mentin §i actualizeazi pe paginile-web oficiale registrul sistemelor desemnate in
conformitate cu prezenta lege.

(3) Banca Nationald a Moldovei si Comisia Nationala a Pietei Financiare
vor supraveghea permanent sistemele de plati si sistemele de decontare a
instrumentelor financiare conform competentelor legale si vor urmari respectarea
prevederilor prezentei legi in cadrul sistemelor care intrd sub incidenta acestora.

(4) Pentru incélcarea prevederilor prezentei legi, Banca Nationald poate
aplica sanctiuni in conformitate cu prevederile art.75-75% din Legea nr.548-X11I
din 21 iulie 1995 cu privire la Banca Nationali a Moldovei.

Articolul 14. Cerinte privind comunicarea participantilor

Fiecare operator al unui sistem desemnat de citre Banca Nationalid a
Moldovei si de cétre Comisia Nationald a Pietei Financiare in conformitate cu
prevederile art.13 este obligat s comunice acestora participantii la sistem,
inclusiv participantii indirecti §i operatorii de sisteme interoperabile care nu sint
participanti, precum s§i orice schimbare cu privire la acestia.

Articolul 15, Oferirea informatiilor

O institutie va oferi gratuit, la cerere, oricarei persoane care justificd un
interes legitim informatii referitoare la sistemele la care aceastd institutie
participd si la principalele reguli de functionare a acestor sisteme, in termen de
cel mult 15 zile de la data primirii cererii.

Capitolul V
DISPOZITII FINALE

Articolul 16. Intrarea in vigoare a prezentei legi

(1) Prezenta lege intrd in vigoare la expirarea termenului de 6 luni de la
data publicarii.

(2) Guvernul, pina la intrarea in vigoare a prezentei legi, va aduce actele
sale normative In concordantd cu prezenta lege si va adopta actele normative
necesare pentru realizarea prezentei legi.

(3) Banca Nationald a Moldovei si Comisia Nationald a Pietei Financiare
vor aduce actele lor normative in concordanti cu prezenta lege, pina la intrarea in
vigoare a acesteia.

Presedintele Parlamentului
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NOTA INFORMATIVA

la proiectul Legii cu privire la caracterul definitiv al
decontirii in sistemele de pliti si de decontare a instrumentelor financiare

Proiectul Legii cu privire la caracterul definitiv al decontirii in sistemele de pliti si de
decontare a instrumentelor financiare (in continuare — proiectul Legii) transpune in legislatia
Republicii Moldova prevederile Directivei 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv al decontirii in sistemele de pliti si de decontare a
titlurilor de valoare, publicatd in Jurnalul Oficial al Comunitétilor Europene L 166 din 11 iunie
1998.

Necesitatea armonizérii legislatiei nationale cu acquis-ul comunitar este determinati de
transpunerea in practicd a angajamentelor Republicii Moldova asumate in cadrul Acordului de
Asociere cu Uniunea Europeani, Anexa XXVIII-A ,Normele aplicabile serviciilor financiare” la
Capitolul 9 Servicii financiare din Titlul IV al Acordului de Asociere RM-UE, care prevede
implementarea Directivei 98/26/CE in decurs de 3 ani de la intrarea in vigoare a Acordului.

Elaborarea proiectului Legii este de asemenea previzuti de Planul national de armonizare
a legislatiei pentru anul 2014, aprobat prin Hotdrarea Guvernului nr.28 din 22.01.2014 si Planul
national de actiuni pentru implementarea Acordului de asociere Republica Moldova — Uniunea
Europeani in perioada 2014-2016, aprobat prin Hotéirarea Guvernului nr.808 din 7.10.2014.

Transpunerea cadrului comunitar cu privire la finalitatea decontirilor in sistemele de plati
si de decontare a instrumentelor financiare va contribui la dezvoltarea si stabilitatea sistemului
financiar din Republica Moldova si va asigura compatibilitatea conceptului §i modelului de

reglementare national cu conceptul §i modelul de reglementare a statelor membre ale Uniunii
Europene.

Proiectul Legii reglementeazi finalitatea decontirilor in sistemele de plati si de decontare a
instrumentelor financiare, efectele procedurii de insolvabilitate Tmpotriva unui participant la
sistem iIn ceea ce priveste drepturile si obligatiile care decurg din sau in legaturd cu participarea
sa la un sistem, precum si drepturile detinitorilor de garantii in cazul insolvabilititii furnizorului
de garantii.

Proiectul Legii are drept scop reducerea riscului sistemic asociat cu participarea la
sistemele de plati si de decontare a instrumentelor financiare, precum i reducerea
disfunctionalitafilor sistemelor cauzate de intentarea procedurii de insolvabilitate asupra unui
participant la aceste sisteme si se aplicd sistemelor desemnate ca intrdnd sub incidenta Legii,
participantilor la aceste sisteme, precum §i garantiilor constituite de participanti in legiturd cu
participarea la un sistem sau cu operatiunile Béncii Nationale a Moldovei in cadrul exercitarii
atributiilor sale de banci centrala.

Proiectul Legii 1si propune si creeze un cadru legal uniform pentru asigurarea caracterului
definitiv al decontirii, protejarea ordinelor de platd si a ordinelor de transfer, a nettingului
(calcularea pozitiilor nete) si a garantiilor furnizate in legaturd cu obligatiile participantilor la
sistemele care vor fi desemnate ca intrand sub incidenta acestei Legi, chiar §i in cazul intentérii
procedurii de insolvabilitate asupra unui participant.

Legea nr.171 din 11.07.2012 privind piata de capital contine dispozitii referitoare la
finalitatea decontfirilor in sistemul de decontare a instrumentelor financiare, dar acestea nu se
aplicd asupra tuturor instrumentelor financiare (instrumentele piefei monetare, de ex., sunt
reglementate de Legea nr.171 doar in cazul tranzactiondrii acestora pe pietele reglementate sau
in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare). Prevederile Directivei 98/26/CE din 19 mai
1998 aplicabile finalitatii decontérii instrumentelor pietei monetare In forma de valori mobiliare
de stat cu termenul de circulatie pané la un an §i certificate ale Béncii Nationale a Moldovei sunt
transpuse in Regulamentul cu privire la Sistemul de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare



(SIC), aprobat prin Hotararea Consiliului de administratie al Bincii Nationale a Moldovei nr.250
din 25.10.2012 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova nr.252-253 din 11.12.2012), iar
organizarea §i functionarea Sistemului automatizat de plati interbancare (SAPI) sunt
reglementate de Regulamentul cu privire la sistemul automatizat de plati interbancare, aprobat
prin Hotérarea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.53 din 02.03.2006
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova nr.39-42 din 10.03.2006). Unele norme aplicabile
SAPI si SIC, care sunt compatibile cu prevederile Directivei 98/26/CE, se regisesc in Legea
institugiilor financiare nr.550-XIII din 21.07.1995.

In felul acesta, reglementirile aplicabile sistemelor de plati si de decontare a
instrumentelor financiare riman neuniforme s§i nesistematizate, crednd dificultiti legate de
aplicarea legii. In acelasi timp, evolufia respectivelor sisteme, volumele crescinde si
complexitatea tranzactiilor efectuate cer fundamentarea legislativi a protectiei de care trebuie si
beneficieze sistemele de pliti §i de decontare a instrumentelor financiare, avind in vedere rolul
crucial al acestora pe pietele financiare si, prin urmare, in economie in ansamblu. Existenta unei
legi speciale va contribui la imbunititirea calitdfii cadrului legal si la reducerea riscurilor
asociate participarii la sistemele de pliti si de decontare a instrumentelor financiare.

Pomind de la necesitatea de minimizare a riscului sistemic §i pentru a asigura stabilitatea
sistemelor de pliti si de decontare a instrumentelor financiare, proiectul Legii prevede ci
ordinele de plati/de transfer introduse in sistem nu pot fi revocate de citre un participant la
sistem sau de citre un terf, din momentul stabilit prin regulile sistemului respectiv. O asemenea
protectie este creatd prin stipularea irevocabilititii ordinelor de platd/de transfer, a finalitifii
decontirilor si a nettingului ordinelor introduse intr-un sistem care cade sub incidenta Legii chiar
si in cazul intentarii procedurii de insolvabilitate fmpotriva unui participant.

Proiectul Legii urmdreste stabilirea acelor sisteme care beneficiaza de protectia oferiti,
acestea fiind sistemele care intrunesc conditiile indicate la nofiunea de ,,sistem” din proiect i
care au fost desemnate de citre autorititile competente ca intrind sub incidenta Legii. Aceste
autoritifi sunt Banca Nationald a Moldovei §i Comisia Nationald a Pietei Financiare, care vor
avea obligatia de a menfine pe paginile-web oficiale ale lor registrul sistemelor desemnate.

Proiectul Legii stabileste domeniul sdu de aplicare prin definirea mai multor componente
de bazi cum ar fi ,sistem”, ,participant” si ,,proceduri de insolvabilitate”. De indatd ce, in
conformitate cu regulile sistemului, un ordin de plat#i/de transfer a fost introdus in sistem, acesta
este protejat impotriva pretentiilor persoanelor terte, chiar si in cazul intentdrii procedurii de
insolvabilitate Impotriva unui sau a mai multor participanti la sistem. Efectul de protectie apare
dacd ordinul de platd/de transfer a fost introdus in sistem pand la intentarea procedurii de
insolvabilitate, sau in aceeasi zi dupd intentarea acestei proceduri cu conditia ca operatorul de
sistem s3 poatd dovedi cd, in momentul in care ordinele de platd si/sau ordinele de transfer au
devenit irevocabile nu a cunoscut $i nici nu trebuia sd cunoascé faptul ca s-a intentat procedura
de insolvabilitate. Ca urmare a acestei protectii, niciun act legislativ, act subordonat legii, nicio
uzantd privind anularea contractelor si a tranzactiilor incheiate inaintea momentului intentarii
procedurii de insolvabilitate, definit prin lege, nu pot conduce la anularea nettingului ordinului
de plati/transfer. In sensul proiectului Legii, momentul intentirii procedurii de insolvabilitate
pentru institufiile autohtone este momentul, in care instanfa judecétoreascd, Banca Nationald a
Moldovei sau altd autoritate publicd competentd adoptd hotirérea respectivd. Proiectul Legii
stabileste autoritdiile competente care trebuie sa informeze si si fie informate cu privire la
intentarea procedurii de insolvabilitate impotriva unui participant la un sistem.

Proiectul Legii prevede ci momentul intririi unui ordin de platd/de transfer in sistem si
momentul irevocabilititii acestuia trebuie sa fie definite prin regulile fiecirui sistem, iar
sistemele interoperabile vor avea obligatia sd-gi coordoneze regulile in ceea ce priveste



momentul intririi §i revocirii ordinelor de platid/de transfer. Mai mult decit atét, acesta prevede
neaplicarea efectelor retroactive ale procedurii de insolvabilitate asupra drepturilor si obligatiilor
care decurg din participarea sa la un sistem sau in legiturd cu participarea sa la un sistem nainte
de momentul intentdrii procedurii de insolvabilitate. Proiectul instituie de asemenea interdictii

privind sechestrarea conturilor participantilor deschise in cadrul sistemului in scopul evitarii
disfunctionalitdtilor sistemului.

In cazul participantilor strdini la sistemele desemnate in conformitate cu proiectul Legii,
autorititile relevante ale statelor in care participantii isi au sediul vor informa, in timp util, Banca
Nationald a Moldovei si Comisia Nafionala a Pietei Financiare cu privire la orice proceduri de
insolvabilitate intentatd Tmpotriva acestor participanti in baza acordurilor de cooperare incheiate.
Proiectul stipuleazi cd, in sensul legii date, moment al intentirii procedurii de insolvabilitate
pentru institutiile din striindtate se considerd momentul in care autoritatea striind relevanti
informeaza Banca Nationald a Moldovei sau Comisia Nationali a Pietei Financiare, dupi caz.

Conform proiectului Legii, legea aplicabild care guverneaza un sistem este legea Republicii
Moldova, dacd cel putin unul dintre participanti isi are sediul iIn Republica Moldova.

Impactul economic al proiectului Legii consti in asigurarea stabilitétii sistemului financiar
prin crearea unui cadru legal care s# asigure caracterul definitiv al decontdrii, protejarea
ordinelor de platd si a ordinelor de transfer, nettingului §i a garantiilor furnizate in legéturd cu
obligatiile participantilor la sistemele care sunt desemnate ca intrind sub incidenta proiectului
Legii, chiar §i in cazul intentdrii procedurii de insolvabilitate asupra unui participant.

Implementarea proiectului Legii nu implicd costuri suportate de bugetul de stat.

Centrul de armonizare a legislatiei, in Declaratia de compatibilitate la proiectul Legii
(scrisoarea Centrului de armonizare a legislatiei nr.122/06/15 din 16.09.2015), a constatat ci
proiectul national a transpus corespunzitor normele UE privind:

- notiunile aferente domeniului sistemelor de pliti si de decontare a instrumentelor
financiare;

- nettingul si ordinea de platd/de transfer, realizarea acestora i irevocabilitatea ordinelor de
plati si a ordinelor de transfer;

- prevederi referitoare la procedura de insolvabilitate, momentul insolvabilititii, drepturile
si obligatiile participantului la sistem;

- protejarea drepturilor detindtorilor de garantii fagd de efectele insolvabilititii, etc.

Sugestia Centrului de armonizare a legislatiei referitoare la clauza de armonizare a fost
luatd in considerare. Astfel, proiectul Legii i Tabelul de concordanti indici transpunerea

Directivei 98/26/CE din 19 mai 1998, fari a indica si actele comunitare de modificare a
Directivet.

Ion STURZU

g,

Viceguvernator



