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Comisia economie, buget si finante

RAPORT

asupra proiectului de lege privind serviciile de finantare participativa
(nr.4 din 23.01.2023), 11 lectura

Comisia economie, buget si finante in contextul avizelor prezentate de Comisiile
parlamentare, Directia generald Juridicd a Secretariatului Parlamentului, amendamentul
deputatului Radu Marian, precum si avizul Guvernului si avizele Béncii Nationale a
Moldovei si a Comisiei Nationale a Pietei Financiare asupra amendamentului
deputatului Radu Marian, a examinat pentru lectura a doua proiectul de lege privind
serviciile de finantare participativa, initiativa legislativi a Guvernului §i comunica
urmitoarele.

Proiectul de lege are drept scop sustinerea si oferirea unei alternative de
finantare pentru Intreprinderile nou-infiintate, Intreprinderile mici si mijlocii si
autorititile administratiei publice locale prin intermediul platformelor de finantare
participativd. Totodatd, a fost depus un amendament al deputatului Radu Marian cu
propuneri de modificarea a proiectului, cele mai importante ajustdri propuse in
amendament vizeazd urmétoarele aspecte: ‘

- includerea Tmprumuturilor de consum pentru debitori - consumatori (persoane
fizice) in prevederile reglementate de prezenta lege;

- majorarea sumei valorii mijloacelor banesti ce poate fi acumulatd pentru un
singur proiect de finantare participativi;

- stabilirea unor exigente clare fatd de imprumutul de consum ce va fi acordat;

- modificarea valorii garantiilor prudentiale ale furnizorului;

- modificarea limitelor de investitie pentru investitorii nesofisticafi;

- completdri la Codul civil nr.1107/2022 si la Legea nr. 202/2013 privind
contractele de credit pentru consumatori;

- modificiri de ajustare a proiectului, inclusiv si pentru luarea in considerare a
obiectiilor Directiei generale juridice, avizele prezentate, rigorilor redactionale precum
si altor neclarititi identificate in proiectul initial.

Obiectiile, propunerile, avizele si amendamentele fnaintate la proiectul de lege,
precum si rezultatele examindrii acestora sunt expuse in Sinteza amendamentelor,
propunerilor si obiectiilor, parte componentd a prezentului raport. Proiectul de lege
redactat se anexeaz la prezentul raport.

In urma dezbaterii proiectului de lege, Comisia economie, buget si finante, cu
votul majorititii membrilor sii, propune adoptarea proiectului de lege in a doua lecturéd
in cadrul sedintei plenare a Parlamentului.

_ Valentina MANIC
MWV e~ Vicepresedintele Comisiei

Republica Moldova, MD-2004, Chigindu info@parlament.md
Bd. Stefan cel Mare si Sfint 105 www.parlament.md



UE
Proiect redactat
(nr. 4/2023)

LEGE

privind serviciile de finantare participativa

Parlamentul adopté prezenta lege organica.

Prezenta lege are scopul de a sustine si a oferi o alternativd de finantare
pentru intreprinderile nou-infiintate, intreprinderile mici si mijlocii i pentru
autorititile administratiei publice locale, prin intermediul platformelor de finantare
participativa.

Prezenta lege transpune partial prevederile Regulamentului (UE) 2020/1503
al Parlamentului European si al Consiliului din 7 octombrie 2020 privind furnizorii
europeni de servicii de finantare participativd pentru afaceri si de modificare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 si a Directivei (UE) 2019/1937, publicat in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L.347/1 din 20 octombrie 2020.

Capitolul I
DISPOZITII GENERALE

Articolul 1. Obiectul de reglementare

(1) Prezenta lege reglementeaza:

a) conditiile de acces la activitatea de finantare participativa si de desfagurare
a acesteia;

b) categoriile de servicii de finantare participativa;

c) competentele, instrumentele si procedurile de supraveghere a furnizorilor
de servicii de finantare participativa.

(2) Activitatea furnizorilor de servicii de finantare participativd nu constituie
activitate de creditare bancard sau nebancard si nici activitate a asociatiilor de
economii si imprumut, a prestatorilor de servicii de platd si a societiilor de
investitii.

Articolul 2. Notiuni principale



In sensul prezentei legi, urmétoarele notiuni semnifica:

administrare de portofolii individuale de imprumuturi — alocare de catre
furnizorul de servicii de finantare participativd a unei sume prestabilite din
fondurile unui investitor, care este un Imprumutitor initial, cdtre una sau mai multe
oferte/proiecte de finantare participativi de pe platforma sa de finantare
participativa, in conformitate cu imputernicirile acordate de fiecare investitor in
mod discretionar; :

autoritate de supraveghere — Comisia Nationald a Pietei Financiare,
autoritate competentdi in ceea ce priveste autorizarea, reglementarea si
supravegherea furnizorilor de servicii de finantare participativd care fac obiectul
prezentei legi, prin exercitarea prerogativelor stabilite de Legea nr. 192/1998
privind Comisia National3 a Pietei Financiare, precum si de prezenta lege;

autorizare — inregistrare a furnizorilor de servicii de finantare participativa
in Registrul furnizorilor de servicii de finantare participativd in baza deciziei
autorititii de supraveghere;

client — investitor, dezvoltator sau debitor-consumator, potential sau efectiv,
pentru care un furnizor de servicii de finantare participativd presteazd sau
intentioneaza s presteze servicii de finantare participativa;

debitor-consumator — persoani fizicd care actioneazi 1n scopuri ce se afld in
afara activititii sale comerciale, economice sau profesionale si intentioneazd sa
obtind un fmprumut de consum prin intermediul unei platforme de finantare
participativa;

dezvoltator de proiecte de finantare participativd (in continuare —
dezvoltator) — persoani fizicd care practicd activitate de antreprenoriat sau
persoand juridica cu scop lucrativ din Republica Moldova care, intrunind conditiile
previzute de prezenta lege, intentioneazi si obtina finantare pentru un proiect prin
intermediul unei platforme de finantare participativa,

investitor — persoand fizica sau juridica care, prin intermediul unei platforme
de finantare participativi, acordd imprumuturi sau achizitioneazi valori mobiliare
sau instrumente admise in scopul finantirii participative ori acordd imprumuturi de
consum;

investitor sofisticat — persoand fizicd sau juridica care este client profesionist
sau investitor calificat, conform art. 137 si 138 din Legea nr. 171/2012 privind
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piata de capital, ori persoani fizica sau juridici care este calificatd drept investitor
sofisticat de citre furnizor, conform criteriilor si procedurii prevazute la art. 26 din
prezenta lege;

investitor nesofisticat — investitor care nu este un investitor sofisticat;

finantare participativd bazatd pe investitii — achizitionare sau subscriere de
citre investitori, prin intermediul unui vehicul investitional, a partilor sociale sau a
actiunilor dezvoltatorului in cadrul unui proiect de finantare participativé;

finantare participativd bazatd pe imprumut — acordare de cétre unul sau mai
multi investitori a Imprumuturilor pentru un proiect de finantare participativa sau
pentru unul ori mai multe imprumuturi de consum in schimbul unei dobénzi, prin
intermediul unei platforme de finantare participativ;

Sfurnizor de servicii de finantare participativd (In continuare — furnizor) —
persoand juridicd constituitd sub forméd de societate cu raspundere limitatd sau
societate pe actiuni, inregistratd in Republica Moldova si autorizatid conform
prezentei legi sd presteze servicii de finantare participativa;

ofertd de finantare participativd — comunicare din partea unui furnizor, in
conformitate cu prezenta lege, care contine informatii suficiente despre conditiile
ofertei si/sau despre proiectul de finantare participativd oferit, astfel incét si le
permitd potentialilor investitori s ia o decizie cu privire la investirea In respectivul
proiect si/sau In imprumutul de consum;

persoane cu functii de rdspundere — organul executiv unipersonal, membrii
organului executiv colegial, membrii consiliului societétii, ai comisiei de
cenzori/comitetului de audit, precum si alte persoane care exercitd atributii de
dispozitie in conducerea societitii;

platformd de finantare participativd (in continuare — platformd) — sistem
informational cu acces public, gestionat de un furnizor de servicii de finantare
participativa,

proiect de finantare participativd (In continuare si - proiect) — activitate de
antreprenoriat pentru care un dezvoltator urméreste si obtina finantare prin oferta
de finantare participativa;

serviciu de finantare participativd — punere in legaturd a investitorilor cu
unul sau mai multi dezvoltatori ori debitori-consumatori prin intermediul unei
platforme de finantare participativa;



tranzactie de finanfare participativd — tranzactie incheiata intre furnizor si
investitor sau intre furnizor si dezvoltator, sau intre furnizor si debitor-consumator
prin intermediul unei platforme de finantare participativi;

vehicul investitional — societate cu rdspundere limitatd infiintatd tn scopul
acumuldrii, efectudrii si gestiondrii investitiilor intr-un proiect de finantare
participativa.

Articolul 3. Alte tipuri de finantare participativa

Activitatile si serviciile de finantare participativi bazati pe donatii,
recompense, cumpdrare a unor bunuri in avans sau pe investitii in bunuri viitoare
In cadrul ciirora nu este urmiritd obtinerea beneficiilor financiare In schimbul
finant#rii proiectelor de finantare participativa sunt guvernate de legislatia civila cu
privire la donatie, vinzare-cumpdrare, prestari servicii, sponsorizare si filantropie.

Capitolul II
PRESTAREA SERVICIILOR DE FINANTARE
PARTICIPATIVA. CERINTE ORGANIZATORICE $I DE
FUNCTIONARE A FURNIZORULUI

Articolul 4. Exigente fata de proiectele de finantare participativd

(1) Valoarea mijloacelor binesti ce pot fi acumulate pentru un singur proiect
de finantare participativd nu poate depisi suma ce constituje echivalentul in lei
moldovenesti a 1 000 000 de euro, calculatd la cursul oficial al leului moldovenesc
stabilit de Banca Nationaldi a Moldovei la data plasérii ofertei de finanfare
participativa.

(2) Derularea in termenul prevazut la alin. (4) a ofertei de finantare
participativi a aceluiasi dezvoltator de catre una sau mai multe platforme de
finantare participativi gestionate de furnizori este permisad doar cu respectarea
plafonului maxim prevézut la alin. (1).

(3) Dezvoltatorul care a beneficiat de mijloace banesti sub forma de
imprumut nu poate utiliza aceste mijloace bénesti n scopul creditarii directe sau
prin terti a altor persoane fizice si/sau juridice.

(4) Proiectul de finantare participativa trebuie si aiba un termen exact de
acumulare a investitiilor, stabilit de catre dezvoltator, care nu poate fi maj mare de
12 luni.



(5) in cazul in care investitiile necesare pentru realizarea proiectului nu sunt
acumulate in termenul stabilit de dezvoltator, termenul poate fi prelungit la
solicitarea acestuia. In acest caz, furnizorul informeazi toti investitorii despre
solicitarea de prelungire a termenului de citre dezvoltator si le oferd acestora un
termen de pand la 14 zile pentru revocarea investitiei. In cazul in care, pani la
expirarea acestui termen, investitorul nu solicitd revocarea investitiei, acordul
acestuia de prelungire a termenului se prezuma.

(6) In cazul in care investitorul revocs investitia in temeiul previzut la
alin. (5), furnizorul 1i restituie mijloacele banesti si dobanda achitatd de banca
pentru perioada aflarii mijloacelor banesti pe contul furnizorului, In conditiile in
care contul furnizorului este purtitor de dobanda.

(7) In perioada aflirii pe contul furnizorului a mijloacelor banesti transmise
de investitor, acestea nu pot fi plasate sau utilizate in alte scopuri decét investirea
in proiectul de finantare participativd pentru care au fost destinate aceste mijloace
banesti.

Articolul 5. Exigente fatd de imprumuturile de consum

(1) Valoarea mijloacelor banesti ce pot fi acordate unui debitor-consumator
nu poate depisi suma ce constituie echivalentul in lei moldovenesti a 7500 de euro,
calculati la cursul oficial al leului moldovenesc stabilit de Banca Nationald a
Moldovei la data plasarii ofertei de finantare participativa.

(2) Derularea in termenul prevdzut la alin. (5) a ofertei de finantare
participativd a aceluiasi debitor-consumator de cétre una sau mai multe platforme
de finantare participativd gestionate de furnizori este permisa doar cu respectarea
plafonului maxim prevézut la alin. (1).

(3)  Anterior plasirii ofertei de finantare a iImprumuturilor de consum pe
platforma, furnizorul evalueazd bonitatea potentialului debitor-consumator in
conformitate cu cerintele de creditare responsabild aprobate de autoritatea de
supraveghere.

(4) La acordarea imprumutului de consum, furnizorul va respecta Legea
nr. 202/2013 privind contractele de credit pentru consumatori.

(5) Oferta de finantare a imprumuturilor de consum trebuie sé aiba un termen
exact de acumulare a investitiilor stabilit de cétre furnizor, care nu poate fi mai
mare de 6 luni.



(6) In cazul in care investitiile necesare in vederea debursrii imprumutului
de consum nu sunt acumulate in termenul stabilit de furnizor, termenul poate fi
prelungit la solicitarea debitorului-consumator corespunzator. In acest caz
furnizorul informeaz3i toti investitorii despre solicitarea de prelungire a termenului
de catre debitorul-consumator si le oferd acestora un termen de pand la 14 zile
pentru revocarea investitiei. In cazul in care, pani la expirarea acestui termen,
investitorul nu solicitd revocarea investitiei, acordul acestuia de prelungire a
termenului se prezumad.

(7) In cazul in care investitorul revocd investitia in temeiul prevazut la
alin. (6), furnizorul ii restituie mijloacele banesti si dobédnda achitati de banca
pentru perioada aflirii mijloacelor binesti pe contul furnizorului, in conditiile in
care contul furnizorului este purtitor de dobanda.

(8) In perioada aflirii pe contul furnizorului a mijloacelor banesti transmise
de investitor, acestea nu pot fi plasate sau utilizate in alte scopuri decét investirea
in vederea debursirii imprumutului cétre debitorul-consumator pentru care au fost
destinate aceste mijloace banesti.

Articolul 6. Exigente prudentiale fata de furnizori

(1) Furnizorul dispune in mod permanent de garantii prudentiale, a caror
mirime este cel putin egald cu cea mai mare dintre urmétoarele valori:

a) 500 000 lei, pentru toti furnizorii; sau

b) 25% din valoarea cheltuielilor generale fixe aferente anului precedent,
care urmeazi si acopere cel putin costul administrérii imprumuturilor pentru o
perioadi de 3 luni, pentru furnizorul care presteazd servicii de finantare
participativa bazata pe Imprumuturi.

(2) Garantiile prudentiale previzute la alin. (1) pot fi exprimate sub una
dintre urmétoarele forme:

a) capital propriu;

b) un contract de asigurare de raspundere civila profesionald;

¢) o combinatie a formelor previzute la lit. a) si b) din prezentul alineat.

(3) Contractul de asigurare previzut la alin. (2) lit. b) trebuie sa acopere cel
putin urmétoarele riscuri:

1) pierderea documentelor;

2) declaratii false care induc in eroare;

3) actiuni, erori sau omisiuni care duc la incalcarea:

a) obligatiilor contractuale si legale;
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b) obligatiei de a actiona cu competent si diligenta faté de clienti;

¢) obligatiilor de confidentialitate;

4) neindeplinirea obligatiei de a elabora, de a aplica i de a mentine proceduri
adecvate de prevenire a conflictelor de interese;

5) daune cauzate de perturbdri ale activitdtii, de disfunctionalitati ale
sistemelor sau de gestionare a proceselor;

6) neglijentd grava in efectuarea evaludrii activelor sau a stabilirii pretului
imprumutului si a evaludrii bonitatii proiectului de finantare participativa,

Articolul 7. Exigente fatd de persoanele cu functii
de rdspundere ale furnizorului

(1) In scopul asigurdrii unei administréri corecte si prudente, fiecare dintre
persoanele cu functii de rispundere ale furnizorului trebuie s dispund de calificari,
cunostinte si experientd adecvate activititii desfagurate.

(2) O persoani cu functie de rispundere a furnizorului trebuie s corespunda
cel putin urmatoarelor cerinte:

a) este absolventi a unei institutii de invatdmant superior in domeniile
financiar-bancar, economic, juridic, administratie publicd sau tehnologii
informationale si posedd experientd profesionald in domeniile mentionate de
minimum 3 ani;

b) nu a fost condamnatd, printr-o sentintd definitiva gi irevocabild, pentru
infractiuni economice, contra patrimoniului sau infractiuni de coruptie;

¢) nu a fost lipsitd de dreptul de a detine functia respectiva prin efectul legii
sau prin hotarare judecitoreascéd definitiva si irevocabila;

d) nu este dezvoltator, persoand afiliatd sau salariat al acestuia;

e) nu este auditor angajat al entitdtii de audit care efectueazid auditul
situatiilor financiare anuale ale acestui furnizor, al unui investitor sau dezvoltator;

f) nu Incalcd regimul de restrictii si limitiri In leglturd cu Incetarea
mandatului, a raporturilor de munc# sau de serviciu, prevazut de Legea integritatii
nr. 82/2017.

(3) Numirea n functie a persoanelor cu functii de rdspundere se aproba in
prealabil de citre autoritatea de supraveghere, in conformitate cu actele normative
ale acesteia.

Articolul 8. Contractarea serviciilor de finantare participativa
(1) Furnizorul presteazi servicii dezvoltatorilor, debitorilor-consumatori si

investitorilor in baza unor contracte de servicii de finantare participativa incheiate
cu fiecare dintre ei, modelul contractului-cadru fiind stabilit de cétre autoritatea de
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supraveghere. Fatd de contractul de servicii de finantare participativa se aplicd
prevederile Codului civil si prezenta lege.

(2) Furnizorul primeste imputerniciri depline de reprezentare a investitorilor,
precum si toate drepturile de reprezentare a asociatilor/actionarilor in procedura de
infiintare/inregistrare a persoanei juridice sau de inregistrare a achizitiei partilor
sociale/actiunilor in cadrul proiectului de finantare participativa, drepturile de a
Tnainta actiuni judiciare In vederea recuperdrii investitiei, a executérii garantiilor §i
orice alte mijloace de aparare a drepturilor investitorilor previzute de lege.

(3) imputernicirile de reprezentare previzute la alin. (2), inclusiv dreptul de
transmitere (substituire) a unuia sau mai multor drepturi ale investitorului cétre
propriii salariati sau cétre profesionisti din domenii auxiliare, se transmit de ctre
investitor furnizorului printr-un contract de mandat sau procura.

(4) Contractul de mandat si procura prevdzute la alin. (3) sunt opozabile
dezvoltatorului, debitorului-consumator, autoritatii inregistrarii de stat a
persoanelor juridice, bancilor, precum si oricdror altor persoane fizice sau juridice
de drept public sau privat implicate in realizarea proiectului de finantare
participativa sau In executarea contractului de Tmprumut de consum.

(5) Contractele de imprumut, precum si contractele de garantii reale gi/sau
personale incheiate In scopul garantirii restituirii Imprumuturilor acordate
dezvoltatorilor/debitorilor-consumatori in conditiile prezentei legi pot fi Investite
cu formuld executorie, avdnd In acest caz putere de titlu executoriu la data
exigibilitdtii creantei si oferd dreptul la executare silitd extrajudiciard, fard
adresarea unel cereri In instanta de judecata.

Articolul 9. Obligatii de administrare prudenta, integritate si diligenta

(1) Daca actul de constituire al furnizorului nu prevede delegarea atributiilor
prevazute la lit. a) si b) altor organe de conducere, consiliul societitii, conform
actelor normative ale autoritatii de supraveghere, stabileste si supravegheazd
punerea in aplicare:

a) a unor politici si proceduri adecvate care sé asigure administrarea eficace
si prudentd, inclusiv separarea sarcinilor, continuitatea activitafii $i prevenirea
conflictelor de interese, intr-un mod care si promoveze integritatea pietei $i
interesele clientilor sai;

b) a unor sisteme si mecanisme de control adecvate pentru evaluarea
riscurilor aferente serviciilor de finantare participativa.
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(2) Furnizorului i este interzis sd pliteascd sau sd accepte remuneratii,
reduceri sau beneficii nepecuniare in scopul directiondrii investitorilor cétre un
anumit dezvoltator/debitor-consumator sau a ofertelor dezvoltatorilor/debitorilor-
consumatori de pe platforma lui citre anumiti investitori sau cétre o anumita oferta
de finantare participativd de pe o platforma terta.

(3) Furnizorul care administreaza portofolii individuale de imprumuturi se
asigurd ci dispune de sisteme si mecanisme de control adecvate de administrare a
riscurilor si modelare financiard pentru serviciile prestate si ci respecta cerintele
prevazute la art. 35.

(4) Furnizorul evalueazi toate ofertele de finantare participativad si le
adapteazd la cerintele stabilite de prezenta lege, in coordonare cu
dezvoltatorul/debitorul-consumator, inainte de a le plasa pe platforma sa. In cazul
in care stabileste pretul unei oferte de finantare participativa, furnizorul trebuie sa
realizeze o evaluare a riscului de credit aferent ofertei de finantare participativa sau
dezvoltatorului de proiect inainte ca oferta de finantare participativd sd fie
prezentati, precum si si intreprindd alte misuri in vederea asigurdrii unei
administrari prudente si eficace conform cerintelor stabilite de prezenta lege si
actele normative ale autoritatii de supraveghere.

(5) In scopul verificarii conformitatii cu exigentele previzute la art. 4, Inainte
de a incheia contractul, furnizorul se asigura ca dezvoltatorul/debitorul-consumator
nu are alte proiecte/oferte de finantare participativa plasate simultan pe platforma
furnizorului sau pe alte platforme gestionate de furnizori autorizati in Republica
Moldova ori ¢# acelasi proiect/ofertd nu este plasat/d simultan pe mai multe astfel
de platforme. ‘

Articolul 10. Accesul la informatii i prelucrarea
datelor cu caracter personal

(1) In scopul efectuirii analizelor de risc ale proiectelor/ofertelor si ale
dezvoltatorilor/debitorilor-consumatori, furnizorii au acces deplin si neingradit la
toate datele si informatiile disponibile in birourile istoriilor de credit.

(2) Prelucrarea datelor cu caracter personal, in sensul prezentei legi, se
efectueazd in conformitate cu prevederile Legii nr. 133/2011 privind protectia
datelor cu caracter personal.

(3) Prezentarea de citre furnizor a informatiei ce constituie istorie de credit
citre biroul istoriilor de credit in conformitate cu Legea nr. 122/2008 privind
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birourile istoriilor de credit nu constituie incélcare a legislatiei privind protectia
datelor cu caracter personal.

Articolul 11. Remuneratia furnizorului

(1) Remuneratia furnizorului se constituie din:

a) taxe fixe achitate de dezvoltatori/debitori-consumatori pentru plasarea
proiectului pe platformai;

b) comisioane procentuale din valoarea mijloacelor financiare alocate
fiecdrui proiect/ofertd, retinute din contul dezvoltatorului/debitorului-consumator;

c) comisioane procentuale achitate de investitori la momentul primirii
dobédnzii sau al instrdinirii partilor sociale detinute in vehiculul investitional
infiintat in legatura cu proiectul de finantare participativa;

d) alte comisioane sau tarife secundare.

(2) Furnizorul este obligat sd informeze in scris clientii, in prealabil
incheierii oricarei tranzactii/oricdrui contract, despre tipul si marimea remuneratiet,
metoda de calcul, momentul sau periodicitatea achitarii/retinerii acesteia.

(3) Tipurile remuneratiilor percepute de furnizor si cuantumul lor sunt
publicate In mod obligatoriu pe platforma acestuia.

Articolul 12, Platile

(1) Operatiunile de platd in scopul acumuldrii si transferului mijloacelor
binesti in cadrul tranzactiilor de finantare participativi se realizeazi prin
intermediul instrumentelor de platd fird numerar ale prestatorilor de servicii de
plata.

(2) Prin derogare de la prevederile alin. (1), investitorii persoane fizice pot
depune mijloacele banesti destinate investitiei si In numerar, prin intermediul
bancomatelor, al dispozitivelor de comunicatie electronica, digitale, inclusiv prin
intermediul serviciilor de remitere de bani in numerar si al sistemelor automatizate
de deservire la distantd oferite de prestatorii de servicii de platd, in limitele
prevézute de lege.

(3) Furnizorul, in mod obligatoriu, deschide la o bancd din Republica
Moldova un cont bancar pentru derularea operatiunilor fiduciare, prin care sunt
efectuate doar incasdrile si plitile ce tin exclusiv de activitatea de finantare
participativd. Mijloacele banesti aflate in conturile bancare deschise conform
prezentului alineat nu fac obiectul unei proceduri de executare silitd impotriva
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furnizorului §i nu pot fi urmirite sau incluse in masa debitoare in cazul
insolvabilitatii furnizorului.

(4) Tranzactiile de finantare participativd pot avea loc in valutd strdina cu
respectarea Legii nr. 62/2008 privind reglementarea valutara.

Articolul 13. Externalizarea

(1) Furnizorul este in drept si externalizeze citre terti o parte din functiile
sale operationale, cu conditia obtinerii avizului prealabil al autoritd{ii de
supraveghere conform actului normativ emis in acest sens, astfel incét sé se
confirme ci furnizorul ia toate misurile rezonabile pentru a evita orice risc
operational suplimentar.

(2) Externalizarea functiilor operationale nu trebuie si afecteze calitatea
controlului intern al furnizorului si nici capacitatea autorititii de supraveghere de a
supraveghea respectarea de citre furnizor a prevederilor prezentei legi si ale actelor
normative emise in aplicarea acesteia.

(3) Furnizoru} riméne responsabil pentru confidentialitatea si securitatea
datelor cu caracter personal prelucrate in numele séu de cétre persoanele cétre care
sunt externalizate functiile operationale.

(4) La externalizarea functiilor operationale, furnizorul riméne responsabil
de respectarea prezentei legi si a actelor normative ale autorititii de supraveghere.

(5) Nu pot fi externalizate atributiile persoanelor cu functii de rdspundere si
functiile de gestionare a riscurilor.

Articolul 14. Prevenirea si dezvaluirea conflictelor de interese

(1) Furnizorul ia toate misurile pentru a preveni, a identifica si a dezvélui
conflictele de interese dintre furnizor, asociatii/actionarii furnizorului, persoane cu
functii de raspundere si orice persoand fizici sau juridica legatd de acestia printr-o
relatie de control, in sensul art. 6 din Legea nr. 171/2012 privind piafa de capital,
si clientii lui sau dintre un client §i un alt client.

(2) Furnizorului i se interzice:

a) si deting direct sau indirect o participatiune in ofertele de finantare
participativi plasate pe propria sa platformai;

b) si plaseze oferte de finantare participativa ale dezvoltatorilor care sunt
detintori a cel putin 20% din capitalul social al furnizorului, ale persoanelor cu
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functii de raspundere sau ale oricaror persoane fizice sau juridice legate de acestia
printr-o relatie de control, in sensul art. 6 din Legea nr. 171/2012 privind piata de
capital;

c) s# desfdsoare activititi care pot da nastere unui conflict de interese sau
sd utilizeze ori s@ dezvaluie In mod necorespunzator informatii confidentiale.

(3) Furnizorul elaboreazi si aplica reguli interne pentru a preveni conflictele
de interese.

(4) Furnizorul prezintd clientilor si potentialilor clienti, prin afisarea pe
platforma proprie, Intr-un loc vizibil, informatia privind natura generald si sursele
conflictelor de interese, precum si méasurile luate pentru a atenua aceste riscuri.

(5) Furnizorul, in vederea executdrii prevederilor alin. (4), prezinta
informatii suficiente privind conflictele de interese identificate, astfel incét si
permitd fiecarui client si ia o decizie In cunostintd de cauzd cu privire la serviciul
in contextul ciruia apare conflictul de interese.

Articolul 15. Informatii de identificare

La identificarea clientilor, furnizorul solicitd urmatoarele informatii:

a) pentru persoanele fizice, inclusiv cele care practici activitate de
antreprenoriat — numele, prenumele, data nasterii, seria $i numdrul actului de
identitate, numarul de identificare de stat (IDNP) atribuit de autoritatea competentd
din statul al cirui cetitean este persoana fizicd ori din statul in care persoana fizica
isi are domiciliul (in cazul apatrizilor), datele Inregistrarii de stat (pentru persoana
fizicd care practicd activitate de antreprenoriat);

b) pentru persoanele juridice — denumirea depliné si abreviata (daci existd),
sediul sau adresa organului executiv permanent (in cazul lipsei unui organ executiv
permanent — a altui organ sau a persoanei Imputernicite s& actioneze fara procurd
in numele persoanei juridice), altd informatie de contact (telefon, adresa de postd
electronicd), numarul de identificare de stat (IDNO) atribuit de autoritatea
competenti din statul in care a fost inregistratd persoana juridici si data inregistrarii
acesteia, informatii despre reorganizarea persoanei juridice, In cazul in care aceasta
a fost reorganizata.

Articolul 16. Examinarea reclamatiilor
(1) Furnizorul elaboreaza si aplici proceduri pentru examinarea eficientd a

reclamatiilor primite de la clienti si publicd procedurile respective pe platforma
proprie.
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(2) Furnizorul asiguri clientilor posibilitatea de a depune, in mod gratuit,
reclamatii impotriva sa.

(3) Furnizorul elaboreazi si pune la dispozitia clientilor, prin plasarea pe
platforma proprie, un model standard de reclamatie i péstreaza o evidenté a tuturor
reclamatiilor primite gi a masurilor luate.

(4) Furnizorul analizeazi toate reclamatiile i 1i comunicd reclamantului
rezultatul in termen de 14 zile de la data depunerii reclamatiei.

Articolul 17. Contabilitatea, situatiile financiare si rapoartele specifice

Furnizorul tine contabilitatea, intocmeste si prezintd situatii financiare si
rapoarte specifice trimestriale in conformitate cu actele normative in domeniul
contabilitatii si raportirii financiare si/sau cu actele normative ale autoritatii de
supraveghere.

Articolul 18. Auditul obligatoriu
(1) Furnizorul este obligat s# efectueze auditul situatiilor financiare anuale.

(2) Entitatea de audit care efectueazi auditul prevazut la alin. (1) aduce la
cunostinta autoritatii de supraveghere:

a) orice fapt sau decizie care poate conduce la situatia in care furnizorul nu
va avea capacitatea s execute obligatiile sale pecuniare sau care poate afecta
capacitatea furnizorului de a functiona in continuare;

b) orice fapt sau decizie care poate conduce la imposibilitatea de a exprima
o opinie de audit sau la exprimarea unei opinii cu rezerve;

¢) orice fapt sau decizie care vizeazi datele neveridice sau incomplete
prezentate periodic la autoritatea de supraveghere;

d) orice alte informatii conform Legii nr. 271/2017 privind auditul situatiilor
financiare.

(3) indeplinirea cu buni-credintd de citre entitatea de audit care efectueaza
auditul situatiilor financiare anuale ale furnizorului a obligatiei de a informa
autoritatea de supraveghere conform alin. (2) nu constituie inc#lcare a obligatiei de
pistrare a secretului profesional, care ii revine potrivit legii sau clauzelor
contractuale, si nu poate atrage raspunderea de orice naturd a acesteia.

(4) Entitatea de audit cu care furnizorul incheie contractul de audit trebuie sa
aibd angajati cel putin 2 auditori si si activeze conform Legii nr. 271/2017 privind
auditul situatiilor financiare.
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(5) Prin derogare de la art. 21 alin. (3) lit. d) din Legea nr. 271/2017 privind
auditul situatiilor financiare, o entitate de audit contractata nu poate efectua auditul
situatiilor financiare mai mult de 5 ani consecutivi. Entitatea de audit care a efectuat
auditul situatiilor financiare anuale al unui furnizor timp de 5 ani consecutivi poate
efectua auditul aceluiasi furnizor doar dupé expirarea a 2 ani de la ultimul audit.

Articolul 19. Documentatia internd, pastrarea evidentei tranzactiilor

(1) Furnizorul este obligat si pistreze documentatia previzutd de prezenta
lege si de actele normative emise In aplicarea acesteia.

(2) Furnizorul asigurd pistrarea documentelor, inclusiv a contractelor
incheiate cu clientii sdi, si a informatiei aferente tranzactiilor de finantare
participativa efectuate prin intermediul platformei pe care o gestioneazi, pe un
termen de cel putin 5 ani de la incetarea relatiei de afaceri.

(3) Furnizorul pistreaza in registrul de evidentd a tranzactiilor, tinut conform
cerintelor stabilite de autoritatea de supraveghere, toate informatiile privind
tranzactiile efectuate prin intermediul platformei pe care o gestioneazd, inclusiv
privind identitatea clientilor.

(4) Furnizorul asigurd accesul permanent si imediat al clientilor la toate
datele si informatiile despre serviciile care le sunt prestate.

Capitolul 11X
PROTECTIA INVESTITORILOR

Articolul 20. Exigente de publicitate

(1) Publicitatea adresati de cétre furnizor clientilor sau potentialilor clienti,
precum si alte informatii in legiturd cu serviciile prestate, costurile, taxele si
comisioanele aferente serviciilor sau investitiilor de finantare participativa,
conditiille de finantare participativd, inclusiv criteriile de selectie a
proiectelor/ofertelor care vor beneficia de finantare participativa, precum si cu
natura si riscurile aferente serviciilor de finantare participativa pe care le oferd
trebuie si fie clare, complete, usor de Inteles, sd nu inducé In eroare si s3 fie in
concordanti cu informatiile cuprinse in fisa cu informatii esentiale privind
investitia, dacd este elaborata, sau cu informatiile care trebuie sa figureze In figa cu
informatii esentiale privind investitia, in cazul in care aceasta nu este elaborata.
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(2) Inainte de finalizarea termenului de acumulare a investitiilor pentru un
proiect, nicio publicitate din partea furnizorului nu va viza in mod disproportionat
proiecte sau oferte individuale de finantare participativé planificate sau in curs de
desfasurare.

(3) Orice informatie privind potentialele beneficii pentru investitori si/sau
dezvoltatori/debitori-consumatori, furnizatd in publicitatea serviciilor prestate de
furnizor, trebuie si fie proportionald cu informatiile despre potentialele riscuri
dezviluite.

Articolul 21. Obligatii de informare

(1) Furnizorul informeazi toti investitorii despre riscul de a-gi pierde toatd
investitia si despre faptul ca investitiile in proiectele de finantare participativd nu
sunt garantate/protejate de mijloacele Fondului de garantare a depozitelor in
sistemul bancar sau ale Fondului de compensare a investitorilor.

(2) Furnizorul informeazi toti investitorii despre perioada de reflectie si
perioada de revocare prevazute la art. 23.

(3) Informatiile prevazute la alin. (1) si (2) sunt prezentate de catre furnizor
tuturor investitorilor, in mod individual, inainte de incheierea de cétre acestia a unei
tranzactii de finantare participativd §i sunt publicate, In mod permanent, pe
platforma pe care o gestioneazi, impreuni cu oferta de finantare participativa.

(4) Furnizorul este obligat si publice pe platforma de finantare participativd
urmitoarele:

a)informatii despre furnizor (denumirea, sediul juridic si adresa de
corespondentd), dupd caz, informatii despre proprietari (denumirea/numele, cota
din capitalul social detinuti de fiecare proprietar, inclusiv beneficiarul efectiv),
despre persoanele care ocupd functii de rdspundere, situatiile financiare anuale
auditate, datele de contact si referinta electronicd la Registrul furnizorilor de
servicii de finantare participativa, publicate pe pagina web oficialé a autoritatii de
supraveghere;

b) informatii despre riscurile asociate investitiilor, inclusiv informatii despre
potentialele pierderi totale sau partiale ale mijloacelor banesti investite In oferta/
proiectul de finantare participativi, despre riscul de a nu obtine profitul preconizat,
riscul de lichiditate a dezvoltatorului, precum si alte riscuri care caracterizeaza
finantarea participativa prin prezentarea descrierii acestora;

¢) regulile de evaluare a bonitatii dezvoltatorului/debitorului-consumator;

d)misurile organizatorice si administrative pentru evitarea, identificarea si
solutionarea conflictelor de interese;
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e) termenele si conditiile generale de utilizare a platformei de finantare.
participativa, aprobate de furnizor;

f) tipurile remuneratiilor percepute de furnizor, cuantumul acestora si
metoda de calcul;

g)masurile de atenuare a riscurilor;

h) procedura de solutionare a reclamatiilor clientilor aplicatd de furnizor,
precum si informatii despre optiunea clientilor de a se adresa autorititii de
supraveghere pentru solutionarea reclamatiilor, cu indicarea unui link activ la
pagina web oficiala a autoritétii de supraveghere.

(5) Pe langd comunicarea individuald prevazuti la alin. (3), informatiile
prevézute la alin. (1), (2) si (4) sunt publicate si puse la dispozitia clientilor si a
potentialilor clienti intr-un compartiment separat, clar indicat si ugor accesibil, al
paginii web oficiale a platformei.

(6) Modalitiitile de publicare si furnizare a informatiilor obligatorii sunt
stabilite prin actele normative ale autorititii de supraveghere.

Articolul 22. Prezentarea informatiilor cu privire la rata de nerambursare

(1) Furnizorul care presteaza servicii de finantare participativd bazati pe
Imprumuturi, In termen de 4 luni de la sfarsitul anului de gestiune, publica intr-un
loc vizibil pe pagina web oficiali a platformei:

1) ratele de nerambursare aferente proiectelor de finantare participativa
oferite pe platformele lor, inregistrate intr-un interval care acoperd cel putin
ultimele 36 de luni;

2) o declaratie privind rezultatele anuale, indicdnd, dupéa caz:

a) rata preconizati si rata efectivd de nerambursare a tuturor imprumuturilor
facilitate de furnizor in functie de categoria de risc si prin raportare la categoriile
de risc stabilite In cadrul administrarii de risc;

b) un rezumat al ipotezelor utilizate la determinarea ratelor de nerambursare
preconizate;

¢) rentabilitatea efectivi si, in cazul in care furnizorul a oferit o rentabilitate-
tintd in ceea ce priveste administrarea de portofolii individuale de Imprumuturi,
rentabilitatea-tinta.

(2) Autoritatea de supraveghere elaboreazd metodologia de calcul al ratelor
de nerambursare mentionate la alin. (1), inclusiv pentru cazurile in care serviciile
de finantare participativd bazatd pe Imprumuturi prestate de furnizor nu acopera
termenul indicat la alin. 1 pet. 1).

Articolul 23. Perioada de reflectie si revocare
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(1) Clauzele si conditiile ofertei de finantare participativd rimén obligatorii
pentru dezvoltator/debitor-consumator din momentul in care oferta de finantare
participativi este plasatd pe platforma de finantare participativa si pana la data care
survine prima dintre urmétoarele:

a) data de expirare a termenului de acumulare a investitiilor anuntata de
furnizor in momentul plasirii ofertei de finantare participativi pe platforma; sau

b) data la care obiectivul de finantare este atins.

(2) Furnizorul oferd potentialului investitor nesofisticat o perioadd de
reflectie conform alin. (3), pe parcursul cireia acesta are dreptul sd revoce oferta
de a investi, In orice moment, firi si prezinte un motiv si fird si fie
penalizat/sanctionat de citre furnizor.

(3) Perioada de reflectie Incepe In momentul exprimérii de cétre potentialul
investitor nesofisticat a acordului de a investi si expirad dupa 14 zile, cu exceptia
cazului cand perioada rimasi de acumulare a investitiilor necesare proiectului este
mai mica.

(4) Furnizorul tine evidenta ofertelor de a investi pe care le primeste de la
potentialii investitori, cu indicarea momentului exprimarii de catre acestia a
acordului de a investi.

(5) Modalitatea de revocare a unei oferte de a investi este similard cu
modalitatea prin care potentialul investitor nesofisticat poate si prezinte o ofertd de
a investi Intr-un proiect de finantare participativa.

(6) Simultan cu oferta de a investi, furnizorul pune la dispozitia potentialului
investitor nesofisticat informatii cu privire la perioada de reflectie si la modalitatile
de revocare a ofertei de a investi, printre care cel putin urmatoarele:

1) Thainte ca un potential investitor nesofisticat s isi poatd comunica oferta
de a investi, furnizorul il informeaz cu privire la:

a) faptul ci oferta de a investi face obiectul unei perioade de reflectie;

b) durata perioadei de reflectie;

¢) modalitatile de revocare a ofertei de a investi;

2) imediat dupd exprimarea acordului de a investi, furnizorul informeaza
potentialul investitor nesofisticat cu privire la faptul cd perioada de reflectic a
inceput.

(7) In cazul administririi de portofolii individuale de imprumuturi, prezentul
articol se aplica numai imputernicirilor initiale de investitii acordate de investitorul
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nesofisticat, nu si investifiilor In imprumuturi specifice, acordate in temeiul
imputernicirilor respective, potrivit art. 33 alin. (8).

Articolul 24. Fisa cu informatii esentiale privind investifia

(1) Furnizorii pun la dispozitia potentialilor investitori o fisd cu informatii
esentiale privind investitia, elaboratd in baza informatiilor puse la dispozitie de
dezvoltator/debitor-consumator ~ pentru  fiecare ofertd de  finantare
participativd/Imprumut de consum.

(2) Fisa cu informatii esentiale privind investitia este redactatd in limba
romani si poate fi tradusd In una sau mai multe limbi de circulatie internationald.

(3) Fisa cu informatii esentiale privind investitia include cel putin
urmatoarele:

a) clauza de avertizare, din care s rezulte cd oferta de finantare participativa
nu este verificati sau aprobati de citre autoritatea de supraveghere sau alte
autorititi publice competente, precum g§i cd, realizdnd investitia respectiva,
investitorii 1si asumi integral riscurile care decurg din aceasta, inclusiv riscul
pierderii partiale sau integrale a mijloacelor banesti investite;

b) informatii despre dezvoltator/debitor-consumator i proiectul de finantare
participativd/imprumutul de consum;

¢) caracteristicile procesului de finantare participativa;

d) factorii de risc;

e) informatii privind pirtile sociale sau actiunile oferite in scopul finantirii
participative;

f) informatii privind vehiculele investitionale;

g) drepturile investitorilor;

h) informatii referitoare la Imprumuturi;

i) comisioane si céi de atac.

(4) Pentru oferta de finantare participativd bazatd pe imprumuturi, fisa cu
informatii esentiale privind investitia cuprinde informatiile prevézute la alin. (3)

lit. a)-c), )-h).

(5) Pentru oferta de finantare participativd bazatd pe investitii, fisa cu
informatii esentiale privind investitia cuprinde informatiile prevézute la alin. (3)

lit. a)—f) si h).

(6) Cerintele privind modelul, forma, continutul figei cu informatii esentiale
privind investitia, continutul informatiilor specificate la alin. (3), precum si modul
de prezentare se stabilesc prin actele normative ale autoritatii de supraveghere.
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(7) Dezvoltatorul/debitorul-consumator este obligat sa notifice furnizorul
despre orice modificare a informatiilor pentru a mentine in permanenta actualizata
fisa cu informatii esentiale privind investitia, pe durata ofertei de finantare
participativi. Furnizorul informeazi imediat investitorii care si-au comunicat oferta
de a investi cu privire la orice modificare a informatiilor din fisa cu informatii
esentiale privind investitia.

(8) Furnizorii elaboreazi si aplici proceduri adecvate pentru a verifica
exhaustivitatea, corectitudinea si claritatea informatiilor prezentate de
dezvoltator/debitor-consumator si incluse in figsa cu informatii esentiale privind
investitia.

(9) In cazul in care identifici o omisiune, o eroare sau o inexactitate in fisa
cu informatii esentiale privind investitia, furnizorul notificd cu promptitudine
dezvoltatorul/debitorul-consumator despre o astfel de omisiune, eroare sau
inexactitate, iar acesta din urma completeaza sau rectificd informatiile respective
in termen de doud zile lucratoare de la data notificarii.

(10) in cazul in care dezvoltatorul/debitorul-consumator nu completeazi sau,
dupd caz, nu rectifici informatia in termenul prevazut la alin. (9), furnizorul
suspendd lansarea ofertei de finantare participativd pana cind fisa cu informatii
esentiale privind investitia este completatd sau rectificata.

(11) In cazul in care, dupd 30 de zile de la notificare, fisa cu informatii
esentiale privind investitia nu este completati sau, dupa caz, rectificatd, oferta de
finantare participativa se respinge/anuleaza.

(12) Fisa cu informatii esentiale privind investitia pusé la dispozitie la nivelul
platformei trebuie s fie corectd, clard, si nu inducé in eroare §i sd nu contind note
de subsol, altele decét cele care contin trimiteri la legislatia aplicabili si, dupa caz,
citate din aceasta. Fisa cu informatii esentiale privind investitia se prezintd pe un
suport de sine stititor si durabil, care s fie usor de diferentiat de publicitate si sd
contind, in versiunea imprimat3 pe suport de hartie, cel mult sase pagini in format
A4, cu font de minimum 12.

Articolul 25. Fisa cu informatii esentiale privind investitia pentru serviciile
de administrare a portofoliilor individuale de imprumuturi

(1) Furnizorul care administreaza portofolii individuale de imprumuturi
elaboreazi si pune la dispozitia potentialilor investitori, la nivelul platformei, o fisa
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cu informatii esentiale privind investitia, care cuprinde cel putin urmétoarele
informatii:

a) date cu privire la persoanele responsabile pentru informatiile puse la
dispozitie in fisd (numele si functia — In cazul persoanelor fizice, inclusiv al
membrilor organelor de administrare, conducere sau supraveghere ale furnizorului
de servicii de finantare participativd; denumirea si sediul — in cazul persoanelor
juridice);

b) comisioane si cai de atac;

¢) informatii privind administrarea de portofolii individuale de imprumuturi.

(2) Furnizorul actualizeazi in permanenta fisa cu informatii esentiale privind
investitia pusd la dispozitie la nivelul platformei pe durata ofertei de finantare
participativi. Furnizorul informeazi In aceeasi zi investitorii care au comunicat o
ofertd de a investi cu privire la orice modificare a informatiilor din fisa cu informatii
esentiale privind investifia.

(3) Fisa cu informatii esentiale privind investitia pusa la dispozitie la nivelul
platformei trebuie si fie corecta, clard, si nu induca in eroare gi sd nu contina note
de subsol, altele decét cele care contin trimiteri la legislatia aplicabild si, dupi caz,
citate din aceasta. Fisa cu informatii esentiale privind investitia se prezintd pe un
suport de sine stititor si durabil, care s fie usor de diferentiat de publicitate si s&
contind, in versiunea imprimati pe suport de hértie, cel mult sase pagini in format
A4, cu font de minimum 12.

(4) Furnizorul elaboreazi si aplicid proceduri adecvate pentru a verifica
exhaustivitatea, corectitudinea si claritatea informatiilor continute in fisa cu
informatii esentiale privind investitia pusa la dispozitie la nivelul platformei.

(5) Atunci cand identifici o omisiune, o eroare sau o inexactitate in fisa cu
informatii esentiale privind investitia pusd la dispozitie la nivelul platformei
furnizorul remediazi el Insugi omisiunea, eroarea sau 1nexact1tatea in fisa cu
informatii esentiale privind investitia.

Articolul 26. Investitorii sofisticati

(1) Pe langa investitorii sofisticati previzuti la art. 2, poate fi recunoscutd in
calitate de investitor sofisticat:

1) persoana juridicd care, In baza ultimelor situatii financiare anuale,
indeplineste cel putin unul dintre urmétoarele criterii:

a) detine capital propriu (active nete) de cel putin echivalentul in lei
moldovenesti a 100 000 de euro;
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b) are venituri din vanziri anuale de cel putin echivalentul in lei
moldovenesti a 2 000 000 de euro;

c) detine active totale de cel putin echivalentul in lei moldovenesti a
1 000 000 de euro;

2) persoana fizicd care indeplineste cel putin doud dintre urmétoarele criterii:

a) are un venit brut anual de cel putin echivalentul in lei moldovenesti a
60 000 de euro sau detine un portofoliu investitional format din instrumente
financiare si/sau conturi de economii, si/sau depozite bancare cu o valoare de cel
putin echivalentul in lei moldovenesti a 100 000 de euro;

b) a activat sau activeazi in sectorul financiar de cel putin un an, detinind o
functie ce necesitd cunostinte in domeniul tranzactiilor cu instrumente financiare
sau in domeniul serviciilor si activitatilor de investitii,

c) a efectuat pe piata de capital in medie 10 tranzactii pe trimestru in ultimele
patru trimestre anterioare, cel putin in volumele prevézute la art. 23 alin. (7) din
Legea nr, 171/2012 privind piata de capital.

(2) Furnizorul pune la dispozitia investitorului un model de cerere pe care
acesta 1l poate folosi pentru a solicita recunoasterea sa ca investitor sofisticat.
Modelul cererii cuprinde criteriile de identificare prevazute la alin. (1) §i o
avertizare clar3 privind pierderea protectiei drept urmare a recunoasterii acestuia in
calitate de investitor sofisticat.

(3) Cererea investitorului prevazutd la alin. (2) contine urmitoarele
elemente: *

a) informatiile si documentele ce confirmé indeplinirea criteriilor prevéazute
la alin. (1); :

b) o declaratie conform cireia investitorul solicitant este congtient de
consecintele pierderii protectiei ce decurge din statutul de investitor nesofisticat;

¢) o declaratiec pe propria rispundere privind veridicitatea informatiei
furnizate in cerere.

(4) La receptionarea cererii, furnizorul verificd informatia prezentatd de
investitor §i ia toate masurile rezonabile pentru a se asigura ci investitorul se
califica drept investitor sofisticat.

(5) Furnizorul aprobi cererea investitorufui in termen de 30 de zile de la
receptionare si fi trimite acestuia o notificare despre confirmarea statutului de
investitor sofisticat.

(6) In cazul in care are indoieli intemeiate cu privire la corectitudinea
informatiilor prezentate in cerere, furnizorul respinge cererea investitorului, avand
obligatia s& trimité o notificare in acest sens.
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(7) In cazul in care un investitor sofisticat nu realizeazi nicio investitie
pentru o perioadd de doi ani de la data aprobérii lui conform alin. (4), acesta pierde
calitatea de investitor sofisticat.

Articolul 27. Limite pentru investitorii nesofisticati

(1) Investitorii nesofisticati pot investi, in decursul unui an, maximum
echivalentul in lei moldovenesti a 200 de euro pentru un singur debitor-consumator
sau 5 000 de euro intr-un singur proiect de finantare participativa.

(2) Investitorii nesofisticati pot investi, in decursul unui an, maximum
echivalentul in lei moldovenesti a 10 000 de euro pentru totalul investitiilor in
finantare participativa, din care cel mult 35% pot fi Indreptate In imprumuturi de
consum.

(3) La efectuarea investitiei, furnizorul solicita investitorului nesofisticat sa
confirme c3, In ultimele 12 luni, acesta a respectat cerintele prevazute la alin. (2).

Articolul 28. Testarea cunostintelor si simularea capacitatii
de a suporta pierderi

(1) Inainte de a le oferi potentialilor investitori nesofisticati acces la ofertele
de finantare participativi cu posibilitatea de a investi, furnizorul evalueazi daca si
care dintre serviciile de finantare participativi oferite sunt adecvate pentru acestia.

(2) In scopul evaluirii mentionate la alin. (1), furnizorii solicitd potentialilor
investitori nesofisticati informatii privind experienta, obiectivele in materie de
investitii, situatia financiard §i cunostintele de bazd despre riscurile asociate
investitiilor in general si cele asociate tipurilor de investitii oferite pe platforma de
finantare participativi, inclusiv informatii privind:

a) investitiile anterioare ale potentialului investitor nesofisticat in valori
mobiliare sau achizitia anterioard de pirti sociale ori valori mobiliare, sau oferirea
Imprumuturilor;

b) nivelul de intelegere de catre potentialul investitor nesofisticat a riscurilor
pe care le implicd contractarea de imprumuturi, investitia in actiuni sau parti sociale
prin intermediul unei platforme de finantare participativa, precum si experienta
profesionald in ceea ce priveste investitiile prin finantare participativa.

(3) Furnizorul analizeazi evaluarea initiald realizatd in conformitate cu
alin. (1) pentru fiecare investitor nesofisticat, la fiecare doi ani.
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(4) In cazul in care potentialii investitori nesofisticati nu pun la dispozitie
informatiile solicitate in temeiul alin. (2) sau in cazul in care furnizorul, in baza
informatiilor primite conform alineatului mentionat, considerd cd potentialii
investitori nesofisticati nu dispun de suficiente cunostinte, competente sau
experients, furnizorul ii informeazi pe acesti potentiali investitori c¢i serviciile
prestate prin platformele lui de finantare participativa pot fi inadecvate pentru ei si
le transmite un avertisment de risc. Avertismentul de risc face referire In mod
expres la riscul pierderii integrale a fondurilor investite. Potentialul investitor
nesofisticat confirmi in mod expres, in formi scrisé, cd a primit si a infeles
avertismentul emis de furnizor.

(5) In scopul evaluirii mentionate la alin. (1), furnizorul solicitd, de
asemenea, potentialilor investitori nesofisticati s isi simuleze capacitatea de a
suporta pierderi, calculat ca 10% din capitalul net al acestora, in baza urmitoarelor
informatii:

a) venitul regulat net si venitul total net, precum si dacd venitul dat este
cistigat cu titlu permanent sau temporar;,

b) activele, inclusiv investitiile In instrumente financiare i orice mijloace
banesti detinute in conturi, dar excluzdnd bunurile personale si investitiile
imobiliare, precum si mijloacele acumulate in fondurile de pensii facultative;

¢) angajamentele financiare, indiferent dacd sunt regulate, existente sau
viitoare.

(6) In aplicarea alin. (5), furnizorul pune la dispozitia investitorilor pe pagina
web a platformei instrumente online de simulare a capacititii de a suporta pierderi.

(7) Indiferent de rezultatele simulrii, investitorii §i potentialii investitori nu
pot fi opriti si investeasci in proiectele de finantare participativa. Investitorii
nesofisticati trebuie si confirme ci sunt n cunostinti de cauz si cunosc rezultatele
simuldrii mentionate la alin. (5).

(8) Inainte ca un potential investitor nesofisticat sau un investitor nesofisticat
si accepte o ofertd individuald de finantare participativa, prin care investeste o
sumi ce depiseste valoarea mai mare dintre echivalentul in lei moldovenesti a
1 000 de euro sau 5% din capitalul sdu propriu, furnizorul se asigurd c& un astfel
de investitor:

a) primeste un avertisment de risc;

b) prezinti furnizorului consimtdmantul expres de a investi; si

c) 1i dovedeste furnizorului de servicii de finantare participativa ca intelege
investitia si riscurile asociate acesteia.
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In sensul lit. ¢), evaluarea mentionata la alin. (1) poate constitui o dovada c&
potentialul investitor nesofisticat sau investitorul nesofisticat intelege investitia si
riscurile asociate acesteia.

(9) Autoritatea de supraveghere adopta acte normative pentru efectuarea
evaludrii previzute la alin. (1) si (2) si a simulérii prevazute la alin. (5).

Capitolul IV
EXIGENTE SPECIFICE UNOR SERVICII
DE FINANTARE PARTICIPATIVA

Sectiunea 1
Serviciile de finantare participativa
bazati pe imprumuturi

Articolul 29, Solicitarea dezvoltatorului de finantare participativa
bazatd pe imprumuturi

(1) Persoana care doreste s3 devind dezvoltator transmite furnizorului, prin
intermediul platformei:

a) solicitarea de finantare participativa, insotit de fisa cu informatii esentiale
privind investitia;

b) declaratia pe propria rdspundere privind veridicitatea informatiilor
prezentate;

¢) acordul la prelucrarea datelor cu caracter personal;

d) acordul la verificarea datelor din registrele publice;

e) declaratia pe propria raspundere cu privire la faptul ¢ dezvoltatorul sau
detinitorii de participatii ale dezvoltatorului nu sunt persoane rezidente intr-o
jurisdictie ce nu implementeaza standarde internationale de transparentd si/sau
intr-o tard (jurisdictie) cu un risc sporit de spélare a banilor si de finantare a
terorismului; _

f) descrierea proiectelor de finantare participativd preconizate de a fi
realizate prin intermediul platformei;

g) situatiile financiare si rapoartele auditorului privind situatiile financiare
anuale pentru ultimii 3 ani, daca a fost efectuat auditul situatiilor financiare anuale,
cu exceptia cazului in care furnizorul le poate obtine din registre publice, de la
furnizori de servicii sau alte surse oficiale.

(2) Furnizorul pune la dispozitia dezvoltatorilor un model standard al
solicitdrii previzute la alin. (1) lit. a). Documentele prevazute la alin. (1) lit. b)-g)
se prezintd in forma electronicd, semnate cu semnétura electronica.
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(3) Solicitarea dezvoltatorului si documentele anexate sunt examinate de
citre furnizor in termen de cel mult 30 de zile de la receptionare. In cazul in care
depisteazi omisiuni sau inexactititi, furnizorul poate solicita informafii sau
documente suplimentare de la dezvoltator. In acest caz, termenul se suspenda pana
la prezentarea informatiilor si a documentelor suplimentare.

(4) In functie de natura, valoarea si riscurile proiectului evaluate de cétre
furnizor, dar si conform propriilor politici, furnizorul poate solicita dezvoltatorului
garantii personale, reale sau de altd naturd in scopul garantarii imprumutului.

(5) In cazul acceptrii solicitirii dezvoltatorului, furnizorul publica oferta de
finantare participativa pe platforma.

Articolul 30. Solicitarea debitorului-consumator de imprumut de consum
prin finantare participativa

(1) Debitorul-consumator transmite furnizorului, prin intermediul
platformei:

a) solicitarea de finantare participativa prin imprumut de consum, insotita de
fisa cu informatii esentiale privind investitia;

b) declaratia pe propria raspundere privind veridicitatea informatiilor
prezentate;

c) acordul la prelucrarea datelor cu caracter personal;

d) acordul la verificarea datelor din registrele publice.

(2) Furnizorul pune la dispozitia debitorului-consumator un model standard
al solicitirii previzute la alin. (1) lit. a). Documentele prevazute la alin. (1) se
prezintd de citre debitorul-consumator in forméa electronicd, semnate cu semnaturad
electronica.

(3) Furnizorul evalueazi bonitatea debitorului-consumator in conformitate
cu cerintele de creditare responsabild aprobate de autoritatea de supraveghere.

(4) Solicitarea debitorului-consumator si documentele anexate sunt
examinate de furnizor in termen de cel mult 30 de zile de la receptionare. in cazul
in care depisteazd omisiuni sau inexactitéti, furnizorul poate solicita informatii sau
documente suplimentare de la debitorul-consumator. In acest caz, termenul se
suspenda pana la prezentarea informatiilor suplimentare.

(5) In functie de natura, valoarea si riscurile ofertei evaluate de cétre
furnizor, dar si conform propriilor politici, furnizorul poate solicita debitorului-
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consumator garantii personale, reale sau de altd naturd in scopul garantdrii
imprumutului de consum.

(6) In cazul acceptirii solicitarii debitorului-consumator, furnizorul publicd
oferta de finantare participativa pe platforma.

Articolul 31. Acumularea mijloacelor banesti si incheierea
contractului de imprumut

(1) Din momentul publicarii ofertei de finantare participativd, furnizorul
poate incheia contracte de finantare participativd cu investitorii si poate acumula
mijloace bénesti.

(2) Din momentul acumulirii sumei necesare Imprumutului si dupi
expirarea termenului de revocare pentru toti investitorii nesofisticati, furnizorul
incheie contractul de imprumut cu dezvoltatorul/debitorul-consumator. Contractul
de imprumut incheiat intre furnizor si dezvoltator, respectiv intre furnizor si
debitorul-consumator, contine lista tuturor investitorilor si mijloacele financiare
alocate de acestia 1n contul imprumutului.

(3) Dupa incheierea contractului de imprumut, furnizorul transferd
mijloacele banesti la contul dezvoltatorului/debitorului-consumator gi, in termen
de 3 zile lucritoare, informeaza despre acest fapt toti investitorii.

Articolul 32. Administrarea Imprumutului

(1) Pe  parcursul  executdrii  contractului de  Tmprumut,
dezvoltatorul/debitorul-consumator ramburseazi cétre furnizor ratele de imprumut
si dobanda aferentd acestuia, conform conditiilor contractuale. Furnizorul achitd
investitorilor sumele investite si dobinda aferentd conform graficului de
rambursare, cu retinerea comisioanelor conform conditiilor contractului.

(2) Dobénda achitati investitorului persoand fizicé se impoziteazd conform
prevederilor Codului fiscal.

(3) In cazul unor intérzieri sau al nerambursarii, furnizorul, in conditiile
contractului, este obligat si intenteze procedurile de recuperare forfatd a
imprumutului si/sau de executare a garantiilor In numele tuturor investitorilor.
Obligatia furnizorului de reprezentare a tuturor investitorilor riméne valabild pana
la executarea hotiririi definitive de recuperare fortatd sau de executare a
garantiilor. Aceastd obligatie a furnizorului nu priveaza investitorii de dreptul de
a-si recupera investitiile direct de la dezvoltator/debitor-consumator. Mijloacele
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binesti recuperate de furnizor sunt transmise investitorilor conform conditiilor
contractuale.

(4) In cazul unei intirzieri mai mari de 30 de zile la rambursarea
imprumutului, cidnd suma restantd constituie peste 10% din valoarea totald a
imprumutului, dezvoltatorul/debitorul-consumator nu este in drept sé plaseze o altd
oferta.

Articolul 33. Portofoliile individuale de imprumuturi

(1) Furnizorul poate oferi servicii de administrare de portofolii individuale
de fmprumuturi in baza Imputernicirilor primite de la investitor. imputernicirile
oferite de investitor trebuie si includi cel putin doud dintre urmatoarele criterii pe
care trebuie si le respecte fiecare imprumut din portofoliu:

a) rata minimi si cea maximé ale dobdnzii datorate in cadrul oricirui
Imprumut facilitat pentru investitor;

b) scadenta minim# si cea maximd ale oricirui Imprumut facilitat pentru
investitor;

¢) tipurile de riscuri specifice imprumuturilor;

d) daci se oferi o ratd-tintd anual3 de rentabilitate a investitiei, probabilitatea
ca Iimprumuturile selectate si permiti ca investitorul si atingd rata-{inta.

(2) Pentru aplicarea prevederilor alin. (1), furnizorul trebuie s& dispuna de
procese si metodologii interne si s utilizeze date veridice. Furnizorul poate utiliza
date proprii sau date care provin de la terti.

(3) In baza unor criterii bine definite si tinnd cont de toti factorii relevanti
care pot avea efecte nefavorabile asupra performantei Iimprumuturilor, furnizorul
de servicii de finantare participativa evalueaza:

a) riscul de credit al proiectelor individuale de finantare
participativi/ofertelor de imprumut de consum selectate pentru portofoliul
investitorului;

b) riscul de credit si cel investitional specifice portofoliului investitorului;

¢) riscul de credit al dezvoltatorilor/debitorilor-consumatori selectafi pentru
portofoliul investitorului, prin verificarea probabilititii de indeplinire de cétre
dezvoltatori/debitori-consumatori a obligatiilor care le revin in temeiul
Imprumutului.

(4) Furnizorul pune la dispozitia investitorului descrierea metodei utilizate
pentru evaluarea riscurilor prevazute la alin. (3). Elementele, inclusiv formatul,
care urmeazi si fie incluse In descrierea metodei mentionate in prezentul alineat se
vor stabili prin actele normative ale autoritétii de supraveghere.
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(5) Furnizorul pistreazi pe un suport durabil evidenta imputernicirilor
acordate si a fiecarui imprumut dintr-un portofoliu individual pe o perioada de cel
putin 5 ani de la data Incetarii relatiei de afaceri.

(6) Furnizorul transmite prin mijloace electronice, in mod continuu si la
cererea unui investitor, cel putin urmétoarele informatii privind fiecare portofoliu
individual:

a) lista Imprumuturilor individuale din care este compus portofoliul;

b) media ponderati anuald a ratei dobénzii pentru imprumuturile dintr-un
portofoliu;

¢) distributia tmprumuturilor In functie de categoria de risc, exprimaté in
procente si in valori absolute;

d) pentru fiecare imprumut din care este compus un portofoliu, informatii
esentiale incluzdnd cel putin o ratdi a dobanzii, scadenta, categoria de risc,
calendarul de rambursare a imprumutului si de platd a dobénzilor, respectarea de
ciitre dezvoltator a calendarului respectiv;

e) pentru fiecare imprumut din care este compus un portofoliu, mésurile de
reducere a riscurilor, inclusiv furnizori de garantii reale sau de garantii personale;

f) orice caz de neindeplinire de citre dezvoltator/debitor-consumator, in
ultimii cinei ani, a obligatiilor contractuale din contractele de credit;

g) orice comisioane plitite pentru Imprumut de cétre investitor, de cétre
furnizor sau de citre dezvoltator/debitor-consumator.

(7) Furnizorii au obligatia s respecte parametrii furnizati de investitori i si
ia toate masurile necesare pentru a obtine cel mai bun rezultat posibil pentru
investitorii respectivi. Furnizorii comunicd investitorilor informatii privind
procesul decizional care sti la baza executdrii imputernicirilor discretionare
primite.

(8) Prin derogare de la alin. (7), furnizorii care administreaza portofolii
individuale de imprumuturi pot exercita puterea discretionard fn numele
investitorilor lor, numai pentru parametrii conveniti, firé a le impune investitorilor
si examineze fiecare ofert de finantare participativd In parte §i s ia o decizie de
investitii in privinta fiec#rei oferte.

Sectiunea a 2-a
Serviciile de finantare participativa

bazata pe investitii

Articolul 34. Aplicabilitatea finantdrii participative bazate pe investitii
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(1) In temeiul prezentei legi, dezvoltatori de proiecte de finantare
participativd bazata pe investitii pot fi doar societatile cu raspundere limitatd si
societdtile pe actiuni, nou-infiintate sau existente, clasificate drept Intreprinderi
mici si mijlocii conform art. 5 din Legea nr. 179/2016 cu privire la intreprinderile
mici i mijlocii.

(2) Inregistrarea societatilor cu raspundere limitatd nou-infiintate si/sau a
achizitiei partilor sociale de citre investitori in rezultatul proiectului de finantare
participativd bazatd pe investitii are loc conform prevederilor Legii nr. 135/2007
privind societitile cu rispundere limitatd si ale Legii nr.220/2007 privind
nregistrarea de stat a persoanelor juridice gi a Intreprinzétorilor individuali.

(3) Inregistrarea societatilor pe actiuni nou-infiintate si/sau a achizitiei
actiunilor de citre investitori in rezultatul proiectului de finantare participativé
bazatd pe investitii are loc conform prevederilor Legii nr. 1134/1997 privind
societdtile pe actiuni, ale Legii nr. 171/2012 privind piata de capital si ale Legii
nr. 220/2007 privind finregistrarea de stat a persoanelor juridice g§i a
Intreprinzétorilor individuali.

(4) Toti dezvoltatorii de proiecte de finantare participativd bazatd pe
investitii sunt obligati sa prevada in actul de constituire posibilitatea desfasurérii
adundrilor generale ale asociatilor/actionarilor de la distantd, precum si votul prin
corespondenti sau exprimat in formé electronica.

Articolul 35. Cerinte fati de dezvoltatorul proiectului de finantare
participativa bazati pe investitii

(1) Persoana care doreste si devind dezvoltator al proiectului de finantare
participativd bazatd pe investitii transmite furnizorului, prin intermediul platformei:

a) solicitarea de finantare participativa, insotitd de fisa cu informatii esentiale
privind investitia;

b) declaratia pe propria rispundere privind veridicitatea informatiilor
prezentate,

¢) acordul la prelucrarea datelor cu caracter personal;

d) acordul la verificarea datelor din registrele publice;

e) declaratia pe propria rispundere cu privire la faptul cd dezvoltatorul sau
detinitorii de participatii ale dezvoltatorului nu sunt persoane rezidente intr-o
jurisdictie ce nu implementeaza standarde internationale de transparentd si/sau
intr-o tard (jurisdictie) cu un risc sporit de spilare a banilor si de finantare a
terorismului;

f) actul de constituire actualizat sau, dupd caz, proiectul actului de constituire
al dezvoltatorului;
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g) decizia asociatului unic sau hotdrdrea adunirii generale a
asociatilor/actionarilor privind aprobarea solicitérii de finantare participativa;

h) planul de afaceri, care ia in consideratie proiectele investitionale
preconizate a fi realizate prin intermediul platformei;

i) situatiile financiare si rapoartele auditorului privind situatiile financiare
anuale pentru ultimii 3 ani, dac3 a fost efectuat auditul situatiilor financiare anuale,
cu exceptia cazului in care furnizorul le poate obtine din registre publice, de la
furnizori de servicii sau alte surse oficiale.

(2) Furnizorul pune la dispozitia dezvoltatorilor un model standard al
solicitirii previzute la alin. (1) lit. a). Documentele prevazute la alin. (1) lit. b)-i)
se prezintd in formai electronicd, semnate cu semndturd electronica.

(3) Solicitarea dezvoltatorului si documentele anexate sunt examinate de
furnizor in termen de cel mult 30 de zile de la receptionare. In cazul in care
depisteazd omisiuni sau inexactititi, furnizorul poate solicita informatii sau
documente suplimentare de la dezvoltator. In acest caz, termenul se suspenda pani
la prezentarea informatiilor suplimentare.

(4) In functie de natura, valoarea si riscurile proiectului, dar si conform
propriilor politici, furnizorul poate solicita dezvoltatorului garantii personale, reale
sau de altd naturd in scopul garantirii investitiei.

(5) In cazul acceptirii solicitirii, furnizorul publici oferta de finantare
participativa pe platforma.

Articolul 36. Acumularea mijloacelor bénesti si incheierea
contractului de investitii

(1) Din momentul publicarii ofertei de finantare participativd, furnizorul
poate incheia contracte de finantare participativd cu investitorii si poate acumula
mijloacele banesti destinate proiectului de finantare participativa.

(2) Dupi infiintarea vehiculului investitional, mijloacele banesti acumulate
conform alin. (1) sunt transferate la contul acestuia cu titlu de aport la capitalul
social.

Articolul 37. Vehiculul investitional

(1) Dup# acumularea sumei necesare proiectului si expirarea termenului de
revocare pentru tofi investitorii nesofisticati, furnizorul initiazd procedura de
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infiintare a vehiculului investitional, avind obligatia ca, In termen de 3 zile
lucratoare de la data Infiintdrii lui, sa informeze despre aceasta toti investitorii.

(2) Actul de constituire al vehiculului.investitional, de rand cu altd informatie
obligatorie stabilitd de legislatie, trebuie sa prevada:

a) posibilitatea desfasuririi adunérilor generale ale asociatilor de la distanta
si votul prin corespondenta sau exprimat in forma electronicé;

b) cvorumul minim si majoritatea minimé pentru luarea deciziilor de cel
putin 75% din capitalul social pentru toate chestiunile pentru care legea prevede un
cvorum sau o majoritate mai micé;

¢) procedura de instriinare si de respectare a dreptului de preemptiune la
instriinarea pirtilor sociale detinute de investitori in capitalul social al vehiculului
investitional;

d) numirea a cel putin un cenzor, indiferent de numarul de asociati.

(3) Investitorii devin asociati ai vehiculului investitional proportional
investitiilor lor, care vor constitui aport la capitalul social al acestuia.

(4) Gestiunea curentd a vehiculului investitional este asiguratd de furnizor
prin intermediul salariatilor, al subcontractorilor sau prin intermediul tertilor cérora
le-a fost externalizaté aceastd functie.

(5) Este interzisi efectuarea de catre vehiculul investitional a oricdror
activititi, altele decét cele necesare pentru realizarea scopului acestuia prevazut de
prezenta lege.

(6) Costurile de administrare a vehiculului investitional sunt suportate de
furnizor din comisioanele retinute de la clienti.

Articolul 38. Efectuarea investitiei

(1) Dupi Infiintarea vehiculului investitional, capitalul social al acestuia este
utilizat in scopul investirii In proiectul de finantare participativa.

(2) Investitia este efectuatd prin una dintre urmétoarele modalitati:

a) aport la capitalul social in cadrul unei proceduri de infiintare a societatii
sau de majorare a capitalului social al societéti;

b) achizitia unor parti sociale/actiuni ale societatii.

(3) In cazul investitiei in capitalul societétilor pe actiuni, actiunile emise in
scopul finantérii participative sunt achizitionate in cadrul unei emisiuni inchise.
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(4) Dac# valoarea efectivi a mijloacelor banesti destinate finantérii
proiectului este mai mare decit valoarea nominald a actiunilor/cotelor-parti,
diferenta constituie prima de capital reflectatdi in capitalul propriu al
dezvoltatorului.

(5) Toate costurile legate de inregistrarea tranzactiei si modificarea
corespunzitoare a actelor constitutive sunt suportate de dezvoltator.

(6) Vehiculul investitional devine proprietar al actiunilor sau al partilor
sociale achizitionate in cadrul proiectului de finantare participativa si beneficiar al
tuturor drepturilor aferente. Dividendele primite de vehiculul investitional sunt
repartizate intre investitori proportional partilor sociale detinute de acestia.

(7) Pirtile sociale detinute de investitori in cadrul vehiculului investitional
pot fi Instrdinate in conditiile previzute de lege.

Capitolul V
AUTORIZAREA, REGLEMENTAREA
SI SUPRAVEGHEREA FURNIZORILOR DE SERVICII
DE FINANTARE PARTICIPATIVA

Sectiunea 1
Autorizarea furnizorilor de servicii
de finantare participativa

Articolul 39. Depunerea cererii de autorizare

(1) O persoani juridici ce intentioneazi s furnizeze servicii de finantare
participativa depune la autoritatea de supraveghere o cerere de autorizare.

(2) Cererea este depusi in format electronic, cu aplicarea semnaturii
electronice de citre persoana imputernicitd si reprezinte furnizorul in procesul
inregistrérii de stat. La cererea de autorizare se anexeazi, dupd caz:

1) copia certificata a actului de constituire, cu toate modificarile Inregistrate
la data prezentérii cererii;

2) decizia organului imputernicit privind desemnarea persoanelor cu functii
de rdspundere;

3) documente ce demonstreaza indeplinirea conditiilor prudent1ale prevazute
la art. 6;

4) informatia privind fondatorii (actionarii/asociatii) si beneficiarii efectivi
ai furnizorului, care va include numele/denumirea, domiciliul/sediul, numérul de
identificare de stat (IDNP/IDNO);
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5) informatia privind persoanele cu functii de rdspundere ale furnizorului,
care va include numele, domiciliul, numirul de identificare de stat (IDNP), cu
anexarea documentelor ce confirmé corespunderea acestora cu cerintele stabilite
de prezenta lege si de actele normative ale autoritatii de supraveghere;

6) regulamentul de activitate al potentialului furnizor, care contine cel putin
urmétoarele informatii:

a) tipurile de servicii de finantare participativd pe care intentioneazi si le
presteze,

b) organele de conducere si mecanismele de guvernantd corporativa si de
control intern ale furnizorului, inclusiv procedurile de administrare a riscurilor
menite sd asigure respectarea prezentei legi;

c) sistemele, resursele si procedurile utilizate pentru controlul si protectia
sistemelor de prelucrare a datelor;

d) planul de asigurare a continuitatii activitatii, care, tindnd cont de natura,
amploarea si complexitatea serviciilor de finantare participativé pe care potentialul
furnizor intentioneazi si le presteze, stabileste mésuri §i proceduri care, in cazul
unui esec al potentialului furnizor, sa asigure continuitatea furnizirii serviciilor
critice legate de investitiile existente si buna gestionare a contractelor dintre
potentialul furnizor si clientii sai;

e) procedurile elaborate de potentialul furnizor pentru a verifica
exhaustivitatea, corectitudinea si claritatea informatiilor cuprinse in fisa cu
informatii esentiale privind investitia;

f) procedurile potentialului furnizor de servicii de finantare participativa in
ceea ce priveste limitele de investitii pentru investitorii nesofisticati;

g) regulile interne prin care asociatilor/actionarilor care detin cel putin 20%
din capitalul social sau din drepturile de vot, persoanelor care detin functii de
rispundere la respectivul furnizor si oricdrei persoane afiliate acestora li se
interzice si incheie tranzactii de finantare participativd oferite pe platforma
potentialului furnizor de finantare participativa,

h) functiile ce urmeazi sau ar putea fi externalizate i mecanismele de
externalizare ale potentialului furnizor de servicii de finantare participativé;

i) procedurile instituite de potentialul furnizor de servicii de finantare
participativd pentru receptionarea si examinarea reclamatiilor din partea clientilor;

j) dovada achitarii taxei de examinare a cererii de autorizare, in mérime de
10 000 de lei, care se varsa la bugetul autoritétii de supraveghere;

k) alte reguli, proceduri si politici elaborate potrivit prevederilor exprese din
prezenta lege.

(3) Decizia autorititii de supraveghere privind autorizarea furnizorului
prevede serviciile de finantare participativa pe care furnizorul este autorizat s le
presteze. '
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(4) In cazul extinderii/reducerii serviciilor de finantare participativi care nu
au fost previzute la data autorizérii, furnizorul depune o cerere de reperfectare a
actului permisiv, la care anexeazi documentele ce confin informatii referitoare la
serviciul de finantare participativd pe care intenfioneaza si-l1 presteze sau care
urmeazi a fi redus.

(5) Autoritatea de supraveghere stabileste, prin actele sale normative, cerinte
si proceduri aplicabile furnizorilor ce se referd la procedura de acordare, suspendare
si de retragere a autorizirii, inclusiv de inregistrare §i radiere a furnizorilor din
Registrul furnizorilor de servicii de finantare participativd, i la transparenta
structurii de proprietate a furnizorului.

Articolul 40. Examinarea cererii de autorizare

(1) In termen de cel mult 3 luni de la data depunerii cererii, autoritatea de
supraveghere examineazi cererea si documentele anexate si emite decizia prin care
aprobi sau respinge cererea de autorizare a furnizorului.

(2) Autoritatea de supraveghere este in drept sé solicite potentialului furnizor
completarea setului de documente prezentat si/sau introducerea in documentele
prezentate a modificrilor necesare, cu indicarea termenului de executare, in
urméatoarele cazuri:

a) daca setul de documente prezentat conform prevederilor art. 39 este
incomplet;

b) daci documentele si/sau informatiile prezentate sunt eronate, insuficiente
si/sau ilizibile;

¢) daci continutul documentelor si/sau al informatiilor prezentate contravine
prevederilor prezentei legi si ale actelor normative ale autorititii de supraveghere.

In oricare dintre aceste cazuri, termenul de examinare a cererii se suspenda
si incepe si curgd din momentul prezentirii la autoritatea de supraveghere a setului
complet de documente suplimentare.

Articolul 41. Temeiuri de respingere a cererii de autorizare

(1) Autoritatea de supraveghere respinge cererea de autorizare dacd exista
cel putin unul dintre urmétoarele temeiuri:

a) necorespunderea actelor prezentate cu prevederile prezentei legi si ale
actelor normative ale autorititii de supraveghere;

b) neintrunirea de citre solicitant a exigentelor fatd de furnizori prevazute de
prezenta lege si actele normative ale autoritétii de supraveghere.
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(2) In cazul respingerii cererii in temeiul alin. (1), furnizorul potential, dupa
inlaturarea motivelor care au servit drept temei pentru respingere si achitarea
repetatd a plitii pentru autorizare, poate depune o noud cerere in modul stabilit de
prezenta lege.

(3) In termen de 5 zile lucritoare de la data adoptirii deciziei privind cererea
depusi, autoritatea de supraveghere informeaza in scris, pe suport de hértie si/sau
prin sistemul de circulatie electronicd a documentelor, furnizorul despre autorizare
sau respingerea motivati a cererii.

Articolul 42. Registrul furnizorilor de servicii de finantare participativa

(1) La momentul emiterii deciziei de autorizare, furnizorul se inregistreaza
In Registrul furnizorilor de servicii de finantare participativd (in continuare —
Registru), instituit si tinut de autoritatea de supraveghere in conformitate cu
legislatia cu privire la registre.

(2) In Registru se inscriu urmétoarele date despre furnizor:

a) denumirea completa si abreviatd;

b) data Inregistrrii si numdrul de identificare de stat (IDNO);

c) sediul si adresa pentru corespondenti, dacd diferd de sediu, numarul de
telefon, adresa electronica, pagina web oficiala a platformei;

d) activitatile de finantare participativa desfasurate;

e) capitalul social;

f) numele, prenumele, numarul de identificare de stat (IDNP) ale persoanelor
cu functii de raspundere;

g) numele, prenumele/denumirea, domiciliul/sediul, numérul de identificare
de stat (IDNP/IDNO) ale proprietarilor (actionarilor/asociatilor), beneficiarilor
efectivi, precum si mirimea cotei de participare a acestora la capitalul social al
furnizorului;

h) sanctiunile impuse furnizorului sau persoanelor cu functii de raspundere
ale acestuia de citre autoritatea de supraveghere si informatii despre remedierea
incélcédrilor, dupi caz;

i) date cu privire la reorganizarea, suspendarea, radierea sau reluarea
activitdtii, dupa caz;

j) data inregistrarii in Registrul de stat al persoanelor juridice a dizolvirii,
numele, numirul de identificare de stat (IDNP) si datele de contact (numér de
telefon, adresd electronicd) ale lichidatorului sau ale membrilor comisiei de
lichidare — in caz de dizolvare si intentare a procedurii de lichidare;

k) data intentdrii procesului de insolvabilitate, numele §i numérul de
identificare de stat (IDNP) ale administratorului insolvabilitétii, datele acestuia de
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contact (numdr de telefon, adresa electronicd) — In caz de intentare a procesului de
insolvabilitate.

(3) Autoritatea de supraveghere asigurd vizualizarea publicd a informatiei
din Registru pe pagina sa web oficiald.

(4) Informatia publicé contine cel putin date privind:

a) denumirea persoanei juridice;

b) forma juridica de organizare;

¢) numirul de identificare de stat (IDNO);

d) data Inregistrarii de stat;

e) sediul;

f) date de contact;

g) pagina web oficiala a platformei;

h) numele si prenumele administratorilor;

i) serviciile de finantare participativa prestate;

j) numele si prenumele sau denumirea fondatorilor (actionarilor/asociatilor);

k) starea persoanei juridice (activi, in proces de reorganizare, insolvabilitate,
lichidare sau suspendare a activititii, date privind radierea acesteia, dupa caz).

(5) Autoritatea de supraveghere actualizeaza Registrul in baza datelor §i a
informatiilor prezentate de furnizorii autorizati, in modul stabilit de actele sale
normative.

Sectiunea a 2-a
Competente de supraveghere a furnizorilor de servicii
de finantare participativa

Articolul 43. Atributiile si drepturile autoritétii de supraveghere

(1) In scopul supravegherii eficiente a activitatii furnizorilor de finantare
participativé, autoritatea de supraveghere:

a) efectueazi controale asupra activititii furnizorilor de la distanta sau la fata
locului;

b) examineazi rapoarte, documente contabile si alte documente si informatii,
conditiile in care isi desfisoard activitatea furnizorii autorizati §i respectarea de
citre acestia a legislatiei;

c) emite prescriptii In vederea implementarii prevederilor prezentei legi si
ale actelor normative aferente, precum si indeplineste orice alte actiuni conform
prezentei legi si actelor sale normative;

d) aplica sanctiuni furnizorilor pentru incalcarea prevederilor prezentei legi
si ale actelor sale normative. -
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(2) Autoritatea de supraveghere este in drept si solicite, iar furnizorii
autorizati, actionarii/asociatii, administratorii gi/sau salariatii acestora sunt obligati
s& prezinte, la solicitare, in termenul indicat, documentele si informatiile necesare
executdrii corespunzitoare a prevederilor prezentei legi.

(3) In cazul constatirii unor incilciri ale prezentei legi sau ale actelor
normative, autoritatea de supraveghere este in drept:

a) de a interzice o ofertd de finantare participativéd sau de a o suspenda pe o
perioadd de cel mult 10 zile lucratoare consecutive;

b) de a interzice publicitatea sau de a solicita unui furnizor si retraga
publicitatea, precum si de a suspenda ori a solicita unui furnizor sd suspende
publicitatea pe o perioadi de cel mult 10 zile lucratoare consecutive;

c¢) de a interzice prestarea de servicii de finantare participativd sau de a
suspenda ori a solicita unui furnizor sé suspende prestarea de servicii de finantare
participativi pe o perioada de cel mult 10 zile lucrétoare consecutive;

d) de a transfera contractele existente cétre un alt furnizor — in cazul retragerii
autorizarii furnizorului, sub rezerva acordului clientilor si al furnizorului destinatar.

(4) Autoritatea de supraveghere are dreptul si stabileascd, prin actele sale
normative, norme prudentiale si/sau neprudentiale suplimentare celor previzute de
prezenta lege Tn cazul In care:

a) existi riscul de imposibilitate a rambursérii in termen a mai mult de 10%
din investitiile primite prin platforma de finantare participativa,

b) furnizorul nu se conformeazi prescriptiilor repetate, emise de cétre
autoritatea de supraveghere, privind inldturarea acelorasi incélcéri ce pot cauza
riscul de nerambursare in termen a investitiilor primite prin platforma de finantare
participativa;

c) aplicarea masurilor stabilite la alin. (3) nu a dat rezultate;

d) se constatd nerespectarea actelor normative, fapt ce poate afecta onorarea
obligatiilor asumate si interesele investitorilor.

Articolul 44, Incilcari si sanctiuni

(1) Autoritatea de supraveghere aplicd sanctiuni furnizorului sau
administratorului acestuia in cazul in care acegtia:

a) Incalcd prevederile prezentei legi;

b) incalci actele normative ale autoritétii de supraveghere;

c) impiedici activitatea de supraveghere a autoritétii de supraveghere.
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(2) In cazul constatirii incélcarilor prezentei legi sau ale actelor normative
ale autorititii de supraveghere, In functie de tipul si gravitatea acestora, autoritatea
de supraveghere aplicd urmétoarele sanctiuni:

a) avertisment;

b) amendi aplicabild persoanelor cu functii de rdspundere, de la 1 la 10
salarii medii ale persoanei fizice sanctionate, pentru ultimele 12 luni, care includ
toate beneficiile (suplimente, prime si alte adaosuri la salariul de functie);

c) interdictic administratorului sau membrilor consiliului de a exercita
functie de conducere;

d) interdictie temporari la incheierea de noi tranzactii de finantare
participativi pani la eliminarea cauzelor care au determinat impunerea respectivei
sanctiuni;

¢) suspendarea sau retragerea autorizarii;

f) amenda aplicati furnizorului in marime de pand la 5% din cifra de afaceri
anuald, calculati la finele anului precedent, dar nu mai putin de 10 000 de lei.

(3) Modul de aplicare si executare a sanctiunilor prevazute la alin. (2) se
stabileste 1n actele normative ale autoritatii de supraveghere.

Articolul 45, Retragerea autorizitii

(1) Autoritatea de supraveghere retrage autorizarea si radiaza furnizorul din
Registru in urmétoarele cazuri:

a) la cererea furnizorului, inclusiv in caz de reorganizare sau lichidare;

b) furnizorul nu a Inliturat, in termenul stabilit, circumstantele care au dus
la suspendarea autorizérii;

¢) furnizorul nu a prestat servicii de finantare participativa in termen de
12 luni de la autorizare;

d) autorizarea a fost obtinuté prin mijloace ilegale, inclusiv prin prezentarea
unor informatii sau documente false.

(2) Autoritatea de supraveghere retrage autorizarea si, in termen de 5 zile
lucritoare de la data intririi in vigoare a deciziei respective, informeaza furnizorul
despre acest fapt.

Capitolul VI
REORGANIZAREA SI LICHIDAREA FURNIZORULUI

Articolul 46. Reorganizarea furnizorului
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(1) Reorganizarea furnizorului se efectueazi in temeiurile si in modul
stabilite de legislatie, cu avizul in prealabil al autoritatii de supraveghere, eliberat
conform actelor sale normative.

(2) Furnizorii constituiti prin contopire, divizare sau separare isi Incep
activitatea numai dupd autorizare, efectuatd de cétre autoritatea de supraveghere,
in modul stabilit de prezenta lege si actele sale normative.

Articolul 47, Lichidarea furnizorului

(1) Furnizorul se lichideazi in temeiurile si in modul stabilite de legislatia
civil, precum si in cazul retragerii autorizirii de cétre autoritatea de supraveghere.

(2) Hotérarea privind lichidarea benevold a furnizorului se comunicé in scris
autoritatii de supraveghere in cel mult 5 zile lucrédtoare de la data adoptérii.

(3) Proiectele aflate in curs de realizare care nu au acumulat volumul necesar
de investitii la momentul adoptdrii hotdrérii privind lichidarea benevold sau
intentarea procesului de insolvabilitate sunt:

a) anulate, cu restituirea tuturor mijloacelor bénesti investitorilor; sau

b) transmise in administrare altui furnizor, cu acordul dezvoltatorului si al
investitorilor.

(4) Din momentul initierii procedurii de lichidare sau insolvabilitate,
administrarea vehiculelor de investitii este preluati de investitori. Din momentul
initierii procedurii de lichidare sau insolvabilitate, obligatiile investitorilor de
achitare a comisionului citre furnizor in caz de Instrdinare ulterioard a cotei-pérti
detinute in vehiculul investitional se considerd stinse.

(5) Prin derogare de la prevederile legale generale privind lichidarea si
insolvabilitatea persoanelor juridice, in cazul retragerii autorizirii, in cadrul
procedurii de lichidare benevold sau insolvabilitate a furnizorului, creantele
investitorilor au prioritate absoluts fatd de alte creante in ceea ce priveste:

1) garantiile prudentiale prevézute la art. 6;

2) creantele furnizorului fata de dezvoltatori;

3) totalitatea activelor furnizorului, cu exceptia:

a) creantelor salariatilor furnizorului ce se lichideaza privind plata salariului
pentru perioada de pani la 6 luni precedente adoptérii hotérérii de lichidare;

b creantelor fatd de bugetul public national pentru perioada de pana la un an
precedent adoptérii hotérarii de lichidare;
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¢) creantelor rezultate din creditele, imprumuturile si garantiile de stat
interne si externe acordate de citre Ministerul Finantelor (capitalul, dobénda,
comisioanele contractuale).

Capitolul VII
DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE

Articotul 48. Intrarea In vigoare
(1) Prezenta lege intrd in vigoare la 1 martie 2024.

(2) Autoritatea de supraveghere, pani la data intrarii in vigoare a prezentei
legi, va adopta actele normative prevazute de prezenta lege si/sau va aduce actele
sale normative in concordant cu aceasta.

Articolul 49. Modificarea unor acte normative conexe

La data intririi In vigoare a prezentei legi, urmétoarele acte normative se
modificd dupa cum urmeaza:

I. La articolul 17 punctul 1 din Legea nr.845/1992 cu privire la
antreprenoriat si intreprinderi (Monitorul Parlamentului Republicii Moldova, 1994,
nr. 2, art. 33), cu modificirile ulterioare, dupé textul ,,nu poate fi mai mare de 50”
se introduce textul ,, , cu exceptiile previzute de Legea privind serviciile de
finantare participativa”.

IL. Codul fiscal nr. 1163/1997 (republicat in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, editie speciald din 8 februarie 2007), cu modificarile ulterioare, se
modifica dupd cum urmeaza:

1. La articolul 90' alineatul (37), dupd textul ,asociatiile de economii si
imprumut,” se introduce textul ,,furnizorii de servicii de finantare participativé,”.

2. La articolul 103 alineatul (1), punctul 12) se completeaza cu litera h) cu
urmatorul cuprins:

,h) serviciile de finantare participativi prestate de furnizorii de servicii de
finantare participativa;”.
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ITL. Legea nr. 192/1998 privind Comisia Nationald a Pietei Financiare
(republicati in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr. 117-126BIS),
cu modificérile ulterioare, se modificd dupd cum urmeaza:

1. La articolul 4 alineatul (2) se completeaza cu textul ,, , precum si furnizorii
de servicii de finantare participativa”.

2. La articolul 6 alineatul (1), litera h) se completeazd cu o liniutd cu
urmétorul cuprins:

,— platile furnizorilor de servicii de finantare participativd In mérime de
pani la 1 la sutd din valoarea contractelor de finantare participativd incheiate;”.

IV. Codul civil al Republicii Moldova nr.1107/2002 (republicat in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2019, nr.66-75, art. 132), cu
modificdrile ulterioare, se modificd dupd cum urmeaza:

1. La articolul 1244, alineatul (2) va avea urmétorul cuprins:

,,(2) Interdictia prevazuta la alin. (1) nu se aplicd dobénzilor percepute sau
plitite de cétre Ministerul Finantelor, Banca Nationald a Moldovei, de bancile
comerciale, de asociatiile de economii $i imprumut, organizatiile de creditare
nebancard, in temeiul Imprumuturilor acordate prin intermediul platformelor de
finantare participativi, precum si in alte cazuri previzute de lege.”

2. La articolul 1756, alineatul (2) se completeazi cu litera d) cu urmétorul
cuprins:

,,d) un furnizor de servicii de finantare participativa.”

3. La articolul 1763, alineatul (4) va avea urmétorul cuprins:

,»(4) Dispozitiile prezentei sectiuni se aplicd imprumuturilor acordate de
ciitre banci sau organizatii de creditare nebancari, alte organizatii care acordd
credite In baza legii, precum si imprumuturilor acordate prin intermediul
platformelor de finantare participativa.”

V. Legea nr. 135/2007 privind societdtile cu raspundere limitatd (Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr. 127-130, art. 548), cu modificérile

ulterioare, se modificd dupd cum urmeaza:

1. Articolul 11 se completeaza cu alineatul (4) cu urmétorul cuprins:
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»(4) Prin derogare de la prevederile alin. (3), in cazul societdtilor care
constituie vehicul investitional in cadrul unui proiect de finantare participativa in
conditiile Legii privind serviciile de finantare participativi, numérul de asociati nu
poate fi mai mare de 200.”

2. La articolul 12, alineatul (2) se completeazd cu cuvintele ,si a
Imputernicirii acordate in conditiile Legii privind serviciile de finantare
participativa”.

3. Articolul 25 se completeazi cu alineatul (1°) cu urmétorul cuprins:

»(1%) Asociatul care detine o parte sociald in capitalul unei societdti cu
rispundere limitatd ce constituie un vehicul investitional in sensul previzut de
Legea privind serviciile de finantare participativd poate instrdina liber partea sa
sociald, indiferent de prevederile actului de constituire.”

4. Articolul 30 se completeazi cu alineatul (3) cu urmétorul cuprins:

»(3) Prin derogare de la alin. (2), In cazul instrdindrii unei prfi sociale
dintr-o societate ce constituie vehicul investitional in cadrul unui proiect de
finantare participativi In conditiile Legii privind serviciile de finantare
participativi , actul juridic de instriinare/dobandire poate fi incheiat si prezentat in
forma electronici.”

5. La articolul 77 alineatul (1), enuntul al doilea se completeazd cu textul ,, ,
cu exceptia societitilor ce constituie vehicul investitional in cadrul unui proiect de
finantare participativi in conditiile Legii privind serviciile de finantare
participativd ”.

VI. Articolul 8 din Legea nr. 220/2007 privind inregistrarea de stat a
persoanelor juridice si a intreprinzatorilor individuali (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2007, nr. 184-187, art. 711), cu modificarile ulterioare, se
completeazi cu alineatul (1') cu urmatorul cuprins:

(1" Prin derogare de la alin. (1), in cazul inregistrérii de stat rezultate din
proiecte de finantare participativi, reprezentantul fondatorului se Imputerniceste in
conditiile Legii privind serviciile de finantare participativa .”

VII. Legea nr. 122/2008 privind birourile istoriilor de credit (republicata in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2017, nr.316-321, art. 546), cu
modificirile ulterioare, se modifica dupd cum urmeaza:
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1. Articolul 2:

la notiunea ,,credit”, dupd textul ,,inclusiv pe bazé de leasing;” se introduce
textul ,orice contract de Tmprumut in cadrul unui proiect de finantare
participativa;”

la notiunea ,,surséd de formare a istoriei de credit”, dupd textul ,,organizatie
de creditare nebancard,” se introduce textul ,,furnizori de servicii de finantare
participativa,”.

2. La articolul 6 alineatul (2), cuvintele ,,béncile comerciale si organizatiile
de creditare nebancard” se substituie cu textul ,,béncile, organizatiile de creditare
nebancara si furnizorii de servicii de finantare participativa”.

VIII. Articolul 2 din Legea nr. 202/2013 privind contractele de credit pentru
consumatori (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2013, nr. 191-197,
art. 619), cu modificirile ulterioare, se completeazi cu alineatul (7) cu urmatorul
cuprins: :

.(7) Prezenta lege se aplicd imprumuturilor acordate consumatorilor prin
intermediul furnizorilor de servicii de finantare participativd, acestea avand
calitatea de creditor in sensul domeniului prezent de reglementare. In sensul
prezentei legi, normele ce reglementeazi drepturile si obligatiile creditorului se vor
aplica, corespunzitor, furnizorului de servicii de finantare participativa.”

IX. La articolul 3 din Legea nr. 157/2014 despre Incheierea gi executarea
contractelor la distantd privind serviciile financiare de consum (Monitorul Oficial
al Republicii Moldova, 2014, nr. 249-255, art. 572), cu modificérile ulterioare,
notiunea ,,serviciu financiar de consum acordat la distantd” se completeazi cu
textul ,, , servicii de finantare participativa”.

X. Legea nr.179/2016 cu privire la Intreprinderile mici $i mijlocii
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2016, art. 306-313, art. 651), cu
modificérile ulterioare, se modificd dupd cum urmeaza:

1. La articolul 3, notiunea ,,crowdfunding” se exclude.

2. La articolul 14 alineatul (1) litera j), textul ,,(crowdfunding)” se exclude.

PRESEDINTELE PARLAMENTULUI
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3AKOH
06 yeayrax KoJJIeKTHBHOro (pMHAHCHPOBAHUS

ITapraMeHT MPUHUMAET HACTOSIIMH OpPraHHYECKIH 3aKOH.

Llenpio HACTOSLIETO 3aKOHA ABJIAETCS MOANEPIKKA H IIPETOCTaBIEHUE alnbTep-
HaTMBHOTO GMHAHCHPOBAHUA I BHOBB CO3/(AHHBIX NPEANPHATHM, MAIIBIX U CPeA-
HYX OpeXNpUsSTHi U AJIsL OPTAaHOB MECTHOTO IIyOIHYHOrO ypaBlIeHus IpH NoCpe-
CTBE ILIAT(OPM KOJUIEKTHBHOTO (PHHAHCHPOBAHHMS.

Hacrosumii 3aKOH YacTHUHO mepenmaraer mosnoxeHus Permamenta (EC)
2020/1503 Espomneiicxoro rmapmamenta 1 Copeta oT 7 okradps 2020 rona o eBpo-
nefiCKUX TOCTABIIAKAX YCIYT KOJIEKTUBHOTO (hPHHAHCHPOBAHMS /IS penpHHH-
MaTelTeit 4 o BHeceHHHu usMeHeruit B Pernament (EC) 2017/1129 u Jupextusy (EC)
2019/1937, ony6mukopansoro B OdunmansuoM xypHane Espomnefickoro Coroza
L347/1 ot 20 oxtss6ps 2020 roxa.

T'naa I
OBIIHUE MOJIOXEHUA

Crartes 1. [IpeaMer perynupoBaHus

(1) HacTosiiuit 3aK0H perynupyeT:

a) YCIIOBHS AOCTyNA K JEATENHLHOCTH 110 KOJJIEKTUBHOMY (HHAHCHPOBAHHUIO
1 YCIIOBUS €€ OCYILLUECTRICHNUS,

b) KaTeropuu yciIryr KONIEKTHBHOIO (pHBaHCUPOBAHES;

C) KOMIIETEHIMH TIOCTABIIMKOB YCIYT KOINIEKTHBHOIO (pHHAHCHPOBAHMS, HH~
CTPYMEHTEI HX JIeSTENBHOCTH U NPOLEAYPEI HAA30pa 3a HUMHM.

(2) JesaTensHOCTS OCTABIIKKOB YCIYT KOIIEKTHBHOTO (DUHAHCHPOBaHKS He
ABJISETCS IeITEIFHOCTHI0 BaHKOBCKOIO MM He0aHKOBCKOI'O KPEAMTOBAHMS, CCYIO0-
c6eperaTeNBHBIX ACCOIMAIUi, TOCTABIIMKOB IJIATEXHBIX YCIYTr ¥ HHBECTHIMOH-
HEBIX OOIIECTB.

Crtatesa 2. OCHOBHLIE ITOHATHA

IIJ'[SI IielneH HacTOAIero 3aKoHa HCIIONB3YIOTCA CISAYIOIINE NOHITHS !



yHpasieHue UHOUBUOYANbHbIMY KPeOUMHbIMU nopm@penamu — BEIIEIEHHE MOo-
CTABIUMKOM YCIYT KOJ/UIEKTMBHOTO (HHAHCHPOBAHHS 3apaHee OIpeNeleHHON
CYMMBI M3 CPEICTB HHBECTOPA, SBIAIOILETOCS IEepBOHAYANLHBIM 3a€MIIHKOM, HA
ofHy obhepTy/OiHH MPOEKT HIH HECKOIBKO O(epT/MPoexToB KOJIEKTHBHOTO (Hu-
HaHCHPOBaHHS Ha cBOeil miaTdopMe KOIIEKTHBHOIO (GUHAHCUPOBAHHSA B COOTBET-
CTBHH C IOJIHOMOYHSMH, IPEIOCTABISEMbIMH KaXKIbIM HHBECTOPOM II0 CBOEMY
YCMOTPEHHIO,

HaozopHwiii opear — HanmosaneHas KOMHCCUSA IO (PHHAHCOBOMY DLIHKY, Op-
TaH ¢ KOMIETEHIIUAME I10 JIMLIEH3UPOBAHUIO, PETYIHPOBAHUIO ¥ HAJ[30PY 3a OCTaB-
[[HKAMH YCIYT KOJUISKTUBHOIO (HHAHCHPOBAHHS, SBISIOIIMMECA IIPEIMETOM
HACTOSILEr0 3aKOHA, MOCPEOCTBOM OCYUIECTBICHMS HCKIFOYUTENbHBIX (QYHKIHH,
YCTAaHOBJIEHHEIX 3aKkoHOM 0 HanwonanpHOH KOMHCCHH IO (PMHAHCOBOMY PBIHKY
Ne 192/1998, a Taxe HACTOSAIINM 3aKOHOM;

aemopusayus — perucTparys NOCTABINUKOB YCIIYT KOJIEKTUBHOTO (PHHAHCH-
poBanys B PErucTpe MOCTABIIMKOB YCIYT KOMIEKTHBHOTO GHHAHCHPOBAHUs Ha OC-
HOBAHHWH pellieHHs Ha30pHOI0 OpraHa;

KAueHm — HHBECTOP, pa3paboTurk 6o me6UTOp-noTpeOuTeNs, IOTEHIAb-
HBIH MIH (BaKTHIeCKUi, KOTOPOMY NOCTABINKK YCIYT KOJUIGKTHBHOTO GHHAHCHPO-
BAHUA TPEJOCTABNAET MO0 HaMepeBaeTcs NPeAoCTaBILITh YCIyTH KOIEKTHBHOTO
(hHUHAHCUPOBAHUS;

Oebumop-nompebumeins — GU3NYECKOE U0, NEHCTBYIOILIES B LIEIISX, HE CBA-
3aHHEBIX ¢ Er0 TOPTrOBOM, 9KOHOMHYECKOH MM IIPO(eCCHOHATBHOM AeATeIBHOCTEIO,
HaMepeBaroIeecs, MONYyYUTh MOTPEOUTENBCKHM KpEeJUT IpPH IOCPEACTBE ILIat-
(hOpPMBI KOJUIEKTHBHOTO (h)MHAHCHPOBAaHHS;

paspabomuux npoeKxmoe KOINEKMUBHo20 PuHancuposanus (Janee — paspa-
bomuuk) — QU3NYECKOE JIHIO, 3aHAMAaloIeecd NPEAIIPHHUMATENbCKON AesTeNbHO-
CTBIO, HITH IOPHAMIECKOE JIKIIO, IIPeCTenyIollee Lellb U3BIeYeH s IPUOLLIH, Hax0-
asmeecs B Pecny6iuke MonoBa, KOTOpoe, COOTBETCTBYS YCIOBHAM, NIPEAYCMOT-
PEHHBIM HACTOSIIMM 3aKOHOM, HaMepeBaeTcs IOLy4HTh (QUHAHCHPOBaHME I IPO-
€KTa MpH IMOCPEACTRE IIATPOPMBI KOJNIEKTHBHOTO (PHHAHCHPOBAHMS,

uHgecmop — (QU3NIECKOe WIH IOPUAHYECKOe JHUIIO, IPH ITOCPENCTBE IIaT-
GOPMEI KOJJIEKTHBHOrO (pPUHAHCHPOBAHKS MPEJOCTABIAIONIEe KPEAUTE] JTH60 IpH-
oGpeTarolliee [IeHHbIe GyMard KM HHCTPYMEHTHL, paspelleHHbIe I Leled KOMIeK-
THBHOIO (MMHAHCHPOBAHUS, 1100 NPeIOCTABIMIONIee IOTPEOUTENBCKHE KPEUTEL;
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onvimHbIl uHeecmop — GU3NIECKOe WIH IOPUIHIECKOE JIHIO, ABISIOIISECs
IpO(heCCHOHATBHEIM KIHEHTOM JIM00 KBaTH(QHLUPOBAHHEIM HHBECTOPOM COIJTACHO
crathaM 137 u 138 3axona o peinke Karutana Ne 171/2012, unu ¢pusudeckoe n1udo
IOPHIHYECKOE U0, KOTOpOe KBAIHN(GUIUPOBAHO MOCTABILMKOM B KaYeCTBE OIIBIT-
HOFO MHBECTOpPA B COOTBETCTBHH C KPHTEPUSMM H IpPOLEAYypOH, MperyCMOTpeH-
HBEIMH B CTaThe 26 HACTOAIIETO 3aKOHA;

HEONbIMHbIY UHEECMOp — WHBECTOD, HE SBIISIOIIUIICS ONBITHEIM HHBECTOPOM;

KONNEKMUBHOE (DUHAHCUPOBAHUE HA OCHO8e UHGecmuyuii — NpHOOpeTeHue
WM TIOJIHMCKA HHBECTOpAMHU depe3 WHBECTHIMOHHEIA MEXaHU3M Ha JIOJIH B yCTaB-
HOM KaITHTaJIe WX aKIHY pa3paboTyHKa B paMKax [POeKTa KOJJIEKTUBHOTO QUHaH-
CHPOBaHUS;

KONIEKMUEHOE (PUHAHCUPOBAHUE HA OCHOBE KpeOumosanus — NpeJocTaBie-
HME KPEUTOB OJHUM HJIH HECKOJIBKIMH HHBECTOPAMH /IS IPOEKTA KONIIEKTHBHOTO
buHAHCHPOBaHMS NUGO AJIS OJHOTO MM HECKONBKUX NOTPEOUTENECKHX KPSAUTOB B
06MeH Ha [OJIy4eHUe IPOHEHTOB IPU MOCPECTBE IIAaTGOPMBI KOIUIEKTUBHOIO (1~
HaHCUPOBAHHS;

HOCMABLYUK YCIY2 KONNEKIMUBHO20 QUHAHCUPOBAHUA (IATIee — NOCMASUUK) —
IOPHIHYECKOe JIMIO, YUPEXKAEHHOEe B KaUuecTBe OOIIECTBa ¢ OTpaHUIEHHON OTBeT-
CTBEHHOCTBHIO MM aKLIHOHEPHOro obILIecTBa, 3aperHcTpHpoBaHHoe B PeciyOmuke
Monfosa ¥ aBTOPHU30BAHHOE B COOTBETCTBHH C HACTOSMIIEM 3aKOHOM AN Ipeno-
CTaBIIeHHs YCIYT KOJUIEKTHBHOTO (hHHAHCUPOBAHMI;

oepma KOANeKMUBHO20 PUHAHCUPOBAHUA — COODIIEHHE OT NOCTABINKA, CO-
OTBETCTBYIOILEE YCIOBHSIM HACTOSLIECIO 3aKOHA, COoAeprKalee NOCTATOYHYIO HH-
dopManuio 06 yCIOBHIX OGEepPThl H/HIH O IPEAIAraeMOM NPOEKTE KOIJIEKTUBHOTO
bUHAHCHPOBAHHS, TIO3BOJLIOLTYIO NOTEHIHAIBHEIM HHBECTOPaM IIPHHATE PEIICHHE
OTHOCHTENHFHO HHBECTHPOBAHYS B 3TOT [POEKT W/HNHK B IIOTPEOUTENBCKIA KPETHT;

OONDICHOCHHBIE NUYQ — NCTIONIHHUTENEHBIA OpraH, COCTOAIIMM 13 0JIHOTO UL,
YJieHbl KOJUIErHATbHOrO HCIIOMHUTEILHOTO OPraHa, WIeHEl COBeTa 00IIeCTBa, PEBH-
3MOHHON KOMHCCHEH/ayIUTOPCKOr0 KOMUTETa, a TakkKe APYyrye JIKMUa, OCymecTB -
IOIITHE TOJHOMOYHMS IO PACIIOPSKEHHIO IIPH YIIPaBIEHUH OOILECTBOM;

niamepopma KonnexmusHo20 Qunancuposanus (fanee — nramgpopma) — 06-
MEeA0CTYNHAS HHQOPMAIMOHHAS CHCTEMA, YIIpaBIeMas TOCTABIIMKOM YCIyT KO-
JEKTHBHOrO (PHHAHCUPOBAHKS; l
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NPOEKM KOMNEKMUEH020 (hunancuposanus (1ajee Takxe — npoekm) — Ipea-
MpUHAMATENbCKas ACATENEHOCTE, AN OCYIIECTBIEHHS KOTOpo#f pa3zpaboTdMK
HAMEPEBACTCs IIONYYHTH (PHMHAHCHPOBAHUE [IPH TIOCPEACTBE OPEPTHl KOJITEKTUB-
HOTO QHHAHCHPOBAHYS,

YCAY2a KONEKMUBHO20 QUHAHCUPOBAHUA — YCTAHOBIICHUE CB3H MEXIy HH-
BECTOPAMH M OJTHUM UM HECKOJIBKMMH pazpaboTaukamu saubo nedburTopaMu-norpe-
OUTENIMH NIPH TTOCPEACTRE IIAT(GOPMEI KOJUIEKTUBHOTO (PMHAHCHPOBaHUS;

cOenKa KOANeKMUEHO20 (PUHAHCUPOBAHYA — CHEIKA, 3aKIFOUeHHaA MeX Iy I10-
CTABUIMKOM U HMHBECTOPOM, JIMOO MEXAy TMOCTABHIMKOM M paspabotuyrkoM, mubo
MEXIY TIOCTABILUKOM M HeGHTOPOM-TIOTpeOUTENIeM IPH MOCPEACTBE INIaT(HOPME]
KOJUJIEKTUBHOTO (PMHAHCHUPOBAHUS;

UHBECIMUYUOHHLIL Mexanusm — OOLIECTBO C OrpaHUYEHHOH OTBETCTBEHHO-
CTBIO, CO3HAHHOE C LIENBI0 HAKOIIEHMS, OCYIIECTBIEHUA HHBECTUNUN W yIIpaBie-
HUS UIMH B [IPOEKTe KOJJIEKTUBHOr0 (DMHAHCHPOBAHUS.

Cratbsn 3. [Ipyrue BUABI KOJJIEKTHBHOrO (PMHAHCHUPOBaHHUS

HesTenbHOCT M YCIYTH [0 KOJIEKTUBHOMY (PMHAHCHPOBAHMIO, OCHOBAH-
HOMY Ha JapeHHIX, BO3HATPaXIAeHHH, IIpeJoIiaTe 3a ToOBap MM HMHBECTUIUAX B
Oyoyliee UMYIIECTBO, B PAMKaX KOTOPOH He IpeciefyeTcs Lellb NomydeHus Gu-
HAHCOBO BEITOJEI B OOMEH Ha (PMHAHCHPOBAHKE IPOEKTOB KOIUICKTUBHOIO (PHHAH-
CHPOBaHUSA, PETYIUPYIOTCS TPakIaHCKHM 3aKOHOAATENbCTBOM O JapeHHH, KyIle-
npojaxe, MpeIoCTaBIEEHH YCIYyT, CIOHCOPCKOH ITOMOIIY U 611aroTBOPUTENBEHOCTH.

I'napa Il
INPEAOCTABJEHME YCJIYI KOJUVIEKTHUBHOI'O
OUHAHCHUPOBAHMUS. TPEBOBAHMA K OPTAHHA3AIIMA A
OYHKIIUOHUPOBAHHUIO ITOCTABIHIUKA

Crarba 4. TpeboBaHHA K IIPOEKTAM KOJUIEKTHBHOTO (hHHAHCHPOBAHUS

(1) CymMa IeHeXHBIX CpelCTB, NOMyCTUMAas JJS HaKOIUIEHUS IO OAHOMY
IIPOEKTY KOJUIEKTHBHOTO (PUHAHCHPOBAHMUS, HE MOXET IPeBHIIIaTh 3KBHBAICHTA B
MoIgaBckux Jiesx cymmel B 1 000 000 eBpo, paccuumTaHHOM MO OGHUIHAIEHOMY
Kypcy MOJIABCKOTO Jiesl, yCTaHOBIeHHOMY HanuonansHEIM 6aHKOM MOIIOBEL Ha
JeHBb pasMeHIeHuI O(epPThl KOJUIEKTUBHOTO (HYHHAHCUPOBAHMSL.

(2) OcyniecTBiieHHE B CPOK, MPelyCMOTPEeHHBIH B HacTH (4), o(epTsl KOMIeK-
THBHOIO (PUHAHCHPOBAHMS OJHOI0O M TOTO e pa3paldoTyuka OAHOM WM
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HECKOJNBKMMH IIaT(OpMaMK KOJUIEKTHBHOTO (GMHAHCHPOBAHMSA, HAXOZSIIMMUAC
TI0J] YIIPaBJIeHHEM [OCTABIIMKOB, PaspeiaeTcs TOIbKO ¢ COOIIOREHUEM NPeeihb-
HOIo pasMmepa, peJycMOTpeHHOTro B 9acTy (1).

(3) PaspaboTurk, TONYYMBLIHH JEeHEKHBIE CPEACTBA B OpME KpeouTa, He
MOJKET HCIIONB30BaTh 3TH CpeACTBa JUisl leliell MpsAMOro KpeanuToBaHus JH00 Kpe-
IAMUTOBAHHA Yepe3 TPETHUX JIHIL[ IPYTHX (GH3HYECKHX W/WITH IOPHANIECKHX JIHLI,

(4) JIns mpoexTa KOJLIEKTHBHOTO HHHAHCHPOBAHHMS Pa3paboTIMKOM JOIDKEH
GEITH YCTAHOBIEH TOUHEIHM CPOK HAKOIUIEHHs] HHBECTHIMH, KOTOPBIH He MOXET OBITh
doneme 12 MecslEes.

(5) B cmy4ae, Korsa MHBECTHIMY, HEOOXOMMMBIE ATl pealH3aliii MPOeKTa,
He HaKOIUIEHH] B TEUEHHE YCTAHOBIEHHOTO pa3paboTIHKOM CPOKa, IO ero 3anpocy
3TOT CPOK MOXeT OBITh IPOUIEH. B 5TOM ciIydae MOCTABILMK MHQOPMHPYET BCEX
HHBECTOPOB O TOM, YTO pa3pabOTUHK 3aIPOCUII TPOJJICHNE CPOKa, TPEA0CTABUE HM
1o 14 pgreit Ha OT3LIB CBOMX UHBECTHIMH. Ecnu 10 HCTEYEeHMS BTOrO CpOKa HHBE-
cTop He TpeSyeT OT3bIBa MHBECTHIIMI, TPEIIONAaracTCs, YT0 OH COMIACHIICH C Mpo-
JUIEHHEM CpOKa.

(6) B ciiydae, Koria HHBECTOP OT35IBAET HHBECTULIMY IO OCHOBAHUAM, IIPEAY-
CMOTpEHHEIM B 9acTH (5), TOCTaBIIMK BO3BPALIAET eMy JEHEXKHBIE CPEICTBA K IIPO-
L[EHTHI, BEIIIa4eHHbIe GAHKOM 32 IEPHOL HaX0XKJCHHMS JICHEKHBIX CPEACTB Ha CUeTe
TIOCTABUINKA, €CIIM HA CYET [TOCTABLIMKA HAYUCIAIOTCS TIPOLEHTHI.

(7) IepeuuciiceHHble HHBECTOPOM [IEHEXKHEIC cpe,uc*rﬁa B TIEPHOJ MX HAXO0XK-
NIeHYs] Ha cyeTe TOCTaBIIMKA He MOTYT pa3sMeEIlaThCs WK MCIIONB30BaThCA Ut Le-
neif, OTIHYHBIX OT WHBECTHPOBAHUS B MPOEKT KOJJIEKTHBHOIO (pHHAHCHPOBAHNA,
IUI8 KOTOPOTO TIpeJHa3HAYANMCE 3TH JEHEXHBIE CpecTBa.

Cratbs 5. TpeGopanus K MOTPeOUTENLCKMM KpeuTaM

(1) CyMMa JIeHE)KHBIX CPEACTB, KOTOPEIE MOTYT OBITH IIPENOCTABIECHE! neou-
TOPY-NOTpeGUTEN0, He MOMKET IPEBHIIIATh JKBHMBAIECHTa B MOJIABCKHUX JeAX
cyMMEl B 7500 eBpo, paccYBTaHHOH M0 OQHUUHATEHOMY KYpPCY MOJIABCKOTO Jied,
ycranosenHoMy HanronansHemM GankoM MoJIOBEL Ha JEHb PasMeleHus ohepTsl
KOJIEKTUBHOT'O (hHHAHCUPOBAHMSL.

(2) OcyImecTBIIeHNE B CPOK, IPEAYCMOTPEHHEIH B 4acTH (5), 0hepTh KOIIeK-
THBHOrO (DMHAHCHPOBAHMS OJHOTO M TOTO XKe JeCHTOpa-NoTpeGUTeNs ONHOMK WK
HECKONBLKUMHK MnaThopMaMy KOMIEKTUBHOTO (UHAHCHPOBAHUS, HaXOIALIMMHUCH
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0[] YIPaBICHHUEM [TOCTABIIMKOB, Pa3PEINaeTca TONBKO ¢ COOMIOACHNEM IIpeleb-
HOTO pa3Mepa, IpelyCMOTpeHHOro B 4actH (1).

(3) Ilepen pasmeleHneM Ha muiaThopMe obepThl 10 GHHAHCHPOBAHHUIO IO-
TPeGUTENBCKUX KPEIHUTOB MOCTABIIMK OIEHUBAET KPEAUTOCIIOCOOHOCTD ITOTEHIIH-
ANBEHOTO Ae6uTOpa-IOTpeOHTENA B COOTBETCTBUH ¢ TPEOOBaHHUAMHU OTBETCTBEHHOIO
KpeAUTOBaHMS, YTBEPXKAEHHEBIMH HaJ30PHBIM OPTraHOM.

(4) Ipu npexocTasIeHNd MOTPeOHTEIBCKOTO KpeIuTa IIOCTABIIUK 00s3aH CO-
OJaOmaTh IOJOXKEHHST 3aKoHA O KpeNUTHBIX MOroBOpax C IOTPEOHTENAMHE
Ne 202/2013.

(5) Mns odeptrl no HHHAHCUPOBAHUIO IOTPEOUTENBCKHX KPEOMTOR IOCTaB-
IIUKOM TOJDKEeH OBITH YCTAHOBIIGH TOYHBIA CPOK HAKOIUIEHHs MHBECTHLHMH, KOTO-
pbIft He MOXeT OBITh OoJbIIe 6 MECALEB.

(6) B cityvae, xorga MHBECTHIMH, HEOOXOIUMBIE IS [IPENOCTABICHHS IOTPe-
OMTENBCKOTO KpeauTa, HE HAKOIUICHBl B TEYEHHE YCTAHOBIEHHOTO TIOCTABIHUKOM
CpOKa, IO 3aIpoCy COOTBETCTBYIOLIEro AeOHTOPA-IIOTPEOUTEN STOT CPOK MOXKET
6BITE npoieH. B 5TOM ciyyae MocTaBUIMK MHOOPMHUPYET BCEX HHBECTOPOB O TOM,
4TO JeOUTOP-NOTPeOUTENE 3apOCHII IPOANIEHHE CPOKA, NPEIIOCTABHB UM CPOK IO
14 nueit Ha OT3HIB CBOMX HHBECTHIIHH. ECIU 10 HCTEUYEHUA STOr0 CPOKa HHBECTOP
HE TpeOyeT OT3BIBa MHBECTHUIINH, IIPEATIONAraercs, YTo OH COIJIacHIICS C IPOATe-
HHEM CpOKa.

(7) B cimy4ae, korga HHBECTOP OT3BIBAET MHBECTHLHIO I10 OCHOBAHMSM,
IIPEAYCMOTPEHHBIM B 4acTH (6), IOCTABIIUK BO3BpAlllaeT eMy JEHEXHEIE CPEeICTBA
¥ YIPOIIEHTHI, BEIILIAUEeHHBIe OaHKOM 32 NEPHOM, B TEYEHHE KOTOPOIO ASHEIKHBIE
CpeACTBa HaXOAMIIHCH HA CUeTe MOCTaBIIHKa, ECIIH HA CYET NIOCTABIIMKA HATHCITS-
FOTCS IIPOLICHTEI.

(8) IlepeuncieHHEIe HHBECTOPOM AEHEKHBIE CPEAICTBA B HEPHO HX HAXOXK-
IIEHH Ha CueTe IOCTABINHKA He MOTYT pasMellaThCs MIIH HCITONIb30BATRC IS 1IC-
e, OTAMYHEIX OT HHBECTHPOBAHMS JJIS BBIIAYH KpeIuTa 1eOHTOPY-IOTpeOHTENIO,
IUISL KOTOPOTO MpeaHasHadaIiCh 3TH ACHEXHBIE CPeCTBa.

Crarbs 6. [IpyneHuansHble TpeOOBaHUS K TTOCTABINKKAM

(1) TTocTaBIMK JOIKeH HOCTOSHHO PacoNiaraTh IpyAeHIHAIbBHBIMY rapaH-
THAMH B pasMmepe, 10 MeHblIel Mepe paBHOM HauOOIbLUEH M3 CIEIYIOIIHX BENH-
YUH:

a) 500 000 neeB — s Bcex MOCTABILKUKOR, UK
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b) 25 IPOLIEHTOB OT CYMMEI (PUKCHPOBAHHBIX OOLIMX PACcXOIOB 34 TPEABIAY-
K TOJ, KOTOpas JA0JIKHA MOKPHIBATD [10 MEHBIIE! Mepe M3JIEPIKKH Ha YIIPaBIeHIe
KpeAMTAMH B TEUEHHE TPEX MecsleB, — JUIA IOCTAaBIUKKA, IPEIOCTABISIOLIErO
YCIYTH KOJUICKTHBHOTO (PMHAHCHPOBAHHU:A Ha OCHOBE KPEIHTOBAHU .

(2) TlpyneHnpanbHEIe apaHTHH, NpeXycMOTpeHHble B udactu (1), Moryt
HMETh OJHY U3 CIeIYIONHX dopM:

a) COOCTBEHHBIH KanuTa,

b) noroBop ctpaxoBaHus NPOGECCHOHANBHON IPaXIaHCKOW OTBETCTBEHHO-
CTH;

c) coueranue GopM, IPeIyCMOTPSHHEIX B IYHKTaX a) U b) HACTOSIIEH JacTH.

(3) Joroeop cTpaxoBaHus, NpeAYCMOTPEHHEIN B IyHKTe b) wacTu (2), A07-
YeH ITOKPBIBATH [0 MEHBINEH Mepe CleNyIOLHe PHCKH:

1) yTeps JOKYMEHTOB;

2) IOKHBIE 3asBICHMS, BBOJAIME B 32011y KICHHE;

3) neiicTBus, OLIMOKY MITH YIIyIICHUS, BICKYIIHe HAPYIICHHE!

a) IOTOBOPHBIX H 3aKOHHBIX 0053aTeNbCTB;

b) 0613aHHOCTH MMPOABIATEH 10 OTHOLICHHIO K KJIMEHTaM KOMIICTEHTHOCTE U
I0OPOCOBECTHOCTE;

¢) 00A3aTENBCTB MO COOMIONEHIIO KOHQUACHIMAIBHOCTH,

4) HEBHINONHEHHE 0693aTeNbCTB MO paspaboTke, NPHMEHEHHIIO U MOAAEpXKa-
HHIO IIPOIENyp, HEOOXOAMMBIX JUISl IIPEfOTBPAleHH KOHQIMUKTa HHTEPECOB;

5) yiep6, BbI3BaHHEIN COOSAMHE B JEeATETEHOCTH, COOAMH B paboTe cHcTeM WK
yIIpaBIeHNH MPOLecCaMu; '

6) rpybas HeGpe)KHOCTH MPH IPOBEJECHUM OLEHKH aKTHBOB UM YCTaHOBIIE-
HYH LIeHBl KPENMUTA H OLNEHKM KPEIUTOCTIOCOGHOCTH NPOEKTa KOJLIEKTHBHOO (u-
HAHCUPOBAHMSI.

Crarbs 7. TpeGoBaHus K AOJDKHOCTHEIM JIMIIAM IIOCTAaBLIUKA

(1) B nensx obeclieueHHs HAUIEKAIIETO ¥ OCMOTPUTEIBHOTO yHIPaBICHHS
KaykI0e W3 JOJOKHOCTHEIX ITHI IOCTABIIMKA AOJDKHO OONamaTh KBanKM(UKaIuew,
3HAHMSIMH ¥ OIBITOM, COOTBETCTBYIONIUMH OCYHIECTBIAEMON HMH ASITEIBHOCTH.

(2) JoJKHOCTHOE JIMIIO TIOCTAaBLIMKA KOIDKHO COOTBETCTBOBATE IO MeHBIIEeH
Mepe CIeYIOMMM TPeOOBaHUIM:

&) OKOHYIIIO BEICIIIee yueGHOE 3aBejieHue B 001acTy QUHAHCOBO-OaHKOBCKOH
HEeSTENBHOCTH, SKOHOMHKH, TIpaBa, TOCYJapCTBEHHOTO YIIPaBIeH)s WK HHPOpMa-
IMOHHBIX TEXHONOTHH U MMeeT He MEeHee TpeX JieT IPo(ecCHOHANIbHOIO OILITA B
3THX 00J1acTIX;
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b) He OBIIO OCYXICHO OKOHUATENBHBIM M BCTYIIHBIIMM B 3aKOHHYIO CHITY
IPUTOBOPOM 3a DKOHOMHUECKHE MPEeCTYILIEHH s, IPECTYIIEHH IPOTHE cOOCTBEH-
HOCTH WJTH KOPPYNIIMOHHEIE TIPECTYILICHHS;

¢) He OBUTO NHWILIEHO NpaBa 3aHWUMaTh COOTBETCTBYIOLLYIO HOJDKHOCTL CO-
TJIaCHO 3aKOHY MM OKOHYATEIHHOMY M BCTYIHBIIEMY B 3aKOHHYIO CHITY CyJeOHOMY
PEINEeHHIO;

d) He sBNAeTCA paspaboTYHUKOM, ero a(@puIrpoBaHHBIM JIHIOM HUIH €r0 pa-
OOTHHUKOM;

€) He ABISeTCS ayJHTOPOM, paboTaroluM B cyOBeKTe ayuTa, KOTOPBLH Npo-
BOZHUT ayIHT rOXOBBIX (QDHHAHCOBBIX OTYETOB JAHHOTO MOCTaBLUUKA, OAHOIO U3 HH-~
BECTOPOB WU pa3paboTYNKOB;

f) He HapymaeT mpeaycMOTpeHHEBIH 3akoHOM 0 HemoaxymnHocTH Ne 82/2017
PEXHM 3alpeTOB H OrpaHMYeHUN B CBA3H C IIpeKpallleHueEM IT0JTHOMOYHH, TPy HOBEIX
VT CITYKeOHBIX OTHOIISHUH.

(3) Haznavyenue KOMKHOCTHBIX JIML] IIPEIBAPUTENBHO YTBEPIKAASTCS Han30p-
HBEIM OpPraHoM B COOTBETCTBHHM C €F0 HOPMATUBHBIMH aKTaMU.

Crartba 8. 3axmtoueHue JOroBOpoB 00 YCIyrax KOJIJIEKTHBHOTO
tbrHEaHCHpOBaHMS

(1) ITocTaBlIMK mMpemocTaBiAeT YCIyrd paspaboTdukaM, geGuTopaM-noTpe-
OWTeIM U MHBECTOPAM HA OCHOBAHUHM JOTOBOPOB 00 yCIIyrax KOMIEKTHBHOTO (hu-
HAHCUPOBAHNS, 3aKIIFOUSHHBIX ¢ KaXIBIM M3 HUX, IIPH 5TOM 0bpazel] TUIIOBOrO J0-
TOBOPa YCTAHABIHBAETCs HAI30PHEIM opraHoM. K goroeopy 06 yciyrax KoJIeKTHB-
HOTO (PHHAHCUPOBAHUS IPUMEHSFOTCS ITOI0KEHNS | paxaaHCKOro KOJeKca 1 HacTo-
SIIEro 3aKoHa.

(2) TTocTaBIIHK MOTYYAET HCYEPTIHIBAIOIIME [IOJTHOMOYHS T10 PEACTABICHUIO
HHBECTOPOB, & TAK)KE BCE IPaBa NPeACTaBUTeBCTBA YIACTHHKOB 00IIeCTBa/aKHHO-
HEPOB B MPOLIeJIype YHpeKAeHN/PerucTpaliy F0OpUANYSCKOro JHIA HIIH perucTpa-
I[UM TOKYIKH Joyielf B yCTaBHOM KallWTalle/aKIHii B paMKax NMpOeKTa KOJIEKTHB-
HOro GUHAHCUPOBAHUS, NIPaBa IPESABABICHUS CYASOHBIX HCKOB I BO3BPATa HHBE-
CTHUIIHI, HCTIONHEHUS rapaHTHi U JIo0bIe Apyrie IpelyCMOTPEHHBIE 3aKOHOM Cpefi-
CTBA 3AILUTHI PaB UHBECTOPOB.

(3) [TomHOMOUHS IO MPEACTABIEHHUIO, IPEIYCMOTPEHHbIE B YacTH (2), BKIFO-
yas [MpaBo Iepenadd (3aMeIeHHsI) OJHOr0 MIM HEeCKOJIBKHX IIpaB MHBECTOPA €r0
pabOTHHKAM HITH CITEI[HATHCTAM B CMEXHBIX OONacTaX, MepenaroTcs MHBECTOPOM
TIOCTARILIMKY 11O HOFOBOPY IIOPYUYEHMS UM JOBEPEHHOCTH.
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(4) Jloropop MOpydYeHHs ¥ NOBEPEHHOCTH, NPEAYCMOTPEHHEIE B YacTH (3),
MMEIOT 3aKOHHYIO CHNY B OTHOILIEHHU paspaboTyuka, AebHTOpa-noTpedurens, op-
raHa TOCYIApCTBEHHOM PErUCTPALMH IOPUANYECKHX UL, 6aHKOB, a TAKXKe JIOOBIX
APYrux (PU3NUECKUX JTHOO FOPHIAMYECKUX JIHIl MyONUYHOrO MM HacTHOro Tpasa,
YYACTBYIONIMX B PEAM3aLMH MPOEKTa KOIEKTHBHOTO QHHAHCHPOBaHKS IMOO B HC-
TIOJIHEHHMH JIOrOBOpa MOTPeOUTENBCKOro KpeIuTa.

(5) KpeauTHbie JOTOBOPHI, & TAK)XKE JOTOBOPHI O IPENOCTABISHHH BELIHBIX
W/MITH TMYHBIX TAPaHTHH, 3aKTIOYEHHBIE C HeNblo 0DecleyeH s BO3Bpara mpejo-
CTaBIEHHBIX pa3paboTdnukam/ne6uTopaM-noTpeOUTeNsAM KPEAUTOB B COOTBETCTBUH
C YCIIOBHSAMHE HACTOAIIETO 3aKOHA MOT'YT OBITh HaZleIeHb! HCTIOHUTEIBHOH HaATIH-
ChrO, O06peTas B 5TOM ClIydae CHIIy MCIIONHHMTENBHOIO JICTA CO JAHA HACTYILICHUS
CpoXa UCMOJIHEHHS TpeOoBaHuA U Nal0T IPaBO Ha [IPHHYTUTEIHHOE HCIIOTHEHHE BO
BHeCyIe0HOM mopAaKe Ge3 IoJaun UCKOBOTO 3aABIEHHMS B Cy1eOHY0 HHCTaHIHIO.

CraTea 9. O613aTeNbCTBA TI0 OCMOTPUTENEHOMY YIIPABICHUIO,
HEMOIKYTHOCTH U JOOPOCOBECTHOCTH

(1) Ecnu yupequTeIbHBIA JJOKYMEHT IOCTABIIMKA He TPEfyCMaTpHBAET Jeiie-
rUpPOBaHHS IIOJHOMOYHM, yKa3aHHEIX B IIYHKTaxX a) U b), APYTHM PYKOBOISAIIMM Op-
raHaM, coseT oOIIecTBa B COOTBETCTBUY C HOPMATHBHBIMH aKTaMK HafA30pHOT'O Op-
raHa yCTaHaBIHBaeT (HaxT BBHITOIHEHUA ¥ OCYIIICCTRISET HAl30P 32 BBIIIOIHCHNACM:

a) IMONUTHK K MPOLEeIyp, HeOGXOAUMBIX 115 obecrieveHns SQ(HEKTHBHOIO |
PaIMOHANBHOTO YIIpaBIIeHHs, BKIIOUYas pasjielieHHe 3ajad, HENpPEPEIBHOCTH ACs-
TeILHOCTH Y TIPeJOTBpaIleHye KOHGIMKTOB MHTEPECOB, TaKuM 00pasoM, yTOOEI
obecreurBaInuCh [ET0CTHOCTE PEIHKA M MHTEPECHL €r0 KIIMEHTOB;

b) crcTeM U MEXAHW3MOB KOHTPOJS, HEOOXOMMMBIX JJIs OLIEHKH PHCKOB, CBA-
3aHHBIX C YCAYTaMH KOJJIEKTHBHOTO (pHHAaHCHPOBaHUS.

(2) INocTaBuMKy 3amperiaeTcs MpeoCTaBIECHHE WK NPUHATHE BO3HATPaX-
IeHUs, IbFOT WM HeMaTephalbHbIX OJlar ¢ LeNnblo HalpaBieHHs HHBECTOPOB K
OIIpeeNeHHOMY pa3paboTdanKy/neGuTopy-noTpebuTeNo 6o HanpasieHus opepT
pa3paboTYHKOB/Ne6UTOPOB-NOTPeOHTENEH ¢ €ro NIIATHOPMEL K OTIPEIENICHHBIM HH-
BecTOpaM, OO0 HANPABIEHUS X OIpPeIeIeHHON ohepTe KOIUIEKTHBHOIO QUHAHCH-
pOBaHHS C IIATGOPMb] TPETHUX JIHII.

(3) TIOCTABIIYK, YIPaBISIONIME HHAMBUAYATEHEIMH KPETUTHBIMH HOPTGe-
JIIMH, 0653aH YAOCTOBEPUTHCA B HAJIMYHK Y HEro HEOOXONMMBIX CHCTEM H MeXa-
HU3MOB KOHTPOJIS [UIs YIIPABIEHHUs PUCKaMH U QHHAHCOBOTO MOLE/IMPOBAHHA B OT-
HOLIEHHY NPEXOCTABISEMbIX UM YCIIYT, 4 TaKXKe B COONIOZIeHHH UM TpebOoBaHHUH,
YCTAaHOBNIEHHBIX B CTaThe 35.
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(4) o pasmenenus odepTsl Ha CBOEH MaTdopMe IOCTaBIIKK IIPH COTNIACO-
BAHUH C Pa3paboTYMKOM/AeOUTOPOM-TIOTPeOUTENEM OLCHHBAET Bee 0EPTHI KO-
NEKTHBHOTO (PHHAHCHPOBAHMS U aalITHPYET UX K TpeOOBaHHUAM, YCTAHOBICHHBIM
HACTOSLIMM 32KOHOM. B cliy4yae yCTaHOBJIEHHS IOCTaBLUMKOM LieHBI OepThl KO-
JMeKTUBHOTO (HHAHCHPOBAHUS OH HOJDKEH NPOBECTH OLEHKY KPEJWTHOIO PHUCKA,
CBS3aHHOTO ¢ 0()epTOil KOJIEKTHBHOTO GHHAHCHPOBAHHS HIIH Pa3paboTIMKOM MIPo-
€KTa, 0 IPeICTaBIeH s 0(QepThl KOIIEKTUBHOTO (PMHAHCHPOBAHHUA, a TAKKE [IPU-
HATE IPYTHe MEPBI Iist 00ecneue st palHoHaIbHOIO U 3)(MEKTUBHOTO YIIPABISHHAL
B COOTBETCTBHH C TpeOOBAHUAMY, YCTAHOBICHHBIMH HACTOSIILIMM 3aKOHOM H HOpMa-
THMBHBIMH aKTaMH HaJ[30PHOTO Opraga.

(5) B nensx mpoepku coOIIOneHUs TpeOOBAHMH, NPETyCMOTPEHHEIX B CTa-
The 4, IOCTABIIMK A0 3aKIIOYSHUS JOTOBOpa 00s3aH yAOCTOBEPHTECS B TOM, YTO Y
paspaboTuuka/mebuTopa-moTpeOUTENs He MMeeTcs IPYTHX IPOEKTOB/OQepT KO-
JEKTHBHOTO (PUHAHCUPOBAHMS, pasMeIeHHbIX OJHOBPEMEHHO Ha IIaTdopMe IT0-
CTaBIIKKA THOO Ha APYTHX MIaThopMax, yIpaBilsieMbIX [IOCTABIIMKaMH, aBTOPH30-
paHHBIMU B Pecnybnuxe Monmosa, nubo 4To 3TOT Xe INpoexT/odepra HE pasMe-
IEH/He pa3MelleHa OJHOBPEMEHHO Ha HEeCKONbKUX TaKMX IIaThopMax.

Crarba 10. Joctyn k uadopmanui 1 00paboTka NepcoHaNbHBIX AaHHBIX

(1) B nensx mpoBeleHHs aHalM3a PHUCKa NpoexTor/odepT u paspaboru-
KOB/IeBRUTOPOB-TIOTpebHTeNel MOCTABIIMKY MMEIOT IONHEIA M HeOorpaHHYeHHBIH
JOCTYI KO BCEM JAHHBIM M HH()OpMalHH, HMEIOIUMCA B OI0pO KPEOUTHBIX HCTO-
PUIA.

(2) O6paboTka TIepCOHANbHBIX JAaHHBIX B CMBICIIE HACTOAIIETO 3aKOHA OCY-
IECTBISAETCS B COOTBETCTBHM C TOJIOXKEHMSMU 3aKOHa O 3alIUTE YEPCOHAIBHBIX
nmaHHBIX Ne 133/2011.

(3) Ilpencrapnenye MOCTaBUIMKOM HHGOPMALMH, COCTABJISIONIEH KpeauT-
HYIO HCTOPHIO, B BIOPO KPEAHUTHEIX HCTOPHH B COOTBETCTBHU C 3aKOHOM O GHOpo
KpeXuTHBIX uctopuii Ne 122/2008 ne sBnseTcsd HapymIEHHEM 3aKOHOLATENbCTBA O
3aIllATe [IePCOHANBHEIX JAHHBIX.

Crarba 11. Bo3narpaxaeHue 1ocTaBIipKa
(1) BosHarpakieHue NOCTaBIIMKA CKIABIBAETCS H3:

a) (PUKCHPOBAHHEIX COOPOB, BHIUIAYHBAEMEIX pa3paboTUHKaMEy/KeOHUTO-
PaMH-TIOTpeOHTEIAMH 34 PasMellleHue IpoeKTa Ha mIaThopMe;
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b) NPOLIEHTHBIX BOZHATPAXKACHUH OT CyMMBI JEHEKHBIX CPEJICTB, BBIACICH-
HBIX Ha KaXIBIH IpoeKkT/odepTy, KOTOphle B3UMAIOTCA CO cYeTa paspaboTuurka/ne-
ouropa-rmoTpebuTens; v

¢) INPOLEHTHBIX BO3HATPAXKICHHH, BBIIIAYMBAEMBIX MHBECTOPAMH IIPH I1O-
JIy4eHUM TTPOIIEHTOB WU OTIYXISHUHU A0JIeH B YCTABHOM KanuTale, NpHHanIexa-
[HMX HHBECTULHOHHOMY MEXaHHU3MY, YUPEXKICHHOMY B CBA3H C MPOEKTOM KOJIIIEK-
THBHOIO (PMHAHCUPOBAHMS;

d) Apyrux AOMONHHUTENBHBIX KOMHCCHOHHBIX BO3HArpPRXXISHUM WM TapH-
¢boB.

(2) IocraBiuyk o6s13aH A0 3aKI0YeHNs TH000H CNENKKU UK I0r0BOpa NHCh-
MEHHO TTPOUH(OPMHPOBATE KIHEHTOB O BUJE U pasMepe BO3HArPaXKIeHNUs, METOAE
ero pacyera, MOMeHTE TG0 EPHOLHIHOCTH €0 YINATEI MK YAePXKaHuA.

(3) Bugpl ¥ pasMep B3MMAEMBIX NOCTAaBUIMKOM BO3HArpaXaeHu# B 00s3a-
TeILHOM TOpsIIKe MyGIHKYIOTCS Ha ero nnatdopMe.

Crarba 12. ITnarexu

(1) ITnarexHble Oriepalyuy C LEIbIO HAKOIIECHHS 1 NIepeYUCIIeHHI ACHEKHBIX
CPEACTB B PaMKax CAENIOK KOJUIEKTHBHOrO (PMHAHCHPOBAHUA OCYIIECTBIAIOTCS 1O0-
CpelcTBOM GEe3HANUTHEIX IUIATEXHBIX MHCTPYMEHTOB IIOCTABIUMKOB ILIATEXKHBIX

YCIyT.

(2) B otcTyruienue ot nonoxesui yactu (1) HHBECTOPEI—(PHU3MUECKHE JIHIA
MOTYT TaK)Ke BHOCHTH IpeJHa3HaueHHbIe Ui HHBECTHPOBAHHUS JEHEKHBIE CPEIl-
CTBa HANMYHBIMH, 4epe3 GaHKOMATEHI, YCTPOHCTBA 3IEKTPOHHOU KOMMYHHKAIMH,
1 poBEIe yCTpOHCTRA, a TAKKE IIOCPEACTBOM YCIIYT IO IIEPEBOAY HATHYHbIX ACHET
H aBTOMATH3UPOBAHHBIX CHCTEM JUCTAHI[MOHHOTO 0OCIYyKHUBaHUS, IPEOCTaBIAE-
MBIX ITOCTABIIUKAMH ILIATE)KHEIX YCIYT, B IPEAYCMOTPEHHbBIX 3aKOHOM MpeJeTax.

(3) JIns mpoBemeHUs TOBEPUTENIBHBIX ONIEPAIIMH MOCTABIIKK B 00A3aTeNEHOM
IIOPSKE OTKPBIBAET B OHOM U3 OaHkoB Pecnybnviku Monnosa OaHKOBCKMI CUET,
uepes KOTOPBIH [IPOBOMITCA TOJBKO B3HOCH M [UIATEXH, OTHOCAIIMECs HCKIFOUH-
TENBHO K AeATeNBHOCTH [0 KOJJIEKTHBHOMY (WHHAHCHpPOBaHMIO. JleHeKHbIC cpel-
CTBa, HAXOMAIINECS Ha OTKPBITBIX B COOTBETCTBHH C HACTOALIEH 4acThio OaHKOB-
CKHX CYeTax, He MOTYT OBIT IIPeAMETOM NPUHY AUTEIBHOTO HCIIOMHUTEIBHOTO IPO-
M3BOCTBA B OTHOLIEHHY [TOCTABIINKA, HA HHX He MOXeT OBITh OOpallleHO B3bICKa-
HUE, 1 OHHU HE BKIIIOYAOTCA B JeOUTOPCKYIO0 Maccy B Cllydae HECOCTOATEIIBHOCTH
IIOCTABIIUKA.
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(4) Coenxu KONIEKTHBHOTO (PMHAHCHPOBAHHUS MOT'YT OCYLIECTBIIATECS B HHO-
CTpaHHOM BalmtoTe ¢ COONIOJECHUEM MONOKEeHUH 3aKOHA O BAFOTHOM peryinpoBa-
Huu Ne 62/2008.

Cratbs 13. AyTcopcuHr

(1) TloctaBIMK BIpase nepenaTh YacTh CBOMX ONEpalMOHHBIX (YHKINI Ha
AyTCOPCHHT TPETHUM JIML@AM NPH yCIOBHU HOJIyUeHHs IIpeBAPUTENBHOIO 3aKIIkO-
YeHMs HaJ30PHOTO OpraHa B COOTBETCTBUM C M3JAHHBIM HJIA 3TOH I[eIH HOpMaTHRB-
HBIM aKTOM, YT0OB! TOATBEPAMUTE, YTO IIOCTABLIMK IPMHMMAET BCE Pa3yMHEIE MEPEI
IUTsL HEIOILYIIIeHUS JIF060T0 JOMOIHUTENEHOTO OIIEPALIOHHOTO PUCKA.

(2) Ilepenaya Ha AyTCOPCHHT ONEPALMOHHEIX (DYHKUMIA He JOKHA BIUATE Ha
Ka4eCTBO BHYTPEHHEIO KOHTPOJIS [TOCTABIIMKE, & TAKKe Ha CIIOCOOHOCTh HaI30p-
HOro OpraHa OCYLIECTBIATH HAA30p 3a COONMIONEHMEM IOCTABIIMKOM IONTOXKEHHM
HACTOSIIEr0 3aKOHa U HOPMATHUBHBIX aKTOB, U3JJaHHBIX IS LNl €ro IPUMEHEHHUS,

(3) OrBeTcTBEHHBIM 33 KOH(UIEHIIMANFHOCTE U 0€30MaCHOCTh NEPCOHAIE-
HBIX JIAHHBIX, 06pabaThiBaeMEIX OT MMEHH ITOCTaBIIHWKA THIAMU, KOTOPEIM NEpe-
JaHbl HA ayTCOPCUHT €TO OMEPALIMOHHBIE QYHKIMK, OCTAETCH IIOCTABILUK.

(4) I'lpu nepeave Ha ayTCOPCHHT OIEpallMOBHBIX (PYHKIHMHA OTBETCTBEHHBIM
3a COOJIIOJEHHE HACTOLINErO 3aKOHAa W HOPMATHMBHBIX aKTOB HaA30PHOIO OpraHa
ocTaeTcs IOCTABIIUK.

(5) He Moryr OBITE TiepeZjaHBl HA AYTCOPCHHI MOTHOMOYMS JOIKHOCTHBIX
a1 ¥ GYHKIHHY IO YIIPaBIeHUIO0 PUCKAMH.

Crartea 14. IlpenoTepatuenre H 00HAPOAOBAHKE KOHMIHNKTOB HHTEPECOB

(1) IlocTaBmMK IPUHAMAET BCE MephI Ul IPENOTBPALICHHS, BEISBICHHUS U
00Hapo10BaHNs KOH(IUKTOB HHTEPECOB MEXTY IIOCTABIIMKOM, YIaCTHHKAMH/aK-
I[HOHEePaMH ITOCTABIINKA, JOJDKHOCTHBIMH JHIAMH W TIOOBIM QH3MYECKUM HITA
FOPUIHISCKUM JIMIIOM, CBS3aHHBIM C HUMHU OTHOIICHUMAMU KOHTPOJISL B CMEICHIE CTa-
ThH 6 3akoHa O peiHKe KanuTtana Ne 171/2012, 1 ero xiueHTaMu, HIIH MEXIY KITH-
EHTOM H JApPYTHM KIMEHTOM.

(2) IlocTaBIUKY 3anpelnaercs:

a)} BJIANETEH IPSIMO MITH KOCBEHHO JIoJiel ydacTus B 0()epTax KOIJIEKTHBHOTO
buHaHCHPOBAHHS, Pa3MeIaeMbIX Ha ero INIaThpopMe;

b) pasMeniath 0depThl KOUIEKTHBHOIO (UHAHCHPOBaHMS pa3paboTYHKOB,
KOTOPBIE SABIIIOTCS Jep)KaTelsiMi He MeHee 20 NpPOLIEHTOB B YCTaBHOM KalHTale
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IOCTABIINKA, JOJKHOCTHBIX JIAIL MiI¥ JTt00bIX GusryecKix mibo IopuIHYeCKUX JIHULL,
CBSI3AHHBIX C HUMU OTHOIIECHUSIMH KOHTPOJIS B CMBICIIE CTATBHU 6 3aKOHA O PHIHKE
xanutana Ne 171/2012;

C) OCYIIECTRIATE ASATENBHOCTD, KOTOPAA MOXKET CO3ZaTh KOH(IHKT HHTEPE-
COB, WJTH HEHAIUIEKAIHM 06pa3OM UCIIONb30BaTh TG0 06GHAPOAOBATE KOHQUIEH-
ITHAIBHYIO HH(OPMAIHIO.

(3) ITocTaBiuk paspabaThiBaeT U IPUMEHAET BHYTPEHHHE NIpaBuna IMpexoT-
BpaIeHMsI KOHQIIUKTa HHTEPECOB.

(4) TTocTaBLIMK [TPpeACTABIIET KIMEHTAM M MOTSHITMAIBLHBIM KIHEHTaM Iy TEM
pasMelIeHns Ha cBoell miardopMe Ha BUIHOM MecTe HH(OopMaliio 06 odmeM Xa-
pakTepe U UCTOYHHKAX KOH(IIMKTOB HHTEPECOB, 8 TAKKe MePax, IPUHUMACMBIX T
CHIDKEHHSI TAKHX PUCKOB.

(5) B Hensx BHUTONHEHUS [OJOXEHHH JacTH (4) MOCTaBIMK JOIDKEH IIPex-
CTABNIATH WHGOPMALIMIO O BBISBICHHBIX KOH(IUKTaX HHTEPECOB, JOCTATOUHYIO Al
TOTO, YTOOBI KAXKIBIM KIHEHT MOT IPHHATH OCO3HAHHOE PEIICHHE OTHOCHTEIIBHO
YCIIyTH, B KOHTEKCTE KOTOPOH BO3HHUK KOH(IMKT HHTEPECOB.

Crarba 15. UnentudukaioHHas HHOOPMALH

ITpu BEITIONHEHHUH HAESHTHOHUKALME KIUEHTOB IIOCTABIIMK 3aTpallkBaeT Clie-
IYIOINYIO HHPOPMALIHIO:

a) 111 (PU3MYECKUX JIML, B TOM YMCIE 3aHUMAIONIPXCS NpeAnpUHUMATEIb-
CKO¥ HeATENFHOCTRIO, — (GaMIIHIO, HMs, JaTy POKICHHS, CEPUIO H HOMEP TOKYy-
MEHTA, YI0CTOBEPSIONIEr0 INIHOCTh, TOCYJAPCTBEHHBIN NIeHTH(HKALIIONHEIH HO-
mep (IDNP), IpHCBOSHHBIH KOMIIETEHTHBIM OPraHOM IoCyIapCTBa, rpaxIaHnHOM
KOTOPOTO ABJSETCA GUIHIECKOE IULO, HIH FOCYIapCTBa IPOKHUBAHUS (PH3UIECKOTO
mura (B ciydae omI 6e3 rpakOaHCTBa), JAaHHBIE TOCYAapCTBEHHOH perucTpalu
(Wit GU3MUECKOTO JHLA, 3aHMMAIOIErocs MPEAPUHIMATEIECKOH NeATE/IbHO-
CTBIO);

b) [ IOpAIHYECKHX UL — TIONHOE U COKpaIeHHoe (IpY HAIH4HH) HAUMe-
HOBaHHe, MECTOHAXOXIEH¥E WU afpec IOCTOSHHOTO MCIIONHHUTENBHOTO OpraHa
(Ip¥ OTCYTCTBUH [IOCTOSHHO AEHCTBYIOIIETO UCIIOIHUTENILHOIO Oprana — Ipyroro
opraHa WM JIUIA, YIOTHOMOYEHHOTo AciCTBOBaTh Oe3 NOBEPEHHOCTH OT HMCHH
FOPUAMYECKOro NIMIA), APYTYIO KOHTAKTHYIO HHGMOpMAIMIO (TenedoH, aapec dIeK-
TPOHHOM MOYTHI), FOCYAAPCTBEHHBIH MIECHTH()IKAMOHHBIH HOMEP (IDNO), mpu-
CBOEHHBIM KOMIIETEHTHRIM OPraHOM roCyJapcTBa, B KOTOPOM 3aperdCTPUPOBAHO
IOPUAMYECKOE JIHILIO, ¥ JaTa ero PEeriuCTpaliy, CBeNSHN O PEOPTaHU3ALMH IOPHIHM-
YecKOro IHIA B CIy4yae, eClIH OHO OBIIO PEOPTaHH30BaHO.
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Cratba 16. PaccmoTpenue xanod

(1) IocTaBmumk X0DKEH pa3paboTars ¥ MPUMEHATH PoLeAypsl Uil 3Qdek-
THBHOTO PACCMOTPEHMUS MOJAYYESHHBIX OT KIMEHTOB Xanod, a Takxe oIryOIHKoBaTh
ATH NPOIEeTypEl Ha cBoell maTgopme.

(2) [TocTaBmMK JODKeH O0ECIIeUMTh KIMEHTaM BO3MOMKHOCTE OECTIIaTHOH
IOIaYH KaJIo0 B €T0 OTHOIISHHH.

(3) TocTasumk gokeH pa3paboTaTh U MPeAOCTABATH KIIMEHTaM IIyTeM pas-
MELUEHUS Ha CBOel TUTaTgopMe CTaHAapTHEIH o6pasel xalodbl, a TAKKe BECTH yUeT
BCEX MOLY4YCHHBIX XKanod U NPUHATHIX MEP.

(4) TTocTaBiuk 0053aH MPOBECTH AHANU3 BCEX Kalo0 H yBEINOMHTH 3asBH-
TEJNs O Pe3yJIbTaTax B CpOoK 14 gHeH co AHA MOJA4uH XKaNodkL

Crarea 17. byxrantepckuii yueT, GUHaHCOBBIE OTYETE] H
CIIeLINAIbHBIE OTYETHI

IToCTaBINKK JOMKEH BECTH OyXTraNTepCKUi yueT, COCTABIIATE H IPENCTABIAT
(rHAHCOBEIE OTYETHI U CIelMaNbHble KBapTalbHbIC OTYETHl B COOTBETCTBHY C HOP-
MATHMBHBIMH aKTaMH cepsl OyXraaTepckoro ydera M ()MHaHCOBOH OTYETHOCTH
W/ ¢ HOPMATHBHBIMH aKTaMH HaA30pHOrO OpraHa.

Crares 18. O0s3aTenpHEIN ayIUT
(1) IMocTasimk 06513aH IPOBOAUTE AyAUT TOJOBLIX (QUHAHCOBEIX OTYETOB.

(2) CybbexT ayauta, KOTOPBIM NPOBOAUT ayIMT, MPEAYCMOTPEHHBIH B 4a-
ctH (1), IOBOZUT 10 CBEEHHUsSI HAI30PHOTO OpraHa:

a) moGoli GakT UK pelreHre, KOTOPHle MOTYT MPMBECTH K CHTYAIHH, XOT/a
JIOCTABIIUK HE CMOXET BEINOIHUTE CBOH (MHAHCOBEIE 0053aTeIbCTBA, WM IIOBJIH-
SITh Ha CIIOCOOHOCTE HOCTABLIHKA ITPOJOIIKATE CBOO JIEATEIEHOCTE;

b) ;mo6oi ¢akT UK pelreHue, KOTOPBHIE MOTYT IIPHBECTH K HEBO3MOXHOCTH
BBIP2KEHUS MHEHIS ayAUTOPa WM K BEIPOKEHUIO MHEHHS ¢ OTOBOPKOA;

¢) mMo6oi (aKT UM pelleHHe, OCHOBRIBAOIIMECA HA IMEPUOAMYECKH IIpen-
CTaBIIIEMBIX B HAZ30PHEIH OpraH JaHHBIX, KOTOPBIE ABAIOTCS HETOYHBIME MM He-
TIOJTHBIMH;

d) mobyro mpyryo uHGOPMALHIO, NPEeAYCMOTPEHHYI0 3aKOHOM 06 ayaute
dbuHaHCOBEIX oTHeTOB Ne 271/2017.
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(3) HobpocoBecTHOE BEITIOIHEHHE CYOBEKTOM ayHHTa, MPOBOMAIINAM ayluT
rOZI0BEIX (DMHAHCOBBIX OTYETOB [OCTABLIHKA, OOA3aHHOCTH 110 MH(YOPMUPOBAHHIO
HaJ30pHOIO OPraHa B COOTBETCTBUM ¢ 4acThio (2) He ABNIeTCs HapylIeHHeM 0013a-
TENBCTBA IO COXPAHEHUIO MPOPeCcCHOHANBHOM TalHEI, BO3II0XKEHHOro Ha HETO 3a-
KOHOM WM IIOJNOXEHUAMU JAOTOBOPa, M HEe BIIeYeT AJIs Hero HacTyIICHHS KaKou-
JA00 OTBETCTBEHHOCTH.

(4) CyOmekT aynuTa, ¢ KOTOPBIM NOCTABINKK 3aKIH0YaeT JOrOBOp Ha NpOBE-
JeHHe ayIKuTa, AO/DKeH UMeTh B IITaTe He MeHee IBYX ayJIMTOPOB U OCYIIeCTBIATh
IESTeBHOCTh B COOTBETCTBMH ¢ 3aKOHOM 00 ayauTe (HHAHCOBBIX OTYETOB No
271/2017.

(5) B orcrymienue ot nonoxenui myuxra d) yacte (3) crateu 21 3akoHa 06
aynuTe $hrHaHCOBEX oT4eTOB No 271/2017 cyGbexT aynura, paboTaroluii 1o goro-
BOPY, HE MOXKET TIPOBOAKTE ayAUT (DHHAHCOBLIX OTUETOB oJiee MATH JIET IOAPAL,
Cy6beKT ayauTa, MPOBONMBLIKY ayJUT IOKOBEIX (DMHAHCOBBIX OTYETOB IIOCTAB-
KA B TeYEHWE MSTH JIET MOAPAA, MOXET IIPOBOJMTE ayIUT 3TOr0 IIOCTABIIHKA
TOJIBKO Yepes3 ABa roja Imocie IpoBeAeHU TOCIEIHETO ay IuTa.

Cratbs 19. BeyTpeHHAA NOKyMEHTAIH, BeACHHE y4eTa CACIIOK

(1) IocTaBiuuk 00s3aH XpaHUTh JOKYMEHTAIMIO, IPEAYCMOTPEHHYIO HACTO-
AIMIFM 3aKOHOM ¥ HOPMATHBHBIMH aKTaMH, H3JaHHBIMH /15 LeJIeH ero IpYMEeHEHHA.

(2) INocraBuuk obecreynBaeT XpaHeHHe JOKYMEHTOB, B TOM 4YUCIe AOTOBO-
POB, 3aKJIFOUEHHBIX CO CBOMMH KIMEHTaMH, ¥ HHPOPMALIYH, OTHOCAILEHCS K CAeI-
KaM KOIJIEKTHBHOIO (hHHAHCHPOBAHMSA, OCYILECTBIEHHBIM IPH NOCPECTBE YIIPaB-
NAeMOM UM TIAT(QOPMEI, B TeYeHHEe KaK MHHHMYM ITATH JIET TIOCIE NPEKPaIeHHs
TIeJIOBBIX OTHOIICHUH.

(3) IMocTaBmuk 06s3aH XPaHUTh B XKypHAJIE yd4eTa CIEIOK, KOTOPHIH OH BEET
B COOTBETCTBHH ¢ TpeOOBaHUAMM, YCTAHOBIECHHBIMY HAJ30PHEIM OPraHOM, BCIO MH-
(bOopMALHIO IO CIETKAM, OCYLIECTRICHHBIM IIPY IIOCPEACTBE YIpaBnseMoi UM IaT-
GOpMEI, BKITIOUast TaHHEIE 00 HAEHTUYHOCTH KIHEHTOB.

(4) TlocTaBumk ofecrieYnuBaeT MOCTOSHHBIH M HE3aMeIUTMTENBHEIH JOCTYIN
KJIMEHTOB KO BCEM JAHHBEIM ¥ HHGOPMalMK O NIPEAOCTABICHHBIX UM YCIIyTaxX.

I'nasa III
3AIITUTA HHBECTOPOB

Cratsea 20. Tpebosanus k pexiame
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(1) Pexnmama, HarpapiseMas MMOCTABIIMKOM KIHEHTaM WU NOTEHLHAILHBIM
KIIMEeHTaM, & TakxKe Apyras HHQOpMaLKs B CBI3H C NPENOCTaBIIeMBIMHE YCIAYTaMU,
pacxomaMu, cOopaMH ¥ KOMHCCHOHHBIMH BOZHArPaXICHUSMH, OTHOCIIIHMMUCS K
ycayraM b0 MHBECTUIUSIM KOJIEKTHBHOI'O GHUHAHCHPOBaHMS, C YCIOBUSIMH KOII-
JIEKTHBHOTO (PMHAHCHPOBAHHI, BKIIOUas KpUTepHuH oTOOpa npoeKToB/odepT It
[OJIyueHHUs KOJUIEKTHBHOTO (MHAHCUPOBAHUA, @ TAKXKe C XapaKTepoM Ipejjarae-
MBIX HM YCJIYT KOJUIEKTHBHOTO (DHHAHCHPOBAHMS U COMyTCTBYIOIUMMMU MM PHCKaMH,
JOJDKHA OTIHYAThCS ACHOCTEHIO, ITOTHOTOH, TETKOCTHIO MOHUMAaHMs, He BBOJUTE B
320y IeHKIE ¥ COOTBETCTBOBATh HH(OPMALIMH, COAEpKaIleHcs B JUCTKE C OCHOB-
HOM MHE(pOpMALIHEll IT0 HHBECTUIMAM, €CIIH TaKOBOM ObU1 pazpaboTaH, HIK HHGOP-
MalliH, KOTOpPas AOJDKHA COIEPIKAThCS B IMCTKE C OCHOBHOM HHQOpManyel Mo HH-~
BECTHITUAM, €CJIM TAKOBOH He 65U pa3paboTaH.

(2) To OKOHYaHHA CPOKa HAKOIJIEHHS MHBECTULMH II0 MPOEKTY CO CTOPOHEI
IIOCTABINUKA HE AOIIYCKAETCA HEMPOIIOPIIUOHATEHO HHTEHCUBHAS peKlaMa HWHHUBH-
AyaNLHBIX 3aITaHMPOBAHHEIX MM TEKYLIUX JIPOEKTOB THOO0 0(hepT KOLIEKTHBHOTO
(DUHAHCUPOBAHHS. '

(3) JIro6as mHMOPMALUS O OTEHIHATBHBIX BEITOAAX M HHBECTOPOB H/HIIK
pazpaboTunKoB/nebuTOpOB-IOTPpedUTENEH, NpencTaBIseMas B paMKaxX peKiaMbl
OKAa3bIBAEMEIX HOCTABIIUKOM YCIyT, A0JDKHA ORITH IPOIOPIMOHANbHA HH)OPMAIIHH
O BBISIBJICHHBIX IOTEHIMAIBHEIX PUCKAX.

Cratba 21. O6s3aHHOCTH TI0 HHOOPMHUPOBAHHUIO

(1) TTocraBimk o0s3aH MPOMHGOPMHUPOBATE BCEX MHBECTOPOB O PHCKE IIO-
TEPH BCEX MHBECTHIMM M O TOM, YTO MHBECTHIUH B IPOEKTH KOJIEKTHBHOIO QH-
HAHCUPOBAHHKS HE rapaHTHPYIOTCS/He 3allMINAIOTCs cpeacTeaMu PoHa rapaHTh-
pOBaHuUs IeTI03UTOB B 6aHKOBCKOI crucTeMe uin MOoHIa KOMIIEHCA MM HHBECTOPAM.

(2) IToctaBmuk 0b13aH NPOHHPOPMHUPOBATE BCEX HHBECTOPOB O MPERyCMOT-
PEHHBIX B cTaThe 23 cpoKe It 00 XyMBIBaHHS M CPOKE s OT3BIBA.

(3) Mudopmarus, mpeaycMoTpeHHas B gacTsx (1) u (2), coodmmaeTcs mocras-
IIIUKOM BCEM HHBECTOPaM B HHANBHAYAIBHOM JIOPSAKE IO 3aKMI0YEHHS UMK COCIKH
KOJUIEKTHBHOrO (QHMHAHCHUPOBaHUS U ITyONUKyeTCs Ha IOCTOSAHHON OCHOBE Ha ILIAT-
dbopMe, HaXOIAIEHC B €r0 yIpaBieHHH, BMecTe ¢ 0hepToil KOJIEKTHBHOrO (u-
HaHCHPOBaHUA.

(4) HocTaBiuuk 064328 NMy6IHKOBATE Ha TIATHOpMe KOIEKTHBHOTO (bHHaH-
CUPOBAHUS ClIEAyIOUIee:
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a) HHQOPMALMIO O MOCTaBIIMKe (HaMMEeHOBaHKE, IOPUAMUIECKUH afpec U aj-
pec IS KOPPECIIOHAEHIUM), [0 0GCTOSTENBCTBAaM, HH(MOPMAIKIO 0 COOCTBEHHHKAX
(HaNMeHOBaHMe/UMS, IO B YCTABHOM KaluTalle, IPHHANEXAIIAs KaXIoMy cob-
CTBEHHHKY, BKJIFOYasl BEITOZOTPHOOPETAIOIEro COOCTBEHHIKA), O JIULAX, SIBIISFO-
IUXCS ero DOMKHOCTHBIMM JMI[aMH, O MPOIIEIINK ayJuT FOJ0BEIX (HHAHCOBBIX
OTYeTax, KOHTAaKTHYIO HH(OPMAIMIO M 2JIEeKTPOHHYIO CCBUIKY Ha Perucrp mocras-
LIAKOB YCIyT KOMIEKTHBHOIO GUHAHCHPOBAHHS, OIfyONTHKOBAHHYIO Ha O(ULHAIb-
HOM BeG-CTpaHuIe HAZ30PHOTO OpPraHa,;

b) HEHGOPMAIHO O PHCKAX, CBI3AHHBIX C HHBECTHIMAMH, BKIIOUas HHPOpMa-
IIUIO O BO3MOXKHOCTH IOHOM MIIH YaCTUUHOH MOTepH NEHEKHBIX CPEICTB, HHBECTH-
POBaHHEIX B 0(epTy/IPOeKT KOIUIEKTHBHOr0 QHHAHCHPOBAHYS, O PHCKE HEMONy1e-
HUS 03KHMIAeMOI PHOBLIH, O PUCKE, CBSI3aHHOM C THKBHJHOCTBIO pa3paboTyHKa, a
TAKKe O IPYrWX pPHCKAX, CBOUCTBEHHBIX KOJUIGKTHBHOMY (HMHAHCHPOBAHHIO, C
TIpeficTaBIIeHUEM UX ONIMCaHHS,

¢) MpaBHJIa OLIEHKH KPeJUTOCIIOCOOHOCTH paspaboryrka/neGuTopa-noTpedu-
TeN;

d) opranusaLMOHHbIe 0 aIMUHHCTPATHBHEIC MEPEL IO HEAOMYIIEHHIO, BBISIB-
JIEHHIO U Pa3pelIeHHI0 KOH(IHUKTOB HHTCPECOB;

e) yTBEepXKAEeHHEIE TOCTABIIMKOM OOIME CPOKH H YCIIOBHS HCIONL30BAHUA
nnaThOPMBI KOIEKTHBHOTO (hMHAHCHPOBAHMUS;

f) BUBI BOSHATPAXISHHS, B3MMAEMOTr0 IOCTABIIIKOM, €T0 PasMep ¥ METOZ,
pacuera;

g) MepHI 10 CHIDKCHHIO PHCKOB,;

h) npoueaypy yperyaupoBaHHs >Xano0, NpUMEHsEMYyI0 IOCTaBIIHKOM, a
TaKKe MH(POPMAIIHIO O CYIIECTBYIOIEH Y KIHEHTOB BO3MOXHOCTH OOpAaTHUTECA B
HaX30PHbIH OPTaH IS yperyIupOBaHusi Xanob ¢ yKasaHueM IeHCTBYIOIIeH CChUTKU
Ha O(QHUIMANBHYIO BeO-CTpaHHIy HAJ30pHOIo OpraHa.

(5) B nomonuenue K COOOIIEHHIO B MHAMBUIYAILHOM MOPSAAKE, NPEIyCMOT-
penHoMy B 4acti (3), nHbopMalus, NpelycCMOTPEHHas B 1aCTAX (1), (2) u (4), ny©-
JIHKYETCs M [IPEIOCTABIAETCA KIIHeHTaM M IOTeHI[HABHBIM KIIMEHTaM B OTACIBHOM
pazzene obpUIMAnbHOM BeG-CTpaHULE! IIATHOPMEL, YETKO 0003HAUEHHOM U JIETKO
JOCTYITHOM.

(6) Criocobb Iy6GIuKanyy ¥ IPeAOCTaBIeHHs o0f3aTeNbHON HHGOPMAITHH
YCTAHABIMBAKOTCA HOPMATHBHEIMHU aKTaMH Ha[30pPHOTO OpraHa.

Cratbs 22, Ipencrarnerne HHGOPMALMHA O IIPOLIEHTE HEBO3BpaTa

(1) ITocTABIIMK, TPENOCTABMIOLMA YCIyrH KOIEKTUBHOTO (GXHAHCHPOBa-
HHUS HA OCHOBE KpPEIHTOBaHUs, B UETHIPEXMECAYHBIM CPOK NOCHE OKOHYaHMS
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OTYETHOTO rojAa MyOIMKyeT Ha BHIHOM MecTe Ha O(QHIIMANbHOM BEO-CTpaHuUIEe
TLIaTQOPMBI:

1) IpomeHT HeBO3Bpara IO NpeNTaraBIMMCs Ha ero marthopMe mpoeKkTaM
KOJIJIEKTHBHOTO (WMHAHCUPOBAHMSI, 3apETUCTPHPOBAaHHEBIE II0 MEHBIIEH Mepe 3a IIo-
ciegHHe 36 MECSLEB;

2) HeKIapalyio 0 Pe3yIbTaTax 3a roj ¢ IPUBEAEHHEM, IT0 0OCTOATENECTBAM:

a) OHAAEMOTO M (DAaKTHUYECKOrO MPOIEeHTa HeBO3BpaTa o BCEM KpeTuTaM,
TPEAOCTABISIEMEIM TIOCTABLIMKOM, B pa3OUBKe 10 KaTErOPHMAM PUCKA, COOTHECEH-
HOTO C KaTeropusIMHU PUCKa, YCTAHOBJIEHHBIMU B paMKaX YIIpaBICHM PUCKAMH;

b) kpaTKoro o0630pa NOIYIIEHMH, HCIIOIb30BAHHBIX JJIS ONpeleNeHus mpo-
THO3HPYEMOTO IPOolieHTa HEBO3BPAaTa;

¢) baxtryeckod peHTA0ETBFHOCTH H, €CIH IIOCTABIIMK IMpeJjaral LEelIeBYyIo
PEHTA0ENIbHOCTs B OTHOIICHHWH YIPABICHHS HHAMBUNYAIBHBIMH KpeIUTHBIMU
HopTheNnsMHu, — IeNieBoii peHTa0eIbHOCTH.

(2) HamzopHelit oprad paspadaTeIBacT METOAMKY pacuera IpOLeHTa HEBO3-
BpaTa, YKa3aHHOro B 4acTy (1), B TOM YHCIE [ CIy4aeB, KOTAA IPEIOCTaBIAEMEIC
IIOCTABIIMKOM YCIYTH KOJJIEKTHBHOIO (GDMHAHCHPOBAHUS HA OCHOBE KPeAUTOBAHM
He OXBATHIBAIOT CPOK, YKa3aHHbIH B yHKTe 1) yacTu (1).

Cratbs 23. Cpok 13 00LyMBIBaHHS ¥ CPOK JJIS OT3HIBA

(1) Yenosus 1 nonoxeHus odepTh KOMIEKTHBHOrO GUHAHCHPOBaHHS CTaHO-
BSITCSL OOS3BIBAIOIMMHA IS pa3paboTurKa/nebuTopa-moTpedUTess ¢ MOMEHTA pas-
MeleHus oQepThl KOJUIEKTUBHOTO (UHAHCUPOBAHMA Ha ILIaTGOpPME KOJUIEKTHB-
HOro (pMHAHCHPOBAHWUS M OCTAIOTCA TAKOBBIMM /IO OIHOM M3 IBYX JaT, KoTopas
HACTYIIUT NIEPBOM:

a) JaTa KCTEYEHHUs CPOKa HAKOTUIEHHS HHBECTULIMM, OO bABIeHHAS [TOCTABIIH-
KOM IIpH pasMelleHys odepThl KOJUIeKTUBHOIO (HHAHCHPOBAaHUA Ha IaTdopme;
WU

b) nata DOCTHXEHHMS LenH (PUHaHCHPOBAHHS.

(2) TToCcTaBI¥K IpeIOCTABIIET HEONBITHOMY IIOTEHIIMAIEHOMY HHBECTOPY B
COOTBETCTBHH ¢ 4acThio (3) CpoK a1 06yMBIBAHHS, B TEUSHHUE KOTOPOTO OH HMEET
TIpaBo B JIF0G0E BpeMs OTO3BATE MPELIoKeHHE 06 HHBECTHPOBAHUHU 0e3 OO BICHEHUS
IpUYKHE 1 6e3 MPEMEHEHHs K HEMY TTOCTaBIIMKOM KaKuX-Ti6o mrpahos Win Haka-
3aHMI.

(3) Cpok nnsg o6TyMBIBaHMS HCHHUCHAETCS ¢ MOMEHTa BEIPaKEHMS HEOIIBIT-
HBIM ITOTEHIIMAIBHLIM HHBECTOPOM COTJIACHS Ha HHBECTHPOBaHME U HCTEKAeT Jepe3
14 nHeit, 3a HCKIMOYEHMEM CIydast, KOTJa OCTaBILAACA 4aCTh [MEPHONA HAKOTIICHHS
HeOOXOMUMBIX VIS POEKTa MHBECTHIIMN MEHBIIIE 3TOT0 CPOKa.
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(4) IlocTaBmMK BeleT YYET MOCTYIIHBUIMX OT NOTEHLUHANBHBIX HHBECTOPOB
IpeIoNKeHNH 06 MHBECTHPOBAHMH C YKa3aHWEM MOMEHTA BBIPAKEHHS MMH corla-
CHS MTHBECTHPOBAT.

(5) Ilopsmok OT36IBa HEOIBITHREIM ITOTEHIMAIBHBEIM HHBECTOPOM IIPEIIOKE-
HUS 00 MHBECTHPOBAHWH B IMPOEKT KOJUIEKTUBHOTO (PUHAHCHPOBAHUA aHANOTHYEH
HOPAJIKY €r0 BHECESHHUSL.

(6) Tlpu momyyeHUH OT HEONIBITHOI'O IIOTEHIAAIBHOTO HHBECTOPA NPEAJIOKE-
HHS 00 MHBECTHPOBAHMH TOCTABIIUK IIPETOCTABIAET eMy HH(OPMAIHIO IO CPOKY
JUTs OGAyMBIBAHHUS M TIOPAIKY OT3BIBA TIPe]IOKEHHs 00 MHBECTHPOBAHHH, BKIIIOYA-
IOILYIO IO MEHBILIEH Mepe CIeAYIOIEE:

1) 10 BHECEHHS HEONBITHBIM ITOTEHITHATHHBIM HHBECTOPOM CBOETO INIPEIO-
KeHHI 00 MHBECTHPOBAHMH ITOCTABUIKK COOOIIAET eMy:

a) 4TO Ha MpeiokKeHre 00 HHBECTHPOBAHUY PACIIPOCTPAHAETCA CPOK AJi 00-
IOYMBIBAHUS;

b) MpOAOIKUTENHFHOCTE CPOKa AN OOTyMBIBAHU,

C) TIOPSAOK OT3EIBA IPEIUIOKEeHHU 00 HHBECTUPOBAHHH;

2) He3aMeTUTENHHO T0CIe BRIPaKeHNsT HEOIIBITHEIM IIOTEHIMANLHLIM HHBE-
CTOPOM COTJIACHS HAa WHBECTHPOBAaHHE MOCTABIIUK MH(QOPMHPYET €ro O TOM, UTO
HAYaI0Ch UCYUCIICHHE CPOKa JUIs 00 JyMBIBaHHSI.

(7) B cnywae ynpaBleHUs HHAXBUAYaILHBIMA KPEAUTHBIMH IIOPTHENIMH
HACTOAIIAA CTATHA NPHMEHAETCS TOIBKO K MEPBOHAYAIBHBIM ITOJIHOMOYHAM, TIpeI0-
CTABIIEHHBEIM HEONBITHEIM HHBECTOPOM, HO He K MHBECTHLIMSAM B KOHKpPETHBIE Kpe-
IUTHI, NPENOCTABIAEMEIE Ha OCHOBaHNH COOTBETCTBYIOIIMX OJHOMOYHH COITaCHO
yactu (8) ctarsu 33.

CraTea 24. JIUCTOK ¢ OCHOBHOM HH(pOpManKel 10 HHBECTHIMAM

(1) IMocTaBUIUKH IPETOCTABIIAIOT MOTEHIIMATBHEIM HHBECTOPAM JUCTOK C OC-
HOBHOM HH(OpPMAIMER 10 HHBECTHIUSM, COCTABICHHEI HAa OCHOBE MH(OPMAIIUH,
IpelocTaBIEHHOM pa3paboTuuKkoM/1e6uTopoM-ioTpeGuTeneM Ayt Kax ok odepTer
KOJUIEKTHBHOIO DMHAHCHPOBAHUA/TIOTPEOUTENECKOTO KPEIUTA.

(2) JIuctok ¢ ocHOBHOM MHGOpMalelt IO UHBECTHIIMAM COCTABNISETCS HA Py-
MBIHCKOM S3BIKE W MOXeET OBITH MepeBeleH Ha OJMH MIH HECKOJIBKO A3BIKOB MEX-
JyYHApOJHOr0 OOIIEHHUS.

(3) JIuctok ¢ ocHOBHOH HHbpopMaruel 110 UHBECTUIUAM JO/DKEH BKIIFOYATDH
10 MeHBIIIeH Mepe cienyionlee:
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a) YCIIOBHE C MPENyNPEkIeHHeM 0 TOM, 9TO odepTa KOJNIEKTHBHOro (uHaH-
CHpOBAHMS He IIPOBEPEHa UM He 0N00peHa HaJ30pHBIM OPTraHOM K00 HHBIME KOM-
IIETEHTHLIMH OpTaHaMM MyONHUTHOH BIACTH, U O TOM, YTO, OCYIIECTBIAS COOTBET-
CTBYIOIIYO HHBECTULIUIO, HHBECTOPHI TIOJHOCTHIO IPHHUMAIOT Ha ce0s BO3HUKAIO-
LIME B CBA3M C 3THM PHCKH, BKIFOUAS PUCK YaCTHYHOHM WK MOJIHOM MOTEPH MHBe-
CTHPOBAHHBIX JIEHEKHBIX CPELCTB;

b) uadopManuio ¢ paspaboruuKe/nedUTOpe-NOTPEOUTENE U MPOSKTE KOJIIEK-
THBHOTO (PHHAHCHPOBAHKA/IOTPEOUTEIECKOM KPELHUTE;

c) 0cOBEHHOCTH POollecca KOMIIEKTHBHOIO (PHHAHCHPOBAHUS;

d) dakxTopsl pucka;

e) uHPOPMALIHIO O JOJISX B yCTABHOM KallUTANIE MIH aKL#sX, Ipe/naracMbIX
JUIS Leliel KOJJIEKTUBHOTO (PUMHAHCHPOBAHNS;

f) uudopmaiuio 00 HHBECTUIIMOHHEIX MEXaHU3MaX;

g) rpaBa UHBECTOPOB;

h) unopMaLIo, OTHOCIILYIOCA K KPeayTaM;

i) KOMHCCHOHHBIE BOSHATPAKACHUS U ITyTH 00XKaTOBAHHUA.

(4) Jdns oepTsl KOJUIEKTUBHOTO GHHAHCUPOBAHUS Ha OCHOBE KPEIUTOBAHN
JICTOK ¢ OCHOBHOI WH(OpMaIHeit TT0 HHBECTHIHIM JOJDKEH CONepxkKaTh HHOpMa-
L0, TIPeLyCMOTPEHHYIO B TTyHKTax a)—c) u f)-h) wactu (3).

(5) [ns ohepThl KOMIEKTMBHOTO (DHHAHCHPOBAHHSA HA OCHOBE WHBECTHLMI
JTUCTOK ¢ OCHOBHO#I MH(pOpMAIHeH 10 HHBECTHLHAM TODKEH COAEPXaTh HHPOpMa-
ITMIO, YKa3aHHYIO B yHKTax a)-f) u h) vactu (3).

(6) TpeGopanus k 06pasity, GopMe ¥ COACPHAHMIO JUCTKA ¢ OCHOBHOH HH-
dopMarmeil 10 MHBECTHIWSIM, K CONEPKAHMIO MH(QOpMAlUy, YKasaHHOH B 1acTH
(3), a Taxxe K crocoly ee NpeAcTaBlIeHNs yCTAHABINBAIOTCS HOPMATUBHAIMY aK-
TaMH HaJ30PHOI'0 OpraHa.

(7) PaspaboTuuk/AeOUTOp-IOTPeOUTEND 00s3aH yBeIOMIIATH IIOCTABIIHKA O
moboM H3MeHeHHH B MH(OpMAaUWM ¢ TeM, 4TOoOBl B TeYeHWE CpOKa AeHCTBHA
odepTH KOJIEKTUBHOrO (UHAHCHPOBAHMUS MOANEPKUBATE aKTYaIbHOCTD JICTKA C
OCHOBHOM HH(popManyeh o uHsecTHIHIM. ITocTaBIMK 0b0s%3aH HEMEJISHHO ITpO-
rH(GOPMHUPOBATH HHBECTOPOB, KOTOPEIE COOOIIMIIA CBOE IPEUIOKEHHE 00 UHBECTH-
POBAHHH, O JIOGOM U3MEHEHMH B HHQOPMalMK, COAepIKaLieHcs B IMCTKE C OCHOB-
HOM nHpopManuell 10 HHBECTULIUSIM.

(8) ITocTapImuKy pa3pabaTeBAlOT ¥ NPMMEHAIOT IIPOLEAYPH, HEOOXOMUMEIE
LIS IPOBEPKH IIONHOTHI, TOYHOCTH ¥ CHOCTH HHGOPMAIUH, TIPeICTABIEHHOH pas-
pabOTINKOM/ TeOUTOPOM-IOTpeGHTENEM U BKIIOUEHHOH B TUCTOK C OCHOBHOM MH-
dhopmanyes 1o UHBECTULIHAM.



21

(9) OGHapyxUB B IUCTKE ¢ OCHOBHOH HH(pOpMaLHeH 110 HHBECTHUMAM YITy-
IIeHHe, OLTMOKY MM HETOYHOCTH, TOCTABIMIMK He3aMeAIUTEIbHO YBEIOMIILET pas-
paboruuka/neGuTopa-moTpebuTeNs O TaKUX YIYIIEHNH, OIIKMOKE HIH HETOYHOCTH,
U [IOCTIEAHMI B Te€UeHHe ABYX pabouux AHeH cO AHS yBeIOMIICHMS JOIOHIET UK
HCIIPABIIsSieT COOTBETCTRYIONIYIO HH(QOPMALMIO.

(10) Ecit B TedeHHe cpoka, MpefyCMOTpeHHoro B =act (9), paspabort-
KK/ eGUTOP-TIOTpeOuTE) b He AOTIONHKI WM, IO OOCTOATENLCTBAM, HE UCTIPABHII
HHGMOPMAIHIO, OCTABIIHMK IIPHOCTAHABIMBAET 3aIlyCK OQEPTH! KOIIEKTHBHOIO (1-
HaHCHPOBaHMsl IO TeX TIOp, IIOKa JIMCTOK ¢ OCHOBHOH MH(pOpMalye# 1o HHBECTH-
musiM He OyIeT TOMOHEeH MK HCIIPaBIleH.

(11) Eciu uepes 30 aueit mocie yBeIOMISHHS THCTOK C OCHOBHON HH(OpMa-
el 10 WHBECTHIMAM He MOTONHEH HIH, [0 OOCTOATENBCTBAM, He HCIPAaBIICH,
odbepTa KONIEKTUBHOrO (GHHAHCHPOBAHHUS OTKIIOHACTCS/aHHYIHPYETCSL.

(12) JIuctok ¢ ocHOBHOIT HHpOPMALWEH 0 HHBECTHLIHSM, IIpeCTaBICHHEIH
Ha IiaTdopMe, JOJDKEH 6BITh JOCTOBEPHEIM, SICHBIM, HE BBOJKTD B 3201y KACHHE, B
HEM He NOTKHBI COASPKATHECA CHOCKH, 33 UCKIIOYEHHEM OTCBUIOK K IPUMEHUMOMY
3aKOHOZATENILCTBY M IIPH HEOOXOIMMOCTH BEIAIEPKeK U3 Hero. JIMCTOK ¢ OCHOBHOM
urdOpMaIHeil 110 MHBECTHLIUAM TOJKEH OBITh IIPECTABNIEH Ha OTASIBHOM JI0NII0-
BEUHOM HOCHUTEIIE, ITO3BOJISIOMEM JIErKO OTIIHYATE €TI0 OT PEKIIAMHBIX MaTEePHAIOB,
¥ B OTI€YAaTAHHOM Ha Oymare BapUaHTe JOJDKEH IIOMEIAThCA He fojlee YeM Ha Iie-
ctH cTpanuiax gopMara A4 opu pasMepe mMpHTa He MeHbIe 12.

Crarns 25. JIucTOK ¢ OCHOBHOH HHPOPMALMEN IO MHBECTHIMIM
JUIS YCIIyr MO YOPAaBIeHWIO MHAMBUIYaIbHBIMH KpeIuT-
HBIMH TTOPTQEnIMU

(1) TocTaBuyk, oCyIIEeCTRISIOIIHY YpaBiIeHHe HHAUBU Y albHBIMHU KPEAUT-
HBIMH TOpThensMy, pa3pabaTbiBaeT Y IPENOCTABISeT AN NOTCHIUAIBHBIX HHBE-
CTOPOB Ha IIaThopMe JUCTOK ¢ OCHOBHOM HH(OpMANHen 10 HHBECTHIIMAM, COLEP-
YALHH 10 MEHbIIEH Mepe CIeAYIOYI0 HH(POPMAaIlHIO:

a) JaHHEBIE O JIMIAX, OTBETCTBEHHBIX 32 MH(OpMAaIMIO, IPSAOCTABIIEMYIO B
nucTKe (MM ¥ TOJKHOCTE — B cliyyae (U3HYECKHX JIHLI, BKIIOYast YISHOB aAMUHH-
CTPATHBHEIX, PYKOBOIMIIMX MK HAJ30PHEIX OPTAHOB IOCTABIINMKA YCIYr KOJIEK-
TMBHOTO ()MHAHCHPOBAHUS, HAMMEHOBAHHE U MECTOHAXOXIEHHE — B CIIyJae HopHu-
THYECKIX JIUI);

b) KOMHCCHOHHEIE BOZHATPKACHUA ¥ ITyTH 00XKaTOBaHHUS;

¢) uH(OPMAITHIO 06 YIpaBNeHNN HHIMBHIYaTbHEIME KPeIUTHEIMU TIOPTdhe-
TAMH.
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(2) B TeueHHe Bcero CpoKa JeicTBus odepTh! KOMIEKTHBHOIO QHHAHCHPOBA-
HMS [IOCTABIIUK TTOCTOSHHO OOHOBISET JIUCTOK C OCHOBHOM HH(OpMaluel 1o uH-
BECTHIIHAM, IPEIOCTABIIEMBIM Ha IuiarhopMe. B ciydae moOpIx U3MEHEHHH HH-
dopMarir, cofepiaileiics B JUCTKe ¢ OCHOBHOM HH(OPMALHeH 110 HHBECTUIIHAM,
[IOCTABLIMK B TOT e JIeHb HHPOPMUPYET O HUX HHBECTOPOB, KOTOPHIE COODIIIII
CBOE TpeUIoKeHue 00 MHBECTHPOBAHHUH.

(3) JIuctok ¢ ocHOBHOI HHpOPMaLMEH 10 HHBECTUIUAM, IPSIOCTABIACMbIM
Ha IIaThopMe, KOIDKeH OHITH JOCTOBEPHEIM, SCHEIM, HE BBOAUTE B 3a0Iy)K/IeHHE, B
HEM He JOJDKHBI COZIEPIAThCS CHOCKH, 32 HCKITIOYEHHEM OTCHUIOK K IIPUMEHHAMOMY
3aKOHONATENBCTBY U NIPHU HEOOXOJMMOCTH BhIAEpIKeK U3 Hero. JIMCTOK ¢ OCHOBHOH
uH(opMaIueil 110 HHBECTHITUAM JOJDKEH OBITH IIPEACTaBNIeH Ha OTAENBHOM J0JIro-
BEYHOM HOCHTEIIE, IIO3BONSIOINEM JIETKO OTIMYATE €0 OT PeK/IaMHBIX MaTepHalosB,
¥ B OTIEYaTaHHOM Ha Oymare BapHaHTe HOJDKEH [OMEIaThCs He Oojiee ueM Ha 1Ie-
cti cTpaHunax gopmara A4 npu pasMepe mpudTa He MeHbe 12.

(4) TTocTaBImMKHA pa3pabaTEIBAIOT ¥ NPUMEHSIOT MPOLEHYPEL, HEOOX0MMEIe
JISL TIPOBEPKH TIOJIHOTHI, TOYHOCTH ¥ SCHOCTH HHGOPMAIIMH, BKIIOYECHHOH B JIHCTOK
C OCHOBHOIT MH(bOpMaLeH M0 HHBECTULHSAM, [IPEAOCTABIAEMBIM Ha IWiaTdopMe.

(5) ObHapyXuB B JHCTKe C OCHOBHOW HH(OpMauued IO HHBECTHIMAM,
TIPEAOCTABILEMBIM Ha [LIaThOpMe, YIyIeH|e, OMUOKY MM HETOYHOCTD, IIOCTaB-
UK CAMOCTOSTENbHO YCTPAHAET B IUCTKE ¢ OCHOBHOM HHQOpMaLMeH 110 MHBECTH-
I[HIM TaKHE YIIyLIeHre, OMIMOKY WM HETOYHOCTE.

Cratbs 26. OBITHEIE HHBECTOPEI

(1) IToMMMO OIIBITHBIX WHBECTOPOB, YKA3aHHEIX B CTThe 2, OIBITHBIM HHBE-
CTOPOM MO>KET OBITh IIPHU3HAHO:

1) FOpUIHIECKOS M0, KOTOPOE HA OCHOBAHUH MOCHEHIX FOAOBBIX (HHAH-
COBBIX OTYETOB COOTBETCTBYET II0 MEHBIIEH Mepe OAHOMY H3 CIEQyIOIUHMX KPHTE-
pHeB:

a) pacronaraeT COGCTBEHHBIM KAlIUTanoM (HCTEIMY aKTHBaME) B pasMepe He
MeHee SKBHBANEHTA B MOJIIaBCKux Jeax cyMmbl B 100 000 eBpo;

b) ¥MeeT roxoBoit OXOM OT IPOJAXK B pasMepe He MEHee SKBHBaJICHTa B MOJI-
nmasckmx nesx cyMmmet B 2 000 000 eBpo;

¢) pacmionaraer oOIIHMY aKTHBaMH B pasMepe He MeHee SKBUBAJICHTa B MOJI-
nasckux esx cymmsl B 1 000 000 espo;

2) buznYecKoe U0, KOTOPOEe COOTBEICTBYET IO MEHBIUCH Mepe IBYM H3
CIIEIYIOIIUX KPUTEPHEB:
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a) MMeeT BAJIOBBIM TOZOBOI HOXOJ B pasMepe He MeHee SKBHUBAJICHTA B JIEAX
cyMMBI B 60 000 eBpo WK pacoaraeT HHBECTHIHOHHEIM NopTderneM, chopMHupo-
BAaHHBIM U3 (PMHAHCOBLIX HHCTPYMEHTOB H/HI cOeperaTenbHEIX CUeTOB U/WiTH OaH-
KOBCKHMX JEIIO3WTOB B pasMepe He MeHee DKBMBANECHTAa B MOJIIABCKUX JIeAX CYyMMBbI
B 100 000 eBpo;

b) paGorano wiu paboraer He MeHee rofa B (PUHAHCOBOM CEKTOPE Ha JAOJK-
HOCTH, TpeOyroleli 3HaHr B 061acTH onepanuii ¢ GMHAHCOBEIMU HHCTPYMEHTAMH,
A B cepe HHBECTHIMOHHAIX YCIIyT H HHBECTUIIMOHHOHN NEATeIbHOCTH,;

¢) B TeueHWe YETHIPEX IpPEAIIECTBYIOIMX KBapTalOB OCYIIECTBIAIO Ha
PBIHKE KallTaNa B cpefHeM o 10 caenox 3a oJ[MH KBapral B 00beMax He MEHBIINX,
yeM 0OBEMBI, IIPELYCMOTPEHHEIE YacThio (7) cTaThk 23 3aKOHA O PHIHKE KalHTala
Ne 171/2012.

(2) TlocTaBIIMK MPeJOCTABIIET HHBECTOPY 00pasell, KOTOPBIH TOT MOMKET HUC-
ITOJIB30BATE ISl [TOAYK 3asBIEHMS O IPU3HAHMMA ETO ONBITHRIM HHBecTOpoM. OG-
pasel] 3asBlIeHKs BKIFOUaeT KPUTePUH HASHTH()MKALNH, IPey CMOTPEHHBIE B YaCTH
(1), ¥ ofHO3HAYHOE MPeAYNPEKASHHE O NPEKPalleH!H NeliCTBHS 3allUTEl BCIeA-
CTBHE ero [MPU3HAHNS ONBITHEIM HHBECTOPOM.

(3) 3asBIeHUe WHBECTOPA, NPEAYCMOTPEHHOE B 4aCTH (2), NOKHO COIep-
ATH CISIYIOLIME DIEMEHTHI:

a) nHpOpPMALMIO M JOKYMEHTEI, NMOATBEPXKJAIOIIHEe COOTBETCTBHE KPHTE-
pHsIM, TIPeAYCMOTPEHHBIM B 9acTH (1);

b) Aexnapaluio 0 TOM, YTO HHBECTOP-3asBUTEINs OCO3HACT NOCIECACTBHA Iipe-
KpAIleHust NeHCTBUs 3alUTHI, NPEJOCTABIIEMOM CTATyCOM HEOTBITHOIO HHBE-
cTopa;

¢) ZIeKIapAaLHIO oL COOCTBEHHYIO OTBETCTBEHHOCTE O JOCTOBEPHOCTH Npe/l-
CTABJEHHOM B 3ad4BIeHHY UHQOPMALHH.

(4) Tlonydus 3asBleHNe, [OCTABIIMK HPOBEPAET MH(OPMALMIO, NPEACTAB-
JICHHYIO MHBECTOPOM, H NPUHEMAET BCE PasyMHEIE MEpBI, YTOOBI yOeIUTECH, ITO
HHBECTOP MOYKET OBITH KBANH(HIIMPOBAH KaK ONBITHHIA HHBECTOD.

(5) TocTaBmuk of06pseT 3asBIeHNe HHBECTOpa B TeueHue 30 nHeH mocie
TIOJTydeHUs i HANPABJSIET eMy yBEIOMIEHHE O IOATBEPXKACHUH B €T0 OTHOIICHUH
CTATyCa OIBITHOTO HHBECTOPA.

(6) Tlpu HATMYHHA Y TIOCTABINYKA 0GOCHOBAHHBIX MIOJO3PEHHH B I0CTOBEPHO-
CTH IMPEACTABIEHHON B 3asBIeHWH HH(OPMALMU OH OTKIOHACT 3aiBJICHUC HHBE-
cTOpa ¢ 06s3aTENbHOM OTIIPABKON eMy YBEAOMIIEHHS 00 3TOM.
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(7) Eciti omBITHEIN MHBECTOp HE CAenan HH OJHOM HWHBECTHUIMM B TEYEHHE
IBYX NIET CO JHA CBOEro OfOOPEHUs] B COOTBETCTBMH C YacThIO (4), OH yTpauuBaeT
CTaTyC OIBITHOTO HHBECTOPA.

Cratea 27. Orpanuuesus A7 HEONEITHRIX HHBECTOPOB

(1) B TeueHne OHOTO To/ja HEOTBITHEIE HHBECTOPEI MOTYT OCYHISCTBUTE HH-
BECTHIMH B pasMepe, He [PEBLIIIAoNIIeM SKBHBAIICHTA B MOJIJIABCKHX JIEAX CYMMBI
B 200 eBpo mis oxHoro aeGutopa-norpedurens wim 5000 eBpo — B OTUH IPOEKT
KOJIIEKTUBHOTO (DMHAHCHPOBaHHUS.

(2) B TeueHue OfHOro rojia HEONBITHBIE MHBECTOPEl MOI'YT OCYIIECTBUTH B
paMKax KOJJIEKTHBHOTO GMHAHCHPOBAHHS HHBECTHIMY B o011l CyMMe, He IIPEBhI-
TaOIIeH SKBUBAJIEHTA B MOIIaBckuX Jiesx cyMME! 10000 eBpo, 13 KOTOPBIX Ha 10~
TpeGHUTEHLCKIE KPEIUTE MOy T OBITH HalpaBJIeHH He Oosee 35 MPOLEHTOB.

(3) TIpu oCylIeCTBIEHHY MHBECTHUMH TIOCTABLIMK TPeOyeT OT HEONBITHOTO
MHBECTOPA YIOATBEPAUTE, 4TO B T€YeHHe NOCHeNHNX 12 MecsLes oH cobioaan Tpe-
GoBaHNs, IPeAyCMOTPEHHEIE B 4acTH (2). '

Cratea 28. TecTupoBaHue 3HaHKM U MOJIETIMPOBaHNE YCTOXIUBOCTH
K yOBITKaM

(1) Ipexcae 1eM MPEANOKUTE HEOIIBITHEIM IIOTEHIHAIBHBIM HHBECTOPaM 10~
cTyn K odepTaM KOMIEKTHBHOTO (PMHAHCUPOBAHUSA C BO3MOXKHOCTHIO HHBECTHPOBA-
HYS, TOCTaBIIMK JODKEH OIEHUTH, MOAXONAT JM IJA HUX, U eCJIH Ja, TO KaKue
MMEHHO IIpeJIaraeMele YCIyTrH KOMIEKTUBHOrO (DHHAHCHPOBAHUS.

(2) Inst uened oleHKH, yka3aHHOR B 4acTH (1), IOCTABIIKKH 3aIPAIKBAIOT Y
HEOMBITHBIX [IOTEHIINANBHBIX HHBECTOPOB HH(OPMALIHIO 00 UX OIBITE, LIeJsIX HHBE-
CTHPOBaHMS, (PUHAHCOBOM ITONOXKEHHH H 06a30BBIX 3HAHUSIX O PHCKaX, CBA3AHHBIX
KaK ¢ HHBECTHPOBAHKMEM B IIEJIOM, TaK U ¢ BUJAMH HHBECTHLMH, NPEANaracMbIX Ha
rnarhopMe KOJIEKTUBHOTO (MHAHCHPOBAHHSA, BKIIOYas MH(HOPMAIIHIO:

2) O TpeIbIAYIIMX HHBECTHIHIX HEONBITHOTO MOTEHIHANBHOIO HHBECTOPA B
LieHHble GyMard WIM NpeAbIAyIIHX MOKYNKax NOJel B yCTABHOM Kanurale 1100
IIEHHBIX OYMAT HIIH O MPeIOCTaBICHHH KPETHTOB;

b) 06 ypoBHe MOHKMAaH¥ST HEONBITHHIM TIOTEHIHATLHBIM HHBECTOPOM PHCKOB,
KOTOPBIE TIPENIONATAET 3aKTI0UeHHE KPEeAUTHEIX JOTOBOPOB, WHBECTHPOBAHHE B aK-
MH WK JONU B YCTABHOM KAITMTANE MPH HOCPEACTRE IIAaT(OPMBI KOILIEKTHBHOTO
(QUHAHCHPOBAHHS, a TAKXKe O IPOPECCHOHANLHOM OIbITe HHBECTHPOBAHUA TOCPET-
CTBOM KOJUIEKTHBHOTO (PMHAHCHPOBAHMS.
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(3) Kaxxzple nBa rofia MOCTABINMK NEpeCMAaTpHUBAET B OTHOIIEHHH KaXAOI0
HEOTNBITHOT'O HHBECTOPA MEPBOHAYANBHYIO OLIEHKY, IIPOBEJEHHYIO B COOTBETCTBHIH
¢ yacThio (1).

(4) Ecnu HeoNBITHBIE TMOTEHUMANBHBIE HWHBECTOPH! HE NPEJOCTABJISIOT HH-
(bopMaruIo, 3aIIPOIIIEHHYIO0 B COOTBETCTBUHM C YaCThIO (2), HIIH €ClIM IOCTABLIHK Ha
OCHOBAHMM HH()OPMAIINH, [TOIyYeHHOH B COOTBETCTBHMHU C YKa3aHHOH YacTbiO, CO-
YTET, YTO HEOIIBITHEIE IOTEHIHAbHEIE HHBECTOPhl He 00najatoT JOCTATOYHBIMH
3HAHUSIMH, HABBIKAMH WJIH OTIBITOM, [TOCTABIIFMK coo0IaeT UM, 4TO YCIYTH, IPeI0-
CTaBIIIEMEIE Yepes ero miaTdopMbl KOJEKTHBHOrO (PHHAHCHPOBAHHA, MOIYT OKa-
3aTbCA HETIOAXOMAINMMHM Uil COOTBETCTBYIOUMX HMHBECTOPOB, M HAIPaBIIIET HM
NpenyTpexaeHue o pucke. [IpenynpexieHue 0 pUcKe JOKHO COUEPKATh NPsIMOoe
yKa3aHUe Ha PUCK IIOTePH BCEX HHBECTHPOBAHHBIX CPEACTB. HeolbITHEIN MOTEHIIH-
ANBHBIM HHBECTOP B IIMCHMEHHOR (opMe IpAMO MOATBEPMAAELT, YTO OH MOJYTHII
IpeIyIIpexACHHe TIOCTABIINKA i YTO eMy IIOHATEH ero CMBICI.

(5) Jns meneii oneHky, ykasaHHOH B 4acTd (1), MOCTaBIIMK TaKXe Ipezsia-
raeT HEOIBITHBIM IOTEHIMANBHBIM WHBECTOPAM IIPOBECTH MOJCIHPOBaHKE YCTOM-
YHBOCTH K YORITKAM, HCUHCHIsAeMOH B pasMepe 10 MpOIEeHTOB UX YUCTOro KanuTana,
OIYpasCh Ha CIeIyIOIy 0 HH(popMaIHio:

Q) peryJapHBIA YHCTHIH NOX0 U OOIIMH YHCTEIN JOXOI, & TAKKE TO, ABIAETCA
JTH YKa3aHHBIH A0X0J HOCTOSHHBIM HIIM BPEMEHHEIM;

b) aKTHBEI, BKIIOYas MHBECTULMH B (GUHAHCOBBIE MHCTPYMEHTHI U HOGHIC
HaxOIAIIHECs Ha CUeTax JEeHEXHBIE CPEACTBa, 32 UCKIIIOUEHHEM JIMYHOTC UMYyNIC-
CTBa M MHBECTHLIHII B HEJBIXMMOCTh, 4 TAK)KE CPEACTB, HAKOIUIEHHBIX B (haKyJIbTa-
THBHBIX TIEHCHOHHBIX (OHAAX;

C) GUHAHCOBEIE 00s3aTeNbcTBa (PEryIApHO BEIMONHAEMbIC, CYIIECTBYIOMHE

HIH OyayIme).

(6) Jlns BRINONHEHMS TOIOXKeHHH YacTH (5) MOCTaBIIMK NMPENOCTaBIAeT HH-
BecTOpaM Ha Beb-cTpaHuLe NNaT(GOpMbl OHNAMHOBEIE HHCTPYMEHTHI JJI MOZAENIH-
POBaHMS YCTORYHBOCTH K YOBITKAM.

(7) HezaBucuMoO OT pe3yNibTaTOB MOJENMPOBAHAA HHBECTOpaM K MOTEHIY-
AJIHEIM HHBECTOPaM HE MOXKET OBITE OTKAa3aHO B BOSMOKHOCTH HHBECTHPOBAHHA B
IIPOEKTEI KOJUIEKTHRHOTO (pMHaHCHpOoBaHMA. HeonbITHEIE HHBECTOPEI KOIDKHEL 10 -
TBEPIUTD, YTO OHH OCBEIOMIICHB! O IPHYKHE NPOBEACHAS MOAETIHPOBaHU, YKA3aH-
HOTO B 9acTH (5), 1 03HAKOMHUIIHCH C €r0 Pe3yNETaTaMH.

(8) Ipex e 9eM HEONLITHEIM NOTEHIMATBHEIM HHBECTOP MM HEOIIBITHBIA HH-
BECTOP AKIEITUPYET MHAUBHIYAIBHYIO 0QepTy KOJIEKTHBHOTO (QHHAHCHPOBAHNUA,
B COOTBETCTBHH C KOTOPOH OH MHBECTHPYET CYMMY, TIPEBHILIAOIIYE0 HaHOOIBUIYIO
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U3 JIBYX BeNMUUH — JIM0O0 S3KBUBAICHT B MOJIIABCKHUX JIEAX CYMMBL 1000 epo, 1160
IITH TIPOLEHTOB COGCTBEHHOrO KalMTana — MOCTABIIMK 00s3aH yJAOCTOBEPHUTHES,
YTO TAKOH HHBECTOP:

a) MONTYYHIT IPEIYTIPEKICHHE O PHCKE;

b) mpemocTaBii DOCTABIUKY NPSIMOE COrNacke Ha HHBECTHPOBAHHUE; U

¢) IPOAEMOHCTPHPOBAT ITOCTABIIMKY YCTYTH KOJUIEKTHBHOrO (GPHHAHCHPOBa-
HUS, 9TO OH ITOHMMAET CYTh UHBECTHPOBAHMUA H CBA3AHHBIC C HUM PUCKH.

Ilns neneit MyHKTA C) DOKa3aTeICTBOM TOrO, YTO HEONBITHBIM TOTEHIHANb-
HEIH HHBECTOD HITH HEOIBITHBII MHBECTOP MOHUMAET CYTh HHBECTUPOBAHUA M CBA-
3aHHBIE C HUM PHCKH, MOKET ABJIATHCS OLEHKA, yKa3aHHas B 9acTH (1).

(9) HanzopHBlii opraH NpUHHMAeT HOPMATHBHBIE aKTBl VIS TPOBCICHHA
OLEHKH, TIpeLycMOTperHO# B acTix (1) u (2), 1 MOZCIMPOBAHKA, IIPEAYCMOTPEH-
HOTO B yacTH (5).

T'nasa IV
TPEEOBAHUSA, OTHOCAINIUECA K OIIPEJAEJEHHBIM
VCIYTIAM KOJJIEKTABHOI'O ®PUHAHCHPOBAHMS

Yacrs 1
Yeayra KOJUIEKTHBHOTO (PUHAHCHPOBAHHSA
A OCHOBE KpeIuTOBaHHsl

Cratbs 29. 3asBKa pa3paGoTUHKa Ha KOINIEKTHBHOE QUHAHCHPOBAHHE
Ha OCHOBE KPeIUTOBAHHUS

(1) Jlumo, xenaroniee cTaTh paspabOTIUKOM, JIPH IIOCPEACTBE 1aTHOPMET
HATPaBIAeT HOCTABIMKY:

a) 3aABKY Ha KOJUIEKTHBHOe (QHHAHCHMPOBAHHE C MPMIOKCHUEM JIUCTKE C OC-
HOBHOH nuopManueii 10 HHBECTUIIHAM;

b) mexnapalldio Mo cCOGCTBEHHYIO OTBETCTBEHHOCTD O JOCTOBEPHOCTH IIpe/l-
cTaBIeHHOM HHOpPMALNH;

¢) coriacke Ha 00paboTKy IEpCOHANBHBIX AaHHBIX;

d) cormacyue Ha POBEPKY JAHHBIX B Iy OJIHYHBIX PETHCTPAX;

e) JEKIApaIHIO IO COOCTBEHHYIO OTBETCTBEHHOCTD O TOM, MTO pa3paboTYHK
WITH BIaNeNbLbl JONeH y4acTus pa3paboTuHKa He SBILIOTCS PE3HACHTaMH IOpPHC-
IHAKIMHF, KOTOpas He TIPUMEeHseT MeXTyHapoAHbIe CTaHXaPTEL TPO3PAYHOCTH, H/Una
cTpaHs! (FOPUCAUKIHHA) C BEICOKHM yPOBHEM OTMBIBAHHA JCHET U (OHHAHCUPOBAHHUA
TEeppOpHU3Ma;

f) omMcanue MPOEKTOB KOJUICKTHBHOIO (PUHAHCHPOBAHMS, KOTOPEIE NIPEeaIIO-
JlaraeTcs peanu3oBaTh IPH MIOCPEACTRE NIaTGOPMBIL;
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g) GuHAaHCORBIE OTYETHl U, €CNIU IIPOBOJHUIICA AYJUT IOJOBBIX (hHHAHCOBBIX
OTYETOB, Ay IUTOPCKHE 3aKTIOUEHHS IO I'OJ{OBBIM (DHHAHCOBBIM OTYETAM 3a MOCIIe-
HHE TPU roja, 3a UCKIIFOUEHHEM Clly4asd, KOria MOCTABIIMK MOXXET ITOTYy4YHTh HX H3
yGJIMYHBIX PErvucTPOB, OT ITOCTABIIMKOB YCIYT MK U3 JOPYTHX ohHULIIATIBHEIX HC-
TOYHUKOB. '

(2) ITocTaBIuK TIpefoCTaBiseT pazpaboTdrkaM CTaHAAPTHBIH oOpasel| 3a-
SBKH, IpeyCMOTPEHHOM B myHKTe a) 4yacT (1). JIoKyMEHTBI, TPEXyCMOTPEHHEIE B
nyHkTax b)—g) uactu (1), npencTaBistoTcs B AIEKTPOHHON (opMe, OAIHCAHHBIE
9NEeKTPOHHOH ITOLIUCEHIO.

(3) 3agBka paspaboTyrka U IpUIaraeMble JOKYMEHTEI paCCMaTPUBAOTCS TT0-
CTABIIHKOM B CpOK 10 30 qHel ¢ MoMeHTa oxydeHus. [Ipy BEIABNCHUH yIyIUeHHH
JIM HeTOYHOCTEH IOCTABIIMK MOKET 3allPOCUTE Y pa3padoTyrKa JONOIHUATENBHYIO
HH(POPMALMIO MITH JOKYMEHTHL. B 3TOM Clydae TeueHHe CpoKa IIpHOCTaHaBjIKBa-
eTcs 10 NPeACTABICHHS JOIONHUTENBHOH HHGOPMaIMK MK JJOKYMEHTOB.

(4) B 3aBHCHMOCTH OT XapaKTepa, CTOMMOCTH M PHUCKOB [POEKTa COTACHO
OlieHKe MOCTABIIMKA H B COOTBETCTBHUE C €r0 COOCTBEHHBIMH MOJIMTHKAMH 110CTaB-
UK MOKET ITOTPebOBATE OT pazpaboTurKa IPEAOCTABICHS TMIHbIX, BEITHBIX HITH
IOGBIX IPYTHX rapaHTHi it oOecneUeHusI KpeauTa.

(5) B criyuae IpUHATHS 3a518KM pa3paboTdiKa ITIOCTABINKK MIyOIHKyeT 0QepTy
KOJUIEKTUBHOTO (PHHAHCHPOBAHNUS Ha Marhopme.

Cratba 30. 3asBka neburopa-noTpedUTeNs Ha IpeIoCTaBlICHIe
IOTPeOHUTENHCKOTO KpeIUTa NOCPEACTBOM KOIEKTHBHOTO
(bUHAHCHPOBAHHA

(1) Jebutop-norpebuTens HalpaBigeT MOCTABIIMKY NPH INOCPENCTBE IIAT-
(hOpPMBIL:

a) 3a5BKY Ha IPeJOCTABICHUE IIOTPEOUTENBCKOrO KpeIiTa I0CPeICTBOM KO-
IEKTUBHOTO (DHHAHCHPOBAHMS C NPIIIOKEHHIEM ITHCTKA C OCHOBHOH MHbopManuei
II0 UHBECTHIIHAM;

b) nexnapauuio mon co6CTBEHHYIO OTBETCTBEHHOCTE O JOCTOBEPHOCTH NIPEN-
CTaBJICHHOM MH(pOpMALIVY;

¢) corynacue Ha 00paboTKy HEPCOHANBHBIX TaHHBIX;

d) cornacue Ha IPOBEPKY AAHHBIX B MyONHYHEIX PErHCTPax.

(2) [ocTaBIYK IPEOCTABNAET AeBUTOPY-TIOTPEOHTEIO CTaHAAPTHELH 00pa-
el 3adBKH, NpeIycMOTpeHHod B nyHkre a) uacty (1), JIoKyMeHTEI,
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npeaycMorpernusle B dacT (1), mpemocTaBsaoTes HeOUTOpoM-IIOTpebuTeIeM B
ANEeKTPOHHOH (opMe, MOATHCAHHEIE JEKTPOHHON MOAIHCHIO.

(3) IMocTaBUMK OLIEHUBAET KPEIUTOCTIOCOOHOCTH NebHuTOopa-noTpebuTeNs B
COOTBETCTBHH C TpeOOBaHMAMU OTBETCTBEHHOIO KPEIHUTOBAHMUS, YTBEPKIECHHBIMU
HaJA30PHBIM OpPraHOM.

(4) 3asgBka AeOHTOpa-TIOTPeOUTENS U IIPUIaraeMele K Hel MOKYMEHTBI pac-
CMAaTpUBAIOTCA IIOCTABIIMKOM B CpoK He Gonee 30 nuelt ¢ MoMeHTa ronydeHus. [ipu
BBISIBIICHUY YITYIIEHHH MM HETOYHOCTEH IIOCTABIIHK MOJXET 3alpOCHTh y Nebwu-
TOpa-NoTPedUTENs NOMONHHTEIBHYIO HHGOPMALIHIO UM JOKYMEHTEL B Takom City-
yae TeYeHye CPOKa IPHOCTAHABIMBAETCS JO PEOCTABICHUS NOTIONHUTEILHON HH-
dhopmaluu.

(5) B 3aBHCHMOCTH OT XapakTepa, CTOUMOCTH U PHCKOB OQEpTHI COITAacHO
OLIEHKE TIOCTABIMKA M B COOTBETCTBHH C €r0 COOCTBEHHBIMHU IIOJHTHUKAMH IIOCTaB-
MK MOXET TOTpe0OBaTh OT NebuTOpa-MOTPeOUTENS MPENOCTABICHH JHYHBIX,
BELTHEIX WM MIOOBIX APYIUX rapanTHii Ay obecnedenys MOTpeOUTENBCKOrO Kpe-
IOUTA.

(6) B ciy4yae OpuHATHA 3a9BKM NeGHTOPa-TOTPEOHTENS IOCTaBIIUK HyOITH-
KyeT o)epTy KOJUIEKTHBHOTO HHHAHCHPOBAHHSA Ha IIIAT(QOPME.

Crares 31. HakonneHne JeHeKHEBIX CPEJCTB U 3aKJIIOUCHHE
KpeIUTHOTO JIOTOBOPa

(1) C MomenTa myGaukanuy ohepThl KONIEKTHBHOIO (QHHAHCHPOBAHUS [0~
CTaBIIMK MOKET 3aKJIOYaTh JOTOBOPE! KOUIEKTHBHOTO (HHAHCUPOBAHUSA C HHBE-
CTOpPaMH B MOXKeT HaKaIUIMBaTh JEHEXHBIE CPEZICTBA.

(2) C moMeHTa HAKOIUIEHHS HeOOXOIMMOM IS KPeIUTOBAHHA CYMMBI U IIO
HCTEYEHUM CPOKA AJI OT3EIBA /sl BCeX HEOIbITHRIX HHBECTOPOB ITOCTABIIMK 3aKII0-
YaeT ¢ pa3paborTynKoM/aeGHTOpOM-TIOTpeGuTeIeM KpeUuTHBIH morosop. Kpenur-
HEI JOTOBOP, 3aK/MI0YaEMbIH MEXY TIOCTABIIHKOM M pa3paboTIMKOM MK COOTBET-
CTBEHHO MEXIY ITOCTABIIMKOM ¥ AeOMTOPOM-IIOTpEOHTENIEM, NOIKEH COIMEepKaTh
nepeyeHsb BCeX HHBECTOPOB U (MHAHCOBBIE CPEACTRA, NMPEAOCTABIASMbIC MM B CIET
KpeauTa.

(3) Iocne 3akoUYeHNs KPEAUTHOTO JOTOBOPA MMOCTABIIHMK EPEBOAUT NCHEK-
HEIE CpeicTBa Ha cuer paspaboTumka/neburopa-moTpeburers ¥ urdpopMupyer 00
3TOM BCEX HHBECTOPOB B TEUEHME TpeX pabodux JHEH.
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CraTbsa 32. YnpasineHue XpeIUuTOM

(1) B xo71€e HCMOSIHEHUS KPEAUTHOTO JOT0BoOpa pa3paboTuuk/[e6uTop-noTpe-
GUTENHs BO3BpAIAET IOCTABIIUKY CTABKY W IPOLEHTHI IO KPEJUTY B COOTBETCTBHH
¢ YCIOBHAMM MOTOBOpPa. TTOCTABIIMK BEIILIAYMBACT HHBECTOPAM HHBECTHPOBAHHbIE
CYMMBI  COOTBETCTBYIOLIME ITPOLEHTEI B COOTBETCTRUM C IpadMKOM IIOrallIeH s, C
yIepKaHHeM KOMHCCHOHHEIX BO3HArpaXXIeHUH COITIACHO YCIOBUAM OrOBOPA,

(2) TIpoHeHTEI, BHILIAYHBAaEMEIe HHBeCTOpy—(H3MUeCKOMy NHIly, obmara-
FOTCSi HAJIOTOM B COOTBETCTBHUH C fosioxKeHussMHU Hamorosoro xogexca.

(3) B cayuae 3aepyKek MOTAISHHS WM HEBBITIONHEHMA 0043aTENBCTB IO 110-
TralleHyIo MOCTABIIMK COTTTACHO YCIOBUSAM JOTOBOpa 00s3aH OT HMEHH BCEX VIHBe-
CTOPOB MHMIIAMPOBATH IIPOLIEAYPhI IIPUHYAUTENIBHOTO BO3BPATA KPEIUTA HU/UITH HC~
nondeHus rapanTuit. O0g3aTeIbCTBO MIOCTABIIKKA IIPEACTABIATS HHTEPEChl BCEX
HWHBECTOPOB OCTAETCH B CUJIE IO UCIIOJHEHH OKOHYATENFHOrO PELIECHHS O IIPUHY-
IUTENHHOM BO3BpaTe MM MPUHYIUTENBHOM HCIONHEHHM rapaHTuid. OTo 00s3a-
TENBCTBO IMOCTABIIMKA He JIMIIAeT HHBECTOPOB IIpaBa B3bICKAHHS CBOMX WHBECTH-
111} HEMOCPENCTBEHHO C paspaboTurKa/neduTopa-norpedurens. JeHexKHbIe Cpel-
CTBa, B3BICKAHHBIE IIOCTABIIIMKOM, II€pPENAlOTCS MHBECTOPaM B COOTBETCTBHM C
YCIIOBHSIMU IOTOBOpA.

(4) B cnyuae 3agepKu Bo3Bpata KpeauTta 6onee yeM Ha 30 mHel, Korna He-
HorameHHas cyMma cocTainser 6ojiee 10 mponeHToB o0Iel CyMMEI KpennTa, pas-
paboTuuK/ne6uTop-noTpeGuTENb He HMeeT IpaBa pasMeIaTh IpYyTyio odepry.

Cratea 33. UeauBuyansHEIE KpeAUTHAIE TOPTHENH

(1) TITocTaBIAK MOXET IPEOCTaBiAThL YCIYrH yNpaBlieHUs MHOUBUAYallb-
HBEIMH KpeJUTHBIME ITOPT(hensiMiA Ha OCHOBAHHH IOJHOMOYKIA, TOTYYSHHBIX OT HH-
BecTopa. IIpenocTasisgeMple HHBECTOPOM IOMHOMOYUS AOJDKHBI BKIOYATh HE Me-
Hee IBYX U3 CIEIYIOIMX KPUTEPHEB, KOTOPBIM JODKEH COOTBETCTBOBATE Ka bl
KpeIuT B cOcTaBe NopTdensd:

a) MUHMMAJbHast H MaKCHMaJbHas NPOLIEHTHAs CTaBKa, IPUYHTAIOLIAsC 110
nH060My KpeauTy, IPeoCTaBIsIeMOMY OT HMEHH HHBECTOPA;

b) MMHUMANBHBIA ¥ MaKCHMANBHBIH CPOK ITOTalleHHs JIOOOro KpemwTa,
IIPENOCTABISIEMOr0 OT HMEHH HHBECTOPA,;

C) BHABI CBA3aHHBIX C KPEAWTOM PUCKOB,;

d) ecnu yKasaH LeneBoit ToZoBOH ypOBEHs PeHTAOEBHOCTH HHBECTHIHH, —
BEPOSITHOCTE TOTO, YTO OTOOpaHHEIE KPEIUTHl AaJyT HHBECTOPY BO3MOXHOCTE [10-
CTHYb LIeJIEBOIO YPOBHAL.
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(2) Ans ueneit npuMeHeHNs ION0KeHUH yacTH (1) mocTaBUuK JODKEH pac-
IOJIaraTh BHYTPEHHHMH IIPOLEXYpaMi H METOAONOTHAMHU M HMCIOJIE30BATh TOCTO-
BepHbIe AaHHbIe. [[OCTABIIMK MOXKET HCIIONE30BAaTh COOCTBEHHBIE JAHHBIE HITH J1aH-
HEIE, TI0JIy4aEMBbIE OT TPETHUX JIHII.

(3) Ha ocHOBaHMH YETKO ONpe/ieNeHHBIX KPUTEPHEB U C YYETOM BCEX 3HAUH-
MBIX (DPAKTOPOB, KOTOPble MOTYT HETaTHBHO IOBIUATE Ha PE3yNbTaThl KPpeAUTOBA-
H¥isl, TOCTABIIMK YCIYT KOJUIEKTHBHOTO (PMHAHCHPOBAaHHUS OLIEHHBAET:

a) KpeUTHBIH PUCK MHIMBHIYaNbHEIX [IPOSKTOB KOJJIEKTHBHOTO (GHHAHCH-
poBaHMA/0QepT IMOTPeOUTENBCKOTO KpeauTa, OTOOpaHHBIX AJIA HOpPTdes HHBE-
CTOpa;

b) KpeOWTHEIM X WHBECTHLMOHHEIM PHCK, CBA3aHHBIN C MOpTQeneM HHBe-
cTOpa;

¢) KpeMTHBIH PUCK pa3spaboT4nuKoB/neOHUTOPOB-TIOTPEOUTENEH, OTOOPAHHBIX
U1 IopTdens HHBECTOpa, MyTEM TIPOBEPKY BEPOSTHOCTH BEIIONHEHHUs paspaboT-
yyKamu/neGUTOpaMH-NoTPeOUTENSIMU CBOUX 00A3aTENBCTB 110 KPEAUTY.

(4) TIocTaBIMK TPEIOCTABIIET UHBECTOPY ONMKCAHWE METOMA, UCII0B30BaH-
HOTO AJISl OLIEHKH PUCKOB, NPEIYCMOTPEHHBIX B 4acTH (3). DIeMEHTSI, IOMIeKaIIHe
BKITIOUEHHIO B ONUCAHHE METO/a, MPEIyCMOTPEHHOTO B HACTOSAIIEH JaCcTH, a TaKoKe
uX (OpPMAT OTPeeNAIOTCS HOPMATHBHAIMA aKTaMH HaJ30pHOI0 OpraHa.

(5) TTocTaBIMK XpaHHT IOATBEPIKIEHHS JIPEAOCTABICHHBIX TIONTHOMOYMH 1
KaKZOTO KPEeJUTa B COCTABE UHIAMBUIYANLHOIO IOPTQENs Ha JOJITOBEYHOM HOCH-
Tesle B TEYEHHE 110 MEeHBIIEH Mepe TIATH JeT Hocle IPeKpanieHus NeI0BbIX OTHOWE-
HU.

(6) IocTaBIEK epeaeT Mpy ITOMOLIH 3JEKTPOHHEIX CPEACTB Ha ITOCTOAH-
HO OCHOBE M [0 3a[POCY HHBECTOPA [10 MeHbLIeH Mepe CIEIyIONIyI0 HH(OPMAIHIO
0 KaX<[IOM MHIHBHIyaJIbHOM [IOpTQee:

a) CIIMCOK HHIMBHIYANBHBIX KPEIUTOR COCTABIAIONUIMNX NOPTQEINE;

b) cpeaHeB3BEIIEHHYIO TOIOBYIO IPOLECHTHYIO CTAaBKy IIO KpeAauraM B CO-
cTaBe IopTdens;

¢) pacmpe/eneHyue KpeJUTOB B 3aBHCHMOCTH OT KATerOPHH PUCKa, BEIPAKEH-
HOI'O B IIPOLICHTaX ¥ B a0CONIOTHBIX 3HAYECHMSX,

d) 10 X2XKIOMY M3 KPEAWTOB, COCTABISIONIMX MOPT(hEIh, — CCHOBHYIO HHGOP-
MAIHMIO, BKIIOUAIOIIYIO [T0 MEHbIIeH Mepe IPOLEHTHYIO CTaBKy, CPOK MOralleHus,
KaTETOPHIO PHCKA, rpadMK NMOTAIIEHMS KPeHTa H BHILIATH IIPOHEHTOB, COOMoe-
_ HHE 9TOT0 rpaduka pazpaboTIHKOM;

e) [0 KaXKJOMY M3 KPEIUTOB, COCTABIIOIIMX NOPTQENb, — MEPbi 110 CHIKE-
HMIO PHCKOB, BKITIOYas JIHII, PeOCTABILIONINX BEIHbIEe UIIH JIHUHbIE TApaHTHH,
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f) moboii caydail HeBBINONHEHUS pa3paboTIHKOM/ IebuTOpOM-IoTpebUTEIEM
B TEYEHHE ITOCHEHUX IISTH JIET JOFOBOPHBIX 0053aTeIBCTB 110 KPeIUTHBIM J0T0BO-
pam;

g) moObIe KOMHCCHOHHEIE BOZHATPAKIEHHM, YIIIaYUBAaCMBIe 32 KPeIUT HHBE-
CTOpPOM, TTOCTABIIMKOM HJIH pa3paboTyMKOM/Ie0uTopoM-TIoTpeduTeneMm.

(7) TocTraBmuky 06s3aHEl cOOMONaTh COOOIEHHbIE MHBECTOPaMH I0OKa3a-
TelIH K IPUHUMATH Bce He0OXO:MBIe MEPBI UL JOCTHKEHUS HAMTyJIIero BO3MOXK-
HOTO JJISI 5THX MHBECTOPOB PE3yIbTaTa. JIOCTABIIUKH COODIIAOT UHBECTOPAM UH-
dopMarMio 0 npolecce IMPUHATHS PELICHHUH, TTOCIYXUBIIEM OCHOBOH 1A BBITIOJI-
HeHHs MOJIyYeHHBIX JUCKPELHOHHBIX IIOJTHOMOYHUIL.

(8) B oTcTynneHue 0T HONoKeHnH yacTh (7) IOCTABLIMKY, YIIPaBIIAFOIIHE HH-
JUBUIYANBHEIME KPEIUTHBIMU NOPTGhENIMH, MOFYT BBIIONHATE JUCKPELMOHHBIC
TIOJTHOMOYHS OT MMEHHU CBOHMX HMHBECTOPOB TONIBKO B OTHOIIECHHH COITIaCOBaHHbIX
noxasarenei, He TpeGys OT HHBECTOPOB PACCMATPHBATE KAXIYIO O(epTy KOMIEK-
THBHOr0 GUHAHCHPOBAHUS B OTAEIBHOCTH 1 NPUHAMATH HHBECTHLMOHHOE PETICHIE
B OTHOLIEHHH K0 O(hepTEL

Yacte 2
Veayra KoJuleKTHBHOro GHHAHCHPOBAHHSI HA OCHOBE HHBECTHUHH

CraTbs 34. [IpEMEHHMOCTD KOJNEKTHBHOrO QUHAHCHPOBAHUS HA OCHOBE
WHBECTHUIIUA

(1) B COOTBETCTBHMH C HACTOSIMM 3aKOHOM paspabOTIHKaMHK IIPOCKTOB KOJI-
JIeKTUBHOTO GHHAHCHPOBAHMS HA OCHOBE MHBECTHIIMHA MOTYT GBITH TOMNBKO 001IIe-
CTB& C OTPAaHMUEHHOM OTBETCTBEHHOCTHIO M aKHHOHEPHbIE O0IIECTBA, HOBBIC MIIHA
CyIIECTBYIONIME, KIacCH(OHIUPOBAaHAKIE KK MaJIbie U CPETHHE NPEATIPUATHS B CO-
OTBETCTBHHE CO CTaTheH 5 3aKOHA O MABIX U CPeAHMX Hpeanpuatusx Ne 179/2016.

(2) PerucTpanys BHOBb CO3AaHHBIX OOIIECTB C OTPaHUUEHHOH OTBETCTBEHHO-
CTBIO W/WM IpUOGPETEHNUs HHBECTOPaMH JOJEH B YCTABHOM KallMTalle B CBA3H C
ITPOEKTOM KOJIIEKTHBHOTO (PHHAHCHPOBAHY HA OCHOBE HHBECTHLIMH IIPOMCXOINUT B
COOTBETCTBHH C IIOJIOKEHHAMH 3aKoHa 00 00IecTBax ¢ OrpaHHYCHHON OTBETCTBEH-
HocThIo Ne 135/2007 u 3akoHa O rocy AapCTBEHHOM PErHCTPAIUY IOPHAMYECKHX JIAL
U MHIUBHIyaIbHEIX MpeanpuuarMaTeneit No 220/2007.

(3) PerscTpaius BHOBb CO3ZAHHEIX aKIHOHEPHEIX OOIIECTB H/HIH npuobpe-
TEHHS MHBECTOPAMH aKIHil B CBA3K C NPOEKTOM KOJUIEKTUBHOIO (MHAHCHPOBAHHS
Ha OCHOBE MHBECTHIHMI NPOMCXOJUT B COOTBETCTBHH C MOJOXEHHAMH 32KOHa 00
aKLoHepHBIX o0mectBax Ne 1134/1997, 3akona o priHKe KanuTana Ne 17 172012 n
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3aKOHa O roCyNapCTBEHHOM perucTpalii IPUIUIECKUX JTHI| U HHIUBHIYaIbHBIX
npennpuauMarenei Ne 220/2007.

(4) Bee paspaboTymKe MPOEKTOB KOJUIEKTHBHOI'O (DMHAHCHPOBAHMS HA OC-
HOBE UHBECTUIHM 00S3aHEI MPEIyCMOTPETh B YUPEIUTEIbHOM JOKYMEHTE BO3MOX-
HOCTh NpoBeJeHus obIux cobpaHuil y4acTHUKOB/aKIMOHEPOB Ha PACCTOSHUH, a
TAKOKe TOJIOCOBAHUSA 10 TIEPENIUCKe WIH ¢ IIOMOILBIO 3JIEKTPOHHEIX CPEICTB.

Cratba 35. TpeboBanus K pazpaboTYHKy NPOEKTa KOJIJIEKTHBHOTO
(HUHAHCUPOBAHUS HA OCHOBE MHBECTHLIMN

(1) JTuuo, sxenaromiee cTaTh paspabOTUHKOM IPOEKTa KOJIEKTHBHOTO (HHaH-
CHpPOBAHHKS HA OCHOBE MHBECTHINH, IPU IOCPEICTBE MIATHOPMbI HANPABIIET I10-
CTaBUIHKY:

a) 3a9BKY Ha KOJUIEKTUBHOE (UHAHCHPOBaHHE C INPHIIOXKEHUEM JIUCTKA C OC-
HOBHOH HMH(pOPMALMEH 110 HUHBECTHUIIHAM,

b) mexnapanuio oL cOOCTBEHHYIO OTBETCTBEHHOCTD O JOCTOBEPHOCTH IIPEA-
cTaBlieHHON MH(OpMALHY;

¢) cornache Ha 00paboTKy NepCOHANIBHBIX TAHHbBIX;

d) cornacue Ha IpOBEPKY TaHHBIX B IIyOIUIHBIX PETHCTPAX;

€) JeKJIapallHIo o COGCTBEHHYIO OTBETCTBEHHOCTE O TOM, 9TO pa3paboTduK
WM BAafesblbl Aojiel yuacTus pa3paboTduka HE ABIAIOTCS Pe3UICHTaMH IOpHC-
IVIKI(UH, KOTOpAs He IPpHMeHSeT MeXAYHAPOIHbIE CTaHapThI PO3PAaYHOCTH, H/HIIH
CTpaHb! (FOPUCAUKIMH) C BEICOKMM YPOBHEM OTMBIBAHMA JIEHET U (GMHAHCHPOBAHHS
TEPPOPU3MA;

f) aKTyanu3MpOBaHHBIH YUpEIUTENbHLIH JOKYMEHT paspaloTdnKa Wi, IO
06GCTOATENBECTBAM, IPOEKT ero YUpPEeIMTENARHOrO TOKYMEHTa;

g) peleHe eNMHCTBEHHOTO YYAaCTHMKA HIH pEllcHHe OOLIero coOpaHHs
YYACTHHKOB/aKIIMOHEPOB 00 yTBEPIKIECHMM 3a4BKH Ha KOJUIEKTHBHOC (uHaBCHpPO-
BaHUE;

h) GusHeC-IUIaH, COCTABIEHHBIH ¢ y4eTOM MHBECTHLMOHHBIX ITPOEKTOB, KOTO-
phie IIPeANONaraeTcs Peani3oBaTh IIPH MOCPEACTBE IIAT(HOPMEL,

i) huHAHCOBBIE OTYETHI ¥, ECIIH [IPOBOTHIICS aYJUT FONOBBIX (PUHAHCOBHIX OT-
YeTOB, ayAUTOPCKHE 3aKII0YESHNS 110 TOIOBEIM (PHHAHCOBEIM OTYETAM 34 IOCTIEHHE
TPH rojia, 38 HCKIFOUeHHEM CITy4as, KOTa IOCTAaBILHK MOXKET ITONyIUTh UX 43 I1y0-
NHUYHBIX PErHCTPOR, OT MOCTABIIMKOB YCIYT MIIH M3 APYTUX OQUIMANBHBIX HCTOT-
HUKOB.

(2) TTocTaBIUMK IIPEAOCTABIET paspaboTINKaM CTaHAAPTHBIA obpasel 3a-
ABKH, IPEIyCMOTPEHHOM B yHKTe a) yacTH (1). JIOKyYMEHTEI, IIpeIyCMOTPEHHBIE B
nyHKTax b)-i) wactu (1), mpeacTaBIgIOTCA B 3IEKTPOHHOM (QopMme, NOIMMCAHHEIE
BIEKTPOHHOH IOAHCHIO.
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(3) 3asBKa paspaboTyrka ¥ NpUIaracMele JOKyMEHTE! paCCMaTPUBAIOTCA 10~
CTABLIMKOM B ¢poK 10 30 qHel ¢ MOMeHTA [oTydeHus. [Ipy BEIABICHUH YITYIIECHHH
YT HETOYHOCTEH MOCTABIIUK MOXKET 3allPOCHTE Y pa3paboTYNKa JOTIOIHHTEIBHYIO
HHGOPMANHIO MIIH JOKYMEHTH. B 3TOM Ciiyuae TeueHHEe CpoKa IPHOCTaHABINBA-
eTcsl 710 [PEeICTABIEHMS JOMONHUTEIBHOH HHDOPMAIHH.

(4) B 3aBucHMOCTH OT Xapaxrepa npoeKTa', ero CTOMMOCTH M CBSI3aHHBIX C
HHM PHCKOB M B COOTBETCTBUH ¢ COOCTBEHHBIMH IIOJIMTHKAMI IOCTABIIMK MOXET
3aMPOCUTh ¥ pa3paboTyuKa MpeIOCTaBICHHe TNYHBIX, BEIECTBCHHBIX HIH TIOOBIX
IPYTUX rapaHTHH i Henel o0ecneueHus HHBECTUILMH.

(5) B ciydyae NpYHATHS 3asBKH HOCTABINUK MyONUKyeT odepTy KOJNIEeKTHB-
HOro QUHAHCUPOBAHUS Ha MiardopmMe.

Crarba 36. Haxomenre NeHeXHBIX CPEICTB U 3aKITI0OUYCHUS
morosopa 00 MHBECTHIINAX

(1) C momenTa mybauKanuy ohepThl KONIEKTUBHOTO (QUHAHCHPOBAHMUS T10-
CTaBIIMK MOXET 3aKI0YaTh JOr0BOPEI O KOJJIEKTUBHOM (hHHAHCHPOBaHNU C HHBE-
CTOpaMK U MOYKET HaKAIUIMBATh NEHEXKHBIE CPEZCTBA, NPeAHa3sHaueHHbIe VIS [IPO-
€KTa KOJNIEKTHBHOrO (QHHAHCHPOBaHHS.

(2) Tocne yupexaeHHs MHBECTHIMOHHOIO MEXaHH3Ma JICHEXHEIE CPe/ICTBa,
HAKOIUIEHHBIE B COOTBETCTBHH ¢ 4acThio (1), IepedncIsioTCa Ha ero C4YeT B Kade-
CTBE B3HOCA B YCTABHBIH KarTall.

Cratba 37, HBeCTUIIMOHHEIH MEeXaHU3M

(1) TTocine HaxomneHuss HeoOXOJAUMOH Ui NPOCKTa CYMMBI H TI0 HCTEHCHHH
CpOKa JUIs OT35IBA B OTHOIICHHH BCEX HEOMBITHBIX HHBECTOPOB MOCTABLIMK HHUIIH-
UpyeT IpOLeNypy YUpEXIeHVsS HHBECTHIIHOHHOIO MEXaHu3Ma ¢ 0653aTeNbCTBOM
TIpORH(POPMHPORATE 06 STOM BCeX HHBECTOPOB B TeueHHe Tpex pafodmx AHeH co
JHS €10 yIpeKAeHHs.

(2) YupenurensHbIH JOKyMEHT HHBECTULIHOHHOTO MEXaHH3Ma HapsAy ¢ IpYy-
roif yCTAHOBJIEHHOM 3aKOHONATEILCTBOM O0A3aTENBHON HHQOpMaLell JOIKEH
TpeTycMaTpHBaTh:

a) BO3MOXKHOCTB IIPOBEAEHHUs o0muX coOpaHuil y4acTHHKOB Ha PACCTOSHHUY,
a TaKXe FOJIOCOBAHMS 10 NIEPEIIHCKE UITM € IIOMONIBIO IIEKTPOHHBIX CPEACTR;
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b) MEHEMAIBHEI KBOPYM M MUHHManbHOE OOJIBILHHCTBO B pa3Mepe HE Me-
Hee 75 IPOLIEHTOB YCTABHOIO KaIlWTaNa IS IPUHATHUS PEIleHHH 110 BCeM BOIpOCaM,
T KOTOPHIX I10 32KOHY TpeGyeTcst KBOPYM UK MeHbIlee OONBIIHHCTBO;

¢) NpoteAypy OTUYKACHUS M COOMIONCHHMS IPEUMYLIECTBEHHOrO Npasa Mpu
OTUY>KAECHUH A0JEH, TPUHATIKAIMX HHBECTOPAM B YCTAaBHOM KaliTalle HHBECTH-
[MOHHOTO MEeXaHH3Ma;

d) HasHaveHVe KaK MUHHMYM OJIHOI'O PEBH30pa HE3aBHCHMO OT KONHYECTBA
Y4aCTHHKOB. '

(3) iuBecTOpbl CTAHOBATCA YYacTHHKAMH HMHBECTHLUOHHOIO MEXaHH3Ma
TIPOIIOPLIMOHANIBHO CBOMM HHBECTHIIMAM, KOTOPEIC IIPEACTABIIAIOT coboii BKIAA B
€r0o YCTaBHBIH KalluTall.

(4) Texyiiee ympaBleHUe WHBECTUHOHHBIM MEXaHM3MOM obecrieurBaeTcs
MOCTABLIHKOM Yepe3 paGOTHUKOB, CyOIIOAPSIIMKOB WIH INPH MOCPEACTBE TPETHHX
UL, KOTOPKIM 3Ta (pyHKIXS OblIa Iepefiana Ha 8y TCOPCHHT.

(5) MuBecTULHOHHOMY MEXaHH3MY 3aTIpeIlaeTcs OCYIECTBICHHE ar000H pe-
SATENLHOCTH, KpoMe HeoOXOMUMOH /s AOCTIKEHHS LENH, NPEeXyCMOTPEeHHOH s
HEro HaCTOSIIMM 3aKOHOM.

(6) Pacxozpl 110 YIpaBiI€HHUIO HHBECTHIIMOHHEIM MEXaHH3MOM HECET OCTaB-
MUK W3 B3IUMaeMBbiX ¢ KIHCHTOB KOMHUCCHOHHBIX BOBH&Fp&}KﬂeHHﬁ.

Cratba 38. OcyluecTBieHue HHBECTUIINH

(1) Tocne yupexeHUs HHBECTHIYIOHHOTO MEXaHU3Ma €ro yCTaBHBIH Karu-
TAJ HCIIONB3YETCS B LENAX MHBECTHPOBAHHS B IIPOEKT KOJUIEKTUBHOrO (PHUHAHCHPO-
BaHWSI.

(2) VIHBECTHITHH OCYIIECTRILIIOTCSA OHUM M3 CIIEYFOIIMX CIOCOGOB:

a) BKJIJ B YCTABHEIM KallMTAll B PAMKAX NIPOLEAY bl yIPEXAeHUs 0fLIecTsa
WM YBEIHYEHHs YCTaBHOI'O KalnTaa O0IecTsa;

b) npuobpeTeHue fomeli B YCTaBHOM KalMTaNe Wik aKLui oblecTsa.

(3) B ciyuae MHBECTHIWI B KAalWTaT aKIHOHEPHBEIX OOIECTB aKIH, BBITY-
IEHHBIE B IEJSX KOJIIEKTHBHOIO (PHHAHCHPOBAHMA, MPUOOPETAIOTCS B paMKax 3a-
KpPBITOH SMHCCHH.

(4) Ecnu akTideckuii o0beM AEHEXHBIX CPeICTB, NPEAHASHAYEHHEIX LA
GuHAHCHPOBAHWS IIPOEKTa, [IPEBBINAET HOMUHATLHYIO CTOUMOCTB aKuuii/nonei B
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YCTaBHOM KallMTale, 3Ta pa3Hulla 06pa3yeT KallUTAIBHY0 IPEMHIO, OTPAKAEMYIO B
cODCTBEHHOM KanuTalle pa3paboTHuKa.

(5) Bce pacxopbl, CBA3aHHBIE C PETUCTPANUEH CAEIKH ¥ BHECEHHEM COOTBET-
CTBYIOIIMX M3MEHEHUN B yUpeIuTeIbHbIe NOKYMEHTH, HeceT pa3spaboT4HK.

(6) IHBECTULIHOHHBIH MEXaHU3M CTAHOBHTCSA COOCTBEHHUKOM aKIUH HITH X0~
et B yCTaBHOM KalMTajle, TPHOOPETEHHBIX B paMKax IIPOeKTa KOIIEKTHBHOIO (pu-
HAHCHPOBAHUM, U OeHe()HUIMAPOM BCEX CBI3aHHBIX C HUMM Npas. J(UBHAEHIEI, 110~
JIyJeHHbIE HHBECTULIMOHHBIM MEXaHH3MOM, PAcTIPENENAOTCA MEXIY HHBECTOpaMH
[IPOIIOPLIMOHAIIEHO HOSIM, IIPUHAINIEKAIIUM HM B YCTABHOM KalUTale.

(7) Homu B yCTaBHOM KaItuTale, IpHUHaIIeXalHe HHBECTOPaM B HHBECTHIIE-
OHHOM MEXAHH3Me, MOTYT OBITh OTYYXKACHB! B COOTBETCTBHH C 3aKOHOM.

I'maBa V
ABTOPM3AIINS, PEI'YJIMPOBAHHUE U HAA3OP 3A
MNOCTABIMUKAMM YCJIYT KOJUIEKTUBHOI'O
OUHAHCHUPOBAHUA

Yacrs 1
ABTOpH3aNUsI TOCTABIHKOB yCIyr
KOJLTEeKTHBHOTO (PHHAHCHPOBAHUA

Cratba 39. [lonaya 3asBieHNs Ha aBTOPH3AIHIO

(1) ¥Opuaudeckoe U0, HAMEPEBAOLIEECd IPEAOCTABIATE YCIYTH KOJICK-
THBHOTO (PMHAHCHPOBAHHSA, ITOJAET B HAN30PHEIA OpraH 3asBlicHHE Ha aBTOPHU3a-
LI,

(2) 3asBreHne moJaeTca B SIEKTPOHHOM (opMmare ¢ IpOCTaBIeHUEM 3JIEK-
TPOHHOM HOATICH JIHIIA, YIIONIHOMOIEHHOT'O IIPEICTABIATE [IOCTABIIKKA B IPOIIECCe
rocyIapCcTBeHHOM perucTpanuu. K 3asBNeHHIO Ha aBTOPH3ALMIO MPUIAraroTes, o
He0OXOIMMOCTH:

1) 3aBepeHHas KOMUs YIPEAUTEIHHOIO JOKYMEHTA CO BCEMH H3MEHEHMAMH,
3aperuCTPUPOBAHHBIMU Ha JaTy I0Aa4y 3adBICHHUS,

2) pellleHne YIIOJHOMOYEHHOTO OpraHa 0 Ha3HaYeHWH JOJDKHOCTHBIX JIMIL;

3) IOKYMEHTEI, TIOATBEP KAAIOIIME BEIIIONHEHHEe NPYyIeHIHANBHEIX TpeboBa-
HHH, IPeAyCMOTPEHHBIX B CTaThE 6;

4) urdopMaiya 06 yupequTeNdx (aKiHoHepax/y4acTHMKAax) ¥ BEITOAONPH-
obpeTaromux  COOCTBEHHMKAX  TOCTaBLIMKA:  KMA/HAMMEHOBaHWE, MECTO
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KUTEIHCTBA/MECTOHAXOKACHNE, TOCYNAPCTBEHHEIN HneHTmbHKauHOHHLIH HOMED
(IDNP/IDNO);

5) urdopManKs 0 AOKHOCTHARIX JHLAX NOCTABIIKKA: MM, MECTO JKUTEIb-
CTBa, FOCYAAPCTBEHHBIA HACHTUGHUKALMOHHBIH HOMED (IDNP) ¢ npuIOXEeHHEM JO-
KYMEHTOB, IIONTBEPKAAIOLIMX HX COOTBETCTBHE TpeOOBAHMSIM, YCTAHOBJICHHbBIM
HACTOSAIINM 3aKOHOM M HOPMATHBHEIMHU aKTaMH HaJ30pHOI0 OpraHa,

6) IOJIOXKEHNE O HeATENBHOCTH [OTEHIMATIBHOrO IOCTABIIMKA, CONEpKalilee
no xpaliHeiil Mepe cleIyiolIyi0 HHGOPMAIIHEO:

a) BUMBl YCJIYI KOJUIEKTHBHOTO (DMHAHCHPOBAHMSA, KOTOpbIE OH HaMEpeH
TIpe1OCTaBNATE;

b) pykoBOZASIIHEe OpraHsl M MEX2aHW3MBI KOPIOPAaTUBHOTO ynpaBneHm %}
BHYTPEHHETO KOHTPOIS [OCTABIIMKA, B TOM YMCIE MPOLEAYPHl YIPABICHHS PHC-
KaMH, pa3paboTaHHbIe (1S obecIeueH s COOMIOICHNS HaCTOAIIETO 3aK0HA,

C) CHCTEMBI, PECYPCHI H MPOIIEXYPEI, HCTIONb3yeMBIe 1 KOHTPOJIS H 3AILHTEI
cucreM o0paboOTKY NaHHEIX;

d) man obecnedeHHs HENPEPRIBHOCTH ACATEABHOCTH, yCTaHABIUBAIOLHUH C
yueToM ocoOeHHOCTel, Mac1ITaba ¥ KOMIUIEKCHOTO XapaKTepa yenyr KOJICKTHB-
HOTO (PUHAHCHPOBAHWS, KOTOPLIE HaMepeBacTCs OKasblBaTh [TOTeHIMANBHEIH I10~
CTABIIMK, MEPEL M TIPOLEAYPHI 1A oOecreueHus B Cliydae Heycnexa IoTeHIHab-
HOTO TIOCTABILIMKA HENPEPHBHOCTH INPEINOCTABIEHHS KPUTHYECKH BaXKHBIX YCIYT,
CBSI3aHHBIX C CYILECTBYIOLIMMI NHBECTHLIMAMH, ¥ HAJUIKAILEro YIIPaBIeHM 0r0-
BOPaMH MEXIY OTEHIHATBHBIM IIOCTABIIMKOM M €T0 KITHEHTAMH,

€) IIpONEAYPhl, pa3paGoTaHHbIe IMOTEHIMANBHBIM IIOCTABIIAKOM I IpO-
BEpKY [HONTHOTH, TOYHOCTH ¥ SCHOCTH HH(DOPMALMH, COLEPH AMISHCS B JILCTKE C oc-
HOBHOW MHGoOpManuel o HHBECTULIHIM;

f) mpoueypsl TOTEHIMAIBHOTO MIOCTABIIHMKA YCHYT KOJJIEKTHBHOTO (huHaH-
CHpOBaHHsl, OTHOCSILMECS K OTPaHMYEHUSM HA WHBECTHPOBAHHMS I HEONBITHEIX
HHBECTOPOB;

g) BHyTpeHHHME NpaBuia, 3alpelialollie YIaCTHUKaM/aKIHOHEepaM, BIajero-
UM He MeHee 4eM 20 npolieHTaMU YCTaBHOIO KallkTaa UiiH Ipas rojoca, ToK-
HOCTHBIM JIHIAM COOTBETCTBYIOIIErO MOCTABIIHKA H JO60MY aQ(HIHPOBaHHOMY C
HAMH JIAIY 3aKTI0YaTh CAENKH KOJNIEeKTHBHOIO (pUHAHCHPOBaHMS, NpeiaracMple
Ha IIaTgopMe IIOTEHIIHATBHOTO IOCTABIIHKA YCIIYT KOIUIEKTHBHOTO dbuHaHCHPOBa-
HUS,

h) ¢yHKIME, KOTOPBIe GyAyT MM MOTYT OBITH EpeNaHbl Ha ayTCOPCHHT, H
MeXaHH3ME] TIepeflaul Ha ayTCOPCHHI, UMEIOINHecs Y MOTEHIMAIBHOIro NOCTaB-
IIUKA YCIYT KOJIEKTHBHOIO (DUHAHCHPOBAHHS;

i) mponeypsl, BBEAEHHbIE IOTEHIHAIBHBIM IIOCTABLIKKOM yCIyT KOIIEKTHB-
HOTO (PHHAHCHPOBAHWS /1Sl IPHEMa M PACCMOTPEHHS JKAI00 OT KIMEHTOB;

j) moaTBepMAEHME YIIIATEL cOopa 3a pacCMOTPEeHHE 3asBICHUA Ha aBTOPH3a-
wueo B pasmepe 10000 rees, epedrcisseMoro B GIOUKET Hafl30PHOTO OpraHa;
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k) mpyrue mpaBuna, IpOLEAYPHl M IONMTHKH, pa3padoTaHHbIE B COOTBET-
CTBHH C MPSAMO NPEeAyCMOTPEHHBIMH TTOJIOXKEHHAMH HACTOSIIETO 3aKOHA.

(3) B pemennu HaA30pHOTO OpraHa 00 aBTOPHM3ALMHU IOCTABIUMKAE JODKHBL
OBITh TIPEAYCMOTPEHB! YCIIYTH KOUIEKTHBHOTO QUHAHCHPOBAHMS, HA IpeI0oCTaBIe-
HHe KOTOPBIX ITOCTABIIUKY BBIAACTCS aBTOPH3ALIMS.

(4) B cnyyae BHeceHHS B CIMCOK/UCKIFOYEHUSE U3 CIIUCKA YCIYT KOJIIEKTHB-
HOTr'0 QMHAHCHPOBAHHUS YCIyT, KOTOPEIE He OBIIH IpeyCMOTPEHE! Ha AaTy aBTOpHU-
3al[H{H, HOCTABILHK [TOJAET 3asBICHIE Ha nepeodopMIIEHHE Pa3pPEIUTEIIEHOIO JI0-
KYMEHTA C NMPHIOKEHHEM K HEMYy JOKYMEHTOB, COIEPKAIIMX HH(popManuio ob
YCILyTe KOJUIEKTHBHOTNO (PMHAHCHPOBAHHS, KOTOPYIO OH HaMepeBaeTcs Npe/ocTaB-
JISITH WIH KOTOPYIO HEOOXOIUMO UCKIIIOUUTh.

(5) Hap3opHEIi Opras CBOUMH HOPMATHBHBIMH aKTaMH yCTaHaBIMBAST IPH-
MEHUMEIe K MTOCTaBIMHKAM TpeGOBaHUSA U IIPOLEAYphl, OTHOCSLIHECA K MOPAAKY
NpeJOCTaBICHUs, TPHOCTAHOBICHHS 1 OT3hIBA aBTOPU3ALINH, 8 TAKXKe BHECEHHS 10~
CT2BIIHKOB B PerucTp MOCTABIIMKOB YCIYT KONIEKTHBHOTO (PMHAHCUPOBAHHUS U WX
CHSATHS C PErUCTPALMHE, H K IPO3PaYHOCTH CTPYKTYPhI COOCTBEHHOCTH [IOCTABLIMKA.

Cratbs 40. PaccMoTpenue 3as1B8/IeHUS Ha aBTOPH3AlUEO

(1) B cpok He 6oree TPEX MECALEB CO IHs TIOAYH 3asBIEHMAA HaZ30PHBIH Op-
raH paccMaTpHBAET 3asBICHUE M MIPUNaraeMble K HeMy JOKYMEHTEI H BEIHOCHT pe-
meHre 00 yTBep)KIeHHH NHO0 OTKIIOHCHWH 3af4BJICHHS HA aBTOPH3AIMIO IIOCTaB-
KA.

(2) HazopHslii opral Bpase NOTpeGOBaTh OT MOTEHLIMAIBHOTO TIOCTABIIMKA
JOIOIHHUTE MPEACTABIEHHBIN ITaKeT JOKYMEHTOB H/MIIA BHECTH B IIPEICTABIICHHEIE
IOKYMEHTHl HEOOXOIMMEIE U3MEHEHHs, YKa3aB CPOK BBINOJHEHUs TpeOOBaHUH, B
CIIENYIOIUX CIydadX:

a) IIPU Ipe/ICTABICHAN HEMONHOTO MTaKeTa JOKYMEHTOB COTTIACHO CTaThe 39;

b) IpH IpeCTaBNeHMH HEAOCTOBEPHEIX, HEIOCTATOYHbBIX W/ WK Hepastopyr-
BEIX JOKYMEHTOB W/WIH HHOOPMALIKH;

C) eCIM CofiepKaHue NPE/ICTABIEHHEIX JOKYMEHTOB H/WJIH MH(BOPMALIHHY IIPO-
THBOPEUNT IIOJIOKEHUSIM HACTOSMEro 3aKOHa W HOPMATHBHBIX aKTOB HAA30PHOTO
oprasa.

B mo60M H3 3THX ClIydaeB CPOK pacCMOTPEHH 3agBJIEHHs IPHOCTaHaBINBa-
eTcd ¥ UCHUCIIAETCS ¢ MOMEHTA IPEACTABICHUS B HaJ30pHBIH OpraH IONHOrOo Ia-
KeTa JOTOIHUTEIBHBIX JOKYMEHTOB. ‘

Crares 41. OcHoBaHuA L1 OTKIIOHEHHS 3aARJICHUS Ha aBTOPH3AIHIO
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(1) HamzopHeiit oprad OTKIOHAET 3asBJICHIE Ha aBTOPH3ALMIO, €CJIM HMEETCA
10 MEHBIIEH Mepe O[HO U3 CISTYIOMIUX OCHOBAHHIH:

a) HECOOTBETCTRUE NPeICTaBICHHBIX JOKYMEHTOB [TOJIONKESHHAM HACTOAILCTO
3aKOHA ¥ HOPMAaTHBHBEIM aKTaM HaJ30PHOTO OpraHa;

b) HecoGroaeHue 3asiBUTeNEM TpeDOBaHNH K MOCTABIIMKAM, IPEyCMOTPEH-
HEIX HACTOSUINUM 3aKOHOM M HOPMATHBHEIMH aKTAMH HaJ30pHOI'0 OpraHa.

(2) B cnydae OTKIOHEHWsI 3asBICHHS Ha OCHOBAHHMH HacTy (1) moTeHIHalb-
HBIH TIOCTABILMK IIOCHE YCTPAHEeHUs MPHUYKH, IOCIY)XXHUBIINX OCHOBAHHEM (I OT-
KIIOHEHHS, ¥ [TOBTOPHOTO BHECEHUs IIAThl 32 aBTOPU3AIHMIO MOXET NTOJATh HOBOS
3asiBIICHME B TIOPAIKE, YCTAHOBICHHOM HACTOSIINM 3aKOHOM.

(3) B Teuenue naTH pabounx el co AHA NPHHSTHS PelieHHs] OTHOCHTEIBHO
MIOJAHHOTO 3asBIeHHS HAaA30PHEIN OpraH B MHCEMEHHOH (hopMe Ha OyMa’KHOM HO-
cHTele W/ WK Yepe3 CUCTEMY SJEKTPOHHOIC HokyMeHTo000poTa MH(QOpPMHUpPYET 110~
CTaBIMKA O IPelOCTaBJICHHH aBTOpH3alH 160 06 000CHOBAaHHOM OTKJIOHEHHH
3a4BJICHHSL. '

Cratbs 42. Peructp nocTapmMKoB YCIyTr KOJIEKTHBHOFO
bHHAHCHPOBaHUA

(1) TIpu BEIHECEHUM pellieHHsA 00 aBTOPHU3ALUH IIOCTABLIMK PErUCTPUPYeTCA
B PerucIpe MOCTaBIIMKOB yCIyT KOJUIEKTHBHOTO (UHAHCHpoBaHus (nanee — Pe-
zucmp), KOTOPBL CO3IAETCA M BEAETCA HAaA30PHBIM OPraHOM B COOTBETCTBUH C 34-
KOHOJIATEIECTBOM O perucTpax.

(2) B Peructp BHOCSTCS CIAEAYIONHE NaHHBIE O IIOCTABIIKKE:

a) YIOJIHOE U COKpalleHHOe HauMEHOBaHHe;

b) mara pPerHCTpalM¥ M TOCYHapCTBEHHBIH HIEHTH(QUKALMOHHEIH HOMEp
(IDNO);

C) MECTOHAXOXKIEHHE H apec ISl KOPPECTIOHACHINY, €CJIH OH OTJIN4aeTCs
OT MECTOHAXOKIECHHMS, HOMep Tele(OoHa, aIpec SIeKTPOHHOHU MOYTEL, OpUIHATEHAS
BeO-CTpaHMIa IHaThOPMBI;

d) ocymecTBIseMbIe BALBI AESTEIHOCTH IO KOJIEKTHBHOMY (PUHAHCHPOBA-
HHIO,

€) YCTaBHBIHM KalluTan,

f) hbamunus, UM, TOCYA2PCTBEHHEIH HASHTH(UKAIMOHHEIT HOMEp (IDNP)
TOJDKHOCTHBIX JIMIY,

g) GaMuus, ¥MS/HaUMEHOBaHKWE, MEeCTO KHUTEIECTB/MECTO HaXO0XACHHUS,
rocyJapCTBEHHBIH unenTHOUKauroHHEH HoMep (IDNP/IDNO) cOOCTBEHHUKOB
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(axIMOHEPOB/YYaCTHUKOB), BRIFOLONPHOOpETaIOIKX COOCTBEHHHUKOB, 4 TAKKE pas-
Mep WX JOJNH yYacTUs B YCTABHOM KallMTaJle OCTABILHKA,

h) B COOTBETCTRYIOINX CITy4asX — HaKa3aHusd, IPMMEHEHHEIE K IIOCTABIIUKY
WY €ro JOIDKHOCTHBIM JIMIIAM BaJ30pHBIM OpraHoM, U HHpopMmalud o0 ycTpaHe-
HUW HapyIIeHHH;

i} B COOTBETCTRYIOIIMX CTyJasx — JaHHbIe O PEOpraHM3alliii, IPUOCTaHOBIIe-
HWH, CHATHH C PETUCTPallii WM BO30OHOBIEHUH AEATEIBHOCTH;

j) B ctydae pocnycka U OTKPBITHS IIPOLEAY Phl TMKBHAALUY — JaTa perucTpa-
IIMKM POCIIYCKa B [ OCYIapCTBEHHOM pErncTpe IOPUAMYECKUX JIUI[, HMsi, TOCyAap-
CTBEHHEIN BueHTHGuKanuoHHbH HoMep (IDNP) u xOHTaKTHEIE HaHHEIE (HOMEp Te-
nedoHa, afipec 3JMeKTPOHHOM MOYTHI) JUKBHAATOPA UM UNEHOB JHKBHIAUMOHHOM!
KOMUCCUM;

k) B cnydae Bo30YXIeHUs MPOLIEAYPBI HECOCTOATEIBHOCTH — aTa BO30yK 1e-
HHUS TPOLEAYPEl HECOCTOATENBHOCTH, MM B TOCY/IapCTBeHHBIH HAeHTHQUKAMOH-
uelit Homep (IDNP) yrpapisiromero npoLeaypoi HeCOCTOSTENNbHOCTH, €0 KOHTaKT-
HbIE JaHHbIe (HOMep Tele(OHa, aapec SIEKTPOHHOMH MOYThI).

(3) Hazgzopuslil opran ofecnedrBaer Ha CBOeH O(QUIMATLHON BeO-CTpaHHIle
nyOIUYHbIA JOCTYI K BHECEHHOH B Pervictp HHGOpMAaLKH.

(4) ObwenoctynHas MHQGoOpManUs AODKHA COACPKATh IO MEHBIIEH Mepe
CeYIOIHE NaHHbIEe:

a) HAaHMEHOBAaHHE IOPHAUYECKOro LA,

b) opraHu3anoHHO-IpaBoBas hopMa;

C) TOCYAApCTBEHHEBIH HaeHTHpHKanHoHHEIH HoMep (IDNO);

d) naTta rocynapCTBeHHOH perucTpalyy;

€) MECTOHAXO0XIeHHUE;

f) KoBTaXTHBIE JaHHEIE,

g) oduuransHas BeG-cTpaHUIA I1aT(HOPMBIL;

h) daMunuy 1 uMeHa YIpaBIAOIINX;

i) mpemocTaBlseMble YCIYTH KOUIEKTHBHOTO QHHAHCUPOBAHHUS,

j) baMumME ¥ EMeHa WK HaMMEeHOBaHMS ydupenuTelell (aKLHOHEPOB/y4acT-
HHKOBY);

K) cTaTyc HopHANYEcKOro JHula (IeHcTBYIOIee, B IIPOLIECCE PEOpraHu3aIuy,
HECOCTOATENLHOCTH, TUKBUIAIHH WK IPHOCTAHOBICHHUS AEATENbHOCTH, TaHHEBIE O
CHSTHHM C PETHCTPALIUH, B COOTBETCTBYIOIIHNX CIIydasx).

(5) Hamzopusiii opran o6HOBIsSEeT Peructp Ha OCHOBE JAHHEBIX M HH(pOpMA-
I[{H, IPEICTABNEHHBIX ABTOPH30BAHHBIMHU TOCTABILIIUKAMH, B IIOPSJIKE, yCTAHOBICH-

HOM COOCTBEeHHBIMH HOpMaTHBHBIMH aKTaMH.

Yacre 2
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KoMIeTeHIHM 0 HAA30PY 32 MOCTABIHKAMH
YCJIyr KOJUIEKTHBHOIO (PUHAHCHPOBAHUS

Cratba 43. TloaHoMouns U IMpaBa HaA30pHOrO OpraHa

(1) B uensix s hekTHBHOrO HAA30pa 38 ACATEIHHOCTHIO IOCTABIHKOB yCIyT
KOJJIEKTMBHOTO GHHAHCUPOBaHKA HAJ30PHEIM OpraH:

4) OCYILIECTBIILET IPOBEPKH AEATENBHOCTH IIOCTABIIMKOB JUCTAHIHOHHO HIH
Ha MECTE;

b) H3yuaer OTYETHl, OyXrajaTepckyue U ApYrue TOKYMEHTH! U uHGOPMALUIO,
YCII0BHS paboTH ABTOPU30BAHHBIX ITOCTABIIMKOB M COONIONEHHE MMH 3a8KOHOMA-
TEIbCTBA;

C) M3IaeT NpelIUcaus I Peald3alyy IONOXKEeHHH HACTOALICTO 3aKOHA 1
CBSI3AHHBIX ¢ HUM HOPMATHMBHEIX AKTOB, & TAK)XE BEIIONHIACT JIOObIe Hpyrue nei-
CTBHS B COOTBETCTBHH C HACTOSIINM 3aKOHOM H COOCTBEHHBIMH HOPMAaTHBHBIMU aK-
TaMU;

d) npuMeHseT K MOCTaBIIMKAM HaKkasaHUs 32 HapyIIeHe IOJIOMKEHHH HACTO-
ANIEro 3aK0Ha ¥ COOCTBEHHBIX HOPMATHBHEBIX aKTOB.

(2) HazzopHEIlH opraH Brpase oTpeboBath, 2 aBTOPAU30BAHHEIC IOCTABIIMKL,
X aKIMOHEPHl/yYACTHHKH, YIIPABILTIOLUHE H/HIM PaGOTHIKY OOA3AHE B yKa3aHHBIH
CPOK NPeICTABUTE NO 3AIPOCy NOKYMEHTHl ¥ MH(POPMALMIO, HeoOXoguMBle JIIS
HAJIJIeIKAIIero MCIIONHEHHS TIOJIOKEHUWH HACTOSAIIEero 3aKoHa.

(3) B ciTyuae KOHCTATHPOBAHMS HAPYIICHNH HACTOSAIIETO 3aKOHA MK HOpMa-
THBHBIX AKTOB HAJ30PHOrO OpraHa IIOCNeIHHU# BIIpaBe:

a) HAJTOXKTB 3aTIPET Ha O(epTy KOIEKTUBHOTO (PHHAHCUPOBAHMUS WM MPH-
OCTaHOBHUTB €€ IeiicTBHE Ha cpoK He Gonee 10 pabouux nHeH NOoApAL;

b) HANOXUTE 3aIIpeT Ha PeKIaMy HIn noTpeGoBaTh OT IIOCTABIIHKA CHATE Pe-
KIIaMy, & TaKyKe TPHOCTAHOBUTE/ TIOTpeOOBaTh OT MOCTABLIMKa IIPHOCTAHOBATE Pe-
KIaMy Ha cpok He Gonee 10 paboyux pHell moapsn;

¢) HaJOMKUTh 3alpeT Ha NPeJjoCTaBlIeHHe YCIyT KOMIEKTHBHOTrO GHHAHCHPO-
BAHMS WM HPHOCTAHOBHUTH/IOTPEGOBATh OT MOCTABIIMKA NPHOCTAHOBUTL TIPSO~
cTapjIeHHe YCIIyTr KOJUIEKTMBHOTO (GMHAHCUPOBAHHS Ha CPOK HE Gonee 10 padboyux
THEH NOLPsIA; _

d) B clTydae OT3BIBa y [IOCTABIIMKA aBTOPH3AIMH TEPEATh CyMeCTBYOINe
JOTOBOPBL APYTOMy TOCTABIIKKY IPH yCIOBHH COTNIACHs KIHCHTOB H NPUHIMAIO-
IIeT0 TOCTABIIHKA.

(4) HamzopHbiil Oprad UMeeT Pago yCTaHABIHBaTh CBOMMM HOPMATUBHBIMH
aKTaMH IpyAeHIMAJbHbIE H/UTH HETpyAeHLHaNbHEIE HOPMBI NONONHUTENBHO K
YCTAHOBJIEHHBIM HaCTOSAIIMM 32KOHOM, €CIIH:
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a) CYIECTBYET PUCK HEBO3MOXXHOCTH BO3BpaTa B Cpok Oonee 10 mpoLeHTOB
MHBECTHI[HIA, NONYYEHHBIX NIPH IIOCPEACTBE IAT(hOPMBI KOIIEKTHBHOTO QUHAHCH-
POBaHUS;

b) NOCTABIIMK He MCHOJHAET TOBTOPHBIE NIPEANMCaHMs HaI30PHOI0 OpraHa
00 yCTpaHEHHM TeX )K€ HapyIIeHui, B pe3ylbTaTe Yero MOXeT BO3HUKHYTh PHCK
HEBO3BpPATa B CPOK MHBECTHIIMM, MOMYYEHHBIX IIPH [OCPEACTBE TIATHOPMEI KO-
NIeKTHBHOTO (PHHAHCUPOBAHUS; |

C) MpUMEHEHMe Mep, YCTAHOBIEHHBIX B YacTH (3), He Jallo pe3ysbTaTa;

d) KOHCTATHPOBAHO HECOONIOAEHNE HOPMATHBHBIX aKTOB, YTO MOXET Hera-
THBHO IIOBJIMATH Ha BEIIOJTHEHHE IPHUHATEIX 0043aTENbCTB M HHTEPECH! MHBECTOPOB.

Cratba 44, Hapylenusa 1 HaKa3aHHsA

(1) HanzopHblii oprai IpUMEHAeT HaKa3aHMs K [TOCTABIIUKY YCIYT HIH €0
YIPaBISIOIIEMY, SCIH OHH:

a) HAPYIIAIOT MMOJIOXKEHUs HACTOAIIEro 3aKOHa;

b) HapymaoT NoJI0KeHH HOPMATUBHEIX aKTOB HAI30PHOI0 Oprana;

¢) NPEnATCTBYIOT OCYLIECTBIIEMOM HaI30PHBIM OPTaHOM AEATENIBHOCTH IO

HaA30pYy.

(2) B ciyuae KOHCTaTHPOBAHHS HapyIIEHHH HACTOSIIETO 3aKOHa HITM HOpMa-
THBHBIX aKTOB HAJ30PHOTO OpraHa NOCIeJHUH B 3aBUCHMOCTH OT MX BHIA U TsDKe-
CTH TIPUMEHSeT CIEAYIOIIHe HaKa3aHus:

a) MpeayIpexIeHue;

b) B OTHOIIEHHH AOHKHOCTHSIX JIML — ITpad B pasmepe oT 1 o 10 cpenne-
MECSYHBIX 3apaOOTHEIX IIaT GU3MYECKOro JIMIA, K KOTOPOMY NPHMEHSACTCS HaKa-
3aHMe, 3@ NOCIeHHe 12 MECSIeB, BKIIOHAs BCE JBIOTHI (JOTOJIHHUTENLHBIE BBI-
IUIATEL, IPEMUX ¥ JPYTHE JOMIATh K JOKHOCTHOMY OKJIanay);

c) B OTHOIIEHHH YIPABIISFOLIEr0 HIIH YWIEHOB COBETa — 3aIIpeT Ha MCIIOIHEHU®
PYKOBROJALIMX JOJKHOCTEH;

d) BpeMeHHBII4 3aTIpeT Ha 3aKIIOUEHHE HOBBIX CIENIOK KOJJIEKTHBHOTO ¢hvHaH-
CHPOBAHHUS [0 yCTPaHEeHHS IIPHYKH, MOCIYKUBIINX OCHOBaHUEM /I TIPUMEHEHHU
COOTBETCTBYIOIIETO HaKa3aHMs,

€) IPHOCTAHOBIEHHE HIIH OT35IB ABTOPH3ALUY;

f) HanoXeHHEIH Ha TOCTABIMKa WITPad B pasMepe IO MATH IPONCHTOB ro0-
BOro 06OpOTa MO COCTOSHUIO Ha KOHEIl NPEeIBIAYLIero roja, Ho HE MEHEe 10000
JIEEB.

(3) IopsanoK MpUMeHeHHS ¥ MCTIONHEHUs HAKa3aHHH, NPENyCMOTPEHHBIX B
yacty (2), yCTaHABIMBAETCS B HOPMATHBHBIX aKTaX HAJ30PHOro opraHa.

Cratea 45. OT3BIB aBTOPHU3ALIUKA



42

(1) Hagzopusiii oprad OT35IBaeT aBTOPH3ALMIO M UCKIIIOUAET [TOCTABIIMKA U3
PerucTpa B cliegyronux ciIydasx:

a) o Mpockbe MOCTABIINKA, B TOM YHCIE B CIIy4ae peOpraHu3allie UK JTHK-
BHAITAY;

b) moOCTaBIIKK HE YCTPAHHJI B YCTaHOBIECHHBIH CPOK 0OCTOATENBCTBA, KOTO-
phI€ IPUBENHU K TPHOCTAHOBIIEHHIO JEHCTBUS aBTOPH3alINH;

c) B TeueHue 12 mecsues ocne aBTOPH3aLKU NOCTABIIMK He MpenoCTaBIAN
YCIYTK KOIUIEKTHBHOTO (PUHAHCHPOBAHMS;

d) aBTopu3anMs OpuIa NONy4eHa He3aKOHHBIMH CPEJCTBAMH, BKITIOYas IIPENO-
CTaBIIEHHE TTOIJIOKHEIX HHGOPMALIHH UIIH JOKYMEHTOB.

(2) HaxzopHslit oprad OT35IBAET aBTOPH3ALMIO H HHPOPMHUPYET 00 STOM IO~
CTABLIMKA B TEYCHUE NATH pabOYHX AHEH CO IHA BCTYIUICHHS B CHILy COOTBETCTBY-
IOIIETO PEeHICHUS.

I'nasa VI
PEOPTAHM3AIIUS M JINKBUJALINS IIOCTABIIUKA

Cratbs 46. Peopranusatys MOCTaBIIMKA

(1) Peopramuzanis IOCTAaBLIMKA OCYIIECTBIASTCA YO OCHOBAHUAM M B IIO-
pAIXE, YCTAHOBIEHHBIX 3aKOHONATENBCTBOM, C IPEBAPUTEILHOIO Pa3peIteHUs
HA(30PHOTO OpraHa, BEIIAHHOTO B COOTBETCTBUU C €r0 HOPMAaTHBHBIMHA aKTaMH.

(2) TocTaBuIMKY, CO3AAHHBIE ITyTEM CIIASHMUS, Pa3/IeNIeHHs UM BBIICICHAL,
HAYHHAIOT CBOIO AESTEIHbHOCTh TONBKO IIOCNTE ABTOPHU3AHMM, OCYHIECTBIISIEMOU
HaJ30PHEIM OPraHOM, B MOPSZIKE, YCTAHOBIEHHOM HACTOSIIMM 3aKOHOM H €10 HOP-
MATHBHBIMH aKTaMH.

Crarbga 47. JIuxkBuIanus MoCTaBIIUKa

(1) TToCTaBIMK THKBAAUPYESTCS] TI0 OCHOBAHHAM U B MOPS/IKe, yCTAHOBIICH-
HBIM [PaXJAHCKUM 3aKOHOJATEIBCTBOM, a TaKkKe B Cliydae OT3hbIBa aBTOpPHM3allny
HAI30PHBIM OPTAHOM.

(2) Pemenre 0 7o6GpOROIBHOM THKBHAALIUY IIOCTABIIKA coobjaeTcs B MACh-
MEHHOI (lopMe Hau30pPHOMY OpTaHy B CPOK He Gonee IATH pabOvHX JHEH CO JIHA
TIPUHATHSL.
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(3) HesapeplueHHBIE IPOEKTHI, He HabpaBIIe HEOOXOAUMOro 00BEMa MHBE-
CTHIMH Ha MOMEHT IIPHHATHS PEILEHHUS O JOGPOBOIBHON NHKBAAALMY HIIH BO30Y K-
JIeHHS TIpoliecca HeCOCTOATENbHOCTH:

a) aHHYJIHPYIOTCS C BO3BPATOM BCEX AEHEKHBIX CPEICTB MHBECTOPaAM, HIIH

b) mepenaroTcs B ympaBieHue APYrOMY IIOCTaBIIUKY € corniacus pa3pabor-
YHKa ¥ HHBECTOPOB.

(4) C MomeHTa BO30OYIKACHHUS NPOLleAYPEI TUKBUAALIMK HIIH HECOCTOATENBHO-
CTH yIpaBleHHe HHBECTHIMOHHEIMH MEXaHW3MaMH IepexoduT K uHBectopam. C
MOMEHTa BO30Y)KICHMS NPOLELYPbl JIUKBHIAMH HIIH HECOCTOSTEIbHOCTH 00sA3a-
TENLCTBA UHBECTOPOB I10 BHIMIATE KOMHCCHOHHOIO BO3HATPAXICHHMS IMOCTABIIUKY
B Cllyuae MOCIENYIOMEro OTUYXKASHUSA JONM y4acTHs B MHBECTHLIHOHHOM MeXa-
HHU3ME CUMTAIOTCA TIOrallleHHEIMH.

(5) B otcTynnenue ot 00IIMX IPABOBEIX MOICKEHUH O TUKBHAALMH W HECO-
CTOSTENILHOCTH HOPUIUYECKHX JIULI, B CIIy4ae OT3hIBA 8BTOPH3AIMM B pamMKax Ipo-
TeAyphl JOOPOBOIBHOM THXBHIALMH HIIH HECOCTOATENHHOCTH IOCTAaBIINKa Tpebo-
BaHMsl MHBECTOPOB UMEIOT a0CONIFOTHEIH IIPHOPHUTET IIepefl APYTHMH TPeOOBaHUAMHU
B OTHOIIEHUH:

1) npymeHIMAaNbHEIX TapaHTHH, TPeIyCMOTPEHHBIX B CTATEE 6,

2) TpeGoBanwmii TOCTABIIMKA K pa3paboTIvKaM;

3) Bcex aKTHBOB ITOCTABILMKA, 33 HCKIFOUEHUEM:

a) TpeGoBaHuii paOOTHUKOB [IOCTABIIMKA, HAXOAALIErOCA B IpOIecce JIMKBH-
JALMH, [10 BEIILIATE 3apabOTHOH IUTATHI 3a TepHO) A0 IIECTH MECKIIEB, IPSAIIECTBY-
IOLIUX MPHHATHIO PEIIeHUs 0 IUKBUIAIIMH;

b) 06s13aTenBCTB NEPeA HALMOHANBHBIM ITyGIMYHEIM OIOMKETOM 32 MEPHOL,
JI0 OJJHOTO rojia, IPEALIECTRYIOIIETO IPHHITHIO IIOCTAHOBIICHMS O IUKBHNAITIH;

¢) 00s3aTeNBLCTB, BHITEKAIONNX U3 TOCYAapCTBEHHBIX BHYTPEHHUX W BHEII-
HUX KPEIUTOB, 3alAMOB ¥ TapaHTHii, NPeXOCTARIIeMbIX MUHHCTEPCTBOM GUHAHCOB
(xamuTan, MPOLEHThI, KOMHCCHOHHEBIE BO3HATPAXKIEHHS II0 JOrOBODY).

I'napa VII
NEPEXOJHBIE H 3AKJTIOYATEJIBHBIE NOJOXKEHHUS

Cratbd 48. Berymiesye B cHIly
(1) Hactosuuii 3akod BcTynaer B cuiy 1 mapra 2024 roza.
(2) HanmzopHoMy opraHy X0 JIaThl BCTYIUIEHHS B CHIIy HACTOAIIErO 3aKOHA

IPHUHATE HOPMATHBHEIE aKThI, IPEAYCMOTPCHHBIE HACTOSITUM 3aKOHOM, W/HIH apH-
BECTH CBOH HOPMAaTHBHBIC AKTBI B COOTBETCTBHUC C HMM.
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Cratea 49. BueceHne H3MeHEHUH B CMEXHBIE HOPMATUBHBIE aKTBI

Ha NaTy BCTYIIIEHUA B CUITY HACTOAIICTO 3aKOHA B CIIEAYIOIHE HOPpMATHBHBIC
4KTEI BHOCATCH CAEAYIONINEe U3MEHCHH !

I. ITyuxt 1 craten 17 3axkoHa O IPENIPUHMMATENBCTBE X NPECATIPUATHAX
Ne 845/1992 (Monurop INapnamenta Pecry6muxu Monznosa, 1994 r., Ne 2, cT. 33),
C IOCIEAYIOIMMHE H3MEHEHHUAMHM, [OCTIe CIIOB «He MOXXET IpeBsimaTh S0» I0moi-
HUTH CIOBAMI &, 33 UCKJTIOUEHHEM CIIydaeB, IPeyCMOTPEHHEX 3aKOHOM 00 yciy-
rax KoJUIEKTHBHOTO ()UHAHCHPOBAHMMD?.

IL B Hanorossii xomexc Ne 1163/1997 (rosTopHoe omyOnukosanue: Odu-
MUATBHEIA MOHHTOP Pecry6auku MoJifoBa, CIEIHANBHEIA BBITYCK OT 8 dbeBpais
2007 1.), ¢ mOCNeIYIOIMHUMY H3MEHEHUSMY, BHECTH CHAEAYIOLIME H3MEHCHN:

1. Yacts (37) crateu 90' mocne cros «ccyno-cOeperaTenbHEIE aCCOLUALIHL,
JTOTOTHMTE CJIOBAMH KIIOCTARIIAKH YCIYT KOMIEKTHBHOTO (GUHAHCHPOBAHHS, Y.

2. ITyakr 12) vactu (1) craren 103 IOMONHATE NOAIYHKTOM h) crnenyroiero
COZIEPIKaHU:

«h) ycIyry KOJIeKTHBHOTO (DHHAHCHPOBAHHS, PEIOCTABIACMBIC ITIOCTABIIH-
KaMH yCIyT KOJUIEKTUBHOTO (PMBHAHCUPOBaHHUA.».

III. B 3akon o HamnuioHanpHOH KOMHCCHH 1O (UHAHCOBOMY PBIHKY
Ne 192/1998 (moBTopHOe omnyGnukoBanue: OduupansHEIH MOHUTOP PecnyOmnuxu
Monzmoga, 2007 T., Ne 117-126BIS), ¢ nocieayrommMy H3MEHEHHUAME, BHECTH CJIC-
OyIOLHe H3MEHSHHS:

1. Yacts (2) craTsl 4 NOTIONHHTH CIOBAMY &, a TAKKE MOCTAaBIIMKH yCIyr
KOJJIEKTUBHOTO (PHHAHCHPOBaAHUA.».

2. Ilynxt h) gactu (1) cTaThi 6 JOTOIHUTH ad3alleM CIE/IYIOMEro ConepKa-
HHA:

«- TIIaTeXelt TIOCTABIIMKOB YCIyT KOJUIEKTHBHOIO (MHAHCAPOBAHUS B pas-
Mepe 10 | IpoueHTa OT CYMMB! 3aKJIFOUSHHBIX JOrOBOPOB KOJIICKTHBHOTO busan-
CHPOBaHUSL;».

IV. B I'paxxnanckuii Kogaeke Pecniy6nmuxu Monpgosa Ne 1107/2002 (nosTOp-
Hoe omy6inKoBanue: OpuuManbHbI MoEMTOp Pecry6uiku Monnosa, 2019 r., Ne
66—75, cT. 132), ¢ MOCNENYIOIUMYI U3MEHEHWSMHE, BHECTH CIISAyIOLINS H3MECHEHHS.
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1. Yacts (2) craTher 1244 U3N0XKUTH B CIEAYIOMIEH PelaKIIHi:

«(2) 3amper, npeayCMOTPEHHEIH 4acTbio (1), He MPUMEHAETCH K IIPOIeHTaM,
B3MMAEMBIM HIIM yIIaunBaeMbiM MuHuCcTepeTBOM QHHaHCOB, HanuonansueiM OaH-
KoM MOoIIoBEI, KOMMepUEeCKUMH OankaMH, cCymo-cOeperareIbHBIMK acCOLHAIK-
AMH, HEOAHKOBCKUMH KPEIUTHBIMH OpraHU3alisAMU 110 KpEeauTaM, IIpeqoCcTaBleH-
HBEIM [IPH TOCPEACTRE MIATPOPM KONIEKTHBHOIO (QHHAHCHPOBAHKS, @ TAKXe B IpY-
THX CITy4asx, MPeayCMOTPEHHBIX 3aKOHOM.».

2. Yacts (2) crarbd 1756 HOMOTHUTE IYHKTOM d) CIIEAYIOLIErO COAepKaHu:
«d) MOCTaBIIMK YCIYT KOJUIEKTHBHOIO (DHHAHCUPOBAHHSL..
3. YacTs (4) crater 1763 M3JI0KUTD B CIeAYIOWEH peTaKkIMH:

«(4) TTososKeHMs HACTOALLEH YaCTH B COCTaBe IT1aBbl NPUMEHSIOTCS K 3afiMaM,
IpEeNOCTaBIsIEMBIM OaHKAMH HilH HEOAHKOBCKUMH KPENUTHBIMM OpTaHM3alUAMH,
JAPYTMMHM OpTaHU3ALKIMHE, IPEIOCTABIAIIMMA KPEIUTHL HA OCHOBAHHH 3aK0Ha, &
TaKOKe K KPeAMTaM, IPEAOCTABIIEMBIM TIPH TIOCPEACTBE IMIIAaTGOPM KOINEKTHBHOIO
(UHAHCUPOBAHNS. .

V. B 3axon 06 ob1ecTax ¢ orpaHIYeHHOM OTBETCTBEHHOCTRIO Ne 135/2007
(OdunmaneHsii MoHMTOp Pecnybmuky Mongosa, 2007 r., Ne 127-130, ct. 548), ¢
NOCTENYIOIUMH H3MEHEHUSIMH, BHECTH CIICIYIOIIHe H3MEHEHUS:

1. Crareio 11 monomHuTh YacTho (4) CIefyrOIIEro CoAep Kanums:

«(4) B oTcTymnenye ot monoxeHuit yacTd (3) B cnydae obilecTs, SBIIO-
IIUXCS MHBECTHIHOHHBIM MEXaHU3MOM MPOEKTa KOJUIEKTHBHOTO QUHAHCHPOBAHNUS
B COOTBETCTBHH C YCIOBHAMH 3aKkoHa 00 ycnyrax KOJIEKTMBHOTO ()HHAHCHPOBa-
HUSl, KOMMYECTBO yYaCTHUKOB He MOXkeT ObrTh 6omee 200.».

2. HacTs (2) craThd 12 IOMOIHUTE CIOBAMY «H MOJHOMOYHH, IPeA0CTaBICH-
HEIX B COOTBETCTBHH C 3aKOHOM 00 YCIIyrax KOJUIEKTHBHOTO (PHHAHCHPOBAHU.).

3. Cratbio 25 HonoJHUTE YacTeio ( 1%) cneayromiero coepKasus:
«(1%) Vuactruk o6mIecTBa, BIafelomuil JoIel B yCTABHOM KanyTae ofIwe-

CTBa C OrpaHHYEHHON OTBETCTBEHHOCTHIO, ABNISFOILETOCS HHBECTHIHOHHBIM MEXa-
HH3MOM B CMBICIE, MPEIYCMOTPEHHOM 3aKoHOM 00 yciyrax KOIUIEKTUBHOIO
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bUHAHCHPOBABHS, MOXeT CBOOOIHO OTHYKAATh CBOKO JOJIK0 HE3ABUCHUMO OT IIOTIO-
XKEHHH yUpeAUTEIEHOTO JOKYMEHTA. .

4. Ctatpro 30 JONOMHUTE YacThIO {3) CIEAYIOIIETO COAePIKAHMA:

«(3) B oTcTyIUIeHHE OT NONOXKEeHUH JacTh (2) B Ciiydae OTUYXIEHUS NONHU B
YCTAaBHOM Kanurane oOINecTBa, SBIAIOIIErocs HHBECTULMOHHBIM MEXaHU3MOM B
paMKax [MPOeKTa KOJUIEKTHBHOTO (PMHAHCUPOBAaHHsS B COOTBETCTBHH C YCIOBHSIMH
3aKxoHa 06 ycIyrax KOJIEKTHBHOrO (PHHAHCHPOBAHMUA, IPABOBOH aKT 00 OTYYyXIe-
HHH/TIPHOOPETEHMH MOXET OBITH COBEpIIeH M INPEeJCTABACH B BIIEKTPOHHOH
dopme..

5. B gactu (1) ctates 77 BTOpOE IpEeIOKEHUE JONONHHUTE CIOBaMH «, 3a
HCKIIOUEeHHEM OONIECTB, ABISMIOIMXCSA HMHBECTULIMOHHBIM MEXaHH3MOM MpPOEKTa
KOJUIGKTUBHOTO (PHHAHCHPOBAHKS B COOTBETCTBHH C YCIOBUAME 3aKoHa 00 yciyrax
KOJINEKTUBHOTO (DMHAHCHPOBAHUS.».

VI. Cratsio 8 3aKoHa 0 rocyJapCTBEHHOH PErdCTpalliH IOPUINISCKUX JIHI X
WHIHBUAYaNLHEIX MpeanprHuMareneii Ne 220/2007 (OduimaneHsii MonuTop Pec-
y6uku Mongosa, 2007 r., Ne 184187, ct. 711), ¢ mocnenyrominMy H3MEHEHUSIMH,
JOONHUTE yacTsio (11) cnegyromero comepxaHus:

«(1") B orcrynnenue oT mosnoxeruit yacty (1) B cllydae rocyAapCTBEHHOM
PErUCTPAIMH B CBA3H ¢ MPOEKTaMU KOJUIEKTHBHOTO GUHAHCHPOBAHHUS MPENCTaBH-
TN YIPeAUTENS MOJKET OBITH HaJJelIeH IT0OJIHOMOYHAMH B COOTBETCTBUU C IIOJIOKE~
HUSIMM 3aKoHa 06 yClIyrax KOJUIEeKTHBHOTO GHHAHCHPOBAHHUS. .

VII B 3akou o 610po kpeauTHeIx ucropuit Ne 122/2008 (moBTopHOE OIy6I1H-
xopanue: Oduuuansaeiii MoxuTop Pecrrybnuxku Mosgosa, 2017 r., Ne316-321,
CT. 546), ¢ IOCIEAYIOMKMMHY H3MEHEHUAMH, BHECTH CIIEAYIOIIHE H3MEHEH S

1. Bcraree 2:

TIOHATHE «KPEAUT» IIOCHE CIOB «B TOM YHCJE HA OCHOBAHWHM JTU3HHIA;», O
TIOJHUTB CIOBAMH «IIF0G0M KpeUTHBIH JOTOBOP B PAMKAX ITPOEKTA KOJIJIEKTHBHOIO
(bUHAHCUPOBAHU;»;

TIOHATHE KHCTOUYHUK (POPMHUPOBAHHNS KPETUTHOH MCTOPUI TIOCIE CIOB «HE-
GaBKOBCKas KpeAWTHAsS OpraHW3alys,» AOIONHHTE CIIOBAMU «ITOCTABIIKKH YCIIYT
KOJUIEKTUBHOIO (PMHAHCHPOBAHHA,.
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2. B gactu (2) cTateu 6 coBa «xoMMepdyeckue 0aHKH M HeOaHKOBCKHE Kpe-
JUTHBIE OPraHU3alMK» 3aMEHHTH C/TIOBaMH «0aHKH, HEOaHKOBCKHE KPEIUTHEIE Op-
TAHM3ALMHY U TTOCTABIIMKH YCIYT KOJUIEKTHBHOTO (PHHAHCHPOBAaHUAY.

VIII. Crathio 2 3aKoHa O KpEeOUTHBIX IOTOBOpaX C IIOTPEOMTESIMHU
Ne 202/2013 (Oduumansueii monuTop Peciyomuxu Monnosa, 2013 r., Ne 191-197,
CT. 619), ¢ mocIeAy MMM U3MEHEHHSIMH, JOTIONHHTE YacThIO (7) CENYIOLIEero co-
Iep>KaHus:

«(7) HacTosmmii 3aKOH pacripocTpaHsIeTCs Ha KPEIUTHI, IIPEKOCTABIACMBIC
NOTpeGUTENIM Yepe3 IOCTABIUMKOB YCIyT KOJIEKTHBHOTO GHHAHCUPOBAHHMS, KOTO-
phle B CMEBICIE HACTOsIEH chephl PeryIupoBaHUS SBIAIOTCA Kpeauropamu. B
CMEBICIIE HACTOSIIETO 3aKOHA HOPMEI, peryJUpYIOMIKe NIpaBa U 00A3aHHOCTH Kpeiv-
TOpa, IPHMEHAIOTCH COOTBETCTBYIONTHM 00pa30M K IOCTABIUIKMKY YCITYT KOJITEKTHB-
HOTO (HWHAHCUPOBAHHSY.

IX. B crarse 3 3akoHa 0 3aKTIOYEHHH M HUCIIONHEHHH JOIOBOPOB Ha paccTod-
HHU 0 MOTpeOHTENLCKIX (pUHAHCOBBIX yemyrax Ne 157/2014 (OduuranbHbL MOHY-
top Pecny6auxu Monzmosa, 2014 r., Ne 249-255, c1. 572), ¢ IOCIIEAYIOIIIMH H3Me-
HEHMSMH, [IOHATHE IOTPeOUTeNbCKas (pUHaHCcOBas yciyra, OKaspiBaeMas Ha pac-
CTOSHUH,» JOTMOTHUTE CJIOBAMH «, YCIYT'H KOJIEKTHBHOTO (HHAHCHPOBAHHUS .

X. B 3axoH 0 MalbIX M cpeHux npeanpustasax Ne 179/2016 (OduuuanbHbIH
moHHTOp Pecny6nku Monzosa, 2016 r., Ne 306-313, cT. 651), ¢ mociaeRyromIMU
H3MEHEHHMIMHU, BHECTH CIIeIyIOIHe H3AMEHEHMS:

1. B crarbe 3 noHaTHe «KpayadasIiHD HCKIIOYHTS.

2. B mynkre j) wacti (1) cratsu 14 c10B0 «(KpayXpaHIuHT)» UCKITIOUHTb.

IIPEJCEIATEJL MAPJAMEHTA
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