Tabel de concordanta
la proiectul Legii 1134-XIII din 02.04.1997 privind societitile pe actiuni in redactie noud

1. Titlul actului comunitar, subiectul reglementat si scopul acestuia

Titlul: DIRECTIVA 2007/36/CE a Parlamentului European i a Consiliului din 11 julie 2007 privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in cadrul societatilor
comerciale cotate la bursa (Jurnalul oficial al Uniunii Europene L184 din 14 iulie 2007), cu amendamentele din mai 2014 ( cu referinti la textul consolidat al Directivei
2007/36/CE din 2 iulie 2014%),

Subiectul: societitile comerciale cotate la bursi
Scopul: consolidarea drepturilor actionarilor, aferente actiunilor cu drept de vot, in cadrul adunérilor gcnera}e ale societitilor comerciale ale céror actiuni sunt admise spre
tranzactionare pe piata reglementat.

2. Titlul actului normtiv national, subiectul reglementat si scopul acestuia
Titlul: Proiectul Legii pentru modificarea §i completarea Legii nr. 1134-XII din 2 aprilie 1997 privind societitile pe actiuni (republicatd in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2008, nr. 14, art. 1), cu modificirile ulterioare (in continuare Proiectul Legii SA)

Subiectul: Societitile pe actiuni
Scopul: ajustarea prevederilor Legii nr. 1134-XIIT din 2 aprilie 1997 privind societétile pe actiuni la dispozigiile Directivei 2007/36/CE privind exercitarea anumitor
drepturi ale actionarilor in cadrul societitilor comerciale cotate la bursi (fird amendamentele operate la aceasia prin Directiva 2017/828% ).

NOTA:
De rand cu Proiectul Legii SA, urmatoarele acte legislative a Republicii Moldova reglementeaza subiectele abordate de Directiva 2007/36/CE i este examinata si corelatd
cu Directiva in acest raport:

1. Codul civil al Republicii Moldova, nr. 1107-XV din 06.06.2002 (denumil in continuare CC)

2. Legea privind societdtile pe acfiuni, nr. 1134-X111 din 02.04.1997 (denumitd in continuare Legea SA)

3. Legea privind piata de capital, nr. 171 din 11.07.2012 (denumitd in continuare Legea PC)

! Prin Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 au fost operate modificdri 1a mai multe Directive ale CE, inclusiv si la Directiva 2007/36/CE
De asemenea, Directiva 2007/36/CE a fost supusa modificarilor in mai 2017, prin Directiva 2017/828, ins3, in conformitate cu prevederll art.2 alin.1 din Cap.lla Stz '
aplicare actele cu putere de lege si actele adrmmstra ive necesare pentru ase conforma prezentei Directive (i.e. Directivei 2017/328) pan; 0 un ;'2019 > ResPecuv,
evalueaza concordanta cu textul consolidat a
% Textul consolidat al Directivei 2007/36/CE confor i poate fl accesat la hitp://eur-lex.europa.ey/legal-content/EN/TXT/HTML/2uri=CELEX:020071L0036-
20140702&qid=1458199816152&Ffrom=EN {engleza) i http://eur-tex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/HTML/?uri=CELEX:02007L0036-20140702&qid=1458199816152&from=EN {romand}
® Directiva 2017/828 a Parfamentului European si a Consiliului din 17 mai 2017 de madificare a Directivei 2007/36/UE in ceea ce priveste incurajarea implicarii pe termen lung a actionarilor.

prezen'tul studiu




Proiectul Legii pentru modificarea §i completarea Legii nr. 1134-XIIl din 2 aprilie 1997 privind societdfile pe actiuni este compatibild cu Directiva (UE) 2007/36/CE

3.Gradul de compatibilitate

privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in cadrul societitilor comerciale cotate 1a bursy.

Notd explicativi:

Pentru comoditate, normele din Directiva, care nu se regésesc in legislatia RM, precum si modificarile corespunzatoare, conform Proiectul de Lege, venite sd solutioneze

aceste neconformititi, au fost marcate cu |, n galben —atentiondri la anumite aspecte vizate in text/comentarii.

4.Prevederile si cerintele 5.Prevederile actului normativ 6.Diferente 7. Motivele ce explici faptul ci 8.Institutia 9. Termenul
reglementiirilor comunitate national (cpitolul, articolul, proiectul este partial compatibil sau | responsabilid limitd de
(articolul, paragraful) subparagraful, punctul, etc.) incopatibil asigurare a
compatibilititii
complete actului
national
Art, 1, alin.1 Legea SA, Art.1 legislatia. RM nu confine o lege
(1) Prezema directivd stabileste | (1) Prezenta lege stabileste modul Conforma speciald, care ar reglementa exclusiv

conditiile = pentru  exercitarea
anumitor drepturi ale actionarilor
aferente actiunilor cu drept de vot
in cadrul adunirilor generale ale
societdtilor comerciale care au
sediul social Intr-un stat membru si
ale céror actinui sunt admise la
tranzactionare pe o  piaf3
reglementatd  situatdi sau care
functioneaz intr-un stat membru.

de infiintare, dizolvare (lichidare) si
statutul juridic al societatilor pe
acfiuni, drepturile s§i obligatiile
actionarilor, ale membrilor
organelor de conducere si ale altor
persoane cu functii de rispundere
ale societdfii, asigurd apararea
drepturilor §i intereselor legale ale
creditorilor si actionarilor acestor
societ#ti.

Legea SA, Art.11

(1) Plasarea, circulatia $i anularea
actiunilor, obligatiunilor §i altor
valori mobiliare ale societdtii se
efectueazd in conformitate cu
prezenta lege, cu legislatia privind
piata de capital, cu alte legislatii §i
cu statutu] societ#ii.

Legea PC, Art.6. Definitii

¢ d¢ interss - public — entitate
care intruneste cel putin una din
urmatoareie criterii:

a) o institutie financiar, o societate

SA wanzacfionate pe o piafd
reglementaty, iar Legea SA se aplica
in egald mdasurd tuturor SA, cu
mentionarea partlculantanlor de
rigoare in raport cu SA tranzacti nate

La tra.nspunerea unei dispozitii din

Directivd, in Legea SA se va
mentiona ¢d aceasta se va aplica n
mod obligatoriu doar in raport cu
entitatile de interes public, cu
aplicarea exceptiilor de rigoare, daci
este cazul.
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de asigurari, o companie de leasing,
un fond de pensii facultativ;

reglementats;

Art.1, alin.2 Legea SA, art.1, alin.2 Conformi Aspecte de procedura.
(2) Statul membru competent sa | (2) Sub incidenta prezentei legi
reglementeze aspectele aflate sub | se afli societdtile pe actiuni
incidenta prezentei directive este | infiintate sau care sint in proces
statul membru n care societatea isi [ de infiintare o Republica
are sediul social, iar trimiterile la | Moldova, dac3 prezenta lege sau
egea aplicabild” se interpreteazd | alte acte legislative nu previd
ca trimiteri la legea statului | altfel.

membru respectiv.

Art.1, alin,3 Legea SA, Art.1.

(3) Statele membre pot acorda | (5)Particularititile infiingirii, | Opfional/Conformd | Aplicarea acestei exceptii este
derogari de la aplicarea prezentei | dizolvarii (lichidarii) si optionald, iar activitatea OPCVM este
directive urmatoarelor forme de | statutului juridic al societitilor reglementats de Legea PC.

societati comerciale: pe actiuni in domeniul activitatii Respectiv, la amendarea Legii PC se

(a) organismelor de plasament { bancare, investitionale; bursiere va tine cont de prezenta normi, desi in

colectiv in sensul articolului 1 | si de asigurri sint stabilite de lipsa OPCVM in RM este dificil de
alineatul  (2) din  Directiva | alte acte legislative. estimat sau  anticipat  efectul,
85/611/CEE a Consiliului din 20 beneficiile §i potentialele riscuri ale
decembrie 1985 de coordonare a | Legea PC, Capitolul V introducerii  acestor exceptii in
actelor cu putere de lege §i a | ORGANISMELE DE legislatia. RM, din care motive se
actelor  administrative  privind | PLASAMENT COLECTIV IN considerd premature.

anumite organisme de plasament | VALORI MOBILIARE

colectiv in valori mobiliare | Sectiuneal. Conform legislagiei RM (art.171 CC)

(OPCVM); Activitatea organismelor de nu pot fi incorporate ca
(b) organismelor ale céror obiectiv | plasament colectiv in valori 51 soc:etatl pe acfiuni, astfel aceastd
unic este plasarea colectivd de | mobiliare (OPCVM) excepiie se aplica prin definitie.

capitaluri furnizate de public, care

* Directiva 85/611/CEE a fost abrogati si substituitd prin Directiva DIRECTIVA 2009/65/CE A PARLAMENTULUI EUROPEAN §1 A CONSILIULUI din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere
de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mabiliare (OPCVM), disponibila la http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/RO/TXT/PDE/2uri=CELEX;02009L0065-20140917&from=EN (romana) si http://eur-lex.europa.eu/legai-content/EN/TXT/PDF/2uri=CELEX:02009L0065-20140917&from=EN (englezd}
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functioneaza pe baza principiului
repartizdrii riscurilor §i care nu
fncearci si preia de la vreun
emitent controlul juridic sau
administrativ asupra investitiilor
subiacente, cu conditia ca aceste
organisme de plasament colectiv s3
fie autorizate sl supuse
supravegherii autoritagilor
competente si sd dispund de un
depozitar care si exercite functii
similare celor prevdzute in acest
sens de Directiva 85/611/CEE;

(c) societatilor cooperative,

Art.1, alin.4

(4) Statele membre se asigurd ci
prezenta directivd nu se aplicd in
cazul - utilizarii  instrumentelor,
competentelor i mecanismelor de
rezolutie mentionate in titlul IV din
Directiva 2014/59/UE a
Parlamentului European §i a
Consiliului

Fdrd echivalent

Nu se aplicd

Legislatia RM nu contine norme
similare Directivei 2014/59/UE.

Art.2

In sensul prezentei directive, se
aplicd urmétoarele definifii:

(a) ,piatd reglementatd” inseamni
o vpiatA in sensul definitiei
previzute la articolul 4 alineatul (1)
punctul 14 din  Directiva
2004/39/CE  a  Parlamentului
European §i a Consiliului din 21
aprilie 2004 privind pietele
instrumentelor financiare.

Noti: Directiva 2004/39/CE

Legea PC, Axt.6

piatd  reglementatd - sistem
multilateral,  administrat  gi
exploatat de un operator de
piati, care  asigurd  sau
faciliteazd  confruntarea, in
conformitate cu propriile norme
nediscretionare, a unor ordine
multiple de vinzare-cumpirare a
instrumentelor financiare
primite de la persoane terte,
intr-un mod care conduce la
incheierea de contracte privind

Conformd

Directivei 2007/36/CE
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Artd pct.id

»piatd reglementatd” inseamnd un
sistem multilateral, exploatat §i
gestionat de un operator, care
asigurd sau faciliteazd
confruntarea - chiar in interiorul
sdu §i in conformitate cu norme
nediscretfionare - a unor interese
multiple de védnzare §i de
cumpdrare exprimate de terfi
pentru instrumente financiare, intr-
un mod care conduce la incheierea
de contracte privind instrumente
financiare admise la
tranzactionare in cadrul normelor
sale §i al sistemelor sale, §i care
este autorizat §i funcfioneazd in
mod regulat in conformitate cu
dispozifiile titlului IIT

instrumentele financiare admise
spre tranzactionare, in
conformitate cu normele sale, si
care  este  autorizat  gi
functioneazg cu regularitate in
conformitate cu prevederile
prezentei legi.

Art.2, lit.b) Legea SA, Art.24, Conformi Legislatia aplicabil# (in cazul de fata,
(b) ,,actionar” inseamna persoana | (1) Actionar este persoana care legislatia RM) stabileste conditiile ce
fizica sau juridica a c#rei calitate de | a devenit proprietar al unei sau permit recunoasterea calitifii de
actionar este recunoscuts de legea | al mai multor actiuni ale actionar.
aplicabild; societajii in modul stabilit de

prezenta lege §i de alte acte

legislative.
Art.2, lit.c) CC, Art.252, alin.1 Conformd Desi notiunea aplicatd de legislatia
{©) »procura” inseamnd | (1) Procurd este finscrisul RM diferdi ca mod de expunere,

imputernicirea datd de cétre un
actionar unei persoane fizice sau
juridice in vederea exercitirii In
numele acfionarului respectiv a
unora sau a tuturor drepturilor pe
care le detine in adunarea generali.

intocmit  pemtru  atestarea
imputernicirilor conferite de
reprezentat unui sau mai multor
reprezentanti.

aceasta confine toate elementele
esenfiale ale nofiunii expuse de
Directiva.

Art.3
Prezenta directivd nu impiedica
statele membre s&  impund

Nu se aplici

/Opfional

Normele se referd la aspecte de
procedurd §i nu necesita a fi preluate.

Directivei 2007/36/CE
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societdfilor comerciale obligatii
suplimentare sau s3d ia masuri
suplimentare in vederea facilitirii
exercitdrii drepturilor de vot ale

~

actionarilor prevazute in prezenta

directiva.

Art4 Legea SA, Art.12, Actiunile

§09ietatea comerciala  asigurd | (1) Actiunea este un document Conformd Legea SA garanteazd drepturi egale

il pentru toti titularii
de actiuni care se afld in situatii
similare in ceea ce priveste

care atestd dreptul proprictarufui
lul (actlonarulul) de a pamc:pa
de a
dividende, precum si o
parte din bunurile societitii in
cazul lichidarii acesteia.

Legea SA, Art.15, alin.1

(1) Clasa de actiuni constituie
totahtatea acpu.m]or de acela§1

§l care au aceleasl caractenst1c1
distinctive.

tuturor actionarilor, care defin actiuni
de aceiasi clasa, inclusiv si in ceea ce
priveste exercitarea drepturilor de vot
in cadrul adunirii generale.

Art.5, alin.1 /paragraf I
(1) Fara.
arucolulu;

are; statele membre iau
masuri ca societatea comerciala si
convoace  adunarea  generald
folosind una dintre modalitatile
previzute la alineatul (2) din
prezentul articol, ki

Legea SA, Art.55, alin.5

(5) Termenul de expediere a
avizelor fiecarui actionar §i de
publicare a informatiei despre
tinerea adunirii generale a
actionarilor se stabileste fin
statutul societatii, insd nu poate
fi mai devrerne de data luirii
deciziei de convocare a adunirii
generale ordinare §i mai tirziu
de 30 de zile inainte de finerea
adundrii generale ordinare, iar la
tinerea adundrii extraordinare —
nu mai devreme de data
adoptirii  deciziei  privind

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Comparate cu dispozitiile Directivei,
art.55 alin.(5) din Legea SA

La rindul sau, Directiva admite o

- de la aceastd cering3
{pentru situatiile reglerentate de art.9
alin.(4) si art.11 alin.(4) din Directiva
2004/25/CE), care nu este previzuta
in Legea SA.

Prin Proiectul de

Lege

Directivei 2007/36/CE
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Art.S, alin.1 paragraf 2

putin doud treimi din voturile
aferente actiunilor sau aferente
capitalului subscris reprezentat §i
pentru o perioadd care si cuprinda
cel muit urmitoarea adunare
generald anuald.

convocarea si nu mai tirziu de
& ay,w«’uw . Ry

In acest termen vor fi
indeplinite in intregime cerintele
alin.(1) si alin.(2).

Legea SA, Art.61, alin.2

2) Hot#ririle adundrii generale a
acjionarilor asupra chestiunilor
ce tin de competenta sa
exclusivi se iau cu doud treimi
din voturile reprezentate la
adunare, cu exceptia hotéririlor
privind alegerea  consiliului
societatit care se adopta prin vot
cumulativ §i a hotririlor asupra
celorlalte chestiuni care se iau
cu mai mult de jumitate din
voturile reprezentate la adunare.

Directivei 2007/36/CE

Art.S, alin.1 paragraf 1 si paragraf 2
al Directivei.

Legea SA, inclusiv pentru a prevedea
posibilitatea exprimarii votului prin
mijloace electronice, dupd cum
urmeaza:
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Directiva 2004/25/CE’

Art.9 (4) In sensul obyinerii autorizagiei prealabile, a aprobdrii sau a confirmadrii defindtorilor de valori mobiliare prevdzyi la alineatele (2} §i (3), statele membre pot sd prevadad norme care
permit convocarea unei adundri generale a acfionarilor in termen scurt, cu condifia ca aceastd adunare sé aibd loc dupd trecerea celor doud sdpiémdni de la notificarea sa.

Art.11(4) Amunci cdnd, ca urmare a unei oferte, ofertaniud detine cel putin 75 % din capitalul care conferd drepruri de vot, restrictiile privind transferul valorilor mobile §i dreptul de vot prevazute
la alineatele (2) si (3), precum si drepiurile extraordinare ale actionarilor privind numirea si revocarea membrilor organului administrativ sau de conducere prevdzute de statutele societdii in
cauzi nu se aplicd; valorile mobiliare cu drept de vot multiplu dau fiecare dreptul la un vot in prima adunare generalii a actionarilor de dupd inchiderea ofertei, convocata de ofertant in sensul
modificdrii statutului sau a revocdrii sau numirii unor membri in organul administrativ sau de conducere.

In acest sens, ofertantul are dreptul de a convoca in termen scurt o adunare generald a actionarilor, cu condifia ca aceastd adunare si nu se find in cele doud siptimdni de dupd notificarea sa.

Art.5, alin.1/ paragraf 3 Legea SA,Art.58 Conformd
Nu este necesar ca statele membre | 4) Despre finerea adunérii
si aplice termenele minime, | generale convocate repetat
mentionate la primul si la al doilea | actionarii vor fi informati in
paragraf, penttu o a doua | modul previzut la art.55 alin.(1}
convocare sau pentru urmitoarea | sau alin.(2), cel mai tirziu cu 10
convocare a adunirii generale | zile Inainte de finerea adunirni
determinata de neintrunirea | generale.

cvorumului necesar pentru
adunarea  stabiliti de prima | (7) In cazul in care adunarea
convocare, sub rezerva faptului ca | generaldi a  actionarilor se
prezentul articol si fi fost respectat | convoacd repetat, modificarea
cu ocazia primei convociri iar pe | ordinii de zi §i a materialelor
ordinea de zi sd nu se fi addugat | pentru ordinea de zi nu se
nici un punct nou; de asemenea, | admite, cu exceptia modificarii
urebuie s treacd cel putin zece zile | listei candidatilor pentru funcfia
intre convocarea finald §i data [ de membru al consiliului
adundrii generale. societdtii sau al comisiei de
cenzori  conform  cererilor

s Compatibilitates legislatiei RM cu prevederile Directivei 2004/25/CE este efectuati in cadrul uneitabele de concordantd separate

Directivei 2007/36/CE
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fnaintate cu cel putin 20 de zile
pind la tinerea adunirii generale
a actionarilor convocata repetat.

Art.5, alin2

(2) Fard a aduce atingere cerintelor
suplimentare privind notificarea
sau publicarea stabilite de statul
inembru competent astfel cum sunt
definite la articolut 1 alineatul (2),
societatea comerciald este obligatd
sa efectueze convocarea
mentionatd 1a alineatul (1) din
prezentul articol astfel incat sa
garanteze accesul rapid la aceasta
fnr-un mod  nediscriminatoriu.
Statul membru impune societafii
comerciale si foloseascd mijloace
care sa asigure, in mod rezonabil,
difuzarea eficientd catre public in
intreaga Comunitate. Statul
membru nu poate impune obligatia
de a folosi doar mijloace furnizate
de operatori stabilifi pe teritoriul
s3u.

Aplicarea primului paragraf de
citre statele membre nu este
necesard in cazul societdtilor
comerciale care pot identifica
numele si adresa actionarilor lor pe
baza unui registru actualizat al
actionarilor, <c¢un conditia ca
societatea comerciald s3  fie
obligatd sa transmitd convocarea
fiecArnia dintre actionarii  sdi
inregistrati.

In orice caz, societatea comerciald
nmu poate solicita acoperirea unor
costuri specifice pentru emiterea

Legea SA, Art.55
(1) Tn cazul socie
interes * public,
tinerea  adunirii  generale a
actionarilor:

a) se publici pe pagina web a
societatii; s

b) se publicd in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, dac3 hotérirea
adundrii generale a acfionarilor sau
statutul societafii nu prevede alt
organ de presi.

(1" In cazul societagilor care nu sint
entitati de interes public, informatia
despre tinerea adundrii generale a
actionarilor:

a) se expediazd fiecdrui actionar,
reprezentantului legal al acestuia
sau custodelui actiunilor, sub forma
de aviz, pe adresa pogtald sau
electronicd ori la numirul de fax
indicate in registrul actionariior; sau
b) se publica in organul de presd
previzut de statumi societafii.

(1 Stamml societaii poate
prevedea  cerinte  suplimentare
referitoare la modul de instiinfare a
actionarilor despre tinereca adundarii
generale a actionarilor.

2) Informatia despre tinerea
adunirii generale a actionarilor prin
corespondenta sau sub forma mixa;
a) se expediazi fiecdrui actionar sau
reprezentantului  lui  legal, sau
custodelui actiunilor sub forma de
aviz impreuna cu buletinul de vot;
si

b) se publicad in organul de presd
indicat in statutul societatii.

Conformd

Prevederile Directivei se referd, in
particular, la convocarea acfionarilor
la AGA intr-un mod
nediscriminatoriu, care ar urma si
fie realizat prin asigurarea accesului
tuturor actionarilor la informatiile
rivind convocarea AGA.

In acest sens, prevederile alin.(1) -
(4), art.55 al Legii SA asigurd
respectarea cerinfelor prezentului
alineat din Directivd, jar operarea
amendamentelor la aceste alineate
sunt necesare atit pentru a elucida
unele  incertitudini/omisiuni in
redactia lor actuald, cat s§i in
contextul conformarii legii Ila
cerintele alin.4, art.5 din Directivd .

CNPF
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convocaril
previzute.

conform  modalitatii

(3)Societatea este in drept sa
informeze suplimentar ac{ionarii
despre {inerea adundrii generale.
(4) Informafia despre finerea
adundrii generale a actionarilor
va cuprinde denumirea intreagi
si sediul societdfii, precum si
datcle prevazate la  art.53

alin.(8) lit.a)-g).

Art.5, alin.3 si alin4
(3) Convocarea mentionatd la
alineatul (1) respectd cel pufin
urmatoarele cerinte:
{a)indicd precis data §i locul
adunarii genperale, precum §i
ordinea de zi propusé;

Legea SA, Art.55

(1) In cazul societatilor entitati de
interes public, informatia despre
finerea  adundrii generale a
actionarilor:

a) s¢ publicA pe pagina web a

societdtii; si
b) se publicd in Monitorul Oficial al

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

De asemenea, desi cerinfa din art.5

CNPF
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Republicii Moldova, daci hotarirea (4) (a) din Directiva se regiseste in
adunirii generale a actionarilor sau art.55 alin.(1) lit.a) din Legea SA,
statutul societdfii nu prevede alt aceasta , ins#, nu obligi

organ de presi.

2) Informatia despre tinerea
adungrii generale a actionarilor pnn
corespondent sau' su
a) se expediazi fiecarui actionar sau
reprezentantului  Jui  legal, sau
custodelui acti

contextul dat, §i in

v

scopul conformérii
amendamente ]a

S$-au TOpus
12 o

aviz jmpreund

Sl

b) se publica in organui de presa Prevederile din Directivi expuse la
indicat in statutul societatii. A

exerc:t,age,

convocarea poate 3 mentioneze (4) Informatia despre (inerea
doar termenele in care aceste adundirii generale a actionarilor va

drepturi pot fi exercitate, CU | cyprinde denumirea Intreagh  §i

11
¢ ); nu au fost preluate
dat fiind ci& Directiva admite

conditia de a include o trimitere 1a | sediul 50c1e[ap1, precum §i da;g]e apllcare:a acestora_ »in masura in f:are

pagina de internet a societdfii | prevazute la art.5 drepturile respective pot {1 exercitate

comerciale in vederea obginerii o dupd convocare”. La rindul sau,

unor informatii mai detaliate | Legea SA, Art.33 conform Legii SA, ordinea de zi se

o (8) In decizia cu privie la formeaz# pind la convocarea AGA
convocarea adundrii generale a §i nu poate fi modificati ulterior.

actionarilor se va indica:
a) organul de conducere care a decis
cu privire la convocarea adunarii
generale san alte persoane care
convoaci  adunarea general3
conform alin.(11);
b) dara, ora si locul tinerii adunarii
generale, precum si ora inregistrarii
participantilor la ea;
¢) sub ce forma se va tine adunarea
generala;

SR Ry d) ordinea de zi;
: . e) dara la care trebuie si fie
(c) dacd este cazul, mentioneazi | iniocmita lista actionarilor care au
data de referingi definitd la | dreprul si participe la adunarea
articolul 7 alineatul (2} si | general;
precizeaza ci doar persoanele care | f) termenele, ora i locul

sunt actionari la data respectivi au | familiarizérii  actionarilor  cu
materialele pentru ordinea de zi a
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dreptul de a participa §i de a vota in | adunarii generale;

cadrul adunérii generale; £) modul si termenul de comunicare
(d) indic3 adresa la care este posibil aCPlOIla.l‘l]or a rezultatulei votului
si se obfinA ftextul integral a} | Prin corespondenfd sau sub forma
documentelor si al proiectelor de mixid;

N . . h) modul de instiin a
hotdrire mentionate la alineatul (4) actionarilor despre tinesrea t:;snarii

literele (c) §i (d) i procedura care | geperale;

i} textul buletinului de vot, daca se
va hotari ¢3 procedura votdrii la
adunarea penerald se va efectua cu
intrebuintarea buletinelor;

J) secretarul societatii sau membrii
comisiei de inregistrare numiti.

actionarilor pe pagina sa de internet
cel pufin urmétoarele informafii:
(a) convocarea  menfionatd la

(c) documentele care urmeazd si
fie prezentate adundrii generale;

Directivei 2007/36/CE
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amcolul 9 almeatul {4) sau cu
articolul 11 alineatul (4) din
Directiva 2004/25/CE, ori in
conformitate cu prezentul articol
alineatul (1) primul paragraf,
convocarea la adunarea generald
este efectuatdi dupd cea de-a
doudizeci §i una zi dinaintea
adundrii generale, perioada

Legea SA, Art. 56

(1) Societatea este obligatd si dea
actionarilor posibilitatea de a lua
cunogtingjd de toate materialele
pentru ordinea de zi a aduniri
generale a actionarilor, cu cel pu;in
: inainte de f{inerea ei, prin
aﬁsare sifsau punerea acestora la un
loc accesibil, cu desemnarea unei
persoane  responsabile  pentru
dezviluirea informatiei respective,
precum §i in orice alt mod stabilit in
statutul societdtii. In ziva {inerii
adundrii  generale, materialele
pentru ordinea de zi se vor expune
in locul tinerii adunarii generale a
actionarilor, pind la inchiderea
acesteia. Potrivit hotaririi adunarii
generale a acfionarilor, materialele
mentionate pot fi de asemenea
expediate fiecAnn actionar sau
reprezentantuloi  lui  legal, sau
custodelui actiunilor. La cererea
oricArui actionar, societatea 1 va
prezenta, in termen de o zi, copii ale
matenalelor pentru ordinea de zi a

(2) Materialele ce urmeaza a fi
prezentate actionarilor in cadrul
pregdtirii adunérii generale anuale a
acponanlor sint:

-care au dreptul
si participe la adunarea generald
anuald a actionarilor;

b) raportul financiar anual al
societdfii, cu toate  anexele,
inregistrat la organul financiar
corespunzitor, raportul anual al

Directivei 2007/36/CE
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specificatd in prezentul alineat se
reduce in consecingi.

consiliului societdgii §i raportul
anual al comisiei de cenzor a
socletifil;

¢) raportul comisiei de cenzori a
societdtii st raportul societafii de
audit, precum §i actele de control si
deciziile organelor de stat care au
exercitat controlul asupra activitatii
societdtii in anul gestionar;

d) datele despre candidagii pentru
functiile de membru al consiliului
societatii si de membru al comisiei
de cenzori a societafii;

e) propunerile pentru modificarea si
completarea statutului societétii sau
proiectul statutului in redactie noud,
precum §i  proiectele  altor
documente ce urmeaza a fi aprobate
de adunarea generald;

f) datele despre propotiile si
preturile medii ale tranzactiilor
fnregisirate in registrul detinitorilor
valonilor mobiliare ale societa{ii pe
fiecare luni a anului gestionar.

Directivei 2007/36/CE

pagina 16 din 41




Directivei 2007/36/CE
pagina 17 din 41



Art.5, alin.5 si alin.6

(5) Statele membre se asigurd ci, in
sensul Directivei 2014/59/UE,
adunarea generald poate, cu o
majoritate de doud treimi din voturile
valabil exprimate, decide sau modifica
statutul pentru a prevedea ci o
convocare la adunarea generald pentru
a decide cu privire la 0 majorare de
capital se face intr-un termen mai scurt
decat cel prevdzut la alineatul (1) din
prezeniul articol, cu conditia ca
respectiva adunare si nu aibi loc in
termen de zece zile calendaristice de la
data convocidrii, si fie indeplinite
conditiile stipulate la articolul 27 sau
29 din Directiva 2014/59/UE, iar
majorarea de capital si fie necesarid
pentru a evita conditiile de declangare a
procedurii de rezolutie previizute la
aticolele 32 si 33 din directiva
respectiva.

(6) In sensul alineatului (5), obligatia
ca fiecare stat membru s stabileasci
cite un singur termen-limit2 conform
articolului 6 alineatul (3), obligatia de a
asigura la timp disponibilitatea unei
ordini de zi revizuite conform
articolului 6 alineatul (4) si obligatia ca

Nu se aplicd

Nu se aplicd

Legislatia RM nu conjine norme
similare Directivei 2014/59/UE. Ca
urmare, stabilirea unei exceptii de
aplicare pentru instrumentele,
competenfele §i mecanismele de
rezolufie mentionate in titlul IV din
Directiva 2014/59/UE nu este posibila.
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fiecare stat membru si stabileasci o
singurd datd de referintd conform

articolului 7 alineatul (3) nu se aplici.

Art.6, alin,1-alin.3
(1) Statele membre iau misuri
pentru ca actionarii, actionind
individual sau colectiv:

(a) sa aiba dreptul de a introduce
puncte pe ordinea de zi a adunirii

dreptul mentionat la litera (:i) sﬁ
poatd fi exercitat doar in legitura
cu adunarea generald anuald, cu

actionind
sd aiba

conditia ca actionarii,
individual sau colectiv,

dreptul de a convoca, sau de a
solicita societitii comerciale si
convoace, 0 adunare generald alta
decit adunarea generald anuali, a
carei ordine de zi s4 cuprinda cel
putin  punctele

actionarii respectivi.

solicitate de

(2) In cazul in care oricare dintre

Legea SA,Art. 52
(1) Ordinea de zi a aduniirii
generale ordinare anuale a
acfionarilor, lista candidatilor in
organele de conducere ale
societifii  se intocmesc de
consiliul societitii sau de citre
organul e ecutiv in temeiul

njle cu drept de . vot
ale societdfii, precum si de
cererile actionaritor previzute la

(2) Dacid adunarea generald
ordinary anuald se fine cu
prezenta actionarilor sau sub
forma MixXta, actionarii
mengionafi la alin.(1) sint in
drept sd rezmte

anului urmator celui gesuonar
cerere cu privire la inscrierea in
ordinea de zi a adunirii generale

pma la data ;mcru adundrii
generale ordinare anuale cerere
cu prvire la propunerea de
candidati pentru functiile de
membri ai consiliului societtii
si ai comisiei de cenzori.

(4) Chestiunile propuse pentru a
fi inscrise in ordinea de zi a

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Prevederile din Legea SA sint, in
mar¢  parte, compatibile cu
dispozifiile Art.6, alin.1-alin.3 din
Directivad, cu exceptia alineatelor
marcate direct in textul Directivei

Suplimentar, se constata cd Legea
SA prevede dreptul actionarului de a

ceea ce poate fi

considerat ca o limitare i

restrictionare a dreptului similar
stabilit de Directivi.

Respectiv, in scopul conformirii,
dar si inlaturdrii unor incertitudini
din redactia actual3,

CNPF
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drepturile mentionate la alineatul
(1) este conditionat de definerea de
citre actionarul respectiv a unei
participatii minime in societatea
comerciald, aceastd.” participafie
minim3 nu. poate depdsi 5.%
capitalul social.

(3) Fiecare stat membru stabileste
un: termen’ unic, exprimat in
numdrul exact de zile inainte de
adunarea  generald sau de
convocare, pand la care acfionarii
isi pot exercita  drepturile
mentionate la alineatul (1) litera
(a). In mod similar, fiecare stat
membru poate stabili un termen
pentru  exercitarea  dreptului
menfionat la alineatul (1) litera (b).

adunidrii generale anuale a
actionarilor vor fi formulate in
scris, indicindu-se motivele
inscrierii  lor, numele si
prenumele {denumirile)
acfionarilor care propun
chestiunea, precum si clasele si
numdrul de acfivni care le
apartin.

Ry RS A DORAIA AN AN S ANy 7

LI
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Legea SA,Art, 39

(6) Daci, la expirarea a 3 ani
financiari consecutivi, cu exceptia
primului an financiar, valoarea
activelor nete ale societatii, potrivit
bilanfului anual al societ#jfii, va fi
mai mic decit marimea capitalului
social, orice actionar al societiil
este in drept si ceard adundrii
generale anuale a  acfionarilor
adoptarea uneia din urmitoarele
hotariri;

a) cu privire la reducerea capitalului
social;

b) cu privire la majorarea valorii
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activelor nete prin efectuarea de
cime actionarii Ssocietifii a unor
aporturi suplimentare in modul
prevazut de statutul societiyii;

c) cu privire la dizolvarea societiii;
d) cu privite la transformarea
societ3fii in altA formi juridici de
organizare.

Art.6, alin.4
(4) Statele membre

iau masuri

Nu se aplicd

Dispozitiile Directivei obligd luarea
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pentru ca, in cazurile in care
exercitarea dreptului prevazut la
alineatul (1) litera (a) determind
modificarea ordinii de zi a adunérii
generale comunicate deja
actionarilor, societatea comerciali
furnizeazi o ordine de zi revizuiti
folosind aceeasi procedura ca si cea
utilizatd pentru ordinea de zi
anterioard, Inainte de data de
referintd  aplicabild definiti Ia
articolul 7 alineatul (2) sau, in caz
cd nu se aplica vreo datd de
referingd, in termen suficient,
anterior adunirii geperale, pentru a
permite  celorlalfi actionari s3
desemneze un reprczcntan[ sau,
dacd este cazul, si voteze prin
corespondenta.

unor misuri in cazul in care
»exercitarea dreptului previzut la
alineatul (1) litera (a) determini
modificarea ordinti de zi a adunarii
generale comunicate deja
actioparilor”. Un astfel de caz nu
poate exista in conditiile legislatiei
Republicii Moldova, avindu-se in
vedere ca ordinea de zi se formeaza
pind la convocarea AGA si nu poate
fi modificatd dupd convocare. Ca
urmare, transpunerea  dispozitiei
Directivei nu este necesara.

Art.7, alin.1-alin.3

(1) Statele membre garanteazi ca:
(a) dreptul unui acfionar de a
participa la o adunare generald si
de a vota in legdturd cu oricare
dintre actiunile sale nu este
conditionat de depozitarea,
transferul sau inregistrarea acestora
pe numele vreunei persoane fizice
sau juridice, imainte de adunarea
generald; si

{(b) drepturile actionarilor de a-gi
vinde sau de a-§i transfera in alt
mod actiunile, in cursul perioadei
dintre data de referinfd astfel cum
este definitd la alimeatul (2) si
respectiva adunare generali, nu
sunt supuse nici unei restrictii la
care nu sunt supuse in alte

Legea SA, Art.54

(1) Lista actionarilor care au
dreptul s3 participe la adunarea
generalda  se intocmeste de
persoana care tine registrul
acfionarilor societdfii la data
fixata de consiliul societaii.

(2) Data la care se intocmeste
lista actionarilor care au dreptul
sd participe la adunarea generala
nu poate preceda data lurii
deciziei de convocare a adunirii
generale a actionarilor §i nu
poate depasi termenul de 45 de
zile inainte de tinerea ei.

(5) Lista actionarilor poate fi
modificatd numai in cazurile:
a) restabilirii, potrivit hotaririi

Conformi

Legea SA nu contine norme care ar
restricfiona exercitarea drepturilor
stabilite in alin.l, art.7 din
Directivi,

Vis-a-vis de alin(2) si (3) din
articolul vizat, care stabilesc un sir
de cerinte referitoare la data de
referintd, trebuie de remarcat ci
Directiva permite neaplicarea datei
de referind ,in ietatilor

Tegis o
Modul de ftinere a evidentei
actionarilor  si  reglementirile
asoclate permite societdfilor pe
actiuni din RM de a identifica, fa
data adundrii generale, numele si
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perioade.

(2) Statele membre prevad ca
dreptul actionarilor de a participa la
adunarea generald i de a vota in
legatwrd cu actiunile Jor se
stabileste in functie de actiunile
detinute de acestia la o anumitd
datd, anterioard adunirii generale
(data de referinta”).
Aplxcarea ~-primului *-'l-paragraf de

(3) Statele “membre asigurd
aplicarea unei date de referintd
unice pentru toate societatile
comerciale. Cu toate acestea,
statele membre pot stabili o dati de
referints pentru societitile
comerciale care au emis acfiuni la
purtiitor §i o altd datd de referintd
pentru societdfile comerciale care
au emis actiuni nominative, cu
condifia ca o siguwd data de
referingi si se aplice fiecarei
societifi comerciale care a emis
ambele tipuri de actiuni.

Data de referinfi nu poate preceda
cu mai mult de treizeci de zile data
adundrii generale careia i se aplica.
Pentru punerea in aplicare a
prezentei prevederi si a articolului
5 alineatul (1), statele membre iau
masuri ca intre data limitd de
convocare a adundrii generale si

instantei  judecatoresti, a
drepturilor actionarilor care nu
au fost inscrigi in lista dati;

b} corectérii gregelilor comise la
intocmirea listei;

c) instriindrii actiunilor de citre
persoanele inscrise in listd pind
la finerea adunirii generale a
actionarilor.

adresa actionarilor lor pe baza unui
registru actualizat al actionarilor.
Astfel, conform Directivei,
preluarea dispozitiilor privind dara
de referintd din Directivi nu este
necesard.
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data de referinti si existe un
termen de cel putin opt zile. La
calcularea acestui termen nu sunt
incluse aceste doud date. Cu toate
acestea, In situagiile prevazute la
articolul 5 alineatul (1) al treilea
paragraf, statele membre pot
impune ca intre data limitd
admisibila pentru cea de a doua sau
urmitoarea convocare a adundrii
generale, i data de referinjd, si
existe un termen de cel putin sase
zile. La calcularea acestui termen
nu sunt incluse aceste doua date.

Art.7, alin4

Legea SA, Art.57

(1) Pentru a participa nemijlocit
la adunarea generald care se tine
cu prezenfa actionarilor sau sub
form& mixt3, acfionarii societafii
sau reprezemtanfii lor, sau
custozii acfiunilor sint obligati
sd se Inregistreze contra
semnaturd la secretarul societifii
sau la comisia de inregistrare.
(2) Participanfii la adunarea
generald a actionarilor societifit
cu un numdr mai mare de 50 de
acfionari se Inregistreazi de
comisia de inregistrare, care se
desemneazd de catre organul
sau de persoanele care au
adoptat decizia de convocare a
adunirii.

Directivei 2007/36/CE

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Legea SA nu confine cerinfe
similare di itiik Directivei
respectiv
% se completeazd cu norma
corespunzitoare.
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Art.8

(1) Statele membre permit
societatilor comerciale si le ofere
actionarilor lor orice forma de
participare la adunarea generald
prin mijloace electronice, in special
oricare sau toate formele de
participare de mai jos:

(a) ransmisia in timp real a
adunrii generale;

(b) comunicarea bidirectionald in
timp real, care le permite
actionarilor si se adreseze de la
distan{2 adun#rii generale;

{c) un sistem de vot, inainte sau in
cursul adun#rii generale, care nu
necesita desemnarea unui
reprezentant care si fie prezent
fizic la adunare.

(2) Utilizarea mijloacelor
electronice pentru a  permite
participarea actionarilor la

adunarea generald nu poate fi
conditionatd decdt prin cerinte §i
constringeri necesare pentru a
asigura identificarea actionarilor §i
securitatea comunicirii electronice

Legea SA, Art.51

(2) Adunarea generald a
actionarilor se tine cu prezenta
actionarilor, prin corespondenta
sau sub formi mixti.

Directivei 2007/36/CE

Conformi, urmare a
amendamentelor
propuse

legea SA nu confine prevederi
similare  dispozitiilor prezentului
atticol din Directiva i i
Proiectul de Le

conformitatea cu art. 8 al
Directivei.
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si numai In masura in care acestea
sunt proporfionale cu realizarea
obiectivelor respective.

Aceste dispozitii se aplicd far3d a
aduce atingere normelor pe care
statele membre le-au adoptat sau pe
care le-ar putea adopta cu privire la
procesul decizional in cadrul
societdfii comerciale cu privire la
introducerea sau punerea in
aplicare a vreunei forme de
participare prin mijloace
electronice.
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(1) Fiecare acfionar are dreptul si
adreseze intrebiri privind punctele
de pe ordinea de zi a adunfrii
generale. Societatea comerciali
rispunde la intrebirile adresate de
actionari.

(2) Dreptul de a pune intrebari si
obligatia de a rispunde sunt
conditionate de masurile care pot fi
luate de statele membre, sau de
societdfi comerciale cu permisiunea
acestora, pentru a  asigura
identificarea  acfionarilor, buna
desfisurare si pregitire a adundrilor
generale, precum §i protejarea
confidentialititii §i a intereselor
comerciale ale societdfilor. Statele
membre le pot permite societitilor
s formuleze un rispuns general
pentru  inwebirile cu acelagi
confinut.

Statele membre pot dispune ca un
rispuns si fie considerat dat dach
informatia pertinenta este
disponibila pe pagina de internet a
societiifii, in format intrebare-
rispuns.

Fdrd echivalent

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Legea SA nu confine prevederi
similare  dispozifiilor prezentului
articol din Directivd  si i
Proiectul _de

] se asigurd conformitatea cu
art. § al Directivei.
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Art.10, alinl

(1) Fiecare actionar are dreptul de
a desemna orice alti persoani
fizicd sau juridicid in calitate de
reprezentant pentru a participa §i a
vota in numele siv in cadrul
adunarii generale, prin
reprezentare. Reprezentantul se
bucurd de aceleasi drepturi de a lua
cuvintul si de a pune intrebiri in
adunarea generald de care s-ar
bucura acfionarul pe care il
re rezigtﬁ.

Directivei 2007/36/CE

Legea SA, Art25

(5) Actionarul este in drept, in
temeiul mandatului sau
contractului, sa delege

exercitarea  drepturilor  sale
reprezentantului saw custodelui
actiunilor.

(6) Reprezentant al actionarului
poate fi orice persoand, daci
prezenta lege sau alte acte
legislative nu prevad altfel.

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Restrictia stabilitd de
din

dispozitiile Directivei, acest alineat
se abrogd conform Proiectului de
Lege.
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orice ' norma - care - lin

(2) Statele membre pot " limita
desemnarea unui reprezentant ia o
singurd adunare, sau la adunirile
organizate in decursul unui anumit
interval de timp.

Fard a aduce atingere articolului 13
alineatul (5), statele membre pot
limita ~ numarul persoanelor
desemnate de un actionar sa-l
reprezinte la o anumitd adunare
geuerald. Cu toate acestea, daca un
actionar define actiuni ale unei
societdti comerciale in mai multe
conturi de instrumente financiare,
aceasta restrictie nu-l va impiedica
s4 desemneze reprezentanti separati
pentru fiecare cont de instrumnente
financiare cu privire la o anumitd
adunare generald. Prin aceasta nu
se aduce atingere dispozitiilor legii
aplicabile, care interzic exprimarea
unor voturi diferite In baza
actiunilor definute de un acfionar
unic.

(3) Cu exceptia limitdrilor admise
expres la alineate i (2),
statele membre sau
permite societdtilor comerciale si

et

Directivei 2007/36/CE
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s

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Dispozifii obligatorii de urmat,
conform Directivei, se confin in
primul paragraf al alin.3 (marcat in
, discrepanjele cu care au
solutionate prin

fost
; ] : (na a
vedea la art.anterior).

Totodatd, transpunerea celorlalte
norme, desi sunt discretionare, sunt
consideraie relevante, or sunt
directionate spre prevenirea
abuzurilor gi ilegalitafilor legate de
reprezentarea actionarilor in raport
cu societatea.
Ik

ceea ce va asigurd conformitatea
cu Art.10, alin.2 gi 3 din Directivi.
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limiteze

alte scopuri decdt acela de a
solutiona potengialele conflicte de
interese dintre reprezentanti i
actionarii 1n al ciror interes trebuie
s34 actioneze cei dintdi, iar in
aceastd situatie, statele membre nu
pot impune decit urmatoarele
condifii: ,
(a) statele membre pot dispune ca
reprezentantul si dezviluie
anumite fapte specifice, care pot fi
relevante pentru  actionari in
evaluarea riscului, eventual ca cel
dintdi & urmireasci alt interes
decit cel al actionarului; \
(b) statele membre pot Jimitd sau
exclude exercitarea prin
reprezentare a drepturilor
actionarilor i  lipsa  umor
instructiuni de vot specifice pentru
fiecare dintre hotiririle in legitura
cu care reprezentantul urmeazi si
voteze in numele actionarului;
(c) statele membre pot limita sau
exclude transferul procurii citre o
altd persoand, fard insid ca prin
aceasta  sii  impiedice pe
reprezentangii persoane juridice sa-
§i exercite puterile ce le-au fost
conferite prin-un membru al
organelor lor de administrare sau
de conducere, ori prin oricare
dintre angajafi.

sensul prezentului alineat,
conflictele de interese pot apires,
in special iIn cazul in care

Directivei 2007/36/CE

pagina 31 din 41




reprezentantul:

(i) este un actionar majoritar al
societiifii comerciale, sau o alti
entitate, conmolatd de respectivul
actionar;

(ii) este membru al unui organ de
administrare, de conducere sau de
supraveghere al societafii
comerciale, al unui acfionar
majoritar sau al unei entitdi
controlate, conform celor
mentionate fa punctul (i);

(iii) este un angajat sau un auditor
al societdii, sau al unui acfionar
majoritar sau al unei entitaf
controlate, conform celor
mentionate la punctul (i);

(iv) se afla in raporturi de rudenie
cu una dintre persoanele fizice
mentionate la punctele (i)-(iii).

Directivei 2007/36/CE
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Art.10, alin.4

(4) Reprezentantul  voteazéd in
conformitate  cu  instructiunile
formulate de actionarul care l-a
desemnat.

Statele membre pot .dispune ca
reprezentantii si tind o evidentd a
instructiunilor de vot pe o perioada
minima prestabilitd $i sa confirme,
la cerere, ci instructiunile de vot au
fost executate.

Fird echivalent

Conformd, urmare a
amendamentelor

propuse

Norme
vederilor

in Proiectul de Lege.

(pentru detalii a se vedea coment.

la alin 2 §i 3, art. 10 din Directivd)

CNPE

Art.10, alin.5

(5) O persoand care actioneaza in
calitate de Treprezentant poate
detine procuri conferite de mai
multi actionari, numarul
actionarilor  astfel reprezentati
nefiind limitat. In cazul in care un
Teprezentant detine procuri
conferite de mai multi actionari,
legea aplicabili ii permite s3 voteze
pentru un anumit actionar altfel
decit pentru un alt actionar.

Fard echivalent

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

transpuse conform

(pentru detalii a se vedea coment.
la alin 2 i 3, art. 10 din Directiva)

CNPF

Art.11,alin.1

(1) Statele membre permit
desemnarea reprezentantilor prin
mijloace electronice. Mai mult,
statele membre permit societitilor
sd accepte notificarea prin mijloace
electronice a desemndrii acestora,
ludnd ma3suri ca fiecare societate
comerciald sa pund la dispozitia
actionarilor cel putin o metoda
eficientd de notificare prin mijloace
electronice.

Fard echivalent

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Norme
prevederilor

(pentru detalii a se vedea coment.
la alin 2 §i 3, art. 10 din Directivd)

CNPF

Art.11,alin.2 si alin.3

Legea SA, Art.57

Conformd, urmare a

Porinind de la prevederile alin.l,

CNPF
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(2) Statele membre garanteazi ci
reprezentantii pot fi desemnafi si ci
desemnarea lor nu poate fi
comunicatd societdtilor comerciale
decit in scris. Dincolo de aceasta
condifiec de formd de baza,
desemnarea unui reprezentant,
notificarea  desemnarii  citre
societatea comerciala §i formularea
instructiunilor de vot pentru
reprezentare, dac3 existi vreuna,
pot fi supuse exclusiv acelor
condifii de formd care sunt
necesare  pentru a  asigura
identificarea actionarilor §i
reprezentantilor, respectiv pentru a
asigura  verificarea confinutului
instructiunilor de vot §i numai in
masura in care acestea sunt
proporgionale cu realizarea
obiectivelor respective.

(3) Dispozitiile prezentului articol
se aplici mutatis mutandis in cazul
revocarii desemnarii
reprezentantilor,

{4) Reprezentantul acfionarului sau
custodele actiunilor este in drept sa
se Inregistreze §i si participe la
adunarea generald a actionarilor
numai in baza actului legislativ,
procurii, contractului sau a actului
administrariv.

(5) Mandaml de participare la
adunarea pgenerald, eliberat de
actionari persoane fizice poate fi
autentificat de notar sau de
administratia organizatiei de la
locul de muncd, de studii sau de trai
al  actionarului, iar pentru
pensionari, de organul de asisten{d
sociald de la locul de trai.

Directivei 2007/36/CE

amendamentelor
propuse

art.11 din Directiv, care se referd la
“desemnarea reprezentantilor prin
mijloace electronice”, Legea SA nu
contine prevederi similare in acest
sens.

Art.11,alin.2 si alin.3 din Directiva.

Notd: a se vedea continutul art.25!
a in cadrul studiului la
Art.10, alin.2 §i 3 din Directiva.
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Art.12 Legea SA, Art.51

Conforma
Statele membre permit societailor | (2) Adunarea generald a acfionarilor

comerciale si ofere actionarilor | S€ $in cu prezenfa actionarilor, prin
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posibilitatea de a vota prin
corespondentd, inainte de adunarea
generald. Votul prin corespondenti
nu poate fi conditionat decét prin
cerinte §t constringeri necesare
identificérii acfionarilor §i numai in
misura in care acestea sunt
proporfionale cu realizarea
obiectivului respectiv.

corespondenia sau sub forma mixta.

Art.13,alin.1-alin.3

(1) Prezentul articol se aplicd in
cazul in care o persoand fizicd sau
juridicd recunoscut3 drept actionar
in temeiul legii  aplicabile
actioneazé, pe durata desfagurarii
unei activitdti comerciale, in
numele unei alte persoane fizice
sau juridice (“clientul”),

(2) In cazul in care legea aplicabila
impune dezviluirea ca o condifie
prealabild  pentru  exercitarea
dreptului de vot de catre actionarii
mentionati la alineatul (1), aceastd
conditie nu poate impune mai mult
decat  elaborarea  umei liste
cuprinzind identitatea  fiecirui
client si numérul de actiuni in baza
cirora se voteazd in numele lui,
listd ce trebuie adusd la cunostinta
societéii.

(3) In cazul in care legea aplicabild
impune conditii de form4 in ceea ce
priveste exercitarea dreptului de
vot de ciétre actionarii menfionati la
alineatul (1), sau cu referire la
instructiunile de vot, respectivele
conditii de forma nu depagesc ceea
ce este necesar pentru a asigura

Legea SA, Art. 25

(5) Actionarul este in drept, in
temeiul mandatului sau
contractului, sd delege
exercitarea  drepturilor sale
reprezentantului sau custodelui
actiunilor.

Legea SA, Art. 57

(4) Reprezentantul actionarului
sau custodele actiunilor este in
drept sd se Inregistreze si s&
participe la adunarea generald a
actionarilor numai in baza
actului  legislativ, procurii,
contractului sau a actului
administrativ.

Legea SA, Art.62

(4) Daci votul este deschis,
buietinul va fi semnat de
actionar sau de reprezentantul
lui, sau de custodele actiunilor.
Dacid votul este dat prin
corespondenta, semnatura
actionarului sau
reprezentantului lui legal, sau
custodelui acfiunilor de pe
buletin va fi autentificatd in
modul  previzut la  art.57

Conformi
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identificarea clientului sau,
respectiv, pentre a face posibilda

verificarea cuprinsului
iostructivnilor de vot, §i sunt
proportionale cu realizarea

obiectivelor respective.

alin.(5).

Art.13, alin4

(4) Actionarilor menfionati la
alineatul (1) li se permite si
exprime, pentru unele dintre
actiuni, voturi diferite de cele
aferente altor acfiuni.

Fara echivalent

.Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

conform
q

(pentru detalii a se vedea coment.
la alin 2 §i 3, art. 10 din Directivd)

CNPF

Art.13, alin.5

(5) In cazul in care legea aplicabila
limiteazd numérul de reprezentanti
desemnati de un acfionar in
conformitate cu articolul 10
alineatul (2), limitarea respectivi
nu impiedicd acfionarul menfionat
la alineatul (1) din prezentul articol
s3 imputerniceasci pe oricare
dintre clientii s&i, sau orice ter}
desemnat de unul dintre acestia.

Nu se aplica

Nu se aplici

Legea SA nu contine astfel de
limitiri descrise in Directiva.

Art.14
(1) P
5%

Legea SA, Art.63

(1) Rezultatul votului la
adunarea generald a acfionarilor
se nregistreazi intr-un proces-
verbal, care se semneazd de
membrii comisiei de numirare a

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Prevederile din Legea SA sint, in
general, compatibile cu dispozitiile
Directivei. in acelasi timp, unele
elemente ale acestei cerinje (marcate
in 3 ), lipsesc, din care

CNPF
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In cazul in care niciun actionar nu
soliciti numdirarea completd a
voturilor, statele membre pot totugi
dispune, sau  pot  permite
societdfilor comerciale si dispuna
ca rezultatele votului si fie stabilite
doar pe baza majoritifii necesare
adoptirii fiecirei hotirdri.

(3) Prezentul articol nu aduce
atingere nici unei norme pe care
statele membre au adoptat-o sau ar
putea-0 adopta cu privite la
formalititile  necesare  pentru
validarea  hotdrérilor sau Ia
posibilitatea contestarii in justitie a
rezultatelor votului.

voturilor §i de membrii comisiei
de cenzori.

(2) Procesul-verbal privind
rezultatul votului se anexeazs la
procesul-verbal al  adunZrii
generale a actiouarilor.

(3) Rezultatul votului cn
prezenta actionarilor se anuntd
la  adunarea  gemerald a
actionarilor.

(4) Rezultatul votului prin
corespondentd sau sub formd
mixti se aduce la cunostinfa
acfionarilor printr-un aviz si/sau
prin  publicarea  informatiei
despre rezultatul votului.

(5) Hotiirirea adundrii generale a
acfionarilor intrd in vigoare la
data  apuntdrii  rezultatului
votului, dac# prezenta lege, alte
acte legislative sau hotarirea
adundrii generale nu prevede un
termen mai tardiv de intrare a ei
in vigoare.

Directivei 2007/36/CE

potrivit cdrora

se stabileste obligatia:

e de a descrie rezultatul votului in
modul stabilit de art.14 alin.(1)
din Directiva.

¢ publicini de citre entitatile de
interes public a rezultatelor
votdrii pe pagina web a
societhitii.
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Legea SA, Art.64

2) Procesul-verbal al adundrii
genmerale a actionarilor va
cuprinde:

b) numirul total de actiuni cu
drept de vot ale societdii;

¢) numarul de voturi care au fost
reprezentate la adunarea
generald;

g) rezultatul votului si hotiririle
luate;

(3) La procesul-verbal al
adundrii generale a actionarilor
se anexeaza:

f}  procesul-verbal  privind
rezultatul votului;

Art.15
Statele membre asigurd inirarea in

Nu se aplicd

Nu se aplicd

Proceduri / irelevante pentru
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vigoare a actelor cu putere de lege
si a actelor administrative necesare
pentru a se conforma prezentei
directive pand la 3 august 2009.
Statele membre comunica de indata
Comisiei textul acestor masuri.
Fira a aduce atingere primului
paragraf, statele membre in care, la
1 iulie 2006, erau in vigoare masuri
nationale care limitau sau
interziceau desemnarea
reprezentantilor  in  situatiile
prevazute la articolul 10 alineatul
(3) al doilea paragraf punctul (ii),
asigurd intrarea in vigoare a actelor
cu putere de lege si a actelor
administrative necesare pentru a se
conforma articolului 10 alineatul
(3) In ceea ce priveste respectivele
limitdri sau interdictii pand la 3
august 2012.

Statele membre comunici de indata
Comisiei numérul de zile previzut
la articolul 6 alineatul (3) si
articolul 7 alineatul (3), precum i
orice modificare ulterioard a
acestuia, iar Comisia publicd
respectivele informatii fn Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.

Atunci cind statele membre adopta
misurile previzute 1in primul
paragraf, ele contin o trimitere la
prezenta directiva sau sunt insotite
de o asemenea trimitere la data
publicdrii lor oficiale. Statele
membre stabilesc modalitatea de
efectuare a acestei trimiteri.

continutul proiectului national.

Art.16

Nu se aplici

Nu se aplicd

Procedura / irelevante pentru

Directivei 2007/36/CE
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Prezenta directiva intr in vigoare
in a doudzecea zi de la data

publicérii in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene.

confinutul proiectului nagional.

Art.17
Prezenta directivd se adreseazi
statelor membre.

Nu se aplicd

Nu se aplici

Procedura / irelevante pentru
continutul proiectului national.
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Tabel de concordanta
la proiectul Legii nr.1134-XII din 02.04.1997 privind societatile pe actiuni

1. Tithul actului comunitar, subiectul reglementat si scopul acestuia
Titlul: DIRECTIVA (UE) 2017/1132 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 junie 2017 privind anumite aspecte ale dreptului societitilor comerciale
(Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 169 din 30 iunie 2017)1)

Subiectul: Societitile comerciale

Scopul: Directiva prevede masuri referitoare la: (a) coordonarea, in vederea echivalirii, a garantiilor impuse societitilor comerciale in statele membre pentru
protejarea intereselor asociatilor sau tertilor, in ceea ce priveste constituirea societatilor comerciale pe actiuni $i menfinerea si modificarea capitalului acestora;
(b) coordonarea, in vederea echivalirii, a garantiilor impuse societitilor comerciale in statele membre, pentru protejarea intereselor asociafilor sau tertilor,
privind publicitatea, validitatea obligatiilor si nulitatea societitilor comerciale pe acfiuni sau ale altor societi{i comerciale cu rispundere limitatd; (c) cerinfele
privind publicitatea sucursalelor infiinate intr-un stat membru de anumite forme de societafi comerciale care intrd sub incidenta legislatiei unui alt stat; (d)
fuziunile societitilor comerciale pe actiuni, inclusiv (e) fuziunile transfrontaliere ale societitilor comerciale pe actiuni; (f) divizarea societdtilor comerciale pe
actiuni.

2. Titlul actului normativ national, subiectul reglementat si scopul acestuia
Titlul: Proiectul Legii pentru modificarea §i completarea Legii nr. 1134-XHI din 2 aprilie 1997 "Privind societitile pe actiuni” (republicati in Monitorul Oficial
al Republicii Moldova, 2008, nr. 1-4, art. 1), cu modificérile ulterioare (in continuare Proiectul Legii SA)
Subiectul: Societatile pe actiuni
Scopul: ajustarea prevederilor Legii nr. 1134-X11I din 2 aprilie 1997 “Privind societatile pe actiuni” la dispozitiile Directivei (UE) 2017/1132 privind anumite
aspecte ale dreptului societitilor comerciale.
NOTA:
De rand cu Proiectul Legii SA, urmatoarele acte legislative a Republicii Moldova reglementeazi subiectele abordate de Directiva 2017/1132 i este examinata

si corelatd cu Directiva in acest raport:
1. Codul civil al Republicii Moldova, nr. 1107-XV din 06.06.2002 (denumit in continuare CC)
Codul contraventional al Republicii Moldova*, nr. 218-XVI din 24.10.2008
Legea privind societdtile pe actiuni, nr. 1134-XIlI din 02.04.1997 (denumitdi in continuare Legea SA)
Legea privind piata de capital, nr. 171 din 11.07.2012 (denumitii in continuare Legea P(C)
Legea privind inregistrarea de stat a persoanelor juridice si a intreprinzdtorilor individuali, nr. 220 din 19,10.2007 {(denumitd in continuare Legea inregistrare)
Legea cu privire la activitatea de evaluare, nr, 989, din data de 18.04.2002 (denumitii in continuare Legea evaluare)
Legea insolvabilitdtii nr.149 din 29.06.2012. '
Legea cu privire la antreprenorial si intreprinderi nr. 845/03.01,92 (denumitd in continuare Legea nr. 845/03.01.92)

e RN A

'} Republica Moldova a semnat Acordul de Asociere cu Uniunea Europeand si Comunitatea Europeand a Energiei Atomice (EURATOM] si cu statele membre ale acestora la 27 iunie 2014. Dupd ce
ambele pérti au finalizat formalititile necesare, acordul se aplicd cu titlu provizoriu incepdnd cu 1 septembrie 2014. In conformitate cu Titlul IV, Cooperarea economicd §i alte tipuri de cooperare
sectoriald, Capitolul 3, Dreptul societdtilor comerciale, Contabilitate si Audit §i Conducerea corporativd (articolele 27-30), Republica Moldova s-a angajat sd-si armonizeze treptat legislatia cu
directivele UE, incluse in anexa If la Acord, inclusiv a Directivei 2012/30/UE a Parlamentului si a Consiliului European din 25 octombrie 2012 de coordonare, in vederea echivaldrii, a garantiilor
impuse societdtilor comerciale in statele membre, in ingelesul articolului 54 al doilea paragraf din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, pentru protejarea intereselor asociatilor sau
tertilor, in ceea ce priveste constituirea societdtilor comerciale pe actiuni si menginerea si modificarea capitalului acestora, Directivei 2011/35/UE a Parlamentului si a Consiliului European din
5 aprilie 2011 privind fuziunile societdgilor comerciale pe actiuni si a Sasea Directivd a Consiliului 82/891/FEC din 17 decembrie 1982 in temeiul articolului 54 alineatul (3) litera (g) din
tratat, privind divizarea societdtilor comerciale pe actiuni, care au fost gbroguate si codificate prin Directiva (UE) 2017/113 din 14 iunie 2017,
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2017/1132 privind anumite aspecte ale dreptului societdtilor comerciale.

3. Gradul de compatibilitate
Proiectul Legii pentru modificarea §i completarea Legii nr. 1134-X1II din 2 aprilie 1997 “Privind societitile pe actiuni” este compatibil cu Directiva (UE)

Noti explicativi:

Pentrt comoditate, normele din Directiva, care nu se regisesc in legislatia RM, precum si modificérile corespunzitoare, conform Proiectul de Lege, venite s4 solufioneze aceste
. In gglben — atentioniiri la anumite aspecte vizate in text /comentarii.

neconformititi, au fost marcate cu §

4. Prevederile si cerintele 5. Prevederile actului 6. Diferente 7. Motivele ce explica faptul ci 8. Institutia 9. Termenul-
reglementarilor normativ national proiectul este partial responsabili limit3 de
comunitare (articolul, (capitolul, articolul, compatibil sau incompatibil asigurare a
paragraful) subparagraful, punctul compatibilits
etc.) tii complete
" actului
national
TITLUL L.
DISPOZITII GENERALE B}
iNFIINT:\REA SI FUNCTIONAREA
SOCIETATILOR COMERCIALE
Art. 1. Obiectul Conformd Trimiterea si enumerarea expresi a | Comisia Nationald
Prezenta directivi prevede masuri Direciivelor UE, precuom §i | aPietei Financiare
referitoare la: prevederile art.!] din Legea SA (CNPF)

— coordonarea, In vederea echivalarii,
a garantiillor impuse societdtilor
comerciale In statele membre, in
intelesul articolului 54 al doilea
paragraf din tratat, pentru protejarea
intereselor asociatilor sau terilor, in
ceea  ce  privegte  constituirea
societdfilor comerciale pe actiuni si
mentinerea §i modificarea capitalului
acestora;

— coordonarea, in vederea echivalirii,
a garantiilor impuse societdgilor
comerciale in statele membre, In
Intelesul articolului 54 al doilea
paragraf din tratat, pentru protejarea
intereselor asociafilor sau tergilor,
privind  publicitatea,  validitatea
obligatiilor si nulitatea societagilor
comerciale pe actiuni san ale altor
societdfi comerciale cu  raspundere

dezviluie domeniul de aplicare a
Legii SA similar celor din Directivi.
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limitata;

— cerntele privind publicitatea
sucursalelor infiinfate intr-un stat
membru de anumite forme de societasi
comerciale care inttd sub incidenfa
legislatiei unui alt stat;

— fuziunile societitfilor comerciale pe
acfiuni;

— fuziunile transfrontaliere ale
societatilor comerciale pe actiuni;

— divizarea societitilor comerciale pe
actiuni.

Legea SA, art. 1. Domeniul de
aplicare a legii

(1) Prezenta lege stabileste modul
de infiintare, dizolvare (lichidare)
si statutul juridic al societatilor pe
actiuni, drepturile §i obligatiile
actionarilor, ale  membrilor
organelor de conducere §i ale
altor persoane cu functii de
raspundere ale societitii, asigurd
apérarea drepturilor §i intereselor
legale ale  creditorilor i
actionarilor acestor societifi.

Art.2 alinlsi art,44 alin.1

Masurile de coordonare prevazute prin
prezenta sectiune se aplicd actelor cu
putere de lege si actelor administrative
ale statelor membre privind formele de

Legea SA, art. 1. Domeniul de
aplicare a legii .

(1) Prezenta lege stabileste modul
de infiinfare, dizolvare (lichidare)
§i statutul juridic al societatilor pe
actiuni, drepturile si obligatiile

Conformd

Toate SA fac obiectul dispozitiilor
Directivei gi regimul lor juridic, in
ceea ce priveste mmisurile de
coordonare in vederea echivaldrii a
garantiilor  impuse  socierdjilor
comerciale, pentru protejarea

CNPF
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societati comerciale enumerate 1in
anexa I. (n.a. societdti pe actiuni)

actionarilor, ale membrilor
organclor de conducere si ale
altor persoane cu functii de
rdspundere ale societatii, asigur
apdrarea drepturilor si intereselor
legale ale  creditoritor i
actionarilor acestor societati.

(2) Sub incidenta prezentei legi se
afla  societdfile pe acfiuni
infiintate sau care sunt in proces
de infiinjare in  Republica
Moldova, daci prezenta lege sau
alte acte legislative nu prevad
altfel.

(4) Particularititile infiingirii,
dizolvarii (lichidarii) §i statututui
juridic al societatilor pe actiuni la
privatizarea patrimoniului
intreprinderilor de stat §i
municipale sint stabilite de
prezenta lege si de legislatia cu
privire la privatizare.

(5) Particularitdfile 1infiing¥rii,
dizolvarit (lichididi)si statututui
Jjuridic al societdtilor pe actiuni in
domeniul  activititii  bancare,
investifionale, bursiere §i de
asigurari sint stabilite de alte acte
legislative.

Legea SA., art. 2.

Societate pe actiuni (denumit in
cele ce urmeazl societate} este
societatea comerciald al cérei
capital social este in intregime
divizat in actiuni §i ale cérei
obligafii sdnt garantate cu
patrimoniul societatii.

Legea SA., art.11,

(1) Plasarea, circulatia i anularea
actiunilor, obligatiunilor si altor
valori mobiliare ale societdtii se
efectueazd in conformitate cu
prezenta lege, cu legislatia privind
piata de capital, cu alte legislatii

intereselor asociafilor sau tertilor, in
ceea ce privegte  constituirea
societdpilor comerciale pe acfiuni §i
mentinerea §i modificarea capitalului
acestora;, precum  §i pentry
protejarea intereselor asociafilor sau
tertilor, privind publicitatea,
validitatea obligafiilor §i nulitatea
societdfilor comerciale pe actiuni,
este stabilit prin acte cu putere de
lege 5i acte administrative.
Respectiv, 0 normi care ar transpune
expres prevederile art.2, alin, (1) nu
este necesara, intrucat aceasta rezultd
din continutul i aria de aplicare a
Legii SA.
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$i cu statutul societdtii.

Legea SA, art.43-45

(Mirirea capitalului social;
Plasarea  acfiunilor emisiunii
suplimentare; Reducerea
capitalului social)

Legea SA, art.91-92

(Publicarea informatiei despre
activitatea  societd{ii; Accesul
detinitorilor de obligatiuni i
acfionarilor la  documentatia
societatii)

Art.2 alin.2. si art.44 alin.2

Statele membre pot hotari s3 nu aplice
prezenta sectiune societitilor de
investitii cu capital varabil i
cooperativelor inregistrate sub una din
formele juridice de societéti comerciale
enumerate in anexa 1. Dacd folosesc
aceastd optiune, legislatiile statelor
membre impun societitilor in cauzi si
includd  cuvintele ,societate de
investitii cu capital variabil” sau
»cooperativd” in toate documentele
mentionate la articolul 26.

»oocietate de investitii cu capital
variabil” inseamns, 1in intelesul
prezentei directive, doar societitile
comerciaie:

— al céror obiect exclusiv de activitate
este investirea fondurilor lor in diverse
titluri ¢i actiuni, terenuri sau alte
active, cu singurul scop de a repartiza
riscurile de investifii i de a le acorda
actionarilor lor beneficiile rezultate din
gestionarea activelor lor;

— care oferd actiunile proprii spre
subscriptie publica; i

— al cléror statut prevede ci, in
limitele unui capital minim $i maxim,
acestea pot in orice moment s3 emita,
s3 rascumpere sau si revandi actiunile
Proprii.

Legea PC, Art. 6

companie  investifionald -
organism de plasament colectiv in
valori mobiliare persoani juridica,
constituit sub forma unei societiti
pe actiuni conform prevederilor
prezentei legi si ale Legii nr.
1134-XII1 din 2 aprlie 1997
privind societitile pe acfiuni, care
plaseaz3 §i rdscumpari actiunile
sale la solicitarea actionarului;

Legea PC, Art. 92. Compania
Investitionala

Opfional

Aplicarea  acestei  excepfii este
opfionald, desi legislatia Moldovei
defineste acest tip de companii. In
acelasi timp, legislafia nu impune
includerea in denumirea lor a nici
unei descrieri distinctive.

Respectiv, se apreciazd cd Legea PC
in vigoare (Art. 92, ) include
garanfiile necesare in ceea ce
priveste acest tip de companii. Cu
foate acestea, deoarece denumirea
acestui tip de SA nu include
descrierea distinctivd, Legea PC ar
putea fi modificard pentru a solicita
acestor societdyi sd includd o
descriere distinctd in denumirile lor,
de exemplu "SA - CI",

CNPF
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Art.3

Informatii obligatorii previzute in
statut sau in actul constitutiv

Statutul sau actul constitutiv al
societdtii comerciale mentioneazd
intotdeauna cel putin unmitoarele
informatii:

- (a) forma §i denumirea societitii
comerciale;

- (b) obiectul de activitate al societafii
comerciale;

- (c) daca societatea comerciald nu are
capital autorizat, cuantumul capitaltului
subscris; . e
- (d) dacd societatea  comerciala are
capital -autorizat, cuantumul acestuia,
precum §i cuantumul capitalului
subscris la  infiintarea  societitii
comerciale sau la autorizarea societitii
comerciale pentru inceperea activitatti
gi iIn momentul oricarei modificidri a
capitalului autorizat, firdi a aduce
atingere articolului 14 litera (e};

- (&) In masura in care nu sunt
determinate prin lege, normele care
reglementeazi numdrul §i procedura de
numire a membrilor organelor care
reprezintd societatea comerciaid in
refatiile cu  tertii, rdspund de
administrarea, conducerea,
supravegherea §i controlul societitii
comerciale, precum g§i repartizarea
competentelor intre aceste organe;

- (f) durata societatii cowmerciale, cu
exceptia cazurilor iIn care este
nedeterminati.

Legea SA, art.35

(1) Statutul societatii va cuprinde:
a) denumirea intreagi gi cea
prescurtats a societatii, sediul ei;
(n.a. corelare cu lit. (a)

b) scopul, obiectul de activitate §i
durata societétii; (m.a.corelare cu
lit. (b) §i (f)

¢) marimea capitalului social;(n.a.
corelare cu lit. (¢)

g) structura, atributiile, modul de
constituire i de functionare a
organelor de conducere ale
societatii; (m.a. corelare cu lit. (e)
(2) Durata societdfii  este
nelimitatd, dacd stamtul nu
prevede altfel. (n.a. corelare cu

()

CC, Art. 108

I) In actul de constituire al
societafii comerciale trebuie si se
indice:

a) numele, locul §i data nasterii,
domiciliul, cetfifenia §i datele din
actul de identitate al fondatorului
persoand  fizicd,  denumirea,
sediul, nationalitatea, numarul de
inregistrare  al  fondatorului
persoan3 juridica;

b) denumirea societitii;

c) obiectul de activitate;

d) participatiunile asociatilor,
modul $i termenu! lor de virsare;
¢) valoarea bunurilor constituite
ca participafiine in naturd §i
modul de evaluare, dacd au fost
facute asemenea aporturi;

1) sediul;

g) structura, atributiile, modul de
constituire §i de functionare a
organelor societifii;

h) modul de reprezentare;

i) filialele si reprezentaniele

Conformi

Legislatia actual este in conformitate
cu Art. 3 din Directivi.

Nu este nevoie de a transpune Art, 3
lit. (d) di;l moment ce o SA in
Moldova, 1
un.;capit
intregul capital social al unei SA
trebuic si fie impérfit in acfiuni §i
subscris 1a constituire (art.11,alin 5,
art.12,alind ¢i 5 din Legea SA,
art.158,atin.4 CC})
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societaii;
j) alte date stabilite de lege pentru
tipul respectiv de societate.

Art4

Informatii obligatorii previzute in
statut sau In actul constitutiv sau
intr-un document separat

in statut, in actul constitutiv sau intr-un
document  separat  publicat in
conformitate cu procedura previzuti
de fiecare stat membru in conformitate
cu articolul 16, trebuie mentionate cel
putin urmatoarele informatii:

(a) sediul social;

(b) valoarea nominald a actiunilor
subscrise si, cel pufin o datd pe an,
numarul acestora;

(c) numarul activnilor subscrise, fard
precizarea valorii nominale, daca astfel
de actiuni pot fi emise conform
legislatiei interne;

(d) conditiile speciale care limiteazi
transferul actiunilor, dac3 exista;

(e) daca existd mai multe categorii de
actiuni, informatiile mentionate la
literele (b}, (¢) si (d) pentru fiecare
dintre aceste categorii si drepturile
aferente  actiunifor din  fiecare
categorie; o
(f) tipul actiunilor, nominative sau la
purtator, dacé legislatia interna prevede
ambele tipuri, precum si orice
dispozitii privind conversia acestor
actiuni, cu exceptia cazului in care
procedura in cauza este previzuti prin
lege;

(g) cuantumul capitalului subscris si
varsat la  infiintarea  societitii
comerciale sau in momentul in care
societatea comerciala este autorizati si

A s A

Legea IS, art.33

1) In Registrul de stat al
persoanelor juridice se inscriu
urmitoarele date despre persoana
juridica:

d) sediul (adresa pogtala, telefon,
fax, adresa electronicd), inclusiv
al filialelor si
reprezentantelor;(n.a. corelare cu
(a) din Directiva

i) numele, prenumele, numiru! de
identificare personal (IDNP),
domiciliul, numarul de telefon ale
fondatorilor  (asociatilor}  si
administratorului -  persoane
fizice, numarul de identificare de
stat, data nregistririi si sediul
(adresa postald, telefon, fax,
adresa electronica} ale
fondatorilor (asociagilor) -
persoane juridice; (m.a. corelare
cu (i)

u) numele, prenumele si functia
persoanei care a  efectuat
inregistrarea. (corelare cu (i)

Legea SA, Art. 33

(2) Contractul de societate va
cuprinde:

a) numele, prenumele, numerele
actelor de identitate (denumirile,
numerele certificatelor cu privire
la 1inregistrarea de stat) ale
fondatorilor, domiciliul (sediul)
lor, cetdtenia (locu! de
inregistrare), precum §i alte date
despre fondatori necesare pentru a
fi inscrise In Registrul de stat al
comerjului;

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Prin Proiectul de Lege ( modificarea
se asigurd conformitatea

Totodatd, urmeazi a se tine cont ca
toate actiunile emise de SA din
Moldova trebuie sa fie inregistrate §i
I fi. actin urtator, prin
urmare coutinutul Art, 4 lit. (f) din
Directivdi nu esie relevant pentru
Republica Moldova.

De asemenea, aici §i in continuare,
optim pe faptul c& o normi care ar
transpune expres prevederile alin. (4)
nu este necesard, or, in cazul in care
efectul juridic al wnor norme din
legislatie  este similar celui din
Directivd, dar existi diferenfe intre
forma de expunere, redactare sau alte
elemente similare, modificarea Legii
nu este necesard. Acest punct de
vedere rezidd din fapml c3, desi, in

mod evident, frecventele
amendamente operate Imbundtifesc
continutal  legii, ele creeazd

incomodit#ti Tn aplicare de céatre SA.
De aceea, introducerea  unor
amendamente, care nu schimba
esenta §i efectul juridic al unei norme,
vor crea doar impedimente gi
dificultifi In buna percepere si
implementare.

CNPF
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(1) identitatea persoanelor fizice sau
juridice sau a societdifilor comerciale

care au semnat sau in numele carora s~

a semnat statutul sau actul constitutiv

al societitii comerciale sau, in cazul in

care constituirea societifii comerciale

nu este simultand, proiectul de statut
&,

b) denumirea fintreagd gi cea
prescurtatd a societitii care se
infiinjeaza, sediul ei;

c) scopul §i obiectul de activitate
al societafii;

d) mirimea prezumtivd a
capitalului social;

) clasele §i numirul de actioni
plasate la infiinarea societagii;

f) caracteristicile fiecarei clase de
actiuni plasate la infiinfarea
societatii;

g) suma, modul si termenele de
plati a actiunilor achiziionate de
fondatori (n.a. corelare cu
(8);

h) modul §i termenele de
infilntare a societdfii, obligatiile
fondatorilor §i  réspunderca
acestora;

i) lista fondatonior imputemniciti
s& depund cererea de inregistrare
a societatii;

j) modul $i termenele de pregitire
si de finere a adundrii
constitutive;

k) modul i termenele de restituire
a chelmielilor de infiinfare gi
inregistrare a societdfii
(n.a.corelare partiald cu (j)

(3) Contractul de societate poate
cuprinde §i alte date ce nu sint in
contradictie cu legislatia.

(4) Confractul de socictate se
intocmeste in limba de stat, se
semneazd de citre tofi fondatorii
si se autentifici notarial.

(5) Declaratia de constituire a
societdfii va cuprinde aceleasi
date gi se va perfecta in acelasi
mod ca §i contractul de societate.
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Legea SA, Art. 35

(1) Statutul societatii va cuprinde:
a) denumirea Tintreagd si cea
prescurtati a societ#ii, sediul ei;

b) scopul, obiectul de activitate si
durata societatii;

<) marimea capitalujui social;

d) clasele gi numdrul de actiuni
plasate(n.a. corelare cu (c §i e);

e) caracteristicile fiecirei clase de
actiuni plasate(n.a. corelare cu (d §i
e);

f) drepturile st obligatiile
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actionarilor;

g) structura, atributiile, modul de
constituire §i de funcionare a
organelor de conducere ale
societatii;

h) modul de luare a hotiririlor de
citre organele de conducere ale
societatii, inclusiv lista chestiunilor
asupra cadrora hotdrirea se ia cu
majoritatea calificatd de voturi sau
in unanimitate;

i) modul si termenele de pregatire si
tinere a adunirii generale a
actionarilor;

j) modul de emitere a actiunilor,
inclusiv acordarea dreptului de
preemptiune conform  prezentei
legi(n.a.corelare cu (d);

k) modul de Instrdinare a
actinunilor(n.a. corelare cu (d),

1} modul de incheijere a tranzactiilor
de proporfii §i a tranzacgiilor cu
conflict de interese;

m) modul de emitere a
obligatiunilor;

n) modul §i termenele de plata a
dividendelor si de acoperire a
pierderilor societatii;

o) modul de creare §i de utilizare a
capitalului de rezerva;

p) denumirea §i sediul filialelor si
reprezentantelor societatii;

q) temeiurile §i modul de
reorganizare sau dizolvare a
societatii potrivit hotiririi adunarii
generale a actionarilor.

(2) Statutul  societdtii  poate
cuprinde si alte date ce nu sint in
contradictie cu legislatia.

(3) Prevederile statutului societitii
sint obligatorii pentru persoanele cu
functii de riispundere §i actionarii
societatii.

(4) Prevederile statutului societitii
ce sint in contradictie cu legislatia
sint nevalabile de la data adoptarii
lor.

(5) Modificarile si completarile
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facute n stattul societdfii sau
statutul societétii in redactie nou¥
intrad in vigoare la data inregistrérii
lor de stat.
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Art.5
Autorizarea
activititii

pentru

' inceperea

Legea SA, Art. 1
(5) Particularititile  infiingarii,

Conforma

De rind cu prevederi legale potrivit
cirora ¢ societate Inregistratd nu fsi

CNPF
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(1) Dacad legislatia statului membru
dispune ci o societate comerciald nu ist
poate incepe activitatea fard a fi
autorizatd 1 acest sens, aceasta
prevede,de asemenea, responsahilitaiea
pentru  angajamentele asumate de
societatea comerciald sau in numele
acesteia in perioada de dinainte de
acordarea sau refuznl autorizatiei in
cauza.

(2) Alineatul (1) nu se aplica
angajamentelor rezuitate din contracte
incheiate de societatea comerciald sub
rezerva primirii autorizatiei de a-si
incepe activitatea.

dizolvarii (lichidarii) si statutului
juridic al societétilor pe actiuni in
domeniul  activitdfii bancare,
investifionale, bursiere i de
asigurdri sint stabilite de alte acte
legislative.

Legea SA, Art. 3.

(1) Societatea este persoana
juridicA care 1si desfagoard
activitatea in temeiul prezentei
legi, altor acte legislative si
staturului societafii.

(6) Societatea este in drept sa
desfasoare orice activitip
neinterzise de legisiatie. Anumite
activitifi, al c#ror nomenclator
este  swbilit de legislafie,
societatea este n drept sd le
desfagoare numai in baza licentei.

Legea SA, Art. 31

:Qbuga
a) Iegate de mﬁmtarea socwtam,
inclusiv In cazul miririi de ciitre
ei a valorii aportunlor nebénesu

Mgl;i_gyg, precum  §i a celor
permise in  mod  exclusiv
intreprinderilor de stat, Serviciul
Fiscal de Stat, Agentia Servicii
Publice sau alt organ abilitat cu
atribufia de eliberare a licentei
aplicd > amendd: - in .. ‘marimea

poate incepe activitatea fira a fi
autorizatd in acest sens ( Legea SA,
Art. 3, alin.6), legislatia nafional, in
special Legea nr. 845/03.01.92, legile
speciale ce guvemneazd activitifile
enumerate in art.1,alin.5 al Legii SA ,
previd §i interdictii §i
responsabilitatea  pentru desfigurarea
activitatii fars o atare autorizare.
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obiinutd”" in_ ‘urma.  activitatilor

Art. 6

Societdti comerciale cu mai mulfi | Legea SA, art.31 . Potrivit Legii SA, o societate pe
actionari ' (6) Societatea poate fi infiintatd Conformd actiuni poate fi constituit dintr-un CNPF
(1) Daci legislatia unui stat membru | de un smgur fondator (alcatuiti singur fondator. Restrictia c¢3 un
impune ca o societate comerciali si fie | dintr-un singur actionar) nurnai in astfel de membru nu poate fi o altd
formati din mai mult de un actionar, | cazul in care fondatorul societate formatd dintr-un simgur
detinerea tuturor actiunilor de citre o | (actionarul) nu este o alti membru se aplici numai la
singurd persoand sau  scdderea | socictate comerciald alcédtuiti constituirea unei SA. La rindul sau,
numdrului de actionari sub numirul | dintr-o singurd persoani. legea nu prevede careva consecinte,
minim legal, dupd constituirea in cazul in care actiunile unei SA ar fi
societdtii comerciale, nn atrage | CC, Art. 156 detinute, dnp3 constituirea acesteia,
incetarea automatdi a  societifii | (2) Societatea pe actiuni poate fi de citre o singur actionar sau o
comerciale. constituitd de una sau de mai singurd  societate formati dintr-un
(2) Dacid in cazurile mentionate in | multe persoane. singur acfionar.

alineatul (1), legislatia unui stat Respectiv, legislatia nu intrunegte
membru permite dizolvarea societatii conditiondrile ce rezidd din acest
comerciale prin hotirare articol pentru a aplica norme In acest
judecitoreascd, judecdtorul competent sens.

are posibilitatea de a acorda societatii

comerciale timpul necesar pentru a-si

regulariza situatia.

(3)Dacd se pronuntd o hotirire de

dizolvare dintre cele mentionate la

alineatul (2), societatea comerciald

intrd in lichidare.

Art. 7.~ 28 al Directivei, conform Nu se aplica Nu se aplici Nu se aplica

anexei IV (Tabelul de Concordanti)

la Directiva 2017/1132, codifica

prevederile  Directivei- 2009/101/CE,

Directivii ce nu se incadreazi in

scopul prezentei examindri de

concordanti.

Art. 29 —~ 43 al Directivei, conform

anexei IV (Tabelul de Concordanti) Nu se aplici Nu se aplici Nu se aplici

la Directiva 2017/1132, codifici
prevederile - Directivei | 89/666/CE,
Directivi ce nu se- incadreazi in
scopul prezentei examindri de
concordanti.
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CAPITOLUL IV Menfinerea i
modificarea capitalului

Art. 44 {(n.a. acelasi confinut ca la
art.2)

Conformd

A se vedea abordarea de mai sus cu
privire la aplicabilitatea Directivei
(art.2, alin.2).

Respectiv, 1n opinia noastri, o normi
care ar transpune expres prevederile
art.44, alin. (1) nu este mnecesard,
intrucit aceasta rezuitd din conginutul
si aria de aplicare a Legii SA.

Art. 45

Cerinfa  minimd de  capital
(1)Legislatiile statelor membre impun,
penou  constiluirea unei  societii
comerciale sau pentru  acordarea
autorizatiei de incepere a activitafii,
subscriecrea unui capital minim fin
valoare de cel putin 25 2l
(2) La fiecare cinci ani, Parlamentul
Euwropean si Consiliul, hotardnd la
propunerea Comisiei in conformitate
cu articolul 50 alineatl (1) si cu
articolul 50 alineatul (2) litera (g) din
tratat, examineazi si, daci este nevoie,
revizuiesc  valorile exprimate in
alineatul (1) in euro, {indnd cont, pe de
0 parte, de evolutia economicd si
monetard din Uniune gi, pe de altd
parte, de tendinfa de a permite doar
intreprinderilor mari §i mijlocii sa
opteze pentru formele de societate
comerciald enumerate in anexa I.

Legea SA, Art. 40

(2) Capitalul social al societitii nu
poate fi mai mic de 20 000 lei.

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Prin Protectul de Lege ( modificarea
art.40 al Legii SA) se asigurd

conformitatea cu art. 45 al
Directivei.
Echivalentul in euro 600 000 lei

constituie  aprox. EUR,
calculat la cursul de schimb anuntat
de BNM la data curenti (n.a. s-a
stabilit cu rezerva in caznl fluctuafiei
cursutui ).

CNPF
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Art. 46
Capitalul subscris poate fi format doar

Legea SA, Art. 41

(2) Aporturi la capitalul social pot
fi:

a) mijloace banesti;

b) valorile mobiliare plitite in
inregime;

c) alte bunuri, inclusiv drepturi
patrimoniale sau alte drepturi care
pot fi evaluate in bani;

d) obligatiile (datoriile) societaii
fatd de creditori.

Aporturi 1a capitalul social nu

t fi:
%sevaluarea in bani a activitijii
fondatorilor pentru infiinfarea
societdfii, precum §i a activitatii
de muncd a acfionarilor care
lucreaz3 in societate;

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Legislatia include o listd exhaustivi
de active ce pot fi contribuite la
capitalul social si care toate pot fi
evalvate economic, precum i
restrictioneazd contributiile de munci
5t servicii ca aport la formarea
majorarea _capitalului social

nroiectului  de

norma respectiva a Directivei..
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CC,

Art. 113, alin. (2)

Prestattile in muncd $t serviciile
depuse la fnfiinfarea societafii
comerciale §i pe parcursul
existentei ei nu pot constitui aport
la formarea sau majorarea
capitalului social

Artd47. Emiterea valorilor pentru
actiuni

Actiunile nu pot fi emise la o valoare
mai n;nica decdt valoarea lor nominala

Cu toate acestea, statele membre pot sd
permita celor care, prin profesia lor, se
angajeazd s& plaseze actiuni sa
pliteascd mai putin decat prepul total al
actiunilor pentru care subscriu in
cursul respectivei tranzactii.

Legea SA , art. 34

3} La inflinjarea societifii nu se
admite plasarea actfiunilor la un
pret mai mic decit valoarea lor
nominald, dacd aceastd valoare
este stabilitdi in contractul de
societatel

Legea SA, art. 44

3) Conditiile emiterii
suplimentare de acfiuni, inclusiv
costul plasirii lor, vor fi aceleasi
pentru tofi achizitorii de actiuni.
Costul plasirii  actiunilor de
aceeasi clasi va fi nu mai mic
decat valoarea nominald sau
valoarea fixati a acestora.

Legea CC, art. 161
4) Actiunile nu pot fi emise

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Legislatia m vigoare ¢ doar Parfial
compatibild, intrucit prevede ci
actiunile nu pot fi emise la un pret
i mic decét

si nu mai mic decat
valoarea nominald sau fixat3 (atunci
cind valoarea nominald nu este
stabiliti) In cazul emisiunilor

iﬁigura conformitatea integfalé s-au
propus amendamentele la Legea SA.

Al doilea paragraf al acestui articol
din Directivé (Art.8) este optional.

CNPF
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penttu o sumd mai micd decat
valoarea lor nominala.

Art. 48. Achitarea acfiunilor emise
pentru un aport de capital

Actiunile emise pentru un aport de
capital trebuie sa fie achitate in
momentul constituirii societtii
comerciale sau in momentul autorizarii
societditii comerciale pentru inceperea
activititii in proportie de cel putin 25
% din valoarea lor nominald sau, in
absenfta  valorii  nominale, din
echivalentul for contabil.

Cu toate acestea, dacd actiunile sunt
emise pentru un alt aport de capital
decit cel in numerar, in momentul
constituirii societitii comerciale sau in
momeniul autorizarii societitii
comerciale pentru Inceperea activitatii,
aportul trebuie transferat complet in
termen de cinci ani de la momentul in
cauza.

Legea SA, art. 11

(5) La plasarea valorilor mobiliare
ale societatii, achitarea lor in rate
nu se admite.

Legea SA, art.34

5) Aporturile nebénesti in contul
achitdii actiunilor se predau prin
act de predare-primire de catre
fondatorii organului executiv al
societdfii In termen de o luni de la
data ‘inregistririi de stat a
societatii.

Legea SA, art. 37

3) Societatea, in termen de:2 uni
de la data inregistrarii de stat, este
obligatd si inregistreze bunurile
mobiliare §i imobiliare predate de
fondatori, ce se supun inregistririi
in conformitate cu legislatia.

Conforma

Legislaia RM impune ca fondatorii
sd plateascd suma totald pentru
actiuni in cadrul  constituirii §i
inregistrérii SA . Aportul la capitalul
social, altul decat in numerar, trebuie
s& fie facut In termen de 60 de zile de
la Inregistrare. Prin urmare, legislatia
locala este compatibild cu Directiva ,
nsd mai Restrictiva,

In acest context, optam pentru
mentinerea unui regim mai strict , or
trebuie sé se {ind cont de experienta §i
practica locald in acest sens.

CNPF
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Art. 49.
Raportul expertului asupra oricirui
alt aport decat cel in numerar

(1) Unul sau ma mulfi experi
independenti, desemnati sau agreati de o
autoritate administrativd sau judiciar3,
vor intocmi un raport asupra oricirui alt
aport decit cel in numerar inainte de
constituirea sau autorizarea finceperii
activititii societatii comerciale.

conform legislagiei fiecirui stat membru.

{2)Raportul expertilor mentionat la
alineatul {1) contine cel putin descrierea
fiecaruia dintre activele care formeazi

(4)Statele membre pot hot#ri si nu aplice
prezentul articol daci 90 % din valoarea
nominald sau, in absenta valorii
nominale, din echivalentu! contabil al
tuturor actiunilor este emisi pentru un akt
aport decét cel in numerar adus de una
sau mai multe societdfi comerciale i
daca sunt indeplinite urmitoarele cerinte:
(@ iIn ceea ce priveste societatea
comerciali care primeste astfel de
aporturi, persoanele mentionate la
articolul 4 litera (i) au fost de acord si
renunte la intocmirea raportului de
expertiza,

(b) acordul in cauzi a fost publicat in
conformitate cu alineatul (3);

Legea SA, Art. 41

(7) Valoarea de wpiafd a

aportului nebnesc in capitalul
social al societdtii se aprobd in
temeiul raportului societitii de
audit sau al unei alte organizatii
specializate care nu este
persoand afiliatd a societaii.

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Legislatia in vigoare e doar Parfial
corformd cu Directiva, deoarece
desi existd cerinfd privitor la
existenja unui raport de evaluare,

Prin urmare, in acest scop, i
pentru a asigura conformitatea

integrali s-au
amendamentele la Legea SA.

propus

Art. 49 alin, (4) si (5) este
Optional si permite o excepiie de la
normele Art. 49 alin. (1) - 3). In
prezent, legislatia locala nu prevede
o astfel de excepfie.

CNPF
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(c) societéjile comerciale care fac astfel
de aporturi defin rezerve care, conform
Jegii sau conform stammlui, nu pot fi
repartizate §i care sunt cel putin egale cu
valoarea nominald sau, in absenfa valorii
nominale, cu echivalentul contabil al
acfiunilor emise penwu aporturi altele
decét in numerar;

(d) societdtile comerciale care fac astfel
de aporturi garanteazd, pand la
concurenfa valorii mentionate la litera
(c), datoriille societafii comerciale
beneficiare acumulate in perioada dintre
momentul emiterii actiunilor pent alte
aporturi decit cele in numerar §i un an
dupd publicarea conturilor anuale ale
societdfii comerciale beneficiare pentru
exercitiul financiar in care au fost ficute
aporturile in cauzi. Orice transfer al
actiunilor astfe] emise este interzis in
aceasi3 perioads;

(e) garanfia mentionati la fitera (d) a fost
publicati in conformitate cu alinearui (3);
si

f) societitile comerciale care fac astfel de
aporturi depun o sumd egald cu cea
mentionats la litera (c) intr-o rezerva care
nu poate fi repartizati pan3 ia expirarea
unui termen de trei ani de la publicarea
conturilor anuale ale societ3fii comerciale
beneficiare pentru exercitiul financiar in
cursul céruia au fost ficute aporturile in
cauzi sau, daci este necesar, pini la o
data ulterioard la care sunt solutionate
toate pretentiile prezentate in respectiva
perioada cu privire la garantia menfionati
la litera (d).

(5)Statele membre pot decide sd nu
aplice prezentul articol in cazul
constituirii, prin fuziune sau prin
divizare, a unei noi societdi comerciale
atunci cand se intocmeste de catre unul
sau mai mulfi experfi independenti un
raport privind proiectul de fuziune sau de
divizare. Atunci cind statele membre
decid s3 aplice prezentul amicol in

Legea SA,Art. 38

1) Pentru inregistrarea de stat a
actiunilor plasate la infiinjarea
sa, societatez este obligatd si
prezinte Comisiei Nationale a
Pietei Financiare urmaitoarele
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cazurile mentionate la primu! paragraf,
acestea pot si prevadd ca raportul
intocmit in temeiul alineatului (1) de la
prezentul articol i raportul intocmit de
unul sau mai mulfi experfi independenti
privind proiectul de fuziune sau de
divizare s3 poatd fi intocmite de acelasi

expert sau experti.

documente:

£ in cazul existentei aporturilor
nebanesti — actul de predare-
primire citre societate a
aporturilor neb#nesti in contul
achitarii actiunilor subscrise,
decizia adundrii de constituire
privind  aprobarea  valorii
aporturilor nebdnegti si copia
raportului ;

; care a efectuat
estimarea valorii de piagd a
acestor aporturi, care nu este
persoana afiliatd a societiitii, cu
exc;g;ia cazurilor previzute la
lit. £;

') in cazul in care societatea
este  constituitd in urma
reorganizdrii prin transformare a
persoanei juridice — hotirirea de
recrganizare, bilantul de
reorganizare §i actul de primire-
predare, aprobate de organul de
conducere competent;

Legea cu privire la evaluare,
Art. 5

(4) Evaluarea obligatorie se
efectueazi in cazul:

i) transmiterii obiectelor
evaludrii in  calitate de
contributie in capitalul social al
intreprinderilor;
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Legea cu privire la evaluare,
Art, 11

3) In raportul de evaluare se
indica:

e) descrierea obiectului evaluarii
si datele privind proprietarul
acestuia (in cazul fin care
obiectul evaludrii apartine
persoanei juridice, se indica
datele de identificare ale
acesteia);

h) lista standardelor, metodelor,
datelor initiale (cu indicarea
sursei de obtinere a lor),
utilizate ~ pentru  evaluare,

precum si ipotezele
evaluatorulvi, pe care se
bazeazi evaluarea;
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Art.50. Derogiri de la cerinta
raportului intocmit de expert

Alin. (1)

(1)Statele membre pot decide si nu
aplice articotul 49 alineatele (1), (2) si
(3) din prezenta directivd atunci cind,
prin decizia organului administrativ
sau de conducere, valorile mobiliare in
sensul articolului 4 alineatnl (1)
punctul 44 din Directiva 2014/65/UE a
Parlamentului  European si a
Consiliului (1) sau instrumentele piegei
monetare in  sensul articolnlui 4
alinreatul (1) punctul 17 din acea
directivd reprezintd un aport care nu
este in numerar, iar aceste valon sau
instrumente sunt evaluate la pretul
mediu ponderat la care au fost
tranzactionate in cadrul uneia sau mai
multor piete reglementate in sensul
articolului 4 alineatul (1) punctul 2[
din directiva mentionat anterior pe ©
pericada cu o duratd suficientd,
determinata de legislatia intern4,
preceddnd data efectivd a aportului
care nu este in numerar.

Cu toate acestea, in cazul n care acest
pret a fost afectat de circumstante
exceptionale care ar putea modifica n
mod semnificativ valoarea activului la
data efectivd a aportului sau, inclusiv
situatiile In care piafa acestor valori
mobiliare sau a acestor instrumente ale
pietei monetare nu mai este lichida, are
loc o reevaluare la initiativa §i sub
responsabilitatea organului
administrativ sau de conducere. In
scopul realizirii unei astfel de
reevaludri se aplici articolul 49
alineatele (1), (2) si (3).

Optional

In prezent nu existi o exceptie
similard in legislatie, iar aplicarea
acesteia este opfionala.
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Art.50,

Alin. (2)

(2)Statele membre pot decide si nu
aplice articolul 49 alineatele (1), (2) si
(3) atunci cand, prin decizia organului
administrativ sau de conducere, aportul
care nu este in numerar este alcituit
din active, altele decdt valorile
mobiliare sau jinstrumentele pietei
monetare mentionate la alineatuf (1) al
prezentului articol, si care au ficut deja
obiectul unei evaluari a valorii juste de
cdrre un expert independent recunoscut
¢i atunci cidnd sunt Indeplinite
urmatoarele conditii:

(a) valoarea just3 cste determinata 1a o
data care nu poate preceda cu mai mukt
de sase luni aducerea efectivi a
aportului; 5i

(b) evaluarea a fost realizatdi n
conformitate cu  standardele i
principiile de evalvare general
recunoscute in statele membre pentru
tipul de activ care constituie aportul.

in cazul unor circumstante noi care ar
putea modifica In mod semnificativ
valoarea justa a activului la data
efectivi a aportului, are loc o
reevalvare la  initiativa si  sub
responsabilitatea organului
administrativ sau de conducere.

in  scopul realizarii reevaluari
mentionate la al doilea paragraf, se
aplici articolul 49 alineatele (1), (2) si
3.

in absenta unei asemenea reevaluiri,
unul sau mai mulfi actionari care detin
un procentaj total de minimum 5 % din
capitalul  subscris al  societitii
comerciale la data ludrii deciziei de
majorare a capitalnlui pot cere o

Optional

in prezent, nu existi o excepfie
similard in legislatie, iar aplicarea
acesteia este optional.

Se opteazd pentru a observa
aplicabilitatea prevederilor  Art.
50,alin.2 in practici, pentru a
decide necesitatea §i oportunitatea
introducerii acestei exceptii. La
moment asemenea situatii, cereri la
CNPF nu au parvenit.

Aceastd recomandare {ine cont §i
de cerinjele previzute de Art. 51
din aceastd Directivi care vor fi
aplicabile in cazul introducerii
acestei exceptii.
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evaluare de catre un  expert

independent, caz in care se aplicd
articolul 49 alineatele (1), (2) si (3).

Acfionarui sau actionarii pot face
aceast cerere pana la data efectiva a
aportului, cu conditia ca, la data
cererii, actionarul sau actionarii in
cauzd inci sd detind un procentaj total
de minimum 5 % din capitalul subscris
al societatii comerciale, la fel ca la data
ludrii  deciziei de majorare a
capitalului.

Art.50,

Alin. (3)

(3)Statele membre pot decide si nu
aplice articolul 49 alineatele (1), (2) si
(3) atunci cdnd, la decizia organului
administrativ sau de conducere, aportul
care nu este In numerar este alcituit
din active, altele decidt valorile
mobiliare sau insttumentele pietei
monetare mentionate la alineatul (1) al
prezentului articol, a ciror justd
valoare derivd din valoarea fiecirui
element al activului, din conturi legale
ale exercitiului financiar precedent, cu
condifia ca aceste conturi legale sd fi
facut obiectul unui in conformitate cu
Directiva 2006/43/CE.

Paragrafele de ia al doilea la al cincilea
ale alineatului (2) de la prezentul
articol se aplicd mutatis mutandis.

Optional

in prezent nu existi o excepfie
similard in legislatie, iar aplicarea
acesteia este optionala.

Se opteazi pentru a examina
aplicabilitatea prevederilor Art.
50,alin.3 in practicd, pentru a
decide necesitatea §i oportunitatea
introducerii acestor exceptit.

Art. 51. Lipsa raportului intocmit de
expert pentru aportul care nu este in
numerar

(IAtunci cand aportul care nu este in
numerar, mentionat la articolul 50, se

Nu se aplica

Este in corelare cu art.50 al
Directivei, respectiv, anspunerea
acestui articol va fi considerati
oportund indatd ce oricare dintre
optiunile oferite in Articolul 50 se vor
introduce in legislatie
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efectueaza fard a recurge la raportul
unor experti, asa cum este mentionat la
articolul 49 alineatele (1), (2) 5i (3), in
afard de cerintele prevazute la articolul
4 litera (h) si in termen de o lund de la
data efectiva a aporwlui, se face
publicd o declaratie care contine
urmatoarele elemente:

(a) o descriere a aportului care nu este
in numerar in cauza;

(b) valoarea sa, sursa evaluidi
respective si, dupd caz, metoda de
evaluare;

(c) o declaratie care si precizeze dac3
valorile obtinute corespund cel putin
numaruiei, valorii nominale sau, in
absenfa unei valornl nominale, valorii
nominale contabile i, dupd caz, a
primei de emisie a acfiunilor care
trebuie emise in schimbul acestui
aport;

(d) o declaratic potrivit céreia nu a
intervenit nicio circumstanti noud care
ar putea influenfa evaluarea inifiald.
Publicitatea unei astfel de declaraii
este asigurat@ potrivit modalitatilor
prevdzute de legislatia fiecarui stat
membru in conformitate cu articolul
16,

(2)Atunci cind se propune s3 se
efectueze un aport care nu este in
numerar fird a recurge la raporti unor
experti, Imentionat la articolul 49
alineatele (1), (2) si (3), in cadrul unei
majorari a capitalului propusid spre
realizare in temeiul articolului 68
alineatul (2), se face public un anunt
care contine data la care a fost luata
decizia de majorare a capitalului si
informatiile enumerate la alineatul (1)
al prezentului articol, publicitatea
acestuia realizindu-se potrivit
modalititilor prevazute de legislatia
fiecdrui stat membru in conformitate
cu articolul 16, inainte de aducerea
efectivd a activelor ca aport care nu
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este in numerar. In acest caz, declaratia
previzuti la alineatul (1) al prezentului
articol se rezumd la declaragia potrivit
careia nu a survenit nici o circumstanty
noud din momentul in care anunful
mentionat anterior a fost facut public.

(3)Fiecare stat mmembm va oferi
garantii adecvate pentru a asigura
respectarea procedurii previzute de
articolul 50 si de prezentul articol,
atunci cand un aport care nu este in
numerar se efectucazd fard a recurge la
raportul unor exper{i menfionat la
articolul 49 alineatele (1), (2) si (3).

Art. 52, Achizifiondri substanfiale
realizate dupd constituire sau dupi
autorizarea societdfii comerciale de a
desfasura activitifi

(1)Daca, 1inaime de  expimrea
termenului  stabilit prin  legislatia
internd, de cel putin doi ani de la
constituirea sau de la autorizarea
incepeni activitigii societatii
comerciale, societatea comerciala
achizitioneaza orice element de activ
de la o persoand sau societate
comerciald mengionatd la articolul 4
litera (i) (n.a. se referd la persoanele
fizice sau juridice care au semnat sau
in numele cdrora s-a semnat starurul
sau actul constituriv al societdpii) in
schimbul a cel pufin o zecime din
capitalul subscris, achizifia este
examinati g§i detaliile cu privire la
achizitie sunt publicate in conformitate
cu articolul 49 alineatele (1), (2) i (3),
iar achizifia face obiectul aprobarii
adundrii generale.

Articolele 50 si 51 se aplicd mutatis
mutandis.

Statele membre pot, de asemenea, s3
dispuna aplicarea respectivelor

Legea SA, Art. 85

(1) Tranzactia cu conflict de
interese este o tranzacfie sau
citeva tranzactii legate reciproc
care intruneste/intrunesc
urmatoarele conditii cumulative:

a) se efectueazd, direct sau
indirect, fintre societate st
persoana interesati sifsau
persoanele afiliate ale acesteia in
condifii contractuale practicate de
societate in procesul activitafii
sale economice; §i

b) valoarea
tranzactiei/tranzactiilor legate
reciproc sau a bunurilor ce
constituie obiectul

tranzactiei/tranzactiilor respective

depiseste 1% din valoarea
activelor  societdfii = conform
ultimului raport financiar,

(2) In conditiile stabilite la alin.
(1), tranzactie cu conflict de
interese se considerd:

a) cumpdrarea, vinzarea sau
mansmiterea, ori primirea n orice

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Societatea, impreun cu actionarii §i
persoanele interesate/afiliate  ale

acesteia, cad sub mcidenta
prevederilor art85 si 86 din
momentul  constituirii acesteia,

respectiv legislatia, din perspectiva
termenilor indicag la alin.l., este
conforma .

De asemenea Legea SA incd in 2012
a fost ajustata prevederilor Directivei
in ceea ce priveste cerinfele de
examinare §i verificare a unor
asemenea tranzactii, precum §i

publicare a detaliilor ranzactiei .

In amendament nu s-a
sintagma

Noti:

transpus si

pcn a nu crea o
confuzie in aplicare. Oricum, aceasta
norma se aplici prin exceptie, or,
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dispozitii in cazul in care activele
aparfin unui acfionar sau oricirei alte

persoane.

alt mod de ciétre societate a
bunurilor, serviciilor, drepturilor,

mijloacelor bénegt,
instrumentelor financiare §i a
OTICAroT alte active;

b) acordarea sau primirea de citre
societate a imprumutului, gajului,
garantiei, fidejusiunii sau a
oriclrei alte creane;

¢) acordarea sau primirea de
bunuri ori drepturi in folosinti,
locatiune, arendi sau leasing;

d) incheierea sau asumarea unor
angajamente cu  executare
ulterioara.

(4) Persoand interesatdi in
efectuarea de catre societate a
tranzactiei se considerd persoana
care este:

a) actionar care define, singur sau
impreund cu persoanele sale
afiliate, peste 25% din actiunilecu
drept de vot ale societatii; sau

b) membru al consiliului societafii
sau al organului executiv al
societdfii; sau ¢) membru al
consiliului societafii, propus in
aceastd functie prin cererea unui
acfionar al societifii, in cazul in
care franzacgia este incheiati intre
societate si acest acfionar si/sau
persoanele afiliate ale acestuia.

Legea SA, Art. 86

(1) Orice tranzacfie cu conflict de
interese poate fi incheiatd sau
modificatd de societate numai
prin decizia consiliului societafii,
in cazul in care valoarea
tranzactiei nu depageste 10% din
valoarea  activelor  societafii
conform ultimului raport

financiar, sau prin hotirirea

oricare tranzacfie efectuatd in cadrul
operafiunilor curente, care nu
intruneste cerinjele alin.1 §i 2,art.85
al Legii SA., este permisa.
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adunarii generale a actionarilor, in
modul stabilit de prezenta lege i
de statutul societitii.

1Y Societatea este obligaty sa
publice, in termen de 7 zile
lucritoare de la data adoptarii,
decizia  privind  iIncheierea
tranzactiei cu conflict de
interese in organul de pres3
specificat in statutul societitii,
dezviluind informatia care va
cuprinde urméitoarele elemente:
a) descrierea §i  valoarea
tranzactiei cu conflict de
interese, precum gi descrierea
situatiei care conduce la crearea
conflictului de interese;

b) bunurile, serviciile,
drepturile, instrumentele
financiare sau orice alte active
aferente tranzactiei cu conflict
de interese;

c) persoana interesati in
efectuarea de chtre societate a
tranzactiei, cu indicarea numelui
sau denumirii acesteia;

d) cota actiunilor cu drept de vot
detinut3 de persoana interesati
in efectuarea de citre societate a
tranzaciiei si/sau de persoanele
afiliate ale acesteia,

(12) Societatea entitate de
interes public va dezvilui
informatia privind incheierea de
citre societate a unei tranzactii
cu conflict de interese §i prin
plasarea acesteia, in termen de 3
zile lucritoare, pe pagina web a
societdii.

(2) Pind la luarea deciziei
privind incheierea tranzactiei cu
conflict de interese se va
verifica respectarea modului de
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incheiere a tranzactiei respective
de citre:

a) societatea de audit -~ in
societitile entititi de interes
public;

b} comisia de cenzori -~ fn
societiti altele declt cele
specificate la lit.a).

2"y Dup# verificarea efectuata
conform alin.(2), societatea de
audit va emite in adresa
societdfii entitate de interes
public un raport care va
cuprinde urmitoarele elemente:
a) descrierea i valoarea
tranzactiei cu conflict de
interese, precum si descrierea
situatiei care conduce la crearea
conflictului de interese;

b) organul de conducere al
societatii care trebuie si adopte
decizia  privind  incheierea
tranzactiei cu conflict de
interese;

c) opinia privind respectarea
modului de determinare a
valorii de piati a bunurilor
conform art.76;

d) opinia privind posibilele
pierderi sau prejudicii cauzate
societafii.

2% Raportul va fi prezentat
consiliuiui societ#tii i, in cazul
in care decizia privind
incheierea tranzactiei cu conflict
de interese fine de competenia
acesteia, adundrii generale a
actionarilor.

(3) Penttu luarea de citre
consiliul societdtii a deciziei
privind incheierea tranzactiei cu
conflict de interese se cere
unanimitatea membrilor alegi ai
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consiliului care nu sént persoane
interesate in ce  priveste
incheierea tranzactiei.

(4) Dac3 mai mult de juma3tate
dintre membrii alesi  ai
consiliului societatii sént
persoane interesate in efectuarea
tranzactiei date, aceasta va fi
incheiatd numai prin hotirirea
adundrii generale a actionarilor.
(5') Materialele pentru ordinea
de zi a adundrii generale a
actionarilor in cadrul cireia
wrmeazd a fi  examinatd
chestiunea privind incheierea
tranzactiei cu conflict de
interese vor contine raportul
previzut la  alin(2) i
documentele  referitoare la
tranzactia in cauza, inclusiv
proiectul contractului privind
tranzactia.

(10) Prevederile prezentului
articol nu se aplic:

a) tranzactiilor fntreprinderilor
dependente care, potrivit art.10
alin.(4), se efectueazd in
conformitate cu  dispozitiile
obligatorii ale 1intreprinderii
dominante;

b) tranzacgiilor de instrainare
sau de procurare a bunurilor
societdtii care se efectueaza prin
licitatii deschise, cu publicarea
unui aviz In Monitorul Oficial al
Republicii Moldova cu cel putin
10 zile lucratoare inainte de data
licitatiei;(n.a. in corelare cu
alin.2 )

c¢) daci toji actionarii sant
persoane interesate in efectuarea
tranzactiei.
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Art. 53.

Legea SA, art. 36.

Obligafia acfionarilor de a vdrsa | (1) Adunarea constitutivi se tine Conformd Legislatia nu prevede nici o exceptie CNPE
contributiile datorate in termenul prevazut de contractul pentru ac;‘iomgi de la obligatia de a
de societate, sub conditia virsarii plati contributiile or.
Sub rezerva dispozitiilor privind | 55 intregime de citre fondatorii Mai mult legislagia in vigoare
reducerea capitalutui subscris, societitii a mijloacelor banesti in prevede norme indreptate spre
actionarii nu pot fi scutiti de obligatia | .onel achitarii actiunilor plasate mentinerea  intacti a  méirimii
de a virsa contributiile datorate. la infiintarea societaji. capitalului social §i dupd constituire,
in cadrul desfisurdrii activitafii
Legea SA, art. 11 economice a societarii, sub rezerva
(5) La plasarea valorilor mobiliare dispozitillor  privind  reducerea
ale societfii, achitarea lor in rate capitalului in cazul in care valoarea
no se admite. capitalului social nu este asigurat cu
active (m.a.a se vedea art.39.,alin 5 gi
CC, Art. 158, 4) Fondatorii sunt 6 al Legii SA).
obligafi sd plateascd acfiunile
subscrise pénd la inregistrarea
societatii pe actiuni daci aportul
este in mijloace banesti sau in
termen de 30 de zile de la
inregistrarea de stat dacd aportul
este in natura.
Art.54.Garantii in cazul transformdrii | CC, Art. 85
Pind la coordonarea ulterioarda a | (1) Transformarea persoanei Conformii Legislatia locald include o prevedere CNPF
legislatiilor interne, stafele membre | juridice are ca efect schimbarea genericd In acest scop §i este in
adoptd masurile necesare pentru a | formei sale juridice de organizare conformitate cu Directiva.
impune cel putin garanfiile previzute | prin modificarea actelor de
la articolele 3-6 gi articolele 45-53 1n { constituire in conditiile legii.
cazu} transformérii unei alte forme de
societate comerciald intr-o societate | (2) Transformarea  persoanei
comerciald pe actiuni. juridice trebuie si intruneascd gi
conditiile previzute de lege
pentm  forma  juridicd de
organizare in care se transforma.
Art. 55
Procedura de modificare a statutului 35. .
sau a actului constitutive Legea SA, art.35 Conforma Legislafia in vigoare este in CNPF

Artcolele 3-6 i articolele 45-53 nu
aduc atingere dispozitiilor prevazute de
statele membre privind competenta gi
procedura de modificare a statutului
sau a actului constitutiv,

(5) Modificarile si completarile
ficute in statutul societitii sau
statutul societdfii in redactie
noud intrd in vigoare la data
nregistrérii lor de stat.

conformitate cu Directiva,
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Legea SA, art.42.

Proceduwra de modificare a
capitalului social

(4) Modificarea capitalulut
social, precum gi a claselor,
numarului $i valorii nominale a
actiunilor plasate, se reflectd in
statutul  sociewdii  §i se
inregistreazd in modul previzut
de prezenta lege si de alte acte
legislative.

(5) Societatea este obligatd s&
inregistreze la Comisia
National a Pietei Financiare, in
modul  stabilit de actele
normative ale acesteia, totalurile
emiterii suplimentare de actiuni
sau anularea activnilor de
tezaur.  Fari  fnregistrarea
mentionats, inregistrarea
modificarii capitalului social al
societdtii nu se admite.
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Art. 56.
Norme generale privind distribuirea

Alinl -Alin5

(1) Cu exceptia cazurilor de reducere a
capitalului subscris, nu se poate realiza
nici o distribuire citre actionari daci, la
data incheierii ultimului exercitiu
financiar, activul net rezultar din
conturile anuale ale societatii comerciale
este sau, dupa o astfel de distribuire, ar
scidea sub cuantumui capitalului subscris
plus rezervele care nu pot fi distribuite
conform legii sau stanmului societdfii
comerciale.

(2) Daca partea nevirsatd a capitalului
subscris nu este inclusd in activul din
bilanf, cuantumnul respectiv se deduce din
cuantumul capitalului subscris mentionat
la alinearul (1).

(3) Cuanturnul distribuirii catre actionari
nu poate depasi cuantumul profiturilor de
la sfirgitul ultimului exercitiu financiar
plus eventualele profituri reportate §i
sume retrase din rezerve disponibile Tn
acest scop, minus orice pierderi reportate
si sume depuse in rezerve in conformitate
cu legea sau statutul.

(4)Notiunea de ,distribuire” utilizatd la
alineatele (1) $i (3) include, in special,
plata dividendelor §i a dobanzilor pentru
actiuni.

(5) Daci legislagia statului membru
permite plata de avansuri din dividende,
se aplica cel pufin urmatoarele condiii:
(a) se elaboreazi o situatie contabila
interimard care sa arate ci fondurile
disponibile pentru distribuire  sunt
suficiente;

(b) cuantumul de repartizat nu poate
depasi profiturile totale obfinute de la
sfarsitul ultimului  exercifiu  financiar
pentru care s-au intocmit conturile

Legea SA, Art 47.

(1) Profitul (pierderile) societitii se
stabileste in  conformitate cu
prevederile tegislatiei.

(2) Profitul net se formeazid dupi
achitarea impozitelor $i altor pléfi
obligatorii $i rdmine la dispozifia
societatii. (.a. corelare cu alin.3).
(3) Profitl net poate fi utilizat
pentru:

a) acoperirea pierderilor din anii
precedenti;

b) formarea capitalului de rezerva;
¢y plata recompenseior cliire
membrii consiliului societdtii §i ai
comisiei de cenzor;

d) investirea in vederea dezvoltarii
productiei;

e) plata dividendelor; precum si
pentru

f) alte scopuri, in corespundere cu
legislatia i cu statutul societatii.

Legea SA, Art. 48

(1} Cota-parte din profitul net al
societatii, care se repartizeaz3 intre
actionari in corespundere cu clasele
st proportional numirului de actiuni
care le apartin, constituie dividend
(n.a. corelare cu alin.3 gi 4).

(2) Societatea are dreptul sa
plateasca dividende intermediare
(trimestriale, semestriale) si anuale
pe actiunile aflate in circulatie. (n.a.
corelare cu alin. §).

(5) Societatea nu este in drept si ia
hotarire cu privire la  plata
dividendelor:

c) dacd valoarez activelor nete,
conform  ultimului bilany al

societdfii, este mai micd decét
capitalul ei social sau va deveni mai
mici In urma pligii dividendelor
(n.a. corelare cu alin.1);

Conformd, urmare a
amendamentelor

propuse

Prin urmare, in acest scop, §i
pentru a asigura conformitatea
integrald s-a propus amendarea
art.48 al Legii SA.

Transpunerea alin.2 nu este necesars,
deoarece, conform  prevederilor
legislatiei, este exclusé situatia cind
societatea ar putea avea capital
nevarsat .

CNPF
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anuale, plus eventualele profitur
reportate §i sume retrase din rezerve
disponibile in acest scop, minus orice
pierderi reportate §i sume depuse in
rezerve in conformitate cu cerintele
legale sau statutare.

Legea SA, Art. 40

(3) Capitalul social se constitie
din valoarea aporturilor primite in
contul achitarii actiunilor gi va fi
egal cu suma valori nominale
(fixate) a actiunilor plasate, daca
aceasta a fost stabilita.

(5) Daca societatea a plasat actiuni
a céror valoare nominald (fixatd) nu
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a fost stabilit3, capitalul social va fi
egal cu valoarea sumarz a
aporturilor depuse in conml plitii
actiunilor (na . alin3 i 4 in
corelare cu alin.2,art.56 din -
Directiva: situatie ca societatea sa
admiti capital nevarsat este
exclus conform  prevederilor
legislatiei)
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Art.56, alin.é Legea SA, Art. 43.
6) Alineatele (1)-(5) nu aduc atingere | 3) Surse ale miririi capitalului Conformd Normele vizate (art.43 si 46 al CNPF
dispozitiilor statelor membre privind | social pot fi: Legii SA) atests c3 dispozitiile de
majorarea Capitalului subscris prin | g) capitalul propriu al societitii mai sus nu au un efect prenotat in
capitalizarea rezervelor. in limita parii ce depiseste acest aliniat al Directivei .
capitalul ei social; sifsau
b) aporturile primite de Ia
achizitorii de acfiuni.
Legea SA, Art. 46.
(4) Capitalul de rezervi poate fi
folosit doar pentru acoperirea
pierderilor societdfii gifsau la
majorarea capitalului ei social.
Art.56, alin.7 -
(7)Legislatia statnlui membru poate s& Optional Aplicarea acestei  exceptii este CNPF

prevada derogari de la alineatul (1) in
cazul societdtilor de investifii cu
capital fix. In sensul prezentului
alineat, expresia ,.societate de investitii
cu capital fix” fInseamnd numai
societitile comerciale:

(a) al cror obiect exclusiv de activitate
il constituie plasarea fondurilor lor in
diverse tithuri si actiuni, tereouri sau
alte active cn singurul scop de a
repartiza riscurile de investitii si de a le
acorda actfionarilor lor beneficiile
rezultate din gestionarea activelor lor;
(b) care oferd actiunile proprii spre
subscriptie publicd. Daca fac uz de
aceastd optiune, legislatiile statelor
membre:

(a) impun acestor societati comerciale
sd includd expresia ,societate de
investitii” in toate documentele
mentionate la articolul 26;

(b) nu permit unei astfel de societati
comerciale al carei activ net scade sub
cuantumul specificat la alineatul (1) sa
faca distribuiri catre actionari daci la
data incheierii ultimului exercitiu
financiar activul total al societatii
comerciale rezultat din conturile anuaie

optionala i, in corelare cu cele
mentionate mai sus ( la Art.2 alin.2.
si art.44 alin.2 al Directivei) se va
examina oportunitatea transpunerii
lor concomitent cu amendarea Legii
PC (art.92).
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este sau, dupd o astfel de distribuire,
ajunge sub o dati i jumitate din
cuantumul obligatiilor totale ciitre
creditori rezultate din conturile anuale;
si

(c) impun oricirei astfel de societ#i
comerciale care  efectueazd o
distribuire cand activul s3u net este sub
cuantumul mentionat 1a alineatul (1) s
includi in conturile sale anuate o notd
in acest sens.

Art. 57
Restituirea distribuirii realizate ilegal

Orice distribuire care contravine
articolului 56 trebuie restituita de
actionarii care au primit-o, daci
societatea comerciald dovedeste ci
actionarii in cauz& aveau sau, in
imprejuririle date, nu puteau s nu aiba
cunostinia de neregulile  privind
repartizarea efectuati in favoarea lor.

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Fdard echivalent in legislatia in
vigoare, de  aceea, pentru
conformare,

CNPF
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Art. 58

Pierderi semnificative de capital
subseris

(1) In cazul unei pierderi semnificative
de capital subscris, trebuie convocati o

A

adunare generald a actionarilor
termenul. previzug de legislajia statulut
membru in cauzi, pentru a analiza daci

societatea comerciala ar  trebui

dizolvatd sau dacid ar trebui adoptate
alte masuri.

Legea SA, Art. 39

(5) Valoarea activelor nete ale
societatii nu poate fi mai mici
decit mirimea capitalului el
social.

exceptia primului an financiar,
valoarea activelor mnete ale
societitii, potrivit bilanfului
anual al societitii, va fi mai
micd decit mérimea capitalului
social, orice actionar al
societdtii este in drept si ceari
adundrii generale auvale a
actionarilor adoptarea uneia din
urmitoarele hotériri:
a) cu privire la
capitalului social;

b} cu privire la majorarea valorii
activelor nete prin efectuarea de
citre actionarii societitii a unor
aportri suplimentare in modul
previzut de statutul societafii;

¢) cu privite la dizolvarea
societatii;

d) cu privire la transformarea
societitii in altd formd juridicd
de organizare.

(6" Propunerile privind
includerea in ordinea de zt a

reducerea

adundrii generale anuale a
acfionariior a  chestiunilor
previzute la  alin(6) se

inainteazd In conformitate cu
prevederile art.52 si 59.

(7) Dacad adunarea generald a
actionarilor nu a adoptat uici
una din hotéririle previizute la

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Legislagia in vigoare , degi include
unele prevederi similare cu Art. 58

:.
Prin urmare, in acest scop, §i
pentrn a asigura conformitatea
integrald s-a

CNPF
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alin, (6), actionarii care au votat
“pentru” hotiarirea datd au
dreptul si ceard rascumpirarea
actiunilor in conformitate cu
prevederile art.79.

(8) Neexecutarea dispozitiilor
alin. (6) si (7) constituie temei
pentru  dizolvarea  societdfii
potrivit  hotdririi  instanfei
judechtoregti. Dreptul de a
adresa instaniei judecatoregti
cerere in vederea dizolvirii
societitii il are orice actionar al
acesteia.
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Legea SA, Art. 98"

(1) Societatea poate fi supusid
dizolvirii forfate la hotirirea
instanfei de judecatd, in baza

cererii  actionarilor sau a
Comisiei Nationale a Pietei
Financiare, in cazurile in care:

b) nu a asigurat mirimea
minima obligatorie a capitalniui
social sau nu a adoptat hotrirea
de reorganizare sau dizolvare.

Art. 59, Interdicfia  subscrierii

propriilor acfiuni

(1) Societatea comerciald nu poate
subscrie propriile actiuni.

(2) Dac# actiunile unei societafi
comerciale sunt subscrise de o
persoand actiondnd in nume propriu,
dar in contul societdtii comerciale in
cauzd, se considerd ci subscriitorul a
subscris actiunile in contul propriu.

(3) Persoanele sau  societdfile
comerciale mentionate la articolul 4
litera (i) sau, in cazul unei majoréri a
capitaluiui subscris, membrii organului
de administrare sau conducere, sunt
obligati sd achite contravaloarea
actiunilor subscrise prin nerespectarea
prezentului articol.

Cu toate acestea, legislatia statului
membru poate si prevadd cd orice
persoand interesata poate fi liberata de
aceasti obligatie, dac3 dovedeste ci nu
i poate fi imputatd personal nici o
greseala.

Legea SA, Art. 4

(5) Societatea nu este in drept si
acorde fmprumutusi, precum §i si
ofere  garanfii in  vederea
achizitiondrii valorilor mobiliare
proprii.

CC, Art. 162

(2) Societatea pe acgiuni nu poate
dobindi actiuni proprii, nici direct,
nici prin persoane care actioneazi
in nume propriu, dar pe seama
acestei  societdfi, cu exceptia
cazurilor previzute de Jege si cu
-Tespectarea dispozitiilor
prezentwlui  articol.(n.a.  im
corelare cu alin.1)

(4) Se pot dobindi numai acfiuni
achitate integral $i numai in cazul
in care capitalul social subscris
este varsat integral.

.

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

CC 1in vigoare prevede interdicfia
societifli de a dobindi propriile
acfiuni, cu exceptia cazurilor
previzute de lege ( n.a., cazuri
specificate in art. 77-79 al Legii
SA). Insia, odatd cu modificarea
art.156 al CC, precum §i abrogarea
art. 157 — 170 din acesta (n.a. a
se vedea  Poiectul de
modificare a CC) i, in scopul de
a asigura conformitatea cu
Directiva, s-a propus completarea
art.44 al Legii SA cu un alineat
nou (4') .

Suplimentar mentiondm c3, in
contextul art4 si completdrii
art44 al Legii SA, precum si a
faptului c3, conform legislatiei
{art.11, alin. (3") 5i 4 al Legii SA),
Societatile pe acfiuni pot emite
doar actiuni nominative, achitate
integral la plasare, prevederile
alin.2 si 3 al art.59 din Directiva
nu  sunt relevante pentru
transpunere.

CNPF
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Art. 60. Achizitionarea propriilor

(1) Farj a duce atingere principiului

egalititii de tratament a tuturor
acfionarilor care se gisesc in aceeasi
situatie §i Regulamentului (UE) nr.
596/2014, statele membre pot
permite unei socictifi comerciale si
achizitioneze propriile aciuni, fie ea
insdgi, fie prin intermediul unei
persoane care acfioneazd in nume
propriu dar in contul acestei societiti
comerciale. In masura in care aceste
achizifii sunt permise, statele
membre le vor aplica urmditoarele
conditii:

fixeazd condlmle achm;nlor avute fn
vedere i, in special, numirul maxim
de actiuni care rebuie cumpirate,
durata pentru care se acordd
autorizatia, durata maximi fiind
stabilita de legislatia internd, it

§1, In
titlu oneros,

cazul

achizitiei cu

(b) achizifiile, inclusiv actiunile pe

care societatea comerciald le-a
achizitionat anterior $i pe care le
detine in portofolin, precum si

Legea SA, Art. 11
moblhare ale

3) Valorile
societafii sun C
plasate in cazul in care sunt
achitate in intregime de primii
achizitori (subscriitori) gi sunt
inregistrate in Registrul de stat
al valorilor mobiliate §i in
registrul detinitorilor de valori
mobiliare ale societafii.
(coreleazd cu lit. (c), teza I)

Legea SA Art 78
(0 ' e
soc1etate se ach.tzmonea.zﬁ de
societate la propunerea sa,
conform procedurii stabilite de
Comisia Nationald a Pietel
Financiare, (2) Societatea este in
drept sa achizifioneze acfiunile
plasate de ea numai in scopurile
previzute de prezenta lege sau
de statutul societaii.

(3) Hotirirea de achizitionare
de catre societate a acfiunilor
plasate deeaseiade:

la achmpona.rea
actiunilor plasate in scopul
reducerii capitalului social sau
ceddrii citre actioparii i
salariatii societitii a unui anumit
numdr de actiuni proprii;

(4) In] hotanrea societatii privind

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Legislatia in vigoare , desi include
unele prevederi similare cu Art. 60
din Directivd, e doar Parfial
conformd cu prevederile acestuia .

Totodati, de  menfionat ¢

prevederile art.60, in contextul
prevederilor alin.2 si 3 al acestuia,
precum s§i al art.61 din Directivé,
sunt optionale si s-au transpus in
mésura in care s-au considerat

La rindul siu, urmeazd a se f{ine
cont cd, in contextul prevederilor
art.61, alin. (1) din Directivi,
actuala redacjie al art.79 din Legea
SA a fost integraii, cu ajustarea
acestuia la normele enuntate, in
redactia modificatd al art.78 din
Legea SA.

Prin urmare, tindnd cont de cele
expuse §i in scopul ajustdrii parfiale
la normele art.60 si 61 al
Directivei s-a propus expunerea
art.78 in redactie noul, precum si,
in corelare cu acest articol,
amendarea art.13 al Legii SA.

CNPF
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actiunile achizitionate de o persoand
care actioneazd in nume propriu dar

pot fi incluse in tranzactie.

Alin.1. (teza 1)

In plus, statele membre pot aplica,
pentru  achizifiile in intelesul
primului  paragraf, urmdtoarelor

conditii:

(a) valoarea nominala sau, in absenta
acesteia, echivalentu! contabil al
actiunilor  achizitionate, inclusiv
actiunile pe care  societatea
comerciald le-a achizifionat anterior
si pe care le detine in portofoliu,
precum si actiunile achizitionate de o
persoanad care acfioneazd in nume
propriu dar in contul societatii
comerciale, s& nu poatd depési o
limitd  determinatd de statele
membre; aceastd limitd nu poate fi
mai mici de 10 % din capitalul
subscris;

(b) autorizatia acordati societdfi
comerciale pentru a achizifiona
actiunile proprii in infelesul primului
paragraf, numiril maxim de actiuni
care pot fi achizifionate, perioada
pentru care se acordd autorizatia §i
contravaloarea maximi sau minim3
s& figureze in statutul sau in actul
constitutiv al societifii comerciale;

(c) societatea comercialy s& respecte
cerintele corespunzitoare cu privire
1a notificari §1

achizitionarea actiunilor plasate
de ea vor fi indicate clasele si
numérul lor, preful de achizitie,
forma de plati si termenul in
decursul  cadruia are Joc

achizifionarea. Preful de
achizitie va fi echivalent cu
prejul determinat in

conformitate cu art.79 alin.
(5).(coreleazd cu lit. (a), teza I)

5) Societatea este obligatd s
aducd la cunostinfa fiecarui
actionar sau reprezentant legal
al acestuia, sau custode al
acfiunilor  propunerea  de
achizitionare a actiunilor aflate
in circulafie ale societdii si/sau
hY:1 publice propunerea
sa.(coreleazd partial cu lit(c),

ca:
2) dac3, conform ultimului
bilang:

a) societatea este insolvabila sau
achizifionarea actiunilor plasate
o va face insolvabild; sau

b) valoarea activelor nete ale
societifti este mai mici decit
valoarea capitalului ei social san
va

deveni mai micd in urma

(coreleazd parfial cu Lt (a),
teza II)
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(d) anumitor societiti comerciale,
desemnate de statele membre, s3 li se
poati solicita anularea actiunilor
achizitionate, cu condifia ca o sumi
egala cu valoarea nominald a
actiunilor anuiate s3 fie inclusé intr-o
rezervid care, cu exceptia unei
reduceri a capitalului subscris, sa nu
poata fi distribuitd actionarilor;
aceasti rezervd nu poate fi utilizatd
decit pentru majorarea capitaiului
subscris prin capitalizarea rezervelor;

(e) achizifia si nu compromitd
satisfacerea creantelor creditorilor.
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Legea SA, Art. 13
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2) Actiune de tezaur este
actiunea plasati a societaii,
achizitionatd sau riscump#rati
de ea de la actionarul societatii.
(5) Actiunile de tezaur
achizifionate sau rdscumpérate
in scop de a reduce capitalul
social al societatii urmeaza a fi
anulate  dupd inregistrarea
modificirilor  respective in
Registrul de stat al valorilor
mobiliare §i in statutul societatii.
(6) Valoarea nominali (fixatd) a
actiunilor de tezaur de o singur?
clasi sau de mai multe clase nu
poate depdsi 10% din capitalul
social al societdtil. (coreleazd
cu lit. (a), teza II)

7) In caz de incilcare a cerintei
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Art, 60,

Alin.2
(2) Legislatia unui stat membru poate
sé prevadé deroghri de la alinearul (1)
(@) prima : daca
achmnonarea de céae souetatea
comerciald a propriilor ‘actiuni e

urmatoarea adunare generala trebuie s&
fie informatd de cite organul de
administrare sau conducere cu privire
la motivele sau natura achizifiei
efectuate, numirul §i  valoarea
nominald sau, in absena unei valori
nominale, echivalentul contabil al
actiunilor achizifionate, proporjia din
capitalul subscris pe care acestea 0
reprezinti i contravaloarea acestor
actiuni.

Alin.3

(3) Statele membre pot sa nu aplice
alineatul (1) litera (a) prima tezi pentru
actiunile achizitionate chiar de citre
societatea comerciald sau de cite o
persoand actionind in nume propriu,
dar In contul societitii coygrcigle,

Opfional/transpusi
parfial

Legislatia in vigoare prevede careva
aspecte in contextul cerintelor
alin.2 al art.60 din Directivi, cum
ar fi achizitionarea in scopul
prevenirii scaderii cursului
actiunilor (art.78,alin.3,lit. (b) al
Legii SA sau art.78, alin.2,lit. e) al

'Fos't'—ua;s'ﬁuse conform proiectu.lili de

Lege inaintat ( a vedea mai sus

Totodatd, reiesind din caracterul
facultativ al cerinfelor  acestor
alineate (alin.2 si 3), s-a considerat
oportun de a2 nu le transpune
integral pentru a evita confuzia.

CNPF

Articolul 61.

Optional / Conformd,
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Exceptii privind normele de
achizitionarea a propriilor actiuni

(1) Statele membre pot &3 nu: aplice
articolut 60 pentru: (a) acfiunile
achizitionate prin punerea in aplicare a
unei decizii de reducere a capitalului sau
in imprejurdrile mentionate la articolul

b) FREEA IS L ARG A 3

©
actiunile integral achitate, achizitionate
cu titlu gratuit sau achizitionate de citre
binci sau alte institutii financiare cu titlul

care nu au fost achitate; (f) _ac_}iunile
achizitionat i i 9 :

F L

é la  societdfi
comerciale asociate; (g) actiunile integral
achitate, achizitionate in cadrul unei
vinzéri  impuse printr-0  hotirdre
judecitoreasca pentru plata unei creanfe
datorate societdfii comerciale de citre
proprietarul actiunilo; §i 30.6.2017 L
169/76 Jumalul Oficial al Uniunii
Europene RO (h) actiunile integral
achitate, emise de o societate de investitii
cu capital fix, definitt la articolul 56
alineatul (7) al doilea paragraf, si
achizitionate la cererea investitorului de
societatea comerciald in cauzi sau de o
societate comerciald asociatd. Se aplica
articolui 56 alinearul (7) al treilea
paragraf litera (a). Astfel de achizitii nu
trebuie si conducl la reducerea activului
net sub cuantumul capitalului subscris
plus eventualele rezerve a ciror
distribuire este interzisa de lege.

urmare a
amendamentelor
propuse

comentariile {a art.60 din Directiva.
Suplimentar, e de mentionat ci
legislatia in vigoare (art.13, alin. 6
Legea SA) interzice societatilor pe
actiuni s& achizitioneze propriile
sale acfiuni cu valoarea nominald
totaldi mai mare de 10% decit
capitalul séu social (n.a. in corelare
cu alin.2, art.61 din Directiva).

De asemenmea, 1in contextul
prevederilor art.13, alin,7 al Legii
SA - se asigwrd conformarea
legislatiei cu prima teza alin.3 al
acestui Articol.

Conformarea cu cerinta privind
corelarea cu activele nete (teza 2,
alin.3 , art.61 din Directivd) este
asiguratdi de prevederile art.78,
alin.12, pct.2 (b) al Legii SA dupi
amendare.

CNPF
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(2) Cu toate acestea, actiunile
achizifionate n cazurile mentionate la
alineatul (1) literele (b)—(g) I]'eb ie
mstrﬁmate in terme'n i

oarea nommalé. sau, in
absenfa valorii nominale, echivalentul
contabil al actiunilor achizitionate,
inclusiv actiunile pe care societatea
comerciald le-a  achizitionat prin
intermediul une1 persoane a.ctlonand in

comerciale, nu'depaseste .10 %, ‘din
capitalul subscris.

(3) Dacd acnumle nu sunt msl:rémate

COres'puqzitd :
subscns 0 astfel de reducere IIebule

previzutd in  cazul “‘
achmpona.rea ilor

.

reducerea. . actlvull_.l
cuantumul stabilit. . in
almeatele (s (2),

Legea SA, Art. 13

(6) Valoarea nominald (fixatd) a
actiunilor de tezaur de o singura
clas3 sau de mai multe clase nu
poate depasi 10% din capitalul
social al societagii.

7) in caz de incilcare a cerinfei
alin.(6), societatea va instriina
actiunile de tezaur in cel mult
un an de la data iIncilcarii
cerinjei menfionate. Actiunile
care nu au fost instriinate in
acest termen vor fi anulate,
societatea fiind obligati s&
reducd corespunzitor capitalul
s3u social.

Art. 62. Efectele achizifionirii ilegale
a propriilor acfiuni

Actiunile achizijionate prin incilcarea
articolelor 60 si 61 trebuie nstriinate
in termen de un an de la achizitionare.
Daca e¢le nu sunt instrfinate in
termenul prevazut, se aplicd articolul
61 alineatut (3).

Legea SA, Art. 13
(6) Valoarea nominal} (fixata) a
actiunilor de tezaur de o singurd
clasi sau de mai multe clase nu
poate depasi 10% din capitaiul
social al societitii.

7) in caz de incilcare a cerinfei
alin (6), societatea Vﬂ,, i

cerintel mentlonate.
care nu au fost Instrdinate in
acest termen vor fi anulate,
socxetatea ﬁmd obhgaté s

Actiunile

soctal: (coreleazﬁ cu

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

In contextul prevederilor art.13,
alin.(6) si 7 al Legii SA, precum si

(alm.14), - se asigurad coaformare
legislaiei cu prezentul Art. din
Directiva.
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Articolul 61,62).

Art, 63. Definerea propriilor acfiuni
§i intocmirea raportului anual in
cazul achizifiondrii propriilor acfiuni

(1) Daci legislafia statului membru
permite unei societdfi comerciale sa-si
achizitioneze proprile acfiuni, fie
direct, fie prin intermediul unei
persoane actionand in nume propriu,
dar in contul societdtii comerciale,
detinerea actiunilor in cauzi respecti
in orice moment cel putin yrmitoarele
condifii:

(@) printre dreprurile asociate actiunilor
in cauz3, dreptl de vot conferit de
actiunile  detinute de socictatea
comerciald (rebuie si se suspende in
orice situatie;

(b) dacd acfiunile sunt incluse in
activul bilanfului, in pasivul bilantului
se prevede o rezervi de valoare egala,
care nu poate fi distribuita.

Legea SA, Art. 13

(4) Acfiunile de tezaur nu
constituie capital propriu al
societéfii, nu dan dreptul la vot in
adunarea generald a actionarilor,
dreptul Ia primirea dividendelor §i
a unei parti din bunurile societifii
in cazul lichidarii acesteia i nu
pot constitui aport la capitalul
social al unei societati comerciale.
(coreleazd cu alin. 1 (a) si (b)

Legea SA, Art. 56

2) Materialele ce urmeazd a fi
prezentate acfionarilor in cadrul
pregatirii adunrii generale anuale
a actionarilor sunt:

b) raportul financiar anual al
societdtii, cu toate anexele,
inregistrat la organul financiar

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Legislatia in vigoare este conforma
cu prevederile din alin. (1) Lt. (a) i
(b) al acestui articol din Directivi.

n 1 d tel

e conformarea legislatiei
si cu alin.2 al prezentul Articol.
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(2) Daci legislatia statului membru
permite unei societdti comerciale s3-si
achizitioneze proprile actiuni, fie
direct, fie prin intermediul unei
persoane actionand in nume propriu,
dar in contul societatii comerciale,
aceasta va impune ca 1

B

~

(i) motivele achizitiilor efectuate in
cursul exercitiului financiar;

) numirul i valoarea nominali sau,
in absenfa acesteia, echivalentul
contabil al actiunilor achizifionate §i
instrdinate in  cursul  exercitiului
financiar $i proporfia pe care o
reprezinti acestea in cadrul capitalului
subscris;

() in cazul achizitiei i instrinarii cu
tidu oneros, contravaloarea actiunilor;
¢d numarul i valoarea sau, in absenta
acesteia, echivalentul contabil al
tuturor actiunilor achizitionate i
detinute de societatea comerciald si
proportia pe care o reprezintd acestea
in cadrul capitalului subscris;

corespunzitor, raportul anual al
consiliului societdfii §i raportul
anual al comisiei de cenzori a
societitil;

Art, 64. Asistentd financiard in
vederea  achizifiondrii  acfiunilor
proprii de cdtre un terf

(1) Atunci cand statele membre permit
unei societati comerciale ca, direct sau
indirect, sd avanseze fonduri, s acorde
imprumuturi sau si ofere garantii in
vederea achizitiondrii actiunilor proprii
de cdtre un tert, astfel de tranzactii
respectd  conditiille  enuntate  la

Legea SA, Art. 4

(5) Societatea nu este in drept si
acorde imprumuturi, precum $i s
ofere garantii in vederea
achizifionarii valorilor mobiliare
proprii.

Conformd

Legislatia interzice SA sd avanseze
fonduri sau s3 acorde imprumutur
san sd ofere garanfii in vederea
achizifiondnii  acfiunilor  proprii.
Respectiv, nu este necesar de a
include condifii pentru aga tip de
imprumuturi, descrise in acest articol,
dat fiind faptul cA legea este
conformd cu Directiva.
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alineatele (2)-(5).

(2) Tranzactiile au loc sub
responsabilitatea organului
administrativ saa de conducere 1in
conditii corecte de piatd, in special in
ceea ce priveste dobinda primitd de
societatea comerciald i garantiile
oferite societatii comerciale pentru
imprumuturile $i avansurile mentionate
la alineatul (1). Situatia financiard a
terfului sau, In cazul tranzactiilor care
implicid mai multe tir, a fiecrei parti
implicate trebuie analizatd in mod
corespunzator.

(3) Organul administrativ sau de
conducere transmite tranzactiile, spre
aprobare prealabils, adunirii generale,
care hotiriste in conformitate cu
regulile cvorumolui  $i  majoritatii
stabilite la articolul 83. Organul
administrativ. sau de  conducere
prezintd adundrii generale un raport
scris indicand:

{(a) motivele tranzactiei;

(b) interesul pe care tranzacfia il
prezinti pentru societatea comerciala;
(c) conditiile In care se efectueazy
tranzaciia;

(d) riscurile pe care le presupune
pentru lichiditatea §i solvabilitatea
societatii comerciale; §i

(e) pretul la care se considerd ca tertul
va achizitiona actiunile. Raportul
respectiv va fi comunicat registrului in
scopul  asigurdri  publicitdtii in
conformitate cu articolul 16,

(4) Ajutorul financiar total acordat
tertilor nu poate avea ca rezuliat
reducerea activului net al societitii
comerciale sub cuantumul mentionat la
articolul 56 alineatele (1) si (2), ludnd
in considerare, de asemenea, orice
reducere a activului net care ar fi putut
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aparea ca urmare a achizitiei, de citre
societatea comerciald sau In contul
acesteia, a proprilor actiuni in
conformitate cu articolul 60 alineatul
(1). Societatea comerciald inscrie in
pasivul bilanfului o rezervi, care nu
poate fi distribuitd, de un cuantum
corespunzator ajutorului financiar total.

(5) Atunci cind un ter} achizitioneaza,
cu ajutorul financiar al unei societiti
comerciale, actiunile proprii  ale
societdtii. comerciale in  sensul
articolului 60 alineatul (1) sau subscrie
actiunile emise in cadrul unei majorari
a capitalului subscris, aceasti achizitie
sau subscriere se efectueazi la un preg
corect.

(6) Alineatele (1)-(5) nu se aplica
tranzactiilor efectuate in  cadrul
operatiunilor curente ale bancilor §i ale
altor  institutii  financiare, nici
tranzactiitor efectuate in vederea
achizitionarii de actiuni de citre sau
pentru salariatii societatii comerciale
sau ai unei societdfi comerciale
asociate.

Cu toate  acestea,  tranzactiile
mentionate nu pot avea ca efect
reducerea activului net sub cuantumul
mentionat la articolul 56 alineawt (1).
(7) Alineatele (1)-(5) nu se aplica
operaliunilor efectuate in vederea
achizitiondrii de acfiuni in conformitate
cu articolul 61 alineatul (1) litera (h),

Art. 65 . Garantii suplimentare in
cazul tranzactiilor facute de o parte
afiliati

Atunci  cand membrii  organului
administrativ sau de conducere al
societdtii comerciale parte la o
tranzactie mentionatd la articolul 64
alineatul (1) din prezenta directiva sau
ai organului administrativ sau de
conducere al unei intreprinder i- mami

Conformd

In legislafia RM nu exist4 exceptii la
interdictia de a avansa fonduri sau a
acorda imprumuturi sau a oferi
garantii in vederea achizition#rii
acfiunilor proprii de ciitre oricare
dintre parti. Respectiv, nu este nevoie
de a transpune acest Articol.
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in sensul articolului 22 din Directiva
2013/34/UE sau aceastd intreprindere-
mam3 insdsi sau particulari care
actioneazi in nume propriu dar in
contul membrilor acestor organe sau In
contul acestei intreprinderi sunt parti la
o astfel de tranzactie, statele membre
ttebuie s3 se asigure, prin garantit
adecvate, c3 o astfel de tranzacfie nu
conftravine intereselor societafii
comerciale.

Art. 66. Luarea in gaj a propriilor
acfiuni de citre societatea comerciali

(1) Lvarea in gaj a propriilor actiuni
le catre societatea comerciald, fie direct,
fie prin intermediul unei persoane
petionand in nume propriu, dar in contul
ocietdfii comerciale, este consideratd ca
b achizitie i intelesul articolului 60, al
articolului 61 alineatul (1) i al
hrticolelor 63 si 64.

{2) Statele membre pot si nu aplice
alineatul (1) operatiunilor curente ale
bancilor sau ale altor institutii financiare.

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Fard echivalent in legislatia in
vigoare. Pentru co
propus completarea
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Art. 67,

Subscrierea,  achizifionarea  sau
definerea de acfiuni ale societdfii
comerciale pe acfiuni de cdtre altd
societate comerciald la care socielatea
comerciald pe acfiuni dispune direct
sau indirect de majoritatea drepturilor
de vot sau asupra cdreia poate
exercita direct sau indirect o influenfd
dominanti

Alin.1

(1) Subscrierea, achizifionarea sau
detinerea de actiuni ale societatii
comerciale pe actiuni de citre alta
societate  comerciala din  cele
enumerate in anexa II (n.a. SA sau
SRL} la care societatea comercialid pe
actiuni dispuue direct sau indirect de
majoritatea drepturilor de vot sau
asupra cireia poate exercita direct sau
indirect o influentd dominanti sunt
considerate ca fiind efectuate de insasi
societatea comerciald pe actiuni.
Primul paragraf se aplica, de
asemenea, atunci cand cealaltd
societate comerciald se afli sub
incidenta legislatiei unei tari terfe i are
o formi juridicd comparabila cu cele
enumerate in anexa: IL Cu toate
acestea, atunci cdnd  societatea
comerciald pe actiuni detine indirect
majoritatea drepturilor de vot sau poate
exercita indirect o influentd dominant,
statele membre pot si nu aplice primul
si al doilea paragraf, daci prevad
suspendarea drepturilor de vot aferente
actiunilor societdtii comerciale pe
actiuni detinute de cealalta societate
comerciala.

Alin. 2
(2)fn absenta coordondrii dispozitiilor

de drept intem privind grupurile,
statele membre pot:

Legea SA, Art. 10

(3) Societatea pe actiuni sau altd
societate  comerciald = este
consideratd dependentd dacd o
altd societate {cea dominants), in
virtutea achizitionérii unui numar
de actiuni care acordd controlul
asupra primei societati sau in alt
temei, are  posibilitate  s#
influenteze in mod direct sau
indirect deciziile luate de prima
societate.

(3') Se prezumi ci o intreprindere
in posesiune majoritard este
dependentd de intreprinderea cu
participatiune majoritaré in ea.
(10) Societatile dependente nu
sunt in drept sA detind actiuni si
alte valori mobiliare ale societatii
dominante.

CC, Art, 118

(1) Daca majoritatea
participatiunilor in capitalul social
al unei intreprinderi independente
din punct de vedere juridic sau
majoritatea voturilor in ea apartin
unei aite intreprinderi, prima este
o fintreprindere in posesiune
majoritard, iar cea de-a doua este
o Intreprindere cu participatiune
majoritara,

(2) Inweprinderea in posesiune
majoritari nu este in drept si
detind  direct sau  indirect
participatiuni in capitalul social
sau voturi in Intreprinderea cu
participatiune majoritara.

Legea PC, Art. 6
Conzrol — situatie 1n care persoana
fizicd sau juridici corespunde cel

Conformi

Legislatia RM interzice societifilor
(de orice tip), si detind actiuni ale
unei societdti comerciale pe actiuni
care in mod direct sau indirect
exercita o influentd dominant3 asupra
unor asa fel de societdfi. Pozitia
dominantd (de control) este definita
in art.6 al Lepii PC, care este
conformd cu ceringele alin. 2 lit. (a) al
prezentului articol.
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(a) sa defineascd cazurile Tn care se
considerd ca o societate comerciala pe
actiuni este In masurd si exercite o
influentd dominantd asupra unei alte
societdti comerciale; dacd un stat
membru exercitdi aceastd optiune,
dreptul] sdu intern prevede, in orice caz,
ci poate fi exercitatd o influentd
dominantd dac3 o societate comerciald
pe actiumi:

(i) are dreptul s numeasca sau
si demiti majoritatea membirilor
organului administrativ, de conducere
sau de supraveghere §i, in acelasi timp,
este actionar sau asociat al altei
societati comerciale; sau

(ii) este actionar sau asociat al
altei societifi comerciale si are control
unic asupra majoritatii drepturilor de
vot ale actionarilor sau asociafilor sai
in baza unui contract incheiat cu
ceilalti actionari sau asociai ai
societhtii comerciale In cauza. Statele
membre nu sunt obligate si prevadi
dispozitii pentru alte cazuri decit cele
previzute la primul paragraf punctele
(i) si Gi);

(b) sa defineascd cazurile in care o
societate comerciald pe actiuni este
consideratd ca detinind  indirect
drepturile de vot sau fiind indirect in
masurd s& exercite o influentd
dominant;

(c) sd precizeze imprejuririle in care o
societate comerciald pe actiuni este
consideratd ca detindnd drepturile de
Vot

putin  uneia din urmitoarele
conditii:

a} detine singurd sau impreund cu
persoanele care actioneaz4 in mod
concertat majoritatea acfiunilor cu
drept de vot sau a cotelor de
participare ale unei Ssocietdi
comerciale;

b) detine singurd sau impreuna cu
persoanele care actioneaz3 in mod
concertat un numdir de acfiuni cu
drept de vot sau de cote de
participare ce 1 permite s3
numeascd  or sd  revoce
majoritatea membrilor consiliului
societdfii, organul executiv sau
majoritatea membrilor organului
executiv  gl/sau cenzorul on
majoritatea membrilor comisiei
de cenzor;

¢) exercitd 0 influen{d dominant3
asupra unei societafi comerciale al
céirei actionar sau asociat este, In
temeiul unui contract incheiat cu
societatea in cauzi sau al unei
clauze din actul constitutiv ori al
statutului societatii;

d) este actionar sau asociat al unei
societdfi comerciale §i controleazd
singurd, In temeiul unui acord
incheiat cu alfi actionari sau
asociafi ai societdfii in cauzi,
majoritatea drepturilor de vot.

(in corelare cu alin.2)

Art. 67
Alin, 3 - alin. 6

(3) Statele membre pot sa nu aplice
primul §i al doilea paragraf ale
alineatului (1) atunci cind subscrierea,
achizitia sau detinerea este efectuati in
numele unei alte perscane decit

Opfional

in prezent nn exista exceptii
similare in legislatie, iar aplicarea
acesteia este optionala.

Se opteazd ca aceste excepfii sa nu
fie aplicate, pentru a evita confuzia §i
interpretarea abuziva,
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persoana care subscrie, achizitioneazi
sau detine actiuni, care nu este nici
societatea comerciald pe  actiuni
mentionatd la alineatul (1), nici altd
societate comerciald la care societatea
comerciala pe actiuni degine, direct sau
indirect, majoritatea drepturilor de vot
sau la care poate exercita o influenta
dominanta, direct sau indirect.

(4) Statele membre pot s3 nu aplice
primul i al doilea paragraf ale
alineatului (1) atunci cind subscrierea,
achizitia sau detinerea este efectuats
de alti societate comerciald 1Tn
calitatea sa si in contextul activitatii
sale ca agent profesionist de titluri de
valoare, cu condifia ca aceasta sa fie
membru al unei burse de valori situate
sau operind intr-un stat membru sau
sd fie aprobatd sau supervizati de o
autoritate a statului membru cu
competente in supravegherea agentilor
profesionisti de titluri de valoare, care,
in intelesul prezentei directive, pot si
includa instituii de credit.

primul i al doilea paragraf ale
alineatului (1), atunci cind actiunile
definute la o societate comerciald pe
actiuni de altd societate comerciald au
fost achizitionate inainte de stabilirea
raporturilor dintre cele doud societati
comerciale in conformitate cu criteriile
mentionate la alineatul (1). Cu toate
acestea, drepturile de vot aferente
acelor actiuni sunt suspendate si
actiunile sunt luate in considerare cand
se determind daci este indeplinitd
conditia previzutd la articolul 60
alineatul (1) litera (b).

6) Statcle membre pot si nu_aplice
articolul 61 alineatele (2) sau (3) sau
articolul 62 atunci cind actiunile unei
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societdti comerciale pe actiuni sunt
achizitionate de o altdi societate
comerciald, co conditia ca acestea s&
asigure urmatoarele: (a) suspendarea
drepturilor de vot aferente actiunilor
societatii  comerciale pe  actiuni
detinute de  cealalta  societate
comerciala; si (b) obligarea membritor
organelor administrative sau de
conducere ale societifii comerciale pe
actiuni sd rdscumpere de la cealaltd
societate comerciald actiunile
prevézute fa articolul 61 alineatele (2)
si (3) si la articolul 62 la pretul la care
cealaltd societate comerciald le-a
achizitionat; aceastd sanctiune nu este
aplicabild atunci cind membrii
organelor  administrative §i  de
conducere ale societiitii comerciale pe
actiuni demonstreaz# ci acea socictate
comerciald nu a avut niciun rol in
subscrierea sau achizifionarea
actiunilor respective.
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Art. 68, Hotdrdrea adundrii generale
privind majorarea de capital

(1) Orice majorare de capltal trebme sé
f 3 hotarts de adunarea‘

(2) Cun toate acestea, stattul, actul
constitutiv sau adunarea generald, ale
carei hotarari urmeaz3 a fi publicate in
conformitate cu dispozitiile alineatutui
(1), pot si autorizeze o majorare a
capitalului subscris pan la un cuantum
maxim stabilit tindnd cont de valoarea
maximi previzuta prin lege. Daca este
cazul, majorarea capitalului subscris
poate fi decis3, In limitele cuantumuiui
stabilit, de catre organul societdtii
comerciale abilitat in acest sens.
Organul in cauzi poate fi abilitat in
aceastd privintd pentru un termen de
maximum cinci ani, termen care poate
fi reinnoit o dath sau de mai multe ori
de catre adunarea generald, de fiecare

convertite in actiumi sau conferi
dreptul de subscriere de actiuni, dar nu
§i conversiel unor astfel de titlun sau
exercitirii dreptului de subscriere.

Legea SA, Art. 42

(2) Hotirdrea de modificare a

capitalului  social
adunarea gerierald a ac

(3) Hotirfirea de modlficare a
capitalului social va confine
motivele, modul si volumul
modificiri capitalului  social,
precum §i datele despre numzrul
de actiuni plasate sau anulate ale
societiitii 1 valoarea lor nominala
(fixatd), dacd aceasta este
stabilita.

{4) Modificarea capitalului social,
precum $i a claselor, numarului gi
valorii nominale a actiunilor
plasate, se reflecti in statutul
societafii ¢i se inregistreazd in
modul previzut de prezenta lege
st de alte acte legislative.

Legea SA, Art. 16
(5) Societatea este In drept si
plaseze obligatiuni de clase

diferite, inclusiv convertibile, care
dau detinatorilor de obligatiuni
dreptul de a schimba obligatiunile
pe actiuni ale  societfii.
Emisiunea obligafiumnilor
convertibile se decide prn
hotdrirea adunfirii generale a
actionarilor, iar a altor obligatiuni
poate fi decisd §i de consiliul
societdtiL(in corelare cu alin.1 §i
alin 4)

Legea SA, Art. 14

(9) Acfiunile ordinare pot fi doar
de o singurd clasid. Actiunile
preferentiale pot fi de o singuri
clasd sau de mai multe clase.

Legea SA, Art. 15
(6) Actiunea preferenfiald cu
dividende fixate nu da

Conformi, urmare a
amendamentelor
propuse

Legislatia in vigoare e Parfial
conformd cu acest articol, or unele

amendamentele la

Totodatd, de mentionat ci, in
conformnitate cu legislatia, SA nu
poate autoriza cresterea de capital
pini la o valoare maximd. O decizie
separati trebuie si fie luatd pentru
fiecare majorare in parte. Respectiv,
nu este nevoie si fie transpus alin. 2
din acest Articol.
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proprietarului ei drepiul la vot in
adunarea generali a actionarilor,
cu excepiia cazurilor:

a) neachitarea in termenul stabilit
a dividendelor anunfate,
neincluderea in ordinea de zi a
ultimei adundri generale ordinare
anuale a actionarilor a chestiunii
privind plata dividendelor pentru
acfiunile preferentiale,
neadoptarea ia ultima adunare
generald ordinard anuald a
actionarilor a hotéririi de plati a
dividendelor sau  adoptarea
hotarigi privind plata
dividendelor in cuantum
incomplet, ori neadoptarea la
ultima adunare generald ordinaré
anuali a actionarilor a hotiririi de
platdi, in  conformitate cu
prevederile statutului societdii, a
dividendelor acumulate. Dreptul
de vot inceteazi dupd plata in
nwegime a dividendelor;

b) luarea de ciwe adunarea
generald a actionarilor a hotaririi
privind modificarea drepturilor
proprietarilor de actiuni
preferentiale in legitwrd cu
reorganizarea ori  lichidarea
societatii, cu emiterea
suplimentaré de actiuni
preferenfiale de alt3 clasd care
dau proprietarilor lor drepturi
suplimentare fatd de proprietarii
actiunilor preferenfiale plasate,
sau din alte motive previzute de
legislatia privind piata de capital
sau de statutul societdtii.

(7) Actiuile preferentiale cu
dividende nefixate dau drept la
vot numai in cazurile prevézute la
alin.(6) lit.b).
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Legea SA, Art. 25

(11) Drepurile acfionarilor date
de actiunile preferentiale de orice
clasa pot fi modificate numai prin
hotarirea adundrii generale a
actionarilor. Aceastd hotirire este
valabili numai in cazul existenfei
unei hotirin aparte a actionarilor
care defin actiuni de clasa datj,
luatd cu votul a unui numdr de
actionari care si reprezinte cel
putin trei patrimi din aceste
actiuni. { in corelare cu alin.3)

T
R
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Art. 69. Achitarea acfiunilor emise in
schimbul unor aporturi

Actiunile emise in schimbul unor
aporturi, in cursul unei majordri a
capitalului subscris, trebuie achitate in
proportic de cel putin 25 % din
valoarea lor nominala sau, in absenta
unei valori nominale, din echivalentul
lor contabil. Dacid este prevazuti o
primd de emisiune, aceasta trebuie
achitats integral.

Legea SA, Art. 11

(5) La plasarea valorilor mobiliare
ale societifii, achitarea lor in rate
nu se admite.

Legea SA, Art 12

(5) Sint considerate plasate
acfiunile achitate in intregime de
primii lor achizitori (subscriitori),
inregistrate In Registrul de stat al
valorilor mobiliare i in registrul
actfionarilor societitii.

Conforma

Legea nu permite achitarea in rate i
pu permite neachitarea actiunilor la
plasare. Astfel, similar plasamentului
actiunilor la constituire, acestea
trebuie achitate integral.
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Art. 70. Acfiuni emise pentru alte
aporturi decit cele in numerar

(1)Actiunile emise pentru alte a.portu.ri
decit cele In numerar ca efect al unel
majorari a capitalului subscris t
achitate integral in termen )
dela decizia de majorare a capltalu]ul
subscris.

(2) Aporturile mentionate la alineatul
(1) fac obiectul unui raport intocmit,
inainte de majorarea de capital, de
citre unul sau mai 1ulti experi
independenti faja de societatea
comerciald, desemnati sau aprobafi de
citre o autoritate administraivi sau
judecitoreasci. Expertii in cauzi pot fi
persoane fizice sau juridice sau
societfiti comerciale, in conformitate cu
legislagia statelor membre. Se aplicd
articolul 49 alineatele (2) si (3) i
articolele 50 5i 51.

(3) Statele membre pot decide si nu
aplice alineatul (2) in cazul unei
majoriri de capital subscris efectuate
pentru realizarea unei fuziuni, a unei
divizdri sau a unei oferte publice de
achizitionare sau schimb de acjiuni §i
pentru plata in numerar a acfionarilor
societdtii.  comerciale care este
absorbitd sau divizatd, ol care face
obiectul unei oferte publice de
achizitionare sau schimb de actiuni. Cu
toate acestea, in cazul unei fuziuni sau
al unei divizari, statele membre aplici
dispozitiile de 1a primul paragraf
numai dacd se intocmegte de citre unul
sau mai multi experyi independeni un
raport privind proiectul de fuziune sau
de divizare. Atunci cdnd statele
membre decid s3 aplice alineatul (2) in
cazul unei fuziuni sau al unei divizar,
acestea pot sa prevadd ca raportul in
temeiul prezentului articol §i raportul
intocmit de unul sau mai mulfi experti
independenti privind proiectul de

Legea SA, Art. 41

(3) Aporturile nebinesti la
capitalul social pot fi transmise
societitii cu drept de proprietate
sau cu drept de folosinta.

(7) Valoarea de piati a aportului
nebinesc in capitalul social al

societdfii se aprobi in temeiul
raportului societdfit de audit sau

al unei alte  organizafii
specializate care nu este persoani
afiliats a societitii.

CC, Art. 114,

) Aportul in naturd trebuie
varsat In termenul stabilit de actul
de constituire, dar nu mai tirziu
de termenul mdlcat la art 112

in termenul stabilit de adunarea
generald, dar nu mai tirziu de 60
de 7lé de la adoptarea hotdririi de
majorare a capitalului social.

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Prevederile legislafiei RM cu privire
la aporturi nebinesti sunt de

asemenea aplicabile si in cazurile de
majorare a capitalului. Respectiv,

Totodats, mentiondim c3, desi
legislatia locala este mai Restrictivd
vs de termenii de achitare a
aporturilor, optam pentru menfinerea
unui regim mai strict , or trebuie s3 se
{ind cont de experienta si practica
local in acest sens.

CNPF

Page 67 of 172



fuziune sau de divizare sa poatd fi
intocmite de acelagi expert sau de
aceiasi experti.

(4) Statele membre pot s3 nu aplice
alineatul (2), daci toate acfiunile emise
in cursul unei majordri a capitalului
subscris sunt emise pentru alte aporturi
decit cele in numerar subscrise de una
sau mai multe societati comerciale, cu
conditia ca tofi actionarii societatii
comerciale beneficiare s3 fi fost de
acord sd nu se intocmeascd raportul de
expertiza §i cu conditia indeplinirii
cerinfelor din articolul 49 alineatul (4)
literele (b)-(f).
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Art. 71 . Cazul majordrii de capital
care nu este subscrisd integral

Dacd majorarea de capital nu esie
subscrisd integral, capitalul va fi
majorat cu cuantumul subscrierilor
varsate doar in cazul in care conditiile
de  emisiune prevad aceastd
posibilitate.

Legea SA, art. 11

3 Valorile mobiliare ale
societafii  sunf. siderate
plasate in cazul in car_e
achitate in -
achlzttory ubs

fnregistrate in Reglstlul de stat
al valorilor mobiliare si in
registrul detinitorilor de valori
mobiliare ale societatii.

5) La plasarea valorilor mobiliare
ale societatii, achttaxea 101' in rate
nu se admite.

Legea SA, Art44 L
(1) Plasarea 2 act

de:’ ermtere suphm
actiuni.

Legea PC, Art.7

10) Etapele, termenele, modul si
procedurile de fnregistrare a
valorilor mobiliare, precum s§i

documentele necesare
inregistrarii se stabilesc in actele
normative ale Comisiei
Nationale.

Conforma

Legislatia in vigoare obligh
subscriitorii s34 pliteascid suma totald
pentru actiuni, fird a face careva
distinctii la constituire/la majorare.
Aportul la capitaiul social, altul decit
in numerar, trebuie si fie facut in
termen de max 60 de zile de la de la
adoptarea hotaririi de majorare a
capitalului social.

Respectiv, norma datd nu este
aplicabils, or asemenea situatii sunt
excluse prin prevederile legii.

Totodatd,in  comtextul prevederilor
art. 44, alin.(l} al Legii si in
corespundere cu actele normative ale
CNPF (emise in contextul
prevederilor art.10, alin.7 al Legii
PC), decizia de emifere
suplimentari de actiuni a societdtii
poate s comntind date privind cota
valorilor mobiliare, la ne plasarea
cirora emisiunea va fi considerati ca
neefectuatd, ceea ce coreleazd cu
cerintele art.71 al Directivei.
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Art. 72. Majorarea de capital pentru
aporturi in numerar

(1) Ori de cate ori majorarea de capital
are loc peniru aporturi in numerar,
actionarii trebuie s3 beneficieze,
proportional cu capitalul reprezentat de
actiunile detinute de acestia, de dreptul
de preemptiune asupra acfiunilor
enlise.

(2) Legislatia unui stat membru:

(a) poate si nu aplice alineatul (1)
actiunilor care oferd un drept limitat de
participare la distribuire in intelesul
articolulni 56 sifsau la repartizarea
activelor societitii comerciale in caz de
tichidare; sau

(b) in cazul in care o societate
comerciald avand mai multe categorii
de actiuni care confers drepturi diferite
de vot sau de participare la distribuire
in fntelesul articolului 56 sau la
repartizarea  activelor  societafii
comerciale in caz de lichidare
procedeazi la o majorare a capitalului
subscris prin emisiune de actiuni noi
din doar una dintre aceste categorii,
aceasta poate permite ca dreptul de
preemptiune al  actionarilor  din
celelalte categorii sd se exercite doar
dupd exercitarea dreptului menjionat
de citre actionarii din categoria careia
aparjin noile actiuni emise.

(3) Orice ofertd de subscriere in
temeiul dreptului de preemptiune si
perioada in care trebuie exercitat
dl‘ tul n! AR

Legea SA, Art. 27
(1) Actionarul care detine actiuni cu
drept de wvot san alte wvalori
mobiliare ale societdfii care pot fi
convertite In actiuni cu drept de vot
are dreptul de preempfiune asupra
actiuniior cu drept de vot ce se
plaseaza sau asupra altor valori
mobiliare ale sociewdjii care pot fi
convertite in actiuni cu drept de vot.
Modul de exercitare a acestui drept
este stabilit de stautui societitii
si/sau de hotirdrea  privind
emisiunea  valorilor  mobiliare,
si/sau de prospectul ofertei publice,
astfel incdt s3 fie oferitd actionarilor
posibilitatea de a se subscrie la
valorile mobiliare din emisiunea
suplinentard, propor{ioual cotei din
capitalul social, reprezentatd de
valorile mobiliare definute de
acestia la daiz de subscriere.
(coreleazd cu alin. (1) §i (6)

(2) Dreptul de preemptiune nu
poate fi limitat sau retras. (n.a.
coreleazd cu alin.(4). Dreptul de
preempiiune se exerciti Intr-un
termen care nu poate fi mai mic

pentru plasarea valorilor
mobiliare prin ofertd publica ori de
la data adoptdrii hotaririi pentru
emisiunea suplimentard inchisd a
acestora, cu excepiia cazurilor
previzute la alin. (7). (na
coreleazdi partial cu alin. (3))

(3) Actionarul are dreptul si
renunte, partial san integral, la
dreptul sdu de preemptiune si/sau
s& cesioneze acest drept altor
actionari sau altor persoane daci
statutu)  societdtii gi/sau hotarirea
privind emisiunea valoritor
mobiliare nu prevede altfel.

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Totodatd, Directiva
exceptii de la perioad2 minimd pentru
exercitarea dreptului de preempiiune,
specificat in  Alin, (3), An. 72 al
Directivei, in timp ce Legea SA, la
Arni, 27, alin. (7), permite unele
exceptii in acest sens.

Totugi, aceste exceptii pot

echivalate cu excepjiile incluse in
Articolul 72 alin. (5) din Directivi cu
privire la restricfia drepturilor de
preempfiune, din care considerente
opinim cd prevederile Art. 27 alin.

(7) din Legea SA pot fi admise.

Respectiv, in scopul conformarii

depline s-au propus

Noti: Prevederile alin. 2 lit. (a)
alin. 5 din acest Articol
optionale.

Legislatia RM este In mare parte

nu prevede

fi

sia
sunt
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subscriere sau de la data expedierii
scrisorilor citre actionari.

(4) Dreptul de preemptiune nu poate fi
Iimitat sau retras prin statut sau actul
constitutiv, Cu toate acestea, adunarea
generald poate decide cu privire la
aceasta. Organul de administrare sau
conducere trebuie s prezinte acestei
adundri un raport scris motivand
limitarea sau retragerea dreptului de
preemptiune i justificind pretul de
emisiune propus. Adunarea generald
hotiragte In conformitate cu normele
privind cvorumul i majoritatea
previzute la articolul 83. Hotarrea
adunarii  se publica sub forma
previzutd de legislatia fiecarui stat
membru Tn conformitate cu articolul
16.

(5) Legislatia unui stat membru poate
prevedea ca statutul, actul constitutiv
sau adunarea generald, hotardnd in
conformitate cu normele privind
cvorumwl §i majoritatea prevazute la
alineatul (4) din prezentul articol, pot
sd acorde competenta de a limita sau
rettage  dreptul  de  preemptiune
organului societitii comerciale care
este imputernicit s decida asupra unei
majordri a capitalului subscris In
limitele capitalului autorizat.
Competenta respectivd nu poate fi
acordati pentru un termen mai lung
decit termenul previzuot in cazul
competentei prevazute la articolul 68
alineatul (2}.
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(6) Dispozitiile alineatelor (1)-(5) se
aplici pentru emisiunea tuturor
titlurilor convertibile in activni sau
care conferd dreptul de subscriere de
actiuni, dar nu §i pentru conversia
tidurilor in cauzd san exercitarea
dreptului de subscriere.

(7) Dreptul de preemptiune nu este
exclus In intelesul alineatelor (4) si (5)
dac3, in conformitate cu decizia de
majorare a  capitalulni  subscris,
actiunile sunt emise la binci si alte
institutii financiare pentru a fi oferite
actionarilor societitii comerciale in
conformitate cu alineatele (1) $i (3).

@) In cazul in care societatea a
emis mai multe clase de valori
mobiliare, dreptul de preemptiune
va fi acordat, in primul 1ind,
detinatorilor de valori mobiliare de
clasa care se plaseazd $i numai dupé
expirarea termenului de realizare a
acestui drept - definitorilor de
valori mobiliare de alte clase.
(coreleazii parfial cu alin. 2 lit. (b).

5) Dac3 in emisiunea Inchis3, dupd
expirarea termenului acordat pentru
realizarea dreptului de preemptiune,
rimin valori mobiliare nesubscrise,
societatea are dreptul s3 anuleze
numarut de valori mobiliare
nesubscrise  gi/sau  s&  ofere
posibilitatea ca acestea s3 fie
subscrise, in primul rind, de clire
actionari suplimentar numarului ce
le-a revenit proporfional cotei
detinute in capitalul social §i
ulterior — de ca@ire salariatii
societatil si/sau de persoane terfe
aprobate de catre adunarea generald
2 actionarilor.

expe nitorilor
de valori mobiliare ale societdii
concomitent cu avizul privind
tinerea  adundrii  generale a
actionarilor, daci statutul societagii
sau hotirirea de convocare a
adunarii generale a actionarilor nu
prevede altfel.

(7} Termenul de realizare a
dreptului de preemptiune conform
alin. (2) nu se aplicd in cazul in care
la adunarea generald a actionarilor
participa 100% din actiunile cu
drept de vot ale societitii si/sau toti
actionarii subscriu la valorile
mobiliare de clasa Trespecliva
proportional cotei definute in
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capitalul social, si/sau emisiunea
inchisa a valorilor mobiliare are loc
n urma reorganizarii societdtii prin
fuziune.
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Art. 73, Hotirarea adunirii generale
privind reducerea capitalului
subscris

Orice reducere a capitalului subscris,
cu exceptia celei hotardte prin hotirare
judecitoreascd, trebuie sé facd obiectul
cel putin unei hotirdri a adunarii
generale, care hotiriste in conformitate
cu normele privind cvorumul i
majoritatea previzute la articolul 83,
fard a aduce atingere articolelor 79 i
80. Decizia. adunirii se. publica sub
forma previzuti de legislajia statelor
membre in conformitate cu articolul

Legea SA, Art. 42
(2) HothrArea de modificare a
capitalului social se ia de

adunarea generala a actionarilor.

Legea SA, Art. 45

(3) Hotirdrea cu privire la
reducerea capitalului social va.fi
publicati de’ societate in termen
de 15 zile de la data ludrii ei.

(7) Pentru finregistrarea in
Registrul de stat al valorilor
mobiliare a modificrilor ce tin de
reducerea capitalului social in
conformitate cu aln. (1),
societatea este obligata s prezinte

Comisei Nationale a Pietei
Financiare urmétoarele
documente;

¢) copia avizului  privind
reducerea  capitalului  social,
publicat in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova;

Legea SA, Art. 50
(3) Adunarea

actionarilor  are
atributii exclusive:
b)  Thotiraste cu privire Ia
modificarea capitalului social;

generald a
urmitoarele

Legea SA, Art. 61

(2) Hotarérile adunrii generale a
actionarilor asupra chestiunilor ce
tin de competenta sa exclusiva se
iau cu doud treimi din voturile
reprezentate la  adunare, cu
excepfia  hotdrarilor  privind
alegerea consiliului societafii care
se adoptd prin vot cumulativ i a
hotardrilor  asupra  celorlalte
chestiuni care se iau cu mai mult
de jumitate din  voturle
reprezentate la adunare.

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Legislatia in vigoare nu coreleazi
cu prezentul articol al Directivei in
partea ce tine de

neconformitate solutionatd  prin
amendamentele propuse la
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Legea SA, Art, 55

(4) Informafia despre finerea
adunirii generale a actionarilor va
cuprinde denumirea fintreagi i
sediul societafii, precum si datele
prevazute la art. 53 alin. (8) lit.
ay-g).

Art. 74. Reducerea capitalului
subscris in cazul existentei mai
multor categorii de acfiuni

Daci existi mai multe categorii de
actiuni, hotirirea adunirii generale
privind o reducere a capitalului
subscris face obiectul unui vot separat,
cel putin pentru fiecare categorie de
actionari ale caror drepruri sunt
afectate de operafiunea in cauzi.

Fard echivalent in legislagia RM

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Prin amendarea Art. 42 alin. (2) din
Legea SA se va asigura conformitatea
atit cu prevederile art 68 din
Directiva, cit i art.74 al Directivei,
or, conform redacfiei propusre, acesta
include atit majorarea, cit si
reducerea de capital ( Lie.
modificarea capitalului social).

CNPF
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Art. 75. Garanfii pentru creditori in
cazul reducerii capitalului subscris

(1) In cazul reducerii capitalului
subscris, cel putin creditorii ale ciror
creante sunt anterioare datei publicérii
deciziei de reducere au cel putin
dreptul de a obtine o garangie pentru
creantele care nu sunt incd scadente la
momentul acestei publicari. Suatzsle
membre nu pot retrage acest drept
decit in cazul in care creditorul
dispune de garantii adecvate sau in
cazul in care aceste garantii nu sunt
necesare  fudnd i considerare
patrimoniul  societdtii  comerciale.
Statele membre stabilesc conditiile
pentru exercitarea dreptului prevézut
de primul paragraf. in orice caz, statele
membre se asigurd cd creditorii sunt
autorizafi s& sesizeze autoritatea
administrativi sau Judiciara
competentd pentru a obfine garantiile
adecvate, cu condifia ca acestia s3
poatd dovedi, in mod credibil, ci
aceastd reducere a capitalului subscris
pune in pericol satisfacerea creantelor
lor si cA nu au obtinut garantii adecvate
din partea societafii comerciale.

(2) De asemenea, prin legislatiile
statelor membre se prevede cel putin ca
reducerea nu are efect sau ci nu se pot
face plati in beneficiul actionarilor
pana cand creditorii nu vor fi obfinut

Legea SA, Art, 45

(4) Creditorii societigii, in termen
de o lund de la data publicirii
hotirdrii cu privire la reducerea
capitalului social, au drepml si
ceard de la societate la alegerea
acesteia:

a) acordarea de cautiuni sau
garantarea obligatiilor asumate de
ea; sau

b) executarea nainte de termen
sau incetarea inainte de termen a
obligatiilor societafii si repararea
prejudiciilor cauzate de aceasia.
(coreleazd parfial cu alin. (1)

(5) In cazul lipsei cerintelor fajs
de societate din  partea
creditorilor, hotérirea de reducere
a capitalului social intd in
vigoare dupi 30 de zile de la data
publicarii. n cazul existentei
cerinjelor menfionate Ia alin. (4),
hotirdrea de reducere a capitalului
social intry In vigoare dupd
satisfacerea acestora. (coreleazd
parfial cu alin. (2)

(7) Pentru finregistrarea in
Registrul de stat al valorilor
mobiliare a modificarilor ce {in de
reducerea capitalului social in
conformitate cu  alin. (1),
sociefatea este obligati sd prezinte

Conformd

Legislafia RM este conform3d cu
Directiva,

Conformitatea Legii SA cn Art. 75
alin. (3) din aceasti Directivd rezulta
din cerina c2 actiunile trebuie s3 fie
achitate integral.
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satisfactie sau o instantd nu va fi decis
neonorarea solicitirilor creditorilor.

comnhu;ulor aci;lonanlor

Comisei Nagionale a Piefei
Financiare urmitoarele
documente:

d) confirmarea lipsei, satisfacerii
sau  acordarii de  garantii
satisfacerii cerintelor creditorilor;

Art.76. Exceptii de Ja garantiile
pentru creditori in cazul reducerii
capitalului subsecris

(1) In cazul unei reduceri a capitajulni
subscris efectuatdi cu scopul de a
compensa pierderile suferite sau de a
include anumite sume intr-o rezervi,
nu este necesar ca statele membre si
aplice articolul 75, cu conditia ca, dupd
aceasti operatiune, cuantumu! rezervei
in cauzd sd nu depéseascid 10 % din
capitalul subscris redus. Exceptind
cazul unei reduceri a capitalului
subscris, rezerva in cauzi nu poate fi
distribuita actionarilor; rezerva poate fi
utilizati doar pentru compensarea
pierderilor  suferite sau  pentru
majorarea capitalului subscris prin
capitalizarea rezervei in cauzd, in
masura in care statele membre permit o
astfel de operafiune.

(2)in cazurile mentionate la alineatul
(1), legislatiile statelor membre trebuie
sd prevada cel putin mésurile necesare
pentru a garanta c¢i sumele derivand
din reducerea capitalului social nu pot
fi utilizate pentru pldti §i distribuiri in
beneficiul actionarilor sau pentru
scutirea actionarilor de obligaia de a-gi
pliti contributiile.

Optional

Aceasti exceptie la aplicarea Art. 75
este opfionald §i opinAm ci
acrualmente este prematur de a
include asa fel de exceptii In
legislatie.
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Capitalul subscris nu poate fi redus la
un cuantum mai mic decét capitalul
minim previzut in conformitate cu
articolul 45. Statele membre pot
permite, totusi, o astfel de reducere,
daca prevad, de asemenea, ci decizia
de reducere a capitalului subscris poate
avea efect doar atunci cind capitalul
subscris este majorat la un cuantum cel
putin egal cu capitalul minim prescris.

Legea SA, Art. 45

2) Reducerea capitalului social
sub limita stabilits 1a Art. 40 alin.
(2) nu se admite.

Conforma, urmare a
amendamentelor
propuse

Conform amendamentelor propuse la

igura atit conformitatea cu
cit §i cu prezentul Artico
Directiva.

CNPF

Art.78. Amortizarea
subscris fira reducere

capitalului

in cazul in care prm leglslagla statulul

accsuna, “aceasta 1mpune cel pu;m
respectarea urmitoarelor condifii:

(a) in cazul in care statutul sau actul
constitutiv prevad amortizarea, aceasta
din urma este decisd de adunarea
generald care hotiraste cel putin In
conditiile normale de cvorum i
majoritate; in cazul in care statutul §i
actul constitutiv nu prevad
amortizarea, aceasta din wmd este
decisds de adunarea generald care
hotaraste cel putin in condifiile de
cvorum §i majoritate prevazute la
articolul 83; decizia webuie publicatd
sub forma prevazutdi de legislatia
fiecarui stat membru in conformitate
cu articolul 16;

(b} doar sumele care pot fi utilizate
pentru  distribuire  in  ingelesul
articolului 56 alineatele (1)-(4) pot fi
utilizate pentru amortizare;

(c) actionarii ale caror actiuni sunt
amortizate isi mentin drepturile in

Legea SA, Art. 77

(1) Tranzactiile societifii cu
valorile mobiliare plasate de
societate  se  efectueazd  prin
achizifionarea, rdscumpérarea,
convertirea,  consolidarea  §i
fractionarea lor.

Nu se aplicd

Legislatia moldoveneascs nu prevede
o atare permisiune, respectiv nu este
necesard transpunerea acestui articol.
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societatea comerciald, cu exceptia
drepturilor de rambursare a investitiilor
lor si de participare la repartizarea unui
dividend inijial pentru  acjiunile
neamortizate.

Art.79. Reducerea capitalului
subscris prin retragerea obligatorie de
acfiuni

(1) Daca. . permite - -‘societafilor
comerciale “reducereacapitalului
subscris prin retragerea obligatorie de
actiuni, legislatia unui stat membru
impune indeplinirea cel putin a
urmatoarelor conditiilor:

(a) retragerea obligatorie trebuie sd fie
prevdzuti sau permisd prin statut sau
actul constitutiv, inainte de subscrierea
actiunilor care urmeaza a fi retrase;

(b) daci este autorizati doar prin statut
sau actul constitutiv, retragerea
obligatorie este decisd de ciue
adunarea generald, cu exceptia cazului
in care a fost unanim aprobati de catre
actionarii implicati;

(c) organul societdtii comerciale care
decide retragerea obligatorie determini
conditiile $i modul de retragere, daca
acestea nu au fost stabilite prin statut
sau actul constitutiv;

(d) articolul 75 se aplicd, cu exceptia
actiunilor integral achitate si puse la
dispozitia societatii comerciale cu titiu
gratuit sau retrase folosind sume
disponibile pentru distribuire in
conformitate cu articolul 56 alineatele
(1)-(4); in cazurile mentionate, 0 suma
egald cu valoarea nominald sau, in
absenta unei valori nominale, cu
echivalentul contabil al  tuturor
actiunilor retrase trebuie depusé intr-o
rezerva, rezerva in cauzi nu poate fi
distribuita actionarilor, exceptand cazul
unei reduceri a capitalului subscris;

Legea SA,Art. 45

(1) Capitalul social al societatii
poate fi redus prin:

a) reducerea valorii nominale
(fixate) a actiunilor plasate;
sifsau

b) anularea actiunilor de tezaur.

Legea PC, Art. 30.

Cererea de retragere obligatorie
(1) Detinatorii de valori mobiliare
cu drept de vot sint obligati s
vinda la un pref echitabil
ofertantului, la cererea acestuia,
valorile mobiliare definute dacd,
dupd derularea unei oferte de
preluare obligatorii sau benevole,
ofertantul  detine  singur  sau
impreund cu persoanele care
acfioneazd i mod concerar cel
putin 9% din valorile mobiliare ce
constituie obiectul ofertei.

(8) In termen de cel mult 2
saptimani dupd expirarea duratei
cererili de retragere obligatorie, in
cazul in care deginatorii de valori
mobiliare carora le-a fost adresatd
cererea de retragere obligatorie nu
au vandur ofertantului valorile
mobiliare pe care le defin si nu au
inaintat cererea conform alin.(6),
ofertantul este in drept si solicite
persoanei care tine registrul
definatorilor de valori mobiliare ce
constituie  obiectul  cererii  de
retragere  obligatorie  radierea
valorilor.  mobiliare. din':"-contul

Nu se aplica

Legislatia RM prevede retragerea
obligatorie ~ doar la  cererea
acsionarilor ce detin cel putin 90%
din valorile mobiliare ale unui
emitent, ceea ce nu afecteazi
capitalul subscris al companiei.
Respectiv, intrucit lregislata nu
permite companiilor si-si Teducd
capitalul subscris prin retragerea
obligatorie de actiuni, nu este
necesara transpunerea acestui articol.
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rezerva in cauzé poate fi utilizata doar
pentru compensarea unor pierderi
suferite  sau  pentru  majorarea
capitaiului subscris prin capitalizarea
rezervei In cauzd, cu condifia ca statele
membre s& permiti o astfel de
operatiune; §i

(e) decizia de retragere obligatorie se
publicaA sub forma previzuti de
legislajia fiecArui stat membru in
conformitate  cu  articolul 16,
(2)Articolul 73 alineatul (1) si
articolele 74, 76 si 83 nu se aplica
cazurilor mengionate la alineatul (1)
din prezentul articol.

Art.80. Reducerea capitalului
subscris prin retragerea de acfiuni
achizifionate de cdtre societatea
comerciald, direct sau prin
intermediul unei persoane actionind
in nume propriu, dar in contul
societdtii comerciale.

(1) In cazul unei reduceri a capitalului
subscris prin retragerea de actiuni
achizitionate de catre societatea
comerciald, direct sau prin intermediul
unei persoane actionind in nume
propriu, dar in contul societatii
comerciale, retrageréa este intotdeapna
hotirdts de adunarea generals.

(2) Se aplica articolul 75, cu exceptia
cazurilor iIn care acjiunile sunt
achizitionate integral $i sunt dobandite
cue titlu gramit san folosind sume
disponibile pentru  distribuire in
conformitate cu articolul 56 alineatele
(1)-(4); in cazurile mentionate, o suma
egald cu valoarea nominald sau, in
absenia acesteia, c¢u echivalentul
contabil al tuturor actiunilor retrase
trebuie depusi intr-o rezerva. Rezerva

Legea SA, Art. 45

1) Capitalul social al societitii
poate fi redus prin:

b) anularea actiunilor de tezaur.

Legea SA, Art. 13.

(2) Actiune de tezaur este
acfiunea plasatdi a societafii,
achizijionata sau rascumpirati de
ea de la acfionarul societiii.

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Tivind cont de exceptile de la
cerinfele prezentului articol,
specificate in art.84 din Directiva,
precum §i urmare a amendamentelor
opuse la

se asigura conformitatea

si este recunoscu
potrivit informatiilor relatate mai sus.

CNPF
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in cauza nu poake fi repartizath
actionarilor, exceptind cazul unei
reduceri a capitalului subscris. Rezerva
in cauzi poate fi utilizatd doar pentru
compensarea unor pierderi suferite sau
pentru majorarea capitalului subscris
prin capitalizarea rezervei in cauzé, cu
conditia ca statele membre si permiti o
astfel de operatiune.

(3) Articolele 74, 76 si 83 nu se aplicd
cazurilor mentionate la alineatul (})
din prezentul articol.
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Art. 81. Amortizarea sau reducerea
capitalului subscris prin reiragerea de
actiuni in cazul mai multor categorii
de actiuni

n cazurile care intrd sub incidenta
articolului 78 (n.a. art. nu se aplicd), a
articolului 79 alineatul (1) litera (b)
(n.a. art nu se aplicd), si a articolului
80 alineatul (1), daci existi mai multe
categorii de acyiuni, decizia adunarii
generale privind amortizarea
capitalului  subscris sau reducerea
acestuia prin retragerea de actiuni face
obiectul unui vor separat, cel pufin
pentru fiecare categorie de actionari ale
ciror drepturi sunt afectate de
operatiunea in cauza.

Frd echivalent in legislatia RM

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Urmare a amendamentelor propuse la
art.42,alin (2) pentru cazurile care
intrd sub incidenta art. 80 alin. (1) se
va asigura conformitatea ci: prezentul
articol din Directiva.

Art. 82. Condifii pentru amortizarea
actiunilor

Dacd societdtile comerciale sunt
autorizate s emitd actiuni
riscumpfrabile, prin legislatia unui stat
membru se impune indeplinirea cel
putin a unmatoarelor conditii pentru
rdscumpirarea acestor actiuni:

(a) riscumpirarca trebuie si fie
permisd prin  statutul sau actul
constitutiv al societdfii comerciale
inainte de subscrierea actiunilor care
urmeaza sa fie riscumparate; _
(b). acgiunile - webuie -4 ~fie. achitate
integral;

(c) conditiile si modul de riscumpirare
sunt stabilite prin statutul sau actul
constitutiv al societaii comerciale;

(d) rAscumpararea se poate face doar

Legea SA, Art. 3.

{(2) Durata socictifii este
nelimitati, daci statutul nu
prevede altfel.
Legea SA, Art.14,

(1) Societatea este in drept s3
plaseze actiuni ordinare §i
preferengiale.

{2) Actiunea ordinard conferd
proprietarului ei dreptul la un
vot in adunarea generald a
actionarilor, dreptul de a primi o
coti-parte din dividende §i o
parte din bunurile societd{ii in
cazul lichidirii acesteia.

{9) Actiunile ordinare pot fi
doar de o singurd clasa.
Actiunile preferentiale pot f1 de
o singura clas3 sau de mai multe

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Cu toate ci legea nu permite in mod
expres societatilor si emiti actiuni
rascumpdrabile, acestea nu sunt
restrictionate in acest sens.

Totusi, pornind de la prevederile
alin.(2), art3. al Legii SA,
precum cd “Durata socieldfii este
nelimitatd, dacd statutul nu
prevede alifel”, de rind cu faptul
ci acfiunile ordinare pot fi doar de
o singurd clasi (art.14,alin.(9) al
Legii SA ), avind caracteristicile
ce rezulti din prevederile art.14,
alin.(2), se_induce_concluzia c3
societatea, ar putea emite acfiuni
rascumpirabile doar din randul
celor preferentiale, care pot fi de o

CNPF
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utilizdnd sume disponibile pentru
distribuire in conformitate cu articolul
56 alineatele (1)-(4) sau sume obtinute
dintr-0 noui emisiune realizatd 1in
vederea efectudrii rambursérii in cauzs;
(e) o suma egali cu valoarea nominald
sau, 1in absenfa  acesteia, cu
echivalentul contabil al tuturor
actiunilor riscumpdrate trebuie depusi
iow-o rezervd care nu poate fi
distribuitd actionarilor, exceptind cazul
unei reduceri a capitalului subscris;
rezerva in cauzi poate fi utilizata doar
pentru majorarea capitalului subscris
prin capitalizarea rezervelor;

(f) litera (¢) nu se aplici daci
rascumpdrarea se face cu sume
obtinute dintr-0 noud emisiune
realizatd 1n  vederea  efectudrii
rascumpararii in cauzi;

(g) daci se prevede plata unei prime
citre actionart ca urmare a
réscumpérarii, prima poate fi platita
doar din sumele disponibile pentru
distribuire in conformitate cu articolul
56 alineatele (1)-(4) sau dintr-o alta
rezerva decdt cea mentionatd la litera
(e) a prezentului articol care nu poate fi
distribuita actionarilor, exceptind cazul
unei reduceri a capitalului subscris;
rezerva in cauzi poate fi utilizata doar
pentru majorarea capitalului subscris
prin capitalizarea rezervelor sau pentru
acoperirea costurilor mentionate 1in
articolul 4 litera (j) sau a costurilor
emisiunii de actiuni sau obligatiuni sau
pentru plata unei prime citre
detinatorii de actiuni san obligatiuni
rascumpérabile;

(h) notificarea rascumpérarii se publici
sub forma previzutd de legislagia
fiecarui stat membru In conformitate
cu articolul 16.

clase.

Legea SA, Art.79.

(1) Actiunile plasate de societate se
riscumpard de ea la cererea
actionarilor in cazurile previzute de
prezenta lege, de legislatia privind
piata de capital sau de statutul
societatii.

(2) Societatea va riscumpira n
mod obligatoriu actiunile plasate de
€ain cazul:

a) s0sirt termenului de
rascumpdrare a actiunilor, prevazut
in statutul societdtii; sau

b) operirii in statutul societ3iii a
unor modificiri  ce limiteazd
drepturile actionarilor; sau

b') convertirii actiunilor de o clasa
in actiuni de alti clasi; sau

¢) efectuirii de citre societate a
unei tranzaclii de proporii,
previzutd la art.82 alin.(1) lit.a) §i
b), sau a unei tranzactii cu conflict
de interese; sau

d) reorganizarii societafii, potrivit
hotArarii adunirii generale a
actionarilor;

e) neadoptarii, la  cererea
actionarttor, a  hotArdrii de
conformare a societafii prevederilor
art.39 alin.(6).

(3) Actionarul este in drept s4 ceard
ciscumpdrarea actiunilor care fi
apargin daci:

a) nu i s-a permis, fird temei legal,
sd participe la adunarea generala a
actionarilor la care s-a luat
hotirdrea in unul din cazurile
previzute la alin.(2) lit.b)—e); sau

b) el a votat pentru adoptarea
hotarrii prevazute la alin.(2) lit.e)
si a cerut riscumpararea actiunilor
in termenu] previzut la alin.(6); (

c) si-a exprimat dezacordul faji de
hotaririle iuate in  cazurile
prevazute la alin.(2) lit. b)—d).

singurd sau de mai multe clase, §i
doar in cazul in care statutul
prevede aceasta.

Respectiv , in scopul conformirii la
prevederile prezentului articol din

Directivé, $i reiesind din cele exse

Conformitatea cu pet. b) din aceasta
Directivd rezulta din  cerinfa
legislatiei in vigoare ca actiunile si
fie achitate integral pana la plasare,
fara careva exceptii.
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Art. 83. Cerinte de vot peniru
Inarea hotirdrilor de citre adunarea
general3

Prin legislatiile statelor membre se
prevede cd deciziile menfionate la
articolul 72 alineatele (4) §i (5) §i la

A A

ST gget

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Urmare a amendamentelor propuse la
art42 (alin.(6') , art.58 si art.61,
alin2 al Legii SA penttu cazurile
care intrd sub incidenta articolelor
vizate in Directivi, se va asigura
conformitatea cu prezentul articol.

Noti: in corelare cu art.61, alin.2 al
Legii SA, a consulta prevederile
actuale ale art. 50, alin.3 in ceea ce
priveste atributiile exclusive ale
adunarii generale.

CNPF
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Art. 84.
cerinfe

Excepfii privind anumite

(1)Statele membre potderoga de la
primul paragraf al articolului 48, de la
articolul 60 alineatul (1) litera (a)
prima tezd, precum si de la articolele
68, 69 si 72 in masura in care aceste
derogari sunt necesare  pentru
adoptarea sau aplicarea dispozitiilor
menite s$3 incurajeze participarea
angajatilor sau a altor categori de
persoane stabilite de legislatia interna
la capitalul intreprinderilor.

(2)Statele membre pot 's3. nu aplice
articolul 60 alineatul (1) litera (a)
prima tezi si articolele 73, 74, 79, 80,
81 si 82 pentu societatile comerciale
constituite in conformitate cu un act cu
putere de lege speciald, care emit atit
actiuni de capital, cat §i actiuni pentru
lucrdtori, cele din urma fiind emise in
favoarea  colectivului  angajatilor
societdtii comerciale, acesta fiind
reprezentat la adunarile generale ale

Legea SA, Art. 1

(5) Particularitatile infiingarii,
dizolvirii (lichiddrii) §i
statutului juridic al societitilor
pe actiuni In domeniul activititii
bancare, investifionale, bursiere
§i de asigurdri sunt stabilite de
alte acte legislative.

Obfional,
Alin. 1 sialin 2

Nu se aplicd, alin.3

Cu referintd la alin.3, remarcim cd
Moldova la moment nu are
obligatia de a armoniza legile sale
cu Directiva 2014/59/EU a
Parlamentului si a Consiliului

European.

Directiva 2014/59/EU contine o
seric de mecanisme pentru
redresarea  situatiei  institufiilor

financiare aflate in dificultate si
insolvabilitate, in special bancile.”
Este important de menfionat ca
Legea SA deleagd reglementarea
majorititii aspectelor incorporirii,
funcfionarii i lichidarii institutiilor
financiare citre legislatia specificd
din domeniul bancar sau domeniul
asiguririlor etc.

Respectiv, dacd aceastd legislatie
contine alte prevederi decit cele
incluse in Legea SA, in
conformitate cu aceastd Directivi a
Consiliului, cea din urm3 nu va fi

BNM

2 Vezi descrierea oficiald a continutului Directivei 2014/59/EU a Parlamentului gi Consiliului Europei la: http: //eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/LSU /7uri=celex:320141,0059
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actionarilor.

(3) Statele membre se asigurd cd
articolul 49, articolul 58 alineatul (1),
articolul 68 alineatele (1), (2) si (3),
articolut 70 alineatut (2) primul
paragraf, articolele 72-75, 79, 80 si 81
nu se aplicd in cazul utilizérii
instrumentelor,  competentelor  §i
mecanismelor de rezolutie mentionate
in titlal IV din Directiva 2014/59/UE a
Parlamentului  European si a
Consiliului (1).or prin delegati cu drept
de vot.

luatd in consideratie in favoarea
legislatiei speciale despre
institutiile  financiare,  Astfel,
armonizarea Legii SA cu Titlul IV
al Directivei 2014/59/EU pare a fi 0
sarcinid disproporfionatd scopului
propus .

Art. 85. Egalitatea de tratament a
tuturor actionarilor aflafi in condifii
identice

in scopul punerii in aplicare a
prezentului capitol, prin actele cu
putere de lege ale statelor membre se
asigurd egalitatea de tratament a
tuturor actionarilor aflati in conditii
identice.

Legea SA, Art. 15

(1) Clasa de actiuni constituie
totalitatea actiunilor de acelasi tip
ale unui emitent, care asigurd
proprietarilor lor drepturi egale si
care au aceleasi caracteristici
distinctive. Toate actiunile unei
clase, indiferent de emisiune, au
unul  si  acelasi numir al
inregistririi de stat.

Conformd

Art. 86 Dispozitii tranzitorii
Statele membre pot. s3 . nu aplice
articolul 4 literele (g), (i), () si k)
pentru societitile comerciale existente
la data intrdrii In vigoare a actelor cu
putere de lege si a actelor
administrative care au fost adoptate
pentru a se conforma Directivei
77/91/CEE a Consiliului ().

Nu se aplica in cazul
Moldovei,

TITLUL 1I.
FUZICNILE ~ $I  DIVIZARILE
SOCIETATILOR COMERCIALE

CAPIFOLUL 1. Fuzivnea socieranior
cormercidle pe setini
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Art. 87. Dispozitii generale

Art. 87, Alin.1

1)Maisurile de coordonare previzute in
prezentul capitol se aplicd actelor cu
putere de lege si actelor administrative
ale statelor membre privind formele de
societate comerciala enumerate in
anexa 1.

Conformd

A se vedea abordarea de mai sus cu
privire lIa aplicabilitatea Directivei
(art.2, alin.1).

Art. 87, Alin.2

2) Statele membre pot s3 nu aplice
prezentul  capitol  cooperativelor
inregistrate sub una dintre formele de
societate comerciald enumerate 1in
anexa I In misura in care fac uz de
aceastd optiune, legislatiile statelor
membre impun unor astfel de societafi
comerciale s3 includd  cuvintul
~Cooperativd” in toate documentele
mentionate la articolui 26.

Conformi

Conform legislatiei RM (art.171 CC)
cooperativele nu pot fi incorporate ca
si societdfi pe actiuni, astfel aceastd
exceptie se aplic prin definifie.

Art. 87, Alin.3

(3) Statele membre pot si nu aplice
prezentul capitol n cazurile In care
societatea comerciald sau societitile
comerciale care sunt achizitionate sau
care inceteazd si existe fac obiectul
procedurilor de faliment, al
procedurilor referitoare la dizolvare,
concordat sau al altor procedur
similare.

Legea SA, Art, 93

(1)Reorganiz cietifii - se
efectyeaza prin fuzinne (contopire
si  absorb dezmembrare

(divizare i  separare) sau
transformare, in conformitate cu
Codul civil, cu prezenta lege, cu

legislatia din domeniul
concurentei §i cu legislatia privind
piata de capital.

3) Hotarirea privind

reorganizarea unei sau mai multor
societiti se ia de:

c¢) organul abilitat, in cazul
aplicarii. Legii insolvabilitatii
nr.149 din 29 junie 2012.

Opfional

Reiesind  din  spiritul  legislatiei
speciale, care  reglementeaza
procesul de insolvabilitate, aceasta
presupunc aplicarea unor proceduri
speciale de remediere, resiructurare,
care implicA pemijlacit, s procesul

nderilor.

Respectiv, aplicarea unei asemenea
norme de excepfie generald in
raport cu societitile aflate in
proces de insolvabilitate, ar putea
crea  confuzii in aplicarea
legislatiei, din care considerente,
dar si reiesind din caracterul
facultativ al prezentei directive,
opindm pentru a nu o transpune.

Singurele exceptii, considerate
rezonabile pentru asemenea situatii,
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ar fi scutirea de dezvaluirea
informatiei pe piata de capital, din

care  considerente se  propun
amendamente la art.91 conform
Proiectului de Lege.
Art. 87, Alin.4 Firi echivalent Prevederi irelevante | Moldova 1la moment nu are BNM
pentru continutul | obligatia de a armoniza legile sale
(4)Statele membre se asigurd ca | Legea SA Art. 1 prezentului proiect. cu Directiva 2014/59/EU a

prezentul capitol nu se aplica societfii
sau societifilor comerciale care fac
obiectul utilizdrdi  instrumentelor,
competenielor i imecanismelor de

rezolutie mengionate n titinl IV din
Directiva 2014/59/UE.

(5) Particularititile infiint#rii,
dizolvarii (lichidarii) si
statutului juridic al societdtilor
pe actiuni in domeniul activititii
bancare, investitionale, bursiere
i de asigurdri sunt stabilite de
alte acte legislative.

Parlamentului §i a Consiliufui

European.

Directiva 2014/59/EU confine ©
seric  de mecanisme  pentru
redresarea  situatiei  institutiilor
financiare aflate in dificultate si
insolvabilitate, in special bancile.’
Este important de mentionat ci
Legea SA deleagd reglementarea
majoritdfii aspectelor incorporirii,
functiondrii i lichidarii institugiilor
financiare ciire legislatia specifica
din domeniul bancar sau domeniul
asigurdrilor etc.

Respectiv, dacd aceastd legislatie
contine alte prevederi decit cele
incluse in Legea SA, i
conformitate cu aceastd Directivi a
Consiliului, cea din urma nu va fi
luatd in consideratie in favoarea
legislatiei speciale despre
institutiile  financiare.  Astfel,
armonizarea Legii SA cu Titlul IV
al Directivei 2014/59/EU pare a fi o
sarcind disproportionatd scopului
propus .

3 Vezi descrierea oficiald a continutului Directivei 2014/59/EU a Parlamentului si Consiliului Europei la: htp://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/L.SU/2uri=celex:320141.0059
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Art. 88

Norme de reglementare a fuziunii
prin absorbfia uneia sau mai multor
societdfi comerciale de cdtre o alti
societate comerciald §i a fuziunii prin
constituirea  unei  npoi  societdfi
comerciale

fn ceea ce priveste societitile
comerciale aflate sub incidenta
legislatiilor interne, statele membre
previd norme de reglementare a
fuziunii prin absorbtia uneia sau mai
multor societiti comerciale de citre o
altd societate comerciala §i a fuziunii
prin constituirea unei noi sociebiti
comerciale.

Legea SA, Art. 94

(1) Fuziunea societitilor se
realizeazd prin contopire sau
absorbgie. Fuziunea societatilor se
efecmeaza prin  consolidarea
bilanfurilor lor, cu convertirea,
dupa caz, a valorilor mobiliare ale
societafilor gifsau a  altor
participatiuni  ale  societafilor
antrenate in fuziune in valon
mobiliare ale societdfii care va
continua s3 functioneze dupd
reorganizare sau ale societatii
nou-apamnte.

(2) Contopirea are ca efect
incetarea existentei societdilor ce
se Teorganizeazd §1 brecerea
integrald a  drepturilor i
obligatiilor acestora la societatea
ce se infiinjeaza.

(3) Absorbfia are ca efect
Incetarea existeniei societifilor
absorbite in vrma reorganizarii gi
trecerea integrald a drepturilor i
obligatiilor acestora la persoana
juridica absorbanta.

CC,Art. 73
(1) Fuziunea se realizeazd prin
contopire sau absorbtie.

Conforma

Art.89. Definifia
absorbfie”

SJuzunii  prin

(1) In intelesul prezentului capitol,
~fuziune prin absorbtie” inseamni
operatiunea prin care una sau maj
nulte societdfi comerciale sunt
dizolvate fard a intra in lichidare §i
transferd toate activele i pasivele lor
unei alte societd#fi comerciale, in
schimbul emiterii catre actionanii
societditii sau societdtilor comerciale

Legea SA, Art. 94

(1) Fuziunea societdfilor se
realizeazi prin contopire sau
absorbfie. Fuziunea societafilor se
efectueazd prin  consolidarea
bilanjurilor lor, cu convertirea,
dupa caz, a valorilor mobiliare ale
societdtilor gifsau a  altor
participatiuni  ale  societafilor
antrenate In fuziune in valori
mobiliare ale societfifii care va
continua si functioneze dupd

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Noid: Art.89 si 90 din Directiva vor
fi examinate impreun# deoarece au
prevederi similare gi sunt reflectate
in aceleasi articole in legislatia RM.

Legislatia RM prevede absorbtia si
contopirea ca forme de fuziune in

CNPF
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absorbite de actiuni la societatea
comerciald absorbantd si
& 16 g8

absenta acesteia, din echivalentul
contabil al actiunilor astfel emise.

(2) Legislatia unui stat membru poate
sa prevada ci fuziunea prin absorbtie
poate fi, de asemenea, realizatd dacd
una sau mai multe dintre societdtile
comerciale absorbite sunt in lichidare,
cu conditia ca aceasta opfiune si fie
limitatd la societitile comerciale care
nu au finceput 1incd repartizarea
activelor inire actionaci.

Art. 90. Definifia ,fuziunii prin
| constituirea unei noi societdfi
comerciale”

(Lin injelesul prezentului capitol,
»fuziune prin constituirea unei noi
societati comerciale” inseamna
operatiunea prin care mai multe
societéiti comerciale sunt dizolvate fara
a fi lichidate si transfera toate activele
si pasivele lor unei societati comerciale
pe care o constituie, In schimbul
emiterii citre actionarii lor de actiuni la

emise.

(2)Legisiatia unui stat membru poate
sd prevadda ci fuziunea prin
constituirea  uneli noi  societdfi
comerciale poate fi, de asemenea,
realizata daci una sau mai multe dintce
societitile comerciale care inceteaza si
mai existe sunt In lichidare, cu conditia
ca aceastd optiune si fie limitatd la
societitile comerciale care nu au
inceput inci repartizarea activelor inire

reorganizare sau ale societdtii
nou-apérute.

(2) Contopirea are ca efect
incetarea existentei societatilor ce
se reorganizeazd §i trecerea
integrald a  dreptunlor i
obligatiilor acestora la societatea
ce se infiinteaza.

(3) Absorbtia are ca efect
incetarea existenfei societitilor
absorbite in urma reorganizirii §i
trecerea integrald a drepturilor gi
obligatiilor acestora la persoana
juridicd absorbanti.(n.a. partial
in corelare cu alin.1)

Cod Civil, art.73

(1) Fuziunea se realizeazd prin
contopire sau absorbtie.

(2) Contopirea are ca efect
incetarea existenei persoanelor
juridice participante la contopire
sl trecerea integrald a drepturilor
si obligatiilor acestora la persoana
juridica ce se Infiinfeaza.

(3) Absorbtia are ca efect
incetarea existentei persoanelor
juridice absorbite §i trecerea
integrala a  drepturlor i
obligatiilor acestora la persoana
juridica absorbanti.

Legea SA Art. 97 :
(1) Societatea poate fi dizolva
numai prin hotirire a adundrii
generale a actionarilor sau a
instantei judecatoresti.

CC, Art. 86

5) Organul competent al
persoanei juridice poate reveni
asupra hotdririi de lichidare sau
reorganizare, dacd patrimoniul nu
estc repartizat intte membrii
acesteia sau nu este transmis unor
alte persoane. (n.a.in corelare cu

Urmare a amendamentelor p

privind completarea
SA cu
asigura conformitatea cu prezentul
articol.
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actionari.

alin.2)

Art. 91. Proiectul de fuziune

(1) Organcle administrative sau de
conducere ale societifilor comerciale
care fuzioneaza Tntocmesc in scris un
proiect de fuziune.

(2) Proiectul de fuziune rnenjioneazi
cel pupin urmatoarele:

(a) forma juridic3, denumirea §i sediul
social al societitilor comerciale care
fuzioneaza;

(b) rata de schimb a acjiunilor si
valoarea eventualelor plé%i_iriMnurncrar;

&

CC, Art. 74

(€3] in scopul fuziunii, organul
imputernicit al persoanei juridice
elaboreaz8 proiectul contractului

de fuziune.

(2) in proiectul contractului de
fuziune trebuie sa se indice:

a} forma (felul) fuziunii;

b) denumirea §i sediul fiecarei
persoane juridice participante la
fuziune; (coreleazd cu (2) a)

¢) fundamentarea gi condifiile
fuziunii; d) patrimoniul care se

transmite  persoanei

juridice

beneficiare; (coreleazd cu (2) b)

e) raportul

valoric al

participagiunilor; (coreleazd cu

2)b)

1) data actului de transmitere, care

este  aceeasi

persoanele juridice implicate in

fuziune.

(3) Dacd persoanele

pentru  toate

-~

juridice

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse la Legea SA si
cc

Legislagia RM doar partial reflectd
prevederile Directivei §i omite un
sir de condijii, specificate la
it al prezentului articol.

1% CCRARTEETG sc
asigura conformitatea cu prezentul
articol ( n.a. a se vedea pct. 52 al
proiectului de Lege privind
modernizarea Codului Civil i
modificarea §i completarea unor
acte legislative)

CNFPF

Ministerul
Justifiei
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fuzioneazd prin contopire, in
proiectul contractului de fuziune
trebuie sa se indice §i denumirea,
sediul gi organul executiv al
persoanei juridice ce se constituie.
La proiecml contracmlui de
fuzitne se anexeazd proiectul
actului de constituire al persoanei
juridice care se constituie,

Legea SA, Art. 94

(5) Contractul de fuziune va
prevedea clauzele stabilite in
Codul civil gi modul de
determinare, dupd caz, a
proportiilor convertirii valorilor
mobiliare. (coreleazd cu (2) b)
la contractul de fuziune se vor
anexa proiectele actului de
constituire  al  societdfii ce
urmeaz3 a fi infiinjatd, actele de
predare-primire si bilanful
consolidat,

IR e SR A
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AR S S

1) la alineatul (1), cuvéntul
LJmputernicit” se substituie cu
cuvéantul ,,executiv’’;
2) s ; KRR

N
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Art.92. Publicarea proiectului de
Jfuziune

Proiectul de fuziune trebuie publicat
sub forma previzutda de legislatia
statelor membre, in conformitate cu
articolul 16, penttu fiecare dintre
societdfile comerciale care fuzioneazi,
cu cel putin o lund inainte de data
adunirii generale care urmeaza si se
pronunte asupra proiectului de fuziune.

Oricare dintre societitile comerciale
care fuzioneazi este exoneratdi de
obligatia de publicare previzuti la
articolul 16 dac3, penttu o perioada
continuéd Incepind cu cel putin o luni
inainte de data fixatd pentru adunarea
generald care urmeazi s3 decidd cu
privire la proiectul de fuziune si
incheindu-se nu mai devreme de
finalul adundrii respective, pune in
mod gratuit la dispozifia publicului
proiectul fuziunii respective pe propria

Legea SA Art. 55

(1) In cazul societdtilor entitati de
interes public, informatia despre
finerea adundrii generale a
actionarilor:

a) se publicd pe pagina web a
societdtii; si

b) se publicd in Monitorul Oficial
al Republicii Moldova, daci
hotirirea adunirii generale a
actionarilor sau statutul societafii
nu prevede alt organ de presa.

(1" In cazul sociewfilor care nu
sint entititi de interes public,
informatia despre tinerea adundrii
generale a actionarilor:

a) se expediaza fiecdrui actionar,
reprezentantului legal al acestuia
sau custodelui actiunilor, sub
formi de aviz, pe adresa postald
sau electronici ori la numarul de

fax  indicate in  registrul

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Desi legislatia RM  coniine
prevederi generale cu privire la
publicarea avizului despre tinerea
adundrii  generale i accesul

actionarilor la materialele pentru
adunare, mai multe elemente cerute

CNPF
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sa pagind de internet. Statele membre
nu conditioneazd aceastd exconerare de
alte obligatii sau restrictii decat cele
necesare peniru a asigura securitatea
paginii de intemmet §i a autenticitdfii
documentelor §i pot impune astfel de
obligatii sau restrictii numai in misura
in care acestea sunt proporfionale cu
realizarea obiectivelor respective.,

Prin derogare de la al doilea paragraf al
acestui articol, statele membre pot
solicita ca publicarea si fie efectuatid
prin intermediul platformei electronice
centrale mentionate la articolul 16
alineatul (5). Altemativ, stateie
membre pot solicita ca respectiva
publicare s fie efectuatd pe orice alti
pagina de intemet desemnatd in acest
scop de acestea. In cazul in care recurg
la una dintre aceste posibilitati, statele
membre se asigurd c¢i nu se impune
societétilor comerciale o taxi speciald
pentru o astfel de publicare.

In cazul in care se utilizeazs o alta
pagind de internet decit platforma
electronicid centrald, o referinfi care
oferd acces la pagina respectivd de
intenet se publick pe platforma
electronica centrald cu cel putin o lund
inaintea datei la care este programati
adunarea generald. Respectiva refering
contine data publichrii pe pagina de
internet a proiectului de fuziune gi este
accesibila in mod gratuit publicului.
Nu se impune societitilor comerciale o
taxd speciala pentru aceast3 publicare.

Interdictia de a impune societitilor
comerciale o taxd speciald pentru
publicare, previzuti la al treilea si al
patrulea paragraf, nu aduce atingere

acfionarilor; sau

b) se publicad in organul de presi
previzut de statutul societatii.

(5) Termenul de expediere a
avizelor fiecdrui actionar §i de
publicare a informafiei despre
tinerea adunirii generale a
actionarilor se stabileste in
statutul societitii, ins3 nu poate fi
mai devreme de data ludrii
deciziei de convocare a adundrii
generale ordinare §i mai tirziu de
30 de zile inainte de tinerea
adundni generale ordinare, iar la
tinerea adundrii extraordinare —
nu mai devreme de data adoptanii
deciziei privind convocarea §i nu
mai tirziu de 15 zile calendaristice
inainte de finerea ei. In acest
termen vor fi Indeplinite fin
intregime cerintele alin.(l) si
alin.(2).

Legea SA, Art. 56

(1) Societatea este obligat3 s3 dea
acfionarilor posibilitatea de a lua
cunogtind de toate materialele
pentru ordinea de zi a adundrii
generale a actionarilor, cu cel
putin 10 zile inainte de finerea ei,
prin afisare gi/sau  punerea
acestora la un loc accesibil, cu
desemnarea unei persoane
responsabile pentru dezviluirea
informatiei respective, precum si
in orice alt mod stabilit in stamtul
societatii, fn ziua tinerii adunrii
generale, matenalele  pentru
ordinea de zi se vor expune in
locul tinerii adundrii generale a
actionarilor, pind la inchiderea
acesteia. Potrivit hotéririi adundrii

capacitdtii statelor membre de a | generale a actionarilor,
transfera  societdtilor  comerciale | materialele mentionate pot fi de
costurile aferente platformei | asemenea  expediate  fiecirui

In scopul conformdrii, s-au propus
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electronice centrale,

Statele membre pot impune societailor
comerciale si mentind informatiile pe
paginile acestora de intemet pe o
perioadd determinatd ulterior adunirii
generale sau, dupi caz, pe platforma
electronicd centrala sau pe orice alia
pagin3 de internet desemnati de statul
membru respectiv. Statele membre pot
stabili consecintele unei intreruperi
temporare a accesului la pagina de
internet respectivd sau la platforma
electronica3 centrald, cauzati de factori
tehnici sau de alta natra.

actionar sau reprezentantului lui
legal, sau custodelui actiunilor. La
cererea oricarui actionar,
societatea 1i va prezenta, in
termen de o zi, copii ale
materialelor pentru ordinea de zi a
adunirii generale a actionarilor,
cu excepia celor previzute la
alin.(2) lit.a).

£5) Contractul de fuziune va
prevedea clauzele stabilite in
Codul civil. La contractul de
fuziune se vor amexa proiectul
actului de  constituire al
societitii ce urmeazd a fi
infiinfatd uwrmare a contopirii
sau proiectul de modificare a
actului de constituire al
societafii absorbante, actele de
predare-primire  §i  bilantul
consolidat.
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Art. 93. Aprobarea adundrii generale
a  fiecdreia  dintre  societdfile
comerciale care fuzioneazd

()Pentru o fuziune este necesard cel
putin aprobarea din partea adundrii
generale a fiecareia dintre societitile
comerciale care fuzioneazd.
Legislatiile statelor mermbre previd ci
pentru hotérdrea de aprobare in cauzi
este nevoie de o majoritate de ce! pufin
doui -treimi din voturile aferente
actiunilor sau capitalului  subscris

{2)Daca existd mai multe categorii de
actiuni, decizia privind fuziunea face

Legea SA, Art. 50
(3) Adunarea generald a
acfionarilor are  urmétoarele

afributii exclusive:

k) hotiriste cu privire la
reorganizarea sau  dizolvarea
societatii;

Legea SA, Art. 61

{2} Hotéririle adunarii generale a
actionarilor asupra chestiunilor ce

exceptia  hotiririlor  privind
alegerea consiliulni societdtii care
se adoptd prin vot cumulativ §i a
hotiririlor  asupra  celorlalte
chestiuni care se iau cu mai muit
de  jumitate din  voturile
Teprezentate la adunare.

Conforma

amendamentelor propuse la
norma lipsa

in legislafia in vigoare ( marcata la
alin.1,art.93 din Directivd ) a fost
transpusa.

CNPF
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obiectul unui vot separat cel putin
pentru fiecare categorie de actionari ale

ciror drepturi sumt afectate de
operatiune.
(3)Decizia priveste atit aprobarea

proiectului de fuziune, cat §i orice
modificare a statutului, necesard pentru
realizarea fuziunii.

Lega SA, Art. 94

(4) Contopirea si absorbfia se
efectueazi in temeiul contractului
de fuziune, aprobat de adunarea
generald a actionarilor fiecarei
societati participante la
reorganizare. In cazul in care
societitile implicate in procesul
de reorganizare prin fuziune au
plasat actiuni de mai multe clase,
decizia de reorganizare va fi
adoptatd de detindtorii de aciuni
de fiecare clasé in parte, ale ciror
drepturi  au  fost  afectate.
Drepturile actionarilor
reprezentati de actiuni de fiecare
clasi nu pot fi modificate ca
urmare a reorganizari, dacd
decizia acestora nu prevede alifel.

(5) Confractul de fuziune va
prevedea clauzele stabilite in
Codul civil §i modul de
determinare, dupd caz, a
proportiilor convertirii valorilor
inobiliare. La contractul de

fuzivne se vor amexa proiectele
actului de constituire al societaii
ce urmeazd a fi infiintatd, actele
de predare-primire si
consolidat.

bilanful
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Art. 94, Excepfii de la cerinfa
aprobdrii fuziunii de cdire adunarea
generald a societdfii comerciale
absorbante

Legislatia unui stat membru poate si
nu impund aprobarea fuziunii de c#re
adunarea generalda a  societdtii
comerciale absorbante, daci sunt
indeplinite urmatoarele condifii:

(2) publicitatea prevazuti la articolul
92 are loc, pentru societatea comerciali
absorbant, cu cel putin o luna inainte
de data stabiliti pentru adunarea
generald a societifii sau societitilor
comerciale absorbite care trebuie s se
pronunge asupra proiecruiui de fuziune;
(b) cu cel putin o lund inainte de data
mentionatd la litera (a), toti actionarii
societdtii comerciale absorbante au
dreptul de a consulta documentele
mentionate la articolul 97 alineatul (1)
la sediul social al societdtii comerciale
absorbante;

(c) unul sau mai multi actionari ai
societdtii comerciale absorbante care
detin actiuni pentru un procent minim
din capitalul subscnis au dreptul de a
solicita convocarea unel adundri
generale a societdfii comerciale
absorbante pentru a se pronunta asupra
aprobirii fuziunii; procentul minim nu
poate fi stabilit la mai mult de 5 %. Cu
toate acestea, statele membre pot sa
prevadd excluderea actiunilor fard
drept de vot din acest calcul.

Fdrd echivalent

Opfional

Reiegind din experienta practici, in
Moldova o astfel de exceptie nu ar fi
binevenit, or ar putea duce la
abuzuri din partea actionarilor
majoritari.
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In sensul primului paragraf litera (b),
se aplicd articolul 97 alineatele (2), (3)
$i(4).

Art. 95. Raportul scris detaliai §i
informatiile privind fuziunea

(1) Organele de administrare sau de
conducere ale  fiecdreia  dintre
societifile comerciale care fuzioneazi
intocmesc un raport scris detaliat
explicind proiectul de fuziune i
precizind fundamentul juridic i
economic al proiectului, in special cu

S -

(3)Statele membre pot’decide c&, in
cazul in care tofi actionarii $i
detindtorii de alte titluri care conferd
drept de vot ai fiecireia dintre
societdtile comerciale implicate in
fuziune au convenit in acest sens,
raportul mentionat la alineatul (1)
sisau informatiile mengionate Ia
alineatul (2) nu sunt necesare.

Legea SA, Art. 93

(5) Reorganizarea societéitii se
efectueazd pornindu-se de la
valoarea de piafi a activelor
societdfii. Organul executiv al
fiecareia  dintre  societifile
implicate in reorganizare va
fntocmi un raport scris, detaliat,
prin care se va explica projectnl
reorganizirii 5i se va preciza
temeiul juridic gi economic al
propunerii, in special cora
de schimb al ac iunilor.

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Legislafia RM, similar Directivei,
cere un raport detaliat despre
reorganizare  (inclusiv  fuziune).
Totodats, careva detalii, marcate
direct pe textul articolului in

turquoise- lipsesc.

CNPF
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Art. 96. Examinarea propunerii de
Juziune de cdtre experfi

()Pentru fiecare dintre societatile
comerciale care fuzioneaz3, unul sau
mai multi experti, acfionind in numele
societégilor comerciale care fuzioneaza,
dar independent de acestea, desemnafi
sau agreati de citre o autoritate
administrativd  sau  judecitoreasca,
analizeazd propuncrea de fuziune s§i
intocmesc un raport scris citre
actionari. Cu toate acestea, legislajia
statelor membre poate si prevada
desemnarea unuia sau mai multor
experti independenti pentru toate
societéitile comerciale care fuzioneazi,
daca desemnarea se face de citre o

autoritate Jjudecitoreasca sau
administrativa, la solicitarea comuni a
socieddtilor comerciale respective.

Expertii in cauzi pot si fie, in functie
de legislatia fiecirui stat membru,

Legea evaluare, Art. 11

3) in raportul de evaluare se
indica:

h) lista standardelor, metodelor,
datelor initiale (cu indicarea
sursei de obtinere a lor), utilizate

pentru  evaluare, precum §i
ipotezele evaluatorului, pe care se
bazeazi evatuarea;

Legea evaluare, Art.15

(1) Atestarea de stat a
evaluatorilor bunurilor imobile
este 0 conditie obligatorie care
permite de a asigura piafa
servicillor de evaluare cu
specialisti  calificati. Atestarea
evaluatorilor bunurilor imobile se
efectueazi de citre Agentia
Relafii Funciare s§i  Cadasttu
conform regulamentului aprobat
de Guvern.

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

In fond, prevederi {
legislafia locald..Respectiv,
conformarii, s-au
amendamente la

CNPF

Page 104 of 172



persoane fizice sau juridice sau
societdfi comerciale.

2)In raportul mentionat la alineatul (1),
expertii trebuie si mentioneze in
fiecare caz dacd3, In opinia lor, rata de
schimb a acfiunilor este corectd i
rezonabild. Declaratia lor trebuie cel
putin: {(a) si indice metoda sau
metodele utilizate pentru Obtinerea
ratei propuse pentru schimbul de
actium; (b) s3 indice daci metoda sau
metodele respective sunt adecvate
peniru cazul in spetd, si mentioneze
valorile obtinute prin utilizarea
fiecdreia dintre aceste metode si sé
emitdi o opinie privind importanga
relativd arribuitd metodelor in cauzi
pentru  objinerea valorii  decise.
Raportul descrie, de asemenea, orice
dificultdti speciale de evaluare
survenite.

(3)Fiecare expert are dreptul de a
obtine de la societitile comerciale care
fuzioneazd toate informatiile i
documentele relevante i sa faca toate
investigatiile necesare.

(4)in cazul in care tofi actionani §i
detindtorii de alte titluri care conferd
drept de vot ai fiecireia dintre
societdtile comerciale implicate in
fuzinne au convenit in acest sens, nu
este  necesard nici  examinarea
proiectului de fuziune §i niciun raport
de expertiza.
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Art.97.
Disponibilitatea documentelor
pentru consultare de citre actionari

(1)Toti actionarti au dreptul de a
consulta cel putin  urmdtoarele
documente la sediul social cu cel pufin
0 lund Inainte de data adundrii generale
care urmeazd s se pronunie asupra
proiectutui de fuziune:

(a) proiectul de fuziune;

(b) conturile si rapoartele anuale ale
societdtilor comerciale care fuzioneazi
pentru cele trei exercitii financiare
anterioare;

(¢) dupid caz, o situatie contabild
intocmitd nu mai devreme de prima zi
a celei de a weia luni anterioare datei
proiectului de fuziune, dacd cele mai

Legea SA, Art. 56

(1) Societatea este obligatd si dea
actionarilor posibilitatea de a lua
cunostingd de toate materialele
pentru ordinea de zi a adundrii
generale a actionarilor, cu cel putin
10 zile inainte de tinerea ei, prin
afisare s5i/sau punerea acestora la un
loc accesibil, cu desemnarea unei
persoane  responsabile  pentru
dezvaluirea informafiei respective,
precum $i in orice alt mod stabilit in
statutul societdtii. In ziua {inerii
adundrii  generale, materialele
pentru ordinea de zi se vor expune
in locul tinerii adunirii generale a
actionarilor, pind la inchiderea
acesteia. Potrivit hotdririi adunarii

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

In fond, prevederi f
legislatia locald. Respectiv, Legea S
se propune a fi completatd cu un nou
articol M

. % penttu a transpune
integral  prevederile  prezentului
articol, cu excepfia doar ale

prevederilor alin4. din Direcrivi,
aplicarea cérora la etapa actuald, in
situatia RM, o considerim drept
prematurd, or ar putea defavoriza
actionarii minoritari, ce nu au acces la
internet, pentru a se face cunoscuti cu
materialele privind fuziunea.

In contextul dat mentiondim ci
numdrul acestora, in unele SA, ar
putea fi destal de mare, urmare a

CNFPF
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recente conturi anuale au fost ntocmite
pentru un exercifiu financiar incheiat
cu mai mult de sase luni inainte de
aceasti dati;

(d) dupé caz, rapoartele organelor de
administrare sau de conducere ale
societafilor comerciale comerciale care
fuzioneazd, previizute la articolul 95;
(e) dupd caz, raportul mentionat la
articolul 96 alineatul ({).

In sensul primului paragraf litera (c),
nu este necesard o situatie contabild
dacd societatea comerciald publicid un
raport  financiar  semestrial in
conformitate cu articolul 5 din
Directiva 2004/109/CE si il pune la
dispozitia actionarilor, in conformitate
cu prezentul alineat. in plus, statele
membre pot decide ¢i nu este necesar
o situatie contabila in cazul in care tofi
actionarii §i detindtorii de alte titluri
care conferd drept de vot ai fiecireia
dintre societatile comerciale implicate
in fuziune au convenit in acest sens.

(2)Declaratia contabild previzutd la
alineatul (1) primul paragraf litera (c)
se intocmeste in conformitate cu
metodele §i structura utilizate pentru
ultimul bilanj anual.

Cu toate acestea, legislatia unui stat
membru poate s3 prevada ca:

(a) nu este necesar si se efectueze un
nou inventar fizic;

(b) evalvarile inregistrate in ulimul
bilant{ sunt modificate doar pentru a
reflecta  intrArile din  registeele
contabile; cu toate acestea, se {ine cont
de ummdtoarele: — amortizarn §i
provizioane interimare; -— modificari
semnificative  ale  valorii  reale
neinregistrate in registre.

(3) Fiecare actionar are dreptul si
obtind, la cerere §i gratit, copii
integrale sau, dacd doreste, partiale, ale

generale a acgionarilor, materialele
mentionate pot fi de asemenea
expediate fiecArui actionar sau
reprezentantului i legal, sau
custodelui actiunilor. La cererea
oricArui actionar, societatea i va
prezenta, in termen de o zi, copii ale
materialelor pentru ordinea de zi a
adundrii generale a actionarilor, cu
exceptia celor previzute la alin.(2)
lit.a).

efecielor privatizarii in masa conira
bonuri patrimoniale.

In plus, 0 asemenea norma ar veni in
contradictie cu prevederile art.92, in
special alin.3 al Legii SA , ceea ce ar
crea confuzii la aplicarea legislatiei in
ceea ce privegte accesul actionarilor
la documentatia societafii.
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documentelor previzute la alineatul
(D).

In cazul in care un actionar a fost de
acord ca pentru comunicarea de
informatii societatta comerciala sa
utilizeze mijloace electronice, se pot
trimite astfel de copii prin posta
electronica.

Alineatul (3) nu se aplicd daci pagina
de internet oferd  actionarilor
posibilitatea de a descdrca si de a
imprima documentele mengionate la
alineatul (1), pe durata intregii
perioade mentionate la primul paragraf
din prezentul alineat. Totugi, In acest
caz, statele membre pot solicita
societitii comerciale si pund aceste
documente la dispozitia acfionarilor
spre consultare la sediul s3u social.

Statele membre pot impune societiilor
comerciale sd mentind informatiile pe
propriile pagini de intemet pe o
perioadd determinati ulterior adunirii
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generale. Statele membre pot stabili
consecintele unei intreruperi temporare
a accesului la pagina de internet,
cauzate de factori tehnici sau de alé
natura,

R
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Art. 98. Protectia drepturilor Legislatia RM cu privire la
salariatilor Reglementatd de legislafia Nu se aplicd societafile pe actiuni nu
muncii Prevederi ce depasesc | reglementeaza aspectele de munci
Protectia drepturilor salariatilor obiectul prezentului | a2 care se refera Directiva
fiecdreia dintre societitile comerciale proiect 2001/23/EC.
care fuz'ioneaza este .reglementata in Avand in vedere ci Directiva vizatd
conformitate cu Directiva 2001/23/CE. este parte la AA, Moldova va
aproxima legislatia muncii cu
aceasta §i, astfel, se va asigura
conformitatea si cu art. 98 din
Directiva.
Art.99, Legea SA, Art. 93
Protectia intereselor creditorilor . Conformd, urmare a | In fond, legislatia RM este CNPE
societitilor comerciale care | (6) In termen de 15 zile de la data | gmendamentelor conformii cu art99 si doar um
fuzioneazi ludni hotaririi privind | propuse = :
reorganizarea,  societatea  va

(DLegislatiile statelor membre trebuie
sa prevadda un sistem adecvat de
intereselor

protectie a creditorilor

(2)In sensul alineawului (1), legislatiile
statelor membre prevdd cel pufin
dreptul creditorilor in cauza de a obtine
garan{ii  adecvate, dacad aceastd
protectie este impusa de situatia
financiard a societifilor comerciale
care fuzioneazid i daci respectivii
creditori nu dispun deja de astfel de
garantii.

(3)Protectia in cauza poate fi diferitd
pentru creditorii societdfii comerciale
absorbante §i pentru cei ai societatii
comerciale absorbite.

ingtiinta in scris creditorii sai
despre acest fapt si va publica un
aviz in Monitorul Oficial al
Republicii Moidova si, In mod
gratuit, pe pagina web oficiald a
organului fnregistrarii de stat.

(7) Creditorul este in drept a cere
societatii s3 intreprindd masurile
prevazute la art.45 alin. (4) 1n
termen de o lund de la data
publicirii  ingtiintArii  despre

reorganizarea societafii.
(8) In cazul lipsei cerintelor
creditorilor

fafd de societate,
‘a capitalului

Pty

socml intra in v1goaré dupa o lund
In cazul

de Ia data publxcam

in vngoare. dup'é‘ satisfacerea
acestora.

S :
prevedere este nccesari pentru a
evita abuzurile.

Page 110 of 172



Legea SA, Art. 45

(4) Creditori societitii, in termen
de o luni de la data publicarii
hotaririi cu privire la reducerea
capitalului social, au dreptul si
ceard de la societate la alegerea
acesteia:

a) acordarea de caugiuni sau
garantarea obligatiilor asumate de
€a; sau

b) executarea inainte de termen
sau incetarea inainte de termen a
obligatiilor societatii §i repararea
prejudiciilor cauzate de aceasta.

Ced civil, Art. 72
(1) In termen de 15 zile de la
adoptarea hotiririi de

reorganizare, organul executiv al
persoanei juridice participante la
reorganizare este obligat 53
informeze in scris tofi creditorii
cunoscuti i s& publice in
“Monitorul Oficial al Republicii
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Moldova” i, in mod gratuit, pe
pagina web oficiali a organului
inregistririi de stat un aviz
privind reorganizarea.

(2) Creditorii pot, in termen de o
lunid de la publicarea avizului, s3
ceard persoanei juridice care se
reorganizeazd garanfii in masura
in care nu pot cere satisfacerea
creantelor. Dreptul la garantii
apartine creditoritor doar daca vor
dovedi ca prin reorganizare se va
periclita satisfacerea creanielor
lor.

(3) Creditorii sint in drept s3
informeze organul inregistrarii de
stat cu privire la creantele faf3 de
debitorul care se reorganizeazi.
) Persoanele juridice
participante  la  reorganizare
rdspund solidar pentru obligatiile
aparute pind la reorganizarea
acestora dacd din actul de
transmitere §i din bilanjul de
Tepartitic nu  este  posibild
determinarea succesorului.

(5) Membrii organului executiv al
persoanei juridice participante la
reorganizare rispund solidar, pe
parcursul a2 3 ani de lz data
Teorganizdrii, pentru prejudiciul
cauzat prin reorganizare
participantilor sau creditorilor
persoanelor juridice reorganizate.

Art. 100.

Protectia detinitorilor de obligatiuni
ale societdfilor comerciale care
fuzioneazi

Fari a aduce atingere normelor privind
exercitarea colectivd a drepturilor lor,
articolul 99 se aplica detinatorilor de
obligatiuni ale societitilor comerciale
care fuzioneazi, cu exceptia cazului in

Legea SA, Art. 16

(2) Detinitorii de obligatiuni apar
in calitate de creditori ai
societatii.

Conforma

Legislatia RM 1-i identifici pe
detinitorii de obligationi ca i
creditori, inclusiv in scopurile Art. 93
(6-8) din Legea SA.
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care fuziunea a fost aprobati de o
adunare a detinatorilor de obligatiuni,
dac3 legislatia intem3 prevede o astfel
de adunare, sau individual de citre
detinatorii de obligatiuni.

Art. 101, Protectia definiitorilor de
tithard, altele decdt acfioni, care
conferi drepturi speciate

Detinatorilor de titluri, altele decht
actiuni, care confera drepturi speciale
trebuie sa li se acorde in cadrul
societdfii ~ comerciale  absorbante
drepturi cel putin echivalente cu cele
pe care le detineau la societatea
comerciala absorbitd, cu exceptia
cazului In care modificarea drepturilor
In cauzd este aprobatd de o adunare a
detinatorilor de astfel de titluri, daci
legislatia internd prevede o astfel de
adunare, sau individual de catre
detindtorii de astfel de titluri sau a
cazului in care detinatorii au dreptul de
a obtine rascumpdrarea titlurilor lor de
cifre societatea comerciala absorbanta.

Legea SA, Art. 94

(1) Fuziunea societdtilor se
realizeaz prin contopize sau
absorbtie. Fuziunea societitilor se
efectueazd prin  consolidarea
bilanfurilor lor, cu convertirea,
dupi caz, a valorilor mobiliare ale
societitilor si/sau  a  altor
participatiuni  ale  societatilor
antrenate in fuziune in valori
mobiliare ale societatii care va
continua si functioneze dupi
reorganizare sau ale societafii
nou-apanite.

Conformd

Definitia fuziunii descrisa in Legea
SA presupune convertirea a tuturor
valorilor mobiliare ale societitilor
care fuzioneaz3 nu doar a actiunilor.
Astfel este in conformitate cu
Directiva.

Art. 102, Intocmirea §i certificarea
documentelor in formd autenticd

(1) Daca legislatia unui stat membru nu
prevede controlul preventiv
judecatoresc sau administrativ  al
legalitatii fuziunilor sau daci acest
control nu se referd la toate actele
juridice necesare pentru fuziune,
procesele-verbale  ale  adunirlor
generale care decid asupra fuziunii si,
dac3 este cazul, contractul de fuziune
incheiat ca urmare a acestor adunari
generale se Intocmesc §i se certific in
forma legala adecvats. In cazurile in
care fuziunea nu trebuie aprobati de
adunarile  generale ale  tuturor
societdtilor comerciale care fuzioneazi,

Legea SA, Art, 93

®) Pentru inrepistrarea
societatilor comerciale aparute in
procesul reorganizirii societafilor
se depun documentele previzute
de legislatie si autorizatia de
reorganizare emisd de Comisia
Nationals a Pietei Financiare, in
cazul depistarii unor devier de la
legislaie, Comisia Nationald a
Pietei Financiare este In drept sa
refuze eliberarea  autorizagiei
privind reorganizarea societitii.

(10) Hotirirea privind
reorganizarea societatii se
prezinti Comisiei Nafionale a
Pietei Financiare spre autorizare

Conformd

Legea SA prevede ci hotirirea despre
reorganizarea  societitii  trebuie
prezentate CNPF, iar in cazul
constituirii societdtilor noi, urmare a

CNP teii0

strarea unor astfel de societati.
un suficient de
supraveghere a fuziunii exista.
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proiectul de fuziune este intocmit §i
certificat in forma legala adecvata.

(2)Notarul sau autoritatea competenti
sd intocmeascd i sd  certifice
documentul in forma legald adecvati
trebuie sd verifice si si ateste existena
si legalitatea actelor §i a formalititilor
impuse societdtii comerciale pentru
care actioneazi notarul sau autoritatea
competenti respectivi si ale proiectului
de fuziune.

in termen de pind 1a 6 luni de la
data  adoptirii. In  cazul
nerespectirii termenului indicat,
hotirirea de reorganizare isi
pierde valabilitatea.

Legea inregistrare, Art.20 si
Art.21

(1) Persoana juridicd supusi
reorganizirii este obligatd s3
ingtiinfeze iIn scris  organul
inregistrarii  de stat despre
reorganizare in termen de 30 de
zile de la data adoptirii hotArfrii
respective. Ingtiintarea  implica
consemnarea in Registrul de stat a
nceperii procedurii de
reorganizare.

(2) Pentru consemnarea fin
Registrul de stat a TInceperii
procedurii de reorganizare, Ila
organul inregistririi de stat se
prezinti hotérirea de reorganizare,
adoptati de organul competent al
persoanei juridice sau de instanta
de judecata,

Articolul 21.

(1) Dupd expirarea termenutui de
o luni de la publicarea avizului
privind reorganizarea, organul
competent al persoanei juridice
supuse reorganiziri sau create in
urma  reorganizini depune la
organul finregistrdrii de stat

urmitoarele documente:
b) proiectul contractubr de
fuziune sau proiectul
dezmembrérii, dupi caz;

¢) hotirirea de reorganizare,
adoptati de organul competent al
fiecarei persoane juridice
participante la reorganizare;

d) actele de constituire ale
persoanei juridice participante la
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reorganizare;

e) actele de constitutre ale
persoanei juridice nou-create;

f) documentul ce confirmi
acceptarea de catre creditori a
garantiilor oferite san ce confirma
plata datoriilor, dupé caz;
g) autorizatia’ de. reorganizare;
dupi caz;

h) actul de tansmitere sau
bilanjul de repartigie, dup4 caz;

Art. 103. Data de la care fuziunea
produce efecte

Legislatiile statelor membre determinid
data de la care fuziunea produce efecte.

Legea SA, Art. 94

(8) Reorganizarea societiii prin
fuziune se considerd finalizatd:

a) in cazul contopirii, din
momentuyl radierii  valorilor
mobiliare, plasate de societafile
participante la contopire, din
Registrul de stat al valorilor
mobiliare, §i inchiderii conturilor
personale ale defindtorilor de
valori mobiliare de clwe
registratorii acestor societéi;

b) in cazul absorbtiei, din
momentul inscrierii in registrul
detinitorilor de valori mobiliare
si/sau 1n actele de constituire ale
societitii absorbante a
detindtorilor de valor mobiliare
ale societdtii absorbite, radierii
valorilor mobiliare, plasate de
societitile absorbite din Registrul
de stat al valorilor mobiliare §i
inchiderii conturilor personale ale
defindtorilor de valori mobiliare
de catre registratorii societitilor
absorbite.

Cod Civil, Art. 69

(5) Reorganizarea produce efecte
faty de terti numai dupid data
inregistrdrii de stat a noilor
persoane juridice, cu exceptia

Conformd
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reorganizdrii prin absorbfie, care
produce efecte la data Inregistrarii
modificirilor 1in actele de
constituire ale persoanei juridice
absorbante.

Art.104. Formalititile de publicitate

(1) O fuziune trebuie ficuti publici in
modul previzut de legislatia fiecdrui
stat membru in conformitate cu
articolul 16, pentru fiecare dintre
societatile comerciale care fuzioneaza.

(2) Societatea comerciald absorbanti
poate s# indeplineasci ea insisi
formalitdtile de publicitate pentru
societatea sau societdfile comerciale
absorbite.

Legea SA Art. 93

(6) In termen de 15 zile de la data
luarii hotaririi privind
reorganizarea,  societatea va
ingtiinta in scris creditorii sii
despre acest fapt §i va publica un
aviz in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova §i, in mod
gratuit, pe pagina web oficiald a
organului inregistrarii de stat.

Cod Civil, Art. 72
(1) In termen de 15 zile de la
adoptarea hotaririi de

reorganizare, organul executiv al
persoanei juridice participante la
reorganizare este obligat si
informeze in scris tofi creditorii
cunoscuti i s3 publice 1in
“Monitorul Oficial al Republicii
Moldova” si, in mod gratuit, pe
pagina web oficiald a organului
inregistrarii de stat un aviz

privind reorganizarea.

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Legislatia RM prevede obligatia de
publicare a  hotiririi = despre

reorganizare dar nu §i a faptului

Totodat¥, urmeaz3 a se tine cont ca,
astfel precum a fost indicat gi la art.92
al Directivei, conformitatea totald la
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Art. 105, Efectele fuziunii

(1)O fuziune are urmatoarele efecte
ipso jure §i simultan:

(a) transferul, atit intre socictatea
comerciald absorbitd s§i societatea
comerciala absorbanti, cit §i In ceea ce
priveste terfii, a tuturor activelor i

pasivelor societatii comerciale
absorbite citre societatea comerciald
- absorbanta;

(b) actionarii societafii comerciale
absorbite devin acfionari ai societatii
comerciale absorbante; gi

(c) societatea comerciala absorbita
inceteaz2 s mai existe.

Art. 105, alin.2

(2)Nici o actiune la societatea
comerciala  absorbantd nu  este
schimbatd pentru o actimne la
societatea comerciali absorbita
detinuti:

(a) de citre societatea comerciala
absorbants, direct sau prin intermediul
unei persoane actiondnd in nume
propriv, dar in contul societatii
comerciale; sau

(b) de cate societatea comerciald
absorbitd, direct sau prin intermediul
unei persoane actionind in nume

Cod Civil, Art, 69

(5) Reorganizarea produce efecte
fatd de terfi numai dupid data
inregistririi de stat a noilor
persoane juridice, cu exceptia
reorganizarii prin absorbtie, care
produce efecte la data inregistririi
modificarilor in actele de counstituire
ale persoanei juridice absorbante,

Legea SA, Art. 94

(8) Reorganizarea societdtii prin
fuziune se consider finalizata:

a) in cazul contopirii, din momentul
radierii valorilor mobiliare, plasate
de societdfile participante la
contopire, din Registrul de stat al
valorilor mobiliare, §i inchiderii
conturilor personale ale
detinatorilor de valori mobiliare de
catre registratorii acestor societati;
b) in cazul absorbiiel, din momentul
inscrierii 1n registrul detindtorilor
de valori mobiliare sifsau in actele
de constituire ale  societ#tii
absorbante a detintorilor de valori
mobiliare ale societatii absorbite,
radierii valoritor mobiliare, plasate
de societdtile absorbite din
Registrul de stat al valorilor
mobiliare $i Inchiderii conturiior

Conformd

Conform legislatiet RM producerea
de efecte in cazul reorganizirii se
intAmpld odat3 cu inregistrarea de
stat a noilor societiti sau a
modificdrilor in actele consfitutive
ale societdfilor rdmase. Odatd cu
foregistrarea se produc de iure si
cele trei efecte:

- transferul de patrimonin §i
drepturi si obligatii;

- actionarii la societatile precedente
si devinid actionari la societatea
noua;

- compania precedentd si fie
radiata.

Totodata, cu referin{# la prevederile
alin.2, art.105 din Directivd
mentionim, cA actiunile de tezaur
conform legisiatieci RM nu
constituie  capital propriu  al
societdtit i nu pot fi folosite ca
aport la capitalul social a unei
societdfi noi sau existente.
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Y

propriu, dar fin contul societdfii
comerciale.

Art. 105, alin.3

(3)Prevederea antericard nu  aduce
atingere legislatiilor statelor membre
care impun indeplinirea de formalitati
speciale pentru ca transferul anumitor
active, drepturi si obligatii ale societatii
comerciale absorbite si fie opozabil
tertilor. Societatea comercial3
absorbantd poate indeplini astfel de
formalitdti ea insési; totusi, legislatia
statelor mewmbre poate  permite
societdfii comerciale absorbite sa
continue indeplinirea unor astfel de
formalitdti pentru o perioad limitata
care, cu exceptia unor cazuri
exceptionale, nu poate fi stabilita la
mai mult de sase luni de la data la care
fuziunea produce efecte.

personale ale detinatorilor de valori

mobiliare de catre registratorii
societdtilor absorbite.

Cod Civil, Art. 78

(1) De la data Tnregisiririi fuziunii,
pairimoniui  persoanei  juridice
absorbite sau al persoanelor juridice
care se contopesc trece la persoana
juridicd absorbantd sau la noua
persoand juridica.

(2) Dupi fnregistrarea fuziunii,
persoana juridici absorbantd san
noua persoand juridici include in
bilanjul siu activele g1 pasivele
persoanei juridice absorbite san ale
persoanelor juridice contopite, iar
bunurile sint inregistrate ca bunuri
ale persoanei juridice absorbante
sau ale noii persoane juridice.

Legea inregistrare, Art. 22

(2) Reorganizarea persoanelor
juridice prin contopire se
considerd incheiatd din momentul
inregistriirii de stat a persoanei
juridice create ca wurmare a
contopirii. Actele de constituire
ale persoanei juridice create ca
urmare a contopirii vor contine
dispozitii cu privire la preluarea
tutwror drepturilor si obligatiilor
patrimoniale  ale  persoanetor
juridice reorganizate prin
contopire.

(3) Persoanci juridice create ca
urmare a contopirii i se atribuie
un nou numir de identificare de
stat. Persoanele juridice
participante la contopire fsi
inceteazd existenfa §i se radiaza
din Registrul de stat.
4) 1In cazul reorganizarii
persoanelor juridice prin
absorbfie, persoana  juridici
absorbantd opereaza in actele de
constituire  modificiri  privind
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preluarea tuturor drepturilor si
obligatiilor  patrimoniale  ale
persoanei juridice absorbite.

(5) Persoana juridicd absorbanti
isi pastreazd numdrul sdu de
identificare de stat. Persoana
juridicd absorbitd I5i inceteazd
existenfa §i se radiazd din
Registrul de stat.

Legea SA, Art. 13

(4) Acfiunile de tezaur nu
constituie capital proprin  al
societitii, nu dau dreptul la vot in
adunarea generald a actionarilor,
dreptul la primirea dividendelor §i
a unei parji din bunurile societigii
in cazul lichidarii acesteia $i nu
pot constitui aport la capitalul
social al unei societiti
comerciale./in corelare cu alin.2

Art. 106. Raspunderea civild fatd de
acfionarii  societdfii =~ comerciale
absorbite a membrilor organelor
administrative sau de conducere ale
societdfii comerciale in cauzd

Legislatiile statelor membre previd cel
putin  norme care reglemenieazi
raspunderea civild fata de actionarii
societdfii comerciale absorbite a
membrilor organelor administrative
say de conducere ale societdfii
comerciale in cauzd pentrun greseli
comise de membrii organismelor
respective in pregdtirea i realizarea
fuziunii.

Cod Civil, Art. 72

(5) Membrii organului executiv al
persoanei juridice participante la
reorganizare rdspund solidar, pe
parcursul a 3 ani de la data
reorganizdrii, pentru prejudicinl
cauzat prin reorganizare
participantilor sau creditorilor
persoanelor juridice reorganizate.

Legea SA, Capitolul 11
PERSOANELE CU FUNCTII
DE RASPUNDERE  ALE
SOCIETATI SI
RASPUNDEREA LOR (na.a se
vedea )

Conformai
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Art. 107. Rdspunderea civili a
experfilor insdrcinafi cu intocmirea
raportului in numele societdfii
comerciale absorbite

Legislatiile statelor membre prevad cel
putin normme care regiementeazi
rispunderea civild faji de acfionarii
societdtii comerciale absorbite a
expertilor insarcinati cu intocmirea, in
contul societatii comerciale in cauza, a
a articolul 96

HESTIE

Legea evaludrii, Art. 24

(1) Riaspunderea materiala a
intreprinderii de evaluare fati de
beneficiar penmu  rezultatele
evaluirii si recomanddrile ce fin
de aceasta se specifica In
contractul de prestare a serviciilor
de evaluare.

(2) Evaluatorul poarts raspundere
administrativd sau penald pentru
falsificarea rezultatelor evaludrii,
nerespectarea  principiilor de
independentd, de congtiinciozitate
si de confidentialitate ale
evaluarii. In cazul depistarii
incilcirilor mentionate §i cauzarii
de prejudicii  beneficiarului,
intreprinderea de evaluare este
obligatd si le repare conform
legislatiei.

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Desi Legislatia RM prevede careva
clauze privind responsabilitatea
persoanelor vizate in prezentul
articol, Legea evaludrii nu prevede
cert raspunderea civild §i delegheaza
reglementarea acestor relatii
contractului de prestare a serviciilor
de evaluare.
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Art. 108. Condifii privind nulitatea
Suziunilor

(DLegislatiile statelor membre pot
adopta dispozitii privind nulitatea
fuziunilor doar In conformitate cu
urmétoarele conditii:

(a) nulitatea este pronunfatd prin
hotarare judecitoreascd;

(b) fuziunile care produc efecte in
temeiul articolului 103 pot fi declarate
nule doar daca legalitatea lor nu a facut
obiectul controlului preventiv
judecatoresc sau administrativ, daci nu
au fost intocmite sau certificate in
forma legala adecvata sau daci se arati
ca decizia adunarii generale este nuii
sau poate f1 anulata in conformitate cu
dreptul intern;

(c) procedurile de anulare nu pot fi
initiate dupa expirarea unui termen de
sase luni de la data la care fuziunea
este opozabild persoanei care invoca
nulitatea sau dacd situatia a fost
rectificati;

(d) daca neregula care poate conduce la
anularea unei fuziuni poate fi
remediatd, instanja competentd acordi
societdjilor comerciale implicate un
termen pentru rectificarea situatiei;

{&) hotararea de pronuntare a nulitatii
fuziunii se publicd in modul prevazut
de legislatia fiecirui stat membru in
conformnitate cu articolul 16;

(f) opozitia tertilor, daci legislatia unui

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse la

Legea SA i CC

se asigura
conformitatea cu prezentul articol
(na. a se vedea pct. 60 al
proiectului de Lege privind
modernizarea Codului Civil i
modificarea §i completarea unor
acte legislative)

Mentiondm ca aceastd prevedere este
aplicabila si diviz#rii, reglementati de
Directiva 82/891/EEC si codificati
de prezenta, respectiv aces
asigurd si conformitatea cu

al prezentei Directive.
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stat membru prevede acest lucrni, poate
fi exprimati doar in termen de sase
huni de la publicarea hothrarii in modut
prevazut in titlul I capitolul I
sectiunea I;

(g) hotirdrea care pronunjid nulitatea
fuzivnii nu aduce atingere prin ea
insfgi valabilitafii obligafiilor 1in
sarcina sau in beneficiul societAtii
comerciale absorbante, angajate fnainte
de publicarea hotarérii §i dupa data de
la care fuziunea produce efecte; st

(h) societafile comerciale care au
participat la fuziune poarti rispunderea
comund si  indivizibili  pentru
obligatiile societitii comerciale
absorbante prevazute la litera (g).

(2)Prin derogare de la alineatul (1)
litera (a), legislatia unni stat membrn
poate si prevadi pronuntarea nulitafii
unei fuziuni de catre o autoritate
administrativa, dacé o astfel de decizie
poate fi contestatd in instanfi. Litera
(b) si literele (d)-(h) de la alineatul (1)
se aplicA prin analogie autoritAfii
administrative. Aceste proceduri de
anulare nu pot fi initiate dupé expirarea
unui termen de sase luni de la data de
la care fuziunea produce efecte.

(3)Nu se aduce atingere legislafiilor
statelor membre privind nulitatea unei
fuziuni pronunfati ca wrmare a unei
monitoriziri, alta decidt controlul
preventiv judecatoresc sau
administrativ al legalitayii.
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Art. 109. Fuziunea prin constituirea
unei noi societdfi comerciale

(DAricolele 91, 92, 93 si articolele
95-108 se aplici, fird a aduce atingere
articolefor 11 si 12, pentru fuziunea
prin constituirea unei noi societdti
comerciale. In acest scop, ,societdtile
comerciale care fuzioneazd”  §i
Lsocietatea  comerciald  absorbitd”
inseamna societdtile comerciale care
inceteazd si mai existe, iar ,,societatea
comerciald absorbanti” inseamna noua
societate comerciala.

Articolul 91 alineatul (2) litera (a) se

Legea SA, Art. 94

4) Contopirea §i absorbfia se
efectueazi in temeiul contractului
de fuziune, aprobat de adunarea
generald a actionarilor fiecirei
societati participante la
reorganizare. [...]

(5) Contractul de fuziune va
prevedea clauzele stabilite in
Codul civilt §i modul de
determinare, dupid caz, a
proportiilor convertirii valorilor
mobiliare. La contractul de
fuziune se vor anexa proiectele

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Comentariile §i  propunerile de
amendare a legislatiei, mentionate la
Art. 91, 92, 93 si articolele 95-108, au
fost facute tinind cont §i '
e e

aplica fuziunii prin contopire fird a
aduce atingere articolelor 11 si 12 din
Directiva.
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aplici, de asemenea, noii societdi
conierciale.

(2)Proiectul de fuziune si, daci sunt
continute intr-un document Separat,
actul constitutiv sau proiectul de act
constitutiv §i statutul sau proiectul de
staout al noii societili comerciale
trebuie si fie aprobate de adunarea
generald a fiecareia dintre societatile
comerciale care inceteazd si mai
existe.

actului de constituire al societifii
ce urmeaz3 a fi infiintatd, actele
de predare- primire si bilanful
consolidat.

Art.110. Transferul tuturor activelor
§i pasivelor de cdtre una sau mai
multe societdfi comerciale unei alte
societdfi comerciale care define toate
actiunile lor

In ceea ce priveste  societigile
comerciale aflate  sub  incidenja
legislatiilor interne, statele membre
adopti dispozitii privind operatiunea
prin care una sau mai muite societdti
comerciale sunt dizolvate far3 a intra in
lichidare i transferd toate activele $i
pasivele lor unei alte societifi
comerciale care detine toate actiunile
lor sau alte titluri conferind drepturi de
vot in adunarea generald. Aceste
operafiuni sunt reglementate de
dispozitille din prezentul capitol
sectiunea 2. Cu toate acestea, statele
membre nu impun cerintele stabilite la

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

vi
mpreuns, deoarece
acelagi subiect,

actualmente, farad echivalent in
legislatia RM, conformitatea la
care se propune a fi asigurat prin

(n.a. a se gine cont ¢ trimiterea, in
textul art. 947 , la art.74, alin.(2),
lit. g) dm Codul Civil se refer la
prevederile noi din Proiectului de

Lege privind modernizarea
Codului Civil §i modificarea i
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articolul 91 alineatul (2) literele (b), (c)
si (d), articolele 95, 96, articolul 97
alineatul (1) literele (d) si (e}, articolul
105 alineatul (1) litera (b) §i articolele
106 §i 107.

completarea unor acte
legislative).

) [ 4 VALY
din Directivd)
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Art. 111, Excepfii de la cerinfa
aprobdrii fuziunii de citre adunarea
generald

Statele membre nu aplici articolul 93
penttu operatiunile mentionate la
articolul 110, dacd sunt indeplinite
urmétoarele conditii:

(a) trebuie indeplinite formalitifile de
publicitate previzute la articolul 92
pentru fiecare societate comerciald
implicati in operatiune cu cel putin o
lund inainte ca operafiunea si produci
efecte;

(b) cu cel putin o Iund inainte ca
operatiunea si producd efecte, toti
actionarii societatii comerciale
absorbante trebuie sa aiba dreptul de a
lua cunostinti de documentele
prevazute la articolul 97 alineatul (1)
literele (a), (b) si (c) la sediul societitii
comerciale;

(c) se aplica articolul 94 primul

Fard echivalent

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse.

A se vedea comentariile la art. 110
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paragraf litera (c).

In sensul prezentului articol primul
paragraf litera (b), se aplica articolul
97 alineatele (2), (3) si (4).

Art. 112, Actiuni definute in contul
societdfii comerciale absorbante.

Statele membre pot s aplice articolele
110 st 111 pentru operatiunile prin care
una sau mai multe societati comerciale
sunt dizolvate fir3 a intra in lichidare
si transferd toate activele si pasivele lor
unei alte societati comerciale, daca
toate actiunile §i alte titluri mentionate
la articolul 110 ale societitii sau
societatilor  comerciale  absorbite
apartin societatii comerciale
absorbante sifsau persoanelor care
degin actiunile si titlurile respective in
nume propriu, dar in contul societatii
comerciale absorbante.

Fard echivalent

Conformdé, urmare a
amendamentelor
propuse

A se vedea comentariile la art, 110

CNPF

Art. 113.

Fuziunea prin absorbfie de cdtre o
societate comerciald care define 90 %
sau mai mult din acfiunile unei
societdfi comerciale absorbite

in cazul in care fuziunea prin absorbtie
este realizati de o societate comerciala
care detine 90 % sau mai mult, dar nu
totalitatea actiunilor sau a alior titluri
care conferd drept de vot in adunirile
generale ale societdtii sau ale
societatilor  comerciale  absorbite,
statele membre nu impun aprobarea
fuziunii de catre adunarea generald a
societatii comerciale absorbante, daca
sunt indeplinite urmatoarele conditii:
(a) trebuie indeplinite formalitatile de
publicitate previzute la articolul 92
pentru societatea comerciald
absorbanti cu cel putin o luna inainte
de data stabiliti pentru adunarea
generald a societdtii sau a societatilor

Fard echivalent

Opfional

Reiesind din prevederile art.115 al
Directivei, art.113 s§i 114 sunt
optionale si, pentru a preveni abuzul
in raport cu actionarii minoritari ai
societiitilor absorbite, se opteaza de a
nu fi aplicate in legislatia RM.
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comerciale absorbite care urmeaza sa
se pronunie asupra proiectului de
fuziune;

(b) cu cel putin 0 luna Inainte de data
mentionata la litera (a), tofi actionarii
societdtit comerciale absorbante au
dreptul sa consulte, la sediul societatii
comerciale, documentele specificate la
articolul 97 alineatul (1) literele (a), (b)
si, dupé caz, (c), (d) si {e);

(c) se aplicad articolul 94 primul
Pa.ragraf litera (c),

In sensul primului paragraf litera (b),
se aplicd articolul 97 alineatele (2), (3)
si (4).

Art. 114, Excepfii de la ceringele
aplicabile fuziunii prin absorbfie

Statele membre nu impun cerinjele
stabilite la articolele 95, 96 si 97 In
cazul unei fuziuni in sensul articolului
113, dacd sunt indeplinite urmatoarele
conditii:

(a) actionarii minoritari ai societtii
comerciale absorbite 131 pot exercita
dreptul ca actiunile lor s& fie
achizitionate de societatea comerciala
absorbant;

(b) daca 1si exercitd acest drept, ei au
dreptul de a obtine in schimb
contravaloarea actiunilor lor;

(¢} In cazul unui dezacord asupra
confravalorii actiunilor, este posibild
stabilirea acesteia de catre instantd sau
de o autoritate  administrativa
desemnatd in acest scop de statul
membru.

Un stat membru poate si nu aplice
primul paragraf, in cazul in care
legislatia respectivului stat membru
permite societ#tii comerciale
absorbante s3 cear} tuturor
detinatorilor de titluri rdmase ale
societdtii sau societdtilor comerciale

Fard echivalent

Opfional

Reiesind din prevederile art.1l5 al
Directivei, art.113 st 114 sunt
optionale si, pentru: a preveni abuzul
in raport cu actionarii minoritari ai
societitilor absorbite, se opteaza de a
nu fi aplicate in legislatia RM.

Page 128 of 172



absorbite sa i vinda aceste titluri la un
pret echitabil inainte de fuziune, fard
vreo ofert publica prealabild.

Art. 115

Transferul tuturor activelor i
pasivelor de cifre una sau mai multe
societdfi comerciale unei alte societiti
comerciale care define cel pufin 90 %
sau mai mult din acfiuni

Statele membre pot si aplice articolele
113 51 114 pentru operatiunile prin care
una sau mai multe societiti comerciale
sunt dizolvate fird a intra in lichidare
si transferd toate activele si pasivele lor
unei alte societaii comerciale, daca cel
putin 90 %, dar nu 100 %, din actiunile
si celelalte tithuri previizuie la articolul
113 ale societatii sau societagilor
comerciale absorbite apartin societatii
comerciale absorbante in cauza sifsau
persoanelor care detin actiunile si
titlurile respective in nume propriu, dar
in contul societitii  comerciale
absorbante.

Fard echivalent

Opiional

Articolul este unul opfional i vizeazd
aplicarea art.113 si 114 din Directiv,
in raport cu care se opteaza de a nu fi
aplicate in legislatia RM, pentru a
preveni abuzul in raport cu actionarii
minoritari ai societéfilor absorbite.

Art. 116, Fuziuni care permit o platd
in numerar de peste 10 %

Dac4, in cazul uneia dintre operatiunile
previzute la articolul 88, legislatiile
statelor membre permit o platd in
numnerar de peste 10 %, au aplicare
dispozitiile prezentului capitol
sectiunile 2 gi 3, precum gi articolele
113, 114 51 115.

Fard echivalent

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Urmare a amendamentelor propuse,
in contextul conformdrii la art.89 si
90 din Directiva, in legislatia RM
se transpune permisiunea unei pla
in numerar de peste 10 % in cazul
fuziunilor. La randul sin
amendamentele, propuse  intru
conformarea la art91-109 din
Directiva, asigurd i aplicarea
dispozitiilor Sectiunilor 2 i 3 al
capitolului vizat in Directiva.

Totugi, se opteaza de a nu aplica in
legislatia. RM prevederile art.113-
115 din Directivi din
considerentele  mentionate  in
comentarii la articolele vizate, or
neaplicarea acestora nu aduce nici 0
atingere _ cerintelor _obligatorii
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prevazute in Capitolul 1, Titlul II
din Directiva.

Art. 117, Fuziuni fird@ ca societdtile

comerciale care isi  transferd
patrimoniul sd inceteze sd existe

Daca legislatia unui stat membru
permite  realizarea uneia  dintre
operatiunile prevazute la articolele 88,
110 ¢i 116 fard ca toate societitile
comerciale  care  isi  transferd
patrimoniul s3 inceteze si existe, au
aplicare, dupi caz, sectiunea 2, cu
exceptia articolului 105 alineatul (1)
litera (¢) $i sectiunea 3 sau 4 a
prezentului capitol.

Conformi

Legisiatia. RM nu admite situatiile
descrise in acest articol al Directivei,
respectiv nu se aplicd normele la care
se face referingi.

Art. 118 -134 al Directivei, conform
anexei IV (Tabelul de Concordan(a)
la Directiva 2017/1132, codifica
prevederile - Directivei . 2005/56/CE,
Directivi ce nu se incadreazi in
scopul prezentei examiniri de
concordanga.

Nu se aplicd

Nu se aplica

Nu se aplici

TITLULIY, CAPITOLUL HI
Divizarea societdgilor comerciale pe
actiuni

Art. 135 Dispozifii generale privind
operafiunile de divizare

Alin.1

(1) Daca statele membre permit
formelor de societdti comerciale aflate
sub incidenta legislatiilor lor si
enumerate in anexa I si efectueze
operatiunea de divizare prin absorbtie
conform definitiei de la articolul 136,
acestea aplica sectiunea 2 din prezentul
capitol operatiunilor in cauza.

Fard echivalent
Legea SA, Art. 95.

(1) Dezmembrarea societajii se
realizeazd prin divizare sau
separare.

(2) Divizarea societifii are ca
efect  fincetarea existentei
acesteia gi trecerea drepturilor si
obligatiilor ei la doud sau mai
multe societai ce se infiinteazs.
(3) Separarea are ca efect
desprindereca unei pérti din
patrimoniul societdfii, care va

Conforma, urmare a
amendamentelor
propuse

In scopul de a facilita dezvoltarea
afacerilor in RM, poirivit Proiectului
de Lepe, se propune de a institui o
astfel de formd de divizare -
divizarea prin absorbtie,.
Astfel.,potrivit amendamentelor
propuse la art.95, alin.(2) al Legii SA
"Divizarea societdfii are ca efect
Incetarea existenjei acesieia  §i
trecerea drepturilor §i obligatiilor ei
la doud sau mai multe societdfi noi
infiinfate si/sau existente, denumite
in  scopul prezentului  articol
"societdyi beneficiare”.

Respectiv, odatd ce toate SA fac
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continua sd functioneze dupd
reorganizare, §i transmiterea ei
citre una sau mai multe societiti
existente sau ce se infiinteaza.

obiectul dispozigiilor Directivei, iar
legislatia RM va permite divizarea
prin absorbtie, prevederile articolelor
vizate la prezentul alineat al
Directivei vor fi  aplicate, de rand si
cu celelalte forme de divizare
permise de legislatie.

Art. 135, alin.2

2) Dacd statele membre permit
formelor de societdfi comerciale
mentionate la alineatul (1) si efectueze
operatiuni de divizare prin constituirea
unei noi societdfi comerciale in
intelesul articolului 155, acestea aplici
sectiunea 3 din prezentul capitol
operatiunilor In cauza. ( n.a. se referd
la art.155 5i 156 din Directivd)

Legea SA, Art, 95
(1) Dezmembrarea societitii se
realizeazd prin divizare sau

separare.
(2) Divizarea societdfii are ca
efect  incetarea  existentei

acesteia §i trecerea drepturilor §i
obligatiilor ei la doud sau mai
muite societiti ce se Infiinteaza.

Cod Civil, Art. 79

(2) Divizarea persoanei juridice
are ca efect incetarea existentei
acesteia §i trecerea drepturilor §i
obligatiilor ei la doud sau mai
multe persoane juridice, care fau
fiinta.

Conformd

Toate SA fac obiectul dispozifiilor
Directivei, iar legislatia RM permite
divizarea prin crearea a noi societdti,
precum este definit in Art. 155 al
Directivei.

Astfel art.155-156 wrmeazd a fi
aplicate divizirilor societdtilor pe
actiuni In RM.

fnsasi Art. 135 are continut explicativ
§i nu necesita a fi ranspns.

Art. 135, alin.3

(3) Dacad statele membre permit
formelor de societdti comerciale
mentionate la alineatul (1) s efectueze
operatiuni_prin _care o divizare prin

Fara echivalent

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

A vedea comentanile la alin.l,

art.135 din Direcriva,
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absorbtie In intelesul articolului 136
alineatul (1) este combinati cu o
divizare prin constituirea uneia sau mai
multor noi societdfi comerciale fin
ntelesul articolului 155 alineatul (1),
acestea aplica sectiunea 2 din prezentul
capitol si articolul 156 operatiuniior in
cauza.

(4)Se aplici articolul 87 alineatele (2),
(3)si(4).

Art, 136. Definifia ,divizirii prin
absorbtie”

Alin.1 si alin.2

(1) In ingelesul prezentutui capitol,
»divizare prin absorbtie” inseamni
operatiunea prin care, dupd dizolvarea
faird intrare in lichidare, o societate
comerciald transferdi mai multor
societati comerciale toate activele si
pasivele sale in schimbul alocarii citre
actionarii societatii comerciale divizate
de actiuni la societatile comerciale care
primesc contributii ca urmare a
divizirii (denumite in continuare
~Societdfi comerciale beneficiare”) s,
eventual, a unei pldti in numerar care
nu poate depasi 10 % din valoarea
nominald a actiunilor alocate sau, in
absenta acesteia, din echivalentul lor
contabil.

(2)Se aplicd articolul 89 alineatui (2).

Fara echivalent

Conformdé, urmare a
amendamentelor
propuse

Vezi explicatiile
la Art. 135 (1) §i (3)

Art. 136, alin.3

(3)in cazul in care prezentul capitol
face trimitere 1a prevederile titlului II
capitolului I, expresia ,societiti

S

comerciale care fuzioneazd” tnseamna

Fara echivalent

Nu se aplicd

Art, 136, alin.3 are continut explicativ
si nu necesit# a fi transpus.
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»societdtile comerciale implicate intr-o
divizare”, expresia Lsocietate
comerciald  absorbiti”  inseamnd
»societatea comerciald  divizatd”,
expresia  ,societatea  comerciald
absorbantad” inseamni ,(fiecare dintre
societétile comerciale beneficiare”, iar
expresia ,,proiect de fuziune” inseamné
wproiect de divizare”.
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Art. 137. Proiectul de divizare

(1)Organismele administrative sau de
conducere ale societifilor comerciale
implicate intr-o divizare intocmesc in
scris un proiect de divizare.

(2} Proiectul de divizare mentioneazi
cel putin wimétoarele:

(a) forma juridic3, denumirea si sediul
social al fiecarel societdfi comerciale
implicate in divizare;

(b) rata de schi
este cazul,

§i, daca

(d) data de la care detinerea acestor
actiuni di definatorilor dreptul de a
participa la beneficii §i orice conditii
speciale care afecteaza acest drept;

(e) data de la care (tranzactiile
societiifii comerciale divizate sunt
considerate din punct de vedere
contabil ca aparjindnd uneia sau alteia
dintre societitile comerciale

expertilor mengionati la articolui 142
alineatul (1) §i membrilor organismelor
administrative, de conducere, de
supraveghere gi control ale societatilor

societdtii comerciale divizate de actiuni
la societitile comerciale beneficiare si

Legea SA, Art. 95

(5) Infiinfarea societatilor prin
dezmembrare se efectueazd in
temeiul hotéririi adundrii generale
a actionarilor societjii ce se
reorganizeazd, la care a fost
aprobat proiectul dezmembrarii.

(6) Proiectul dezmembrarii va
conine datcle previzute.la-art.80
din;’ Codul "civil, La proiectul
dezmembririi, dupd caz, se
anexeazi proiectele actelor de
constituire ale societifii care va fi
nfiintata fn wma reorganizarii.

Cod Civil, Art. 80

(1) Proiectul dezmembrarii
persoanei junidice este elaborat de
organul executiv. (a.a. coreleazd
cuart. 137(1))

(2) In proiectul dezmembrarii
trebuie s3 se indice:

a) fonna (felul) dezmembririi;

b) denumirea gi sediul persoanei
juridice care se dezmembrea-
Z4; (coreleazd cu art. 137(2),
lite))

¢) denumirea si sediul fiecarei
persoane  juridice care  se
constituie in urma dezmembririi
sau clrora li se di o parte din
patrimoniu;

(na coreleazd cu art.
137(2),lit.a);

d) partea de patrimoniu care se
transmite;(partial coreleazd cu
art. 137(2),lit.h))

e) numirul de participan{i care
trec la persoana juridicA ce se
constitnie; (partial coreleazd cu
art, 137(2)lit.h))

) raportul valoric al

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse la Legea SA si
cc

Legislatia RM doar parjial reflecti
prevederile Directivei si ite un
sir de conditii din a2 %
zeruiui articol, marcate in

Urmare a amendamentelor propuse,
la g ,, 0 sinergie
cu propunerile de modificare al

asigura conformitatea cu prezentul
articol ( ma. a se vedea pet. 57 al
proiectului  de Lege privind
modernizarea Codului Civil i
modificarea §i completarea unor
acte legislative)
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criteriul pe baza carnia se face
repartizarea.

participatiunilor;, (coreleazd cu
art. 137(2),lit.i))

) modul si termenul de predare a
participajiunilor persoanelor
juridice cu scop lucrativ care se
dezmembreazid si de primire a
participafiunilor de célre
persoanele juridice cu scop
lucrativ care se constituie sau care
exista, data la care aceste
participationi dau drepwul la
dividende (coreleazd cu art
137(2)/lit. djsi e));

h) data intocmirii bilanfului de
repartitie;(coreleazd cu art
137(2),1it. e));

i) consecinfele dezmembrarii
pentru salariati.

(2) Proiectul dezmembriarii se
intocmeste in scris.

(3) La proiectul dezmembrérii se
anexeazd proiectul actului de
constituire al noii  persoane
juridice, dupa caz.
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Legea SA, Art. 95

ud»in ggqm T

dezmembrarii, dupd caz, se
anexeazd proiectele actelor de
constituire ale societitii care va fi

infiingats in urma reorganizarii.
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Art. 138. Publicarea proiectului de
divizare

ooy

Proiectul de divizare &

pentru fiecare dintre
societdtile comerciale implicate intr-o
divizare, cu cel putin o luna Inainte de
data adundrii geperale care urmeaza si
se pronunte asupra proiectului.

obligatii 5i restrictii decat cele necesare
pentru a asigura securitatea paginii de
internet si autenticitatea documentelor
si pot impune astfel de obligatii sau
restrictii pumai in misura in care
acestea sunt proportionale cu realizarea
obiectivelor respective.

Prin derogare de la al doilea paragraf,
statele membre pot solicita ca
publicarea si fie efectuatd prin
intermediul  platformei  electronice
centrale mentionate la articolul 16
almeatul  (5). Alternativ, statele
membre pot solicita ca respectiva
publicare si se efectueze pe orice altd
pagind de intemmet desemnatd in acest

Legea SA Art. 55

(1) In cazul societ3filor entiti(i de
interes public, informatia despre
finerea adundrii  generale a
acfionarilor:

a) se publici pe pagina web a
societatii; s

b) se publicd in Monitorul Oficial
al Republicii Moldova, daca
hotirirea adupirii generale a
actionarilor sau statutul societatii
nu prevede alt organ de presd

(1') in cazul societdtilor care nu
sint entiti{i de interes public,
informatia despre tinerea adundirii
generale a actionarilor:

a) se expediaza fiecArui actionar,
reprezentantului legal al acestuia
sau custodelui acfiunilor, sub
form3 de aviz, pe adresa postald
sau electronici ori la numarul de
fax indicate in  registrul
actionarilor; sau

b) se public# in organul de presi
prevazut de statutul societitii.

(5) Termenul de expediere a
avizelor fiecarui actionar si de
publicare a informatiei despre
finerea adundrii generale a
actionarilor se stabileste in
statutul societdtii, insd nu poate fi
mai devreme de data ludni
deciziei de convocare a adundrii
generale ordinare §i mai tirziu de
30 de zile inainte de {inerea
adundrii generale ordinare, iar la
finerea adunirii extraordinare —
nu mai devreme de data adoptérii
deciziei privind convocarea $i nu
mai tirziu de 15 zile calendaristice
inainte de tinerea €i. in acest

Conformd, urmare a
amendamentelor

propuse

Desi legislafia RM  contine
prevederi generale cu privire la
publicarea avizului despre finerea
adundrii  generale §i  accesul
actionarilor la materialele pentru
adunare, mai multe elemente cerute

Noti: Conformitatea la aspeciele
indicate maj sus }

CNPF
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scop de acestea. In cazul in care recurg
la una dintre aceste posibilitafi, statele
membre se asigurd cd societdfilor
comerciale nu li se impune o tax3
speciald pentru o asifel de publicare.

In cazul in care se utilizeaza o alta
pagind de intermet decat platforma
elecironicid centrali, o referin{ care
oferd acces la respectiva pagind de
intemet se publicA pe platforma
electronic2 cenirala cu cel putin o lund
inaintea daiei in care este programati
adunarea generald. Respectiva referingd
contine data publicarii pe pagina de
intemet a proiectului de divizare §i este
accesibild in mod gratuit publicului.
Societatilor comerciale nu li se impune
0 tax#i speciald pentru aceastd
publicare.

Statele membre pot cere societailor
comerciale si mentind infornatiiie pe
paginile lor de internet pe o perioadi
determinata ulterior adunirii generale
sau, dupa caz, pe platforma electronici
cenirald sau pe orice altd paginid de
internet desemnatd de statul membru
respectiv. Statele membre pot stabili
consecintele unei Intreruperi temporare
a accesului la tespectiva pagind de
intemet sau la platforma electronica
centrald, cauzate de factori tehnici sau
de alt3 naturd.

termen vor fi indeplinite in

inregime ceringele alin.(1) si
alin.(2).

Legea SA, Art. 56
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(1) Societatea este obligatd sd dea
actionarilor posibilitatea de a lua
cunogtinid de toate materialele
pentru ordinea de zi a adundrii
generale a acfionarilor, cu cel
putin 10 zile inainte de jinerea ei,
prin afisare  §ifsau  punerea
acestora la un loc accesibil, cu
desemnarea  unei  persoane
responsabile pentru dezviluirea
informatiei respective, precum §i
in orice alt mod stabilit in statutul
societdfii. In ziua tinerii adundrii
generale, materialele  pentru
ordinea de zi se vor expune in
locul tinerii adundrii generale a
actionarilor, pind la inchiderea
acesteia.
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Art.139, Aprobarea adundirii generale
a fiecdreia dinfre  societdfile
comerciale implicate in divizare

(1) Pentru o divizare este necesard cel
putin aprobarea adunirii generale a
fiecireia dintre societdfile comerciale
implicate in divizare. In ceea ce
priveste majoritatea necesard pentru
astfel de decizii domeniul “ggr de
acoperire  $1 i e
5 , se aplici articolul 93.

(2)Dacd  actiunile la  societatile
comerciale beneficiare sunt alocate
actionarilor  societitii ~ comerciale
divizate altfel decat -proporfional cu
drepturile pe care le detin Ia societatea
comerciald in cauzi, statele membre

Legea SA,Art.93.

(1) Reorganizarea societiii se
efectueazi prin fuziune
{contopire $i  absorbtie),
dezmembrare . (divizare | gi
sepdrare) sau transformare, in
conformitate cu Codul civil, cu
prezenta lege, cu legislatia din

domeniul concurentei si cu
legislatia privind piata de
capital.

Cod civil,Art. 81

(1) Proiectu]l dezmembrari se
aprobd de adunarea generald a
participantilor cu 2/3 din numarul
total de voturi dacd actul de
constituiire nu  prevede o
majoritate mai mare.

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Cu referinti la alin.1 al prezentului
articol, unica neconformitate ar fi

Cu referingi la alin.2, Legislatia RM
nu prevede posibilitatea alocarii
actiunilor la societifile noi create
citre acfionarii societAfii divizate
altfel decit proportional. Respectiv
prevederile acestuia nu se aplica.

CNPF
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pot prevedea ca actionarii minoritari ai
societdfii comerciale divizate i§i pot
exercita dreptul ca actiunile lor s3 fie
achizifionate. in acest caz, ei au dreptul
de a primi contravaloarea actiunilor
detinute. fn cazul unui dezacord
privind  contravaloarea  actiunilor,
trebuie s fie posibil ca aceasta sé fie
stabiliti de catre instanta.

(2) Adunarea generala a
participantilor, cu majoritatea
indicata la alin.(l), aproba actui
de constitnire al noii persoane
juridice gi desemneazd organul ei
executiv.

Legea SA, Art. 50

(3) Adunarea generaldi a
actionarilor are wmdtoarele
atributii exclusive:

k) hotirigte cu privie la
reorganizarea sau  dizolvarea
societdtii;

Legea SA, Art. 61

(2) Hotririle adunarii generale a
actionarilor asupra chestiunilor ce
tin de competenta sa exclusivi se
jau cu doud treimi din voturile
reprezentate la  adunare, cu
exceptia  hotiririlor  privind
alegerea consilinlui societitii care
se adoptd prin vot cumulativ §i a
hotaririfor  asupra  celorlalte
chestiuni care se iau cu mai mult
de jumitate din  votuwrile
reprezentate la adunare.

Legea SA, Art. 95

4) Dezmembrarea societafii se
efectucazi prin divizarea
bilanfului ei:

a) proportional participafiunii ce
se divizeazi detinute de actionari
in capijtalul social si in activele
nete (1a pret de piatd) ale societatii
ce se reorganizeaza prin divizare;
«.(na. cu  referinid  la
alin.2,art.139 din Directiva)

(5) Infiintarea societatilor prin
dezmembrare se efectueazi in
temeiul hotiririi adundrii generale
a actionarilor societ#ii ce se
reorganizeazd, la care a fost
aprobat proiectu] dezmembrérii.
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Art. 140

Derogare de la aprobarea unei
divizdri de cdtre adunarea generald a
unei societdfi comerciale beneficiare

Legislatia unui stat membru poate si
nu impund aprobarea unei divizar de
citre adunarea generali a unei societifi
comerciale beneficiare, daci sunt
indeplinite urmitoarele conditii:

(a) publicitatea prevazuti la articolul
138 are loc, pentrz societatea
comerciald beneficiard, cu cel putiu o
lund Inainte de data stabilitd pentru
adunarea  generald a  societhifii
comerciale divizate care trebuie si se
pronunte  asupra  proiectului de
divizare;

(b) cu cel putin o luna inainte de data
wmentionatd la litera (2), tofi actionarii
ai  fiecareia  dintte  societitile

Fara echivalent

Opfional

Articolul vizeazd divizarea enuntati
la art.135 i 136 din Directiva si este
unul opfional, din care considerente
se opteazi de a nu-} transpune pentru
a preveni abuzul in raport cu
actionarii minoritari.
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comerciale beneficiare au dreptul de a
consulta documentele prevazute la
articolul 143 alineatul (1) la sediul
societitii comerciale in cauza;

{c) unul sau mai multi actionari ai
oricéireia dintre societitile comerciale
beneficiare care defin actiuni pentrn un
procent minim din capitalul subscris au
dreptul de a solicita convocarea unei
aduniri generale a societdtii comerciale
beneficiare in cauzid pentru a se
pronunta asupra aprobarii diviz#rii.
Procentul minim nu poate fi stabilit la
mai mult de 5 %. Cu toate acestea,
statele  membre  pot  prevedea
excluderea actiunilor fird drept de vot
din acest calcul.

In sensul primului paragraf litera (b) se
aplica articolul 143 alineatele (2), (3) st
“).

Art.141. Raportul scris detaliat si
informatii privind divizarea

(1)Organismele administrative sau de
conducere ale  fiecdreia dintre
societatile comerciale implicate in
divizare iIntocmesc un raport Scris,
detaliat, explicind proiectul de divizare
§i precizdnd temeiul juridic i

economic al propunerii, in special al
ratet de schimb a actiunilor §i al
criteriului de alocare a actiunilor.

Cand este cazul, raportul mentioneaza
intocmirea, pentru societatile
comerciale beneficiare, a raportului
privind alte aporturi decit cele in
numerar prevdzut la articolul 70
alineatul (2) si registrul la care trebuie
depus raportul.

Legea SA, Art. 93
(1) Reorganizarea societitii se

efectueazi prin fuziune
(contopire i . absorbfie),
dezmembrare ivi i

separare) sa nsformare, in
conformitate cu Codu] civil, cu
prezenta lege, cu legislatia din
domeniul concurentei §i cu

legislatia privind piafa de
capital.

(5) Reorganizarea societdfii se
efectueach porninducse de. Ia
valoarea, ‘de | piatd; a.. activelor
societatii; Organul executiv al

fiecircia  dintre societitile
implicate in reorganizare va
intocmi un raport scris, detaliat,
prin care se va explica proiectul
reorganizirii §i se va preciza
temeinl juridic gi economic al
propunerii, In special coraportul
de schimb al actiunilor.

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Legislatia RM, similar Directivei,
cere un raport detaliat despre
reorganizare  (inclusiv  divizare).
Totodatd, careva detalii, marcate
direct textul articolului 1in
; lipsesc.

propus

In scopul conformarii, s-au
amendamente la i

Totodati, cerintele, expuse la
din Directiva, vor fi transpuse in
legislatie urmare a completarii
art.95 al Legii SA cu alineatul (6*),
care la rdndul s#u stabileste ca in
cazul dezmembrarii se aplicd
corespunzitor prevederile art. 94,
alin. (6°) si art.94' unde toate
referinjele la fuziune se citesc cu
referire la divizare,.” , ultimul
stabilind necesitatea intocmirii unui
raport de evaluare.

CNPF
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Legea SA, Art. 95

(4) Dezmembrarea societifii se
efectueazi prin divizarea
bilantului ei:

a) proporfional participafiunii ce
se divizeazd detinute de actionari
in capitalul social si in activele
nete (la pref de piath) ale societéii
ce se reorganizeazi prin divizare;

(7) Cota valorici a fondatorilor in
capitalul social sifsau in activele
nete ale societdfii infiinjate in
urma dezmembrdrii sau ale
societdfii existente, cdreia se
transmite o parte din patrimoniu,
va fi echivalenta cotei valorice ce
se separd din capitalul social
gifsau din activele nete ale
societatii ce se reorganizeazi.

grararEes e : ST
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Art. 142. Examinarea proiectelor de
divizare de cdtre experfi

()Pentru  fiecare din societdfile
comerciale implicate in divizare, unul
sau mai mulfi experti, actionind
independent de acestea, desemnati sau
agreati de cllre o autoritate
administrativd sau judiciar#, analizeazi
proiectul de divizare $i intocmesc un
raport scris cétre actionari, Cu foate
acestea, legislatia unui stat membru
poate sa prevadd desemnnarea unuia sau
mai multor experti independengi pentru

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

A vedea comentariile la art.141.
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toate societdfile comerciale implicate
in divizare, daci desemnarea se face de
citre o autoritate judiciard sau
adminisirativd la solicitarea comuna a
societdtilor comerciale respective.
Experiii in cauzi pot si fie, in functie
de legislatia fiecdrui stat membru,
persoane fizice sau juridice sau
societiti comerciale.

(2)Se aplica articolul 96 alineatele (2)
si (3).

omindu-se....de: - la
a. activelor

Art.143.
Disponibilitatea documentelor
pentru consultarea de ciitre actionari

(1)Toti actionarii au dreptul de a
consulta cel pugin  urmitoarele
documente la sediul social cu cel putin
0 luni inainte de data adunirii geuerale
care urmeazd sd decidd asupra
propunerii de divizare:

(a) proiectul de divizare;

(b) conturile anuale §i rapoartele
societdfilor comerciale implicate in
divizare penmu cele trei exercitii
financiare anterioare;

(c) daca este cazul, o sitnatie contabila
intocmitd nu mai devreme de prima 2i
a celel de a treia luni anterioare datei
proiectului de divizare, daca cele mai
recente conturi anuale au fost intocmite
pentru un exercitin financiar incheiat
cu mai mult de sase luni inainte de
aceastd data;

(d) dacd este cazul, rapoartele
organelor de administrare sau de
conducere ale societitilor comerciale
implicate in divizare, prevazute Ia
articolul 14} alineatut (1);

(e) atunci cind este cazul, rapoartele
prevézute la articolul 142,

In sensul primului paragraf litera (c),
nu este necesard o situatie contabila

Legea SA, art.56

(1) Societatea este obligatd s dea
actionarilor posibilitatea de a lua
cunostintd de toate materialele
pentru ordinea de zi a adun#ri
generale a actionarilor, cu cel
putin 10 zile inainte de (inerea ei,
prin afigare gi/sau  punerea
acestora la un loc accesibil, cu
desemnarea unei persoane
responsabile pentrn dezviluirea
informatiei respective, precum si
in orice alt mod stabilit in statutul
societatii. In ziva tineri adundrii
generale, materialele  penmu
ordinea de zi se vor expune in
locul tfinerii adundrii generale a
actionarilor, pind la inchiderea
acesteia, Potrivit hotiririi adundrii
generale a actionarilor,
materialele mentionate pot fi de
asemenea  expediate  fiecirui
actionar sau reprezentantului Iui
legal, sau custodelui actiunilor. La
cererea oricirui actionar,
societatea 1 va prezenta, in
termen de o z, copii ale
materialelor pentru ordinea de zi a
adundrii generale a actionarilor,
cu exceptia celor previzute la
alin.(2) lit.a).

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

Aceste prevedere din Directivd, in
fond, reflectd Art. 97. Respectiv,
comentariile la articolul vizat, sunt
actuale §i la prezentul.

Pentru conformare, art.95 al Legii SA
a fi completat cu un non
care face referinta la

complementat Lege inmu
transpunerea prevederilor Art. 97 si
care sunt similare cu prezentul articol
din Directiva.

CNPF
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dacd societatea comerciald publicd un
raport  financiar  semestrial in
conformitate cu articolul 5 din
Directiva 2004/109/CE si il pune la
dispozitia actionarilor, in conformitate
cu prezentul alineat.

(2)Declaratia contabild previzutd la
alineatul (1) litera (c) se intocmeste in
conformitate cu metodele §i structura
utilizate pentru ultimul bilant anual.

Cu roate acestea, legislatia unui stat
membru poate si prevads ca:

(a) nu este necesar si se efectueze un
nou inventar fizic; '

(b) evaluirile inregistrate in ultimul
bilant sunt modificate doar pentru a
reflecta  intrdrile din  registrele
contabile; cu toate acestea, se tine cont
de urmitoarele:

(i) amortizin §i provizioane interimare;
(ii) modifican semnificative ale valorii
reale neinregistrate in regisire.

(3)Fiecare actionar are dreptul de a
obiine, la cerere i gramwit, copii
integrale, sau, daca doreste, partiale ale
documentelor previzute la alineatul
(1).

fn cazul in care un actionar a fost de
acord ca pentru comunicarea de
informatii societatea comerciald s2
utilizeze mijloace electronice, se pot
trimite astfel de copii prin posta
electronica.

4)0 societate  comerciald  este
exoneratd de cerinta de a pune la
dispozitic la sediul sz social
documentele mentionate la alineatul
(1) daci pentru o pericadi continui
incepénd cel putin cu o luna inainte de
data fixati pentru adunarea generald
care wrmeazd si decidid cu privire la
proiectul de divizare si incheindu-se nu
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mai devreme de finalul adunarii
respective, le pune, la dispozitia
publicului pe pagina sa de internet.
Statele membre nu condifioneaza
aceastd exonerare de alte obligatii §i
restrictii decdt cele necesare pentru a
asigura securitatea paginii de internet
si autenticitatea documentelor si pot
impune astfel de obligatii sau restrictii
numaj in mésura in care acestea sunt
proportionale cu realizarea obijectivelor
respective.

Alineatul (3) nu se aplicd daca pagina
de intemet oferda  actionarilor
posibilitatea de a descirca §i imprima
documentele mentionate la alineatul
(1), pe durata finwegii perioade
mentionate la primul paragraf din
prezentul alineat. in acest caz, statele
membre pot insd sd prevadd ca
societatea  comerciald s34  puni
documentele la dispozitia acfionarilor,
spre consultare la sediul social. Statele
membre  pot cere  societiitilor
comerciale s& mentin4 informatiile pe
paginile lor de internet pe o perioada
determinati, ulterior adunérii generale.

Statele membre pot stabili consecintele
unei intreruperi temporare a accesului
la pagina de internet, cauzate de factori
tehnici sau de alt naturd.
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Art. 144. Formalitdfi simplificate

(Din cazul in care tofi actionarii i

Conformd, urmare a

Prevederile prezentul articol din

definatorii de alte titluri care conferd amendamentelor Directivid se vor regiisi in legislafie

drept de vot ai fiecareia dintre propuse urmare a completirii  art.95 al

societdtile comerciale implicate 1in Legii SA cu alineatul (6", care la

divizare au convenit in acest sens, nu randul siu stabilegte ca in cazul

este  necesard nici  examinarea dezmembrarii se aplica

pronectulgl de divizare §i nici un raport cgrespunzag Q4

de expertiza, astfel cum sunt previzute e T

la articolul 142 alineatul (1). fuziune se citesc cu referire la

@)Statele  membre potpe,rrg.lte divizar'e,.”., ulti'mul .artic.ol stabilind

neaplicarea  articolului 141 i a excepfia vizaa in Directiva.

articolnlui 143 alineatul (1) literele (c)

§i (d) In cazul in care totft actionarii §i

detindtorii de alte titluri care conferf

drept de vot ai fiecireia dintre

societifile comerciale implicate 1in

divizare au convenit in acest sens.

Art.145.  Protecfia  drepturilor | Reglementati de legisiafia Nu se aplica Legislatia RM cu privire la

salariafilor muncii Prevederi ce depagesc | societagile pe actiuni nu

obiectul prezentului | reglementeaz aspectele de munci

Protectia salariatilor fiecireia dintre proiect la care se referi Directiva

societdtile comerciale implicate 1in 2001/23/EC.

divizare  este  reglementatd  in Avind tn vedere ci Directiva vizata

conformitate cu Directiva 2001/23/CE. este parte la AA, Moldova va
aproxima legislafia muncii cu
aceasta §i, astfel, se va asigura
conformitatea $i cu art. 1458 din
Directiva.

Art. 146 Legea SA, Art. 93 Aceste prevedere din Directiva, in

Protecti intereselor  creditorilor fond, reflectd Art. 99 . Respectiv,

societﬁp{sor comerciale implicate in | (6) In termen de 15 zile de la data Conformd, urmare a comentariile la articolul vizatljeiunt CNI\};?

divizare; rdspunderea solidard a | ludrii hotaririi privind amendamentelor actuale i la prezentul.

societdfilor comerciale beneficiare reorganizarea,  societatea  va | PTOPUSe

(1)Legislatiile statelor membre trebuie
sd prevadi un sistem adecvat de
protectic a intereselor creditorilor
societatilor comerciale implicate in

ingtiinga in scris creditorii s&i
despre acest fapt si va publica un
aviz in Momitorul Oficial al
Republicii Moldova si, iIn mod
gratuit, pe pagina web oficiald a

Deciin fond, legislatia RM este
si doar doud

conform3 cu 146
aspecte lipsd, mar
textul art.146 in s
detaliere, din care considerente s-au
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(2)In sensul alineatului (1), legislatiile
statelor membre prevdd cel putin
dreptul creditorilor in cauzi de a obtine
garantii adecvate daca aceasti protectie
este impusd de situaia financiar2 a
societafii comerciale divizate §i de cea
a societatii comerciale céreia 1i va fi
transferati obligafia in conformitate cu
proiectul de divizare §i daca creditorii
in cauzid nu dispun deja de astfel de
garantii.

Statele membre stabilesc conditiile
pentru protectia previzuti la alineatul
(1) si la primul paragraf din prezentul
alineat. in orice caz, statele membre se
asiguri ci creditorii au posibilitatea sa
sesizeze autoritatea administrativd sau
judiciard competentd pentru a obfine
garantiile adecvate, cu condifia ca
acegtia sd poati dovedi, in mod
credibil, c& divizarea pune in pericol
satisfacerea creantelor lor $i ci nu au
obtinut garantii adecvate din partea

acestea, statele membre pot si nu
aplice  prezentul alineat  daca
operatiunea de divizare face obiectul
monitorizérii unei autoritaf
judecatoresti in conformitate cu
articolul 157 §i o majoritate din
numarul creditorilor reprezentand trei

organului inregistrarii de stat.

(7) Creditorul este in drept a cere
societitii sd intreprindd mdisurile
prevdzute la art45 alin. (4) in
termen de o lund de la data
publicarii  ingdingarii = despre
reorganizarea societafii.

(8) In cazul lipsei cerinjelor
creditorilor fatd de societate,
hotarirea de reducere’a capitalului
social intrd in vigoare dup o luna
de la dat publicdrii. In cazul
existentei ¢ itionate la
art45 ' alin,(4)

e e

in vigoare dupa satisfacerea
acestora.

propus amendamente Ia
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sferturi din valoarea creantelor sau o
majoritate din orice clasi de creditori
ai societatii comerciale divizate sunt de
acord s3 renunfe la rispunderea
solidard la o adunare convocatd in
temejul articolului 157 alineatul (1)
litera (c).

{4)Se aplica articolul 99 alineatul (3).
(5)Fara a aduce atingere normelor
privind  exercitarea  colectivd a
drepturilor lor, alineatele (1)-(4) se
aplicd detinétorilor de obligafiuni la
societdtile comerciale implicate in
divizare, cu excepfia cazului in care
divizarea a fost aprobatd de o adunare
a detmitorilor de obligafiuni, dacd
legislatia internd prevede o astfel de
adunare, sau individual de cate
detimitorii de obligatiuni.

(6)Statele membre pot si prevadd ca
societdfile  comerciale  beneficiare
poarta  raspunderea  solidard i
indivizibila pentru obligaiile societafii
comerciale divizate. In acest caz,
statele membre pot si nu aplice
alineatele (1)-(5).

(Daci un stat membru combind
sistemul de protectie a creditorilor
prevazut la alineatele (1)-(5) cu
raspunderea solidarda a societdtilor
comerciale beneficiare previzutd la
alineatul (6), statul membru poate
limita aceastd raspundere solidard la
activul net alocat fiecareia dinte
societatile comerciale Tn cauzi.

Legea SA, Art. 45

(4) Creditorii societitii, in termen
de o lund de la data publicarii
hotiririi cu privire la reducerea
capitalului social, au dreptul si
ceard de la societate la alegerea
acesteia:

a) acordarea de cautiuni sau
garantarea obligafiilor asumate de
€a; sau

b) executarea inainte de termen
sau incetarea inainte de termen a
obligatiilor societafii $i repararea
prejudiciilor cauzate de aceasta.

Cod civil, Art. 72
(1) In termen de 15 zile de la
adoptarea hotaririi de

reorganizare, organul executiv al
persoanei juridice participante la
reorganizare este obligat sd
informeze in scris tofi creditorii
cunoscuti §i sd publice in
“Monitorul Oficial al Republicii
Moldova” si, In mod gratuit, pe
pagina web oficiala a organului
inregistririi de stat un aviz
privind reorganizarea.

(2) Creditorii pot, in termen de o
luni de la publicarea avizului, s&
ceard persoanei juridice care se
reorganizeaza garantii in maésura
in care nu pot cere satisfacerea
creanjelor. Dreptul la garantii
apartine creditorilor doar daca vor
dovedi ca prin reorganizare se va
periclita satisfacerea creantelor
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lor.

(3) Creditorii sint in drept si
informeze organul inregistrarii de
stat cu privire la creantele fatd de
debitorul care se reorganizeazi.
4) Persoanele juridice
participante  la  reorganizare
raspund solidar pentru obligatiile
apirute pind la reorganizarea
acestora dacd din actul de
transmitere §i din bilanful de
repartifie nu este  posibila
determinarea succesorului.

(5) Membrii organului executiv al
persoanei juridice participante la
reorganizare raspund solidar, pe
parcursul a 3 ani de la data
reorganizirii, pentru prejudiciul
cauzat prin Teorganizare
participangilor sau  creditorilor
persoanelor juridice reorganizate.

Proiectul de modificare CC

Arxt. 147. Protectia defindtorilor de

Alte titluri de valoare, plasate de
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titluri, altele decdt acfiuni, care
conferd drepturi speciale

Detindtorilor de titluri, altele decét
actiuni, care conferd drepturi speciale
trebuie sd li se acorde, In cadrul
societitilor comerciale beneficjare
impotriva ciérora pot fi invocate
titlurile in cauza, in conformitate cu
proiectul de divizare, de drepturi cel
putin echivalente cu drepturile de care
beneficiau in societatea comerciali
divizats, cu exceplia cazului in care
modificarea drepturilor in cauza este
aprobatd de o adunare a detinitorilor
de astfel de titluri, dacd legislafia
intern prevede o astfel de adunare, sau
individual de catre detinatorii de astfel
de titlui sau a cazului in care
detindtorii au dreptnl de a obtine
riscumpdrarea titlurilor lor.

Legea SA, Art. 16

(2) Detindtorii de obligatiuni
apar in calitate de creditori ai
societatii.

——!

Legea SA, Art.25.
(11)Drepturile actionarilor date
de actiunile preferentiale de
orice clasi pot fi modificate
numai prin hotirirea adundrii
generale a actionarilor. Aceasti
hotdrire este valabili numai in
cazul existentei unei hotériri
aparte a actionarilor care defin
actiumi de clasa data, luatd cu
votul a unvi numir de actionari
care si reprezinte cel pufin trei
patrimi din aceste actiuni.

Legea SA,Art. 95

4) Dezmembrarea societatii se
efectueazi prin divizarea
bilantutui ei:

a) proportional participatiunii ce
se divizeazi detinute de
actionari In capitalul social si in
activele nete (la pret de piata)

Conformi

SA, decit actiunile ordinare, sunt
acfiunile preferentiale si
obligatiunile.

Legislatia. RM i-i identifici pe
detindtorii de obligatiuni ca i
creditori, in raport cu care se aplicd
inclusiv prevederile Art. 93 (6-8) si
Art. 95 (14) din Legea SA, precum
si Art. 72 Cod civil.Respectiv
drepturile acestora sunt protejate prin
lege.

Protectia drepturilor detindtorilor de
actiuni preferengiale sunt asigurate
de prevederile art.2§, alin.11 al
Legii SA.

Totodatd, Legea SA presupune
alocarea participatiunilor in
societdtile nou create ca urmare a
divizérii proportional participatiunii
in societatea divizat¥, indiferent
daci titlurile de valoare detinute

sunt acfiunile sau de alt gen. Astfel

legislatia asigurd  protecfia
defindtorilor de titluri, altele decat
actiuni in cadrul divizénii .
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ale societdfii ce se reorganizeazi
prin divizare; ...

(7) Cota valoricé a fondatorilor
in capitalul social sifsau in
activele nete ale societatii
infiinfate in urma dezmembririi
sau ale societ#itii existente,
cireia se transmite o parte din
patrimoniu, va fi echivalentd
cotei valorice ce se separi din
capitalul social si/sau din
activele nete ale societitii ce se
reorganizeaza.

Art. 148. Intocmirea §i certificarea
documentelor in formd autenticd

Daci legislatia unui stat membru nu
prevede . - .confrolul  preventiv
judecétoresc sau  administrativ  al
lepalitatii divizéirilor sau dacd acest
control nu se referd la toate actele
juridice necesare pentru divizare, se
aplic articolul 102.

Legea SA, Art. 93

©) Pentru inregistrarea
societitilor comerciale apénite in
procesul reorganizirii societatilor
se depun documentele previzute
de legislatie si autorizatia de
reorganizare emisi de Comisia
Nationala a Pietei Financiare. In
cazul depistirii unor devieri de la
legislatie, Comisia National a
Pietei Financiare este in drept sa
refuze eliberarea  autorizatiei
privind reorganizarea societiii.
(10) Hotéirirea privind
reorganizarea societatii se
prezintd Comisiei Nationale a
Pietei Financiare spre autorizare
in termen de pind la 6 luni de fa
data  adoptarii. In cazul
nerespectarii

termenului indicat, hotirirea de
reorganizare 1si pierde
valabilitatea.

Conformd

Legea SA prevede ca hotiirirea despre
reorganizare se prezintd Comisiei
Nationale spre autorizare. Astfel,in
cazul de constituire a societdtilor noi
urmare a reorganizirii, CNPF emite o
autorizatie necesari pentru
inregistrarea unor astfel de societiti.
Astfel, se asigur un grad suficient de
supraveghere a divizani .

Articolul 149. Data de la care
divizarea produce efecte

Legislatiile statelor membre determini
data de la care divizarea produce
efecte.

Cod Civil,Art. 69

(5) Reorganizarea produce efecte
fatd de terfi numai dupi data
inregistrarii de stat a noilor
persoane juridice, cu exceptia
reorganizérii_prin absorbtie, care

Conformd
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produce efecte la data inregistrérii
modificdrilor in actele de
constituire ale persoanei juridice
absorbante.

Cod Civil,Art. 83

(1) Inregistrarea dezmembririi se
face la organul care a efectuat
inregistrarea de stat a petrsoanei
juridice dezmembrate.
Inregistrarea dezmembririi  se
face numai dupd Inregistrarea
noilor persoane juridice sau a
modificarii actului de constituire
al persoanei juridice la care trece
o parte din patrimonin.

(4) Dezmembrarea produce
efecte din momentul inregistrérii
ei de stat la organul unde este
inregistratdi persoana juridicd
dezmembrata.

(5) Dupd inregistrarea efectuati
conform alin.(1), persoana
juridicd divizatd se considerd
dizolvatd si se radiazi din
registrul de stat.

Legea SA,Art.95

(12) Reorganizarea societ3fii prin
dezmembrare se considera
finalizaté:

a) In cawml divizdni, din
momentul  radierii  valorilor
mobiliare, plasate de societate,
din Registrul de stat al valorilor
mobiliare §i inchideni conturilor
personale ale detindtorilor de
valori mobiliare in registrul
detinitorilor de valori mobiliare al
societafii reorganizate;

b) in cazul separarii, din
momentul operdrii modifickrilor
in Registrul de stat al valorilor
mobiliare, in actele de constituire
ale socictdtii reorganizate  si
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inchiderii conturilor personale ale
detinitorilor de valori mobiliare,

care se separi, In registrul

detindtorilor de valori mobiliare al

societdfii reorganizate.
Art. 150. Formalitafile de publicitate | Cod Civil, Art. 72 Conformd, urmare a | Legislatia RM prevede obligatia de

(1) In termen de 15 zile de la | gmendamentelor publicare a hotarini despre CNPE
(1)O divizare trebuie ficutd publica in | adoptarea hotiririi de | propuse reorganizare dar nu 5i a faptului

modul prevadzut de legislatia fiecirui
stat membru in conformitate cu
articolul 16, pentru fiecare dintre
societdtile comerciale implicate 1n
divizare.

(2)Oricare dintre societitile comerciale
beneficiare poate indeplini
formalititile de publicitate pentru
socictatea comerciald divizata.

reorganizare, organul executiv al
persoanei juridice participante la
reorganizare este obligat si
informeze in scris tofi creditorii
cunoscufi si sd publice in
“Monitorul Oficial al Republicii
Moldova” §i, in mod gratuit, pe
pagina web oficiala a organului
inregistririi de stat un aviz

privind reorganizarea.

finalizarii divizarii.

Respectiv, in ul conformdirii

Totodatd, urmeaz3 a se fine cont cé,
astfel precum a fost indicat §i la
Directivei,

art 92, 104 al

Art. 151. Efectele divizdrii

(1)O divizare are urmatoarele efecte
ipso jure §i simultan;

Cod Civil,Art. 83

(1) Inregistrarea dezmembridii se
face la organul care a efectuat
inregistrarea de stat a persoanei

Conformi

Conform legislatiei RM producerea
de efecte in cazul reorganizirii se
intdmplad odatd cu inregistrarea de
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(a) transferul, atit Intre societatea
comerciald divizatdi si  societitile
comerciale beneficiare, cit gi in ceea
ce priveste tertii, a tuturor activelor gi
pasivelor societétii comerciale divizate
catre societiitile comerciale
beneficiare; la efectuarea acestui
transfer, activele s§i pasivele sunt
divizate conform alocdrii prevazute in
proiectul de divizare sau la articolul
137 alineatul (3);

(b) actionarii societatii comerciale
divizate devin actionari ai uneia saun
mai multora dintre  societitile
comerciale beneficiare in conformitate
cu alocarea prevazuti in proiectul de
divizare;

{c) societatea comerciali divizati
inceteaza si mai existe.

(2)Nici o actiune la una dintre
societifile comerciale beneficiare nu
este schimbati pentrtu actiuni la
societatea comerciald divizat3 detinute:
(@) de cawe societatea comerciald
beneficiara in cauzi, direct sau prin
intermediul unei persoane actionand in
nume propriu, dar in contul societdtii
comerciale; sau

(b) de citre societatea comerciald
divizatd 1n sine, direct sau prin
intermediul unei persoane actionand in
nume propriu, dar in contul societitii
comerciale.

(3)Dispozitiile mentionate anterior nu
aduc atingere legislatiilor statelor
membre care impun indeplinirea unor
formalitdti speciale pentru ca transferul
anumitor active, drepturi §i obligatii ale
societdtii comerciale absorbite si fie
opozabil tertilor. Societatea sau
societatile ~ comerciale  beneficiare
carora le sunt transferate astfel de
active, drepturi si  obligatii in
conformitate cu proiectul de divizare

juridice dezmembrate.
inregistrarea dezmembririi  se
face numai dupid Inregistrarea
noilor persoane juridice sau a
modificarii actului de constituire
al persoanei juridice la care trece
0 parte din patrimoniu.

(2) Organul care urmeazd s
efectueze inregistrarea de stat a
noii persoane juridice sau care a
Inregistrat persoana juridicid ce
primeste o parte din patrimoniu
informeazd organul unde este
Tnregistratd  persoana  juridici
dezmembratd despre inregisirarea
noii persoane juridice sau despre
modificarea actului de constituire
al persoanei juridice care primeste
0 parte din patrimoniu.

(3) Organul care a efectuat
inregistrarea de stat a persoanei
juridice dezmembrate
inregistreazfi dezmembrarea $i,
dupi caz, radiaz3 persoana
juridica ce s-a divizat i
informeazi despre aceasta organul
unde este finregistratdi noua
persoand juridicd sau organul
unde este Inregistratd persoana
juridicd ce primeste o parte din
patrimonin. Acestea din uoni
inscriu data la care s-a produs
dezmembrarea.

{4) Dezmembrarea produce efecte
din momentul inregistrérii ei de
stat la organul unde este
inregistratdi  persoana  juridicd
dezmembrati.

(5) Dupa inregistrarea efectuati
conform alin.(1), persoana
juridicid divizatd se considerd
dizolvatdi si se radiazi din
registrul de stat.

Cod civil,Art. 84
(1) De la data finregistrarii

stat a mnoilor societifi sau a
modific#irilor In actele constitutive
ale societatilor ramase. Odatd cu
inregistrarea se produc de iure $i
cele trei efecte:

- transferut de pauwimoniu si
drepturi §i obligatii;

- actionarii la societatile precedente
si devind actionari la societatea
noui;

- compania precedenti si fie
radiati,

Totodata, cu referintdl la prevederile
alin.2, art.151 din Directivi
mentiondm, cd acfiunile de tezaur
conform legislafiei RM nu
constituie  capital propriu  al
societdtii si nu pot fi folosite ca
aport la capitalul social a unei
societati noi sau existente.
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sau cu articolul 137 alineatul (3) pot
indeplini aceste formalitifi ele insele;
cu toate acestea, legislatiile statelor
membre pot permite unei societii
comerciale divizate si continue
indeplinirea acestor formalitifi pentru
o perioadi limitatd care, cu excepia
unor cazuri exceptionale, nn poate fi
stabilitd la mai mult de sase luni de la
data la care divizarea produce efecte,

dezmembririi, patrimoniul
persoanei juridice dezmembrate
sau o parte din el frece la
persoanele juridice constituite sau
existente,

(2) Noua persoani juridicd sau
cea existentd primeste prin act de
transmitere 5i include in bilanful
siu patrimoniul primit §i, dupa
caz, inregistreazd bunurile supuse
Inregistrarii.

Legea IS, Art. 22

(6) Reorganizarea  persoanei
juridice prin divizare se considerd
incheiatd din momentul
inregistrarii de stat a persoanelor
juridice create ca urmare a
divizarii. Actele de constituire ale
persoanelor juridice create ca
urmare a divizdrii vor contine
dispozitii cu privire la preluarea,
in baza bilantului de repartitie, a
partii respective din drepturile si
obligatiile  patrimoniale  ale
persoanei  juridice  divizate.

(7) Persoanelor juridice create ca
urmare a divizarii li se atribuie
noi numere de identificare de stat.
Persoana juridicd reorganizatd
prin  divizare isi Inceteazi
existenta i se radiazd din
Registrul de stat.

Legea SA, Art. 95

(12) Reorganizarea societdfii prin
dezmembrare se considers
finalizati:

a) In cazul divizdri, din
momentul radierii valorilor
mobiliare, plasate de societate,
din Registrul de stat al valorilor
mobiliare si inchiderii conturilor
personale ale definatorilor de
valori _mobiliare in  registrul
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detintorilor de valori mobiliare al
societatii reorganizate;

Art. 152. Rdspunderea civild a
membrilor organelor administrative
sau de conducere ale societdfii
comerciale divizate

Legislatiile statelor membre prevad cel
putin dispozitii care reglementeaza
rispunderea civild fati de actionarii
unei societdti comerciale divizate a
membrilor organelor administrative
sau de conducere ale societatii
comerciale in cauzid pentru greseli
comise de membrii  organelor
respective in pregitirea si realizarea
divizarii §i rdspunderea civild a
expertilor rAspunzitori de intocmirea in
contul societitii comerciale in cauzi a
raportului previzut la articolul 142
penttu greseli comise de expertii
respectivi in indeplinirea misiunii lor.

Cod Civil, Art. 72

(5) Membrii organului executiv al
persoanei juridice participante la
reorganizare raspund solidar, pe
parcursul a 3 ani de la data
reorganizirii, pentru prejudiciul
cauzat prin reorganizare
participantilor sau creditorilor
persoanelor juridice reorganizate.

Legea SA,Capitolul 11

PERSOANELE CU FUNCTI
DE RASPUNDERE ALE
SOCIETATII SI
RASPUNDEREA LOR

Lege privind modernizarea
Codului Civil §i modificarea
si completarea unor acte
legislative

Conformd
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Art. 153. Condifii privind nulitatea
divizarii

(I)Legislatiile statelor membre pot
adopta dispozitii privind nulitatea
divizarilor doar in conformitate cu
urmatoarele conditii:

(a) nulitatea trebuie pronunfatd prin
hotirére judecitoreascs;

(b) divizarile care produc efecte in
temeiul articolului 149 sunt declarate
nule doar daci legalitatea lor nu a ficut
obiectul controlului preventiv
judecatoresc sau administrativ, dac nu
au fost intocmite sau certificate in
forma juridicd adecvati sau daci se
aratd cd decizia adunarii generale este
nula sau poate fi anulathi In
conformitate cu dreptul intemn;

(c) procedurile de anulare nu sunt
inifiate dupa expirarea unui termen de
gase luni de la data la care divizarea
este opozabild persoanei care invocd
nulitatea sau dac¥ situatia a fost
rectificati;

(d) daci un defect care poate conduce
la anularea unej diviziri poate fi
remediat, instanfa competentd acorda
societatilor comerciale implicate un
termen pentru rectificarea situatiei;

{g] hotarirea de anulare a unei diviziri
se publici iIn modul previzut de
legislafia fiecArui stat membru in
conformitate cu articolul 16;

(f) daca legislatia unui stat membru
permite contestarea unei astfel de
hotarari de catre terfi, contestajia poate
fi facuts doar in termen de gase luni de
la publicarea hotirdrii in modul
previzut de titlul I capitolul III;

(g) hotdrdrea de anulare a unei divizari
nu afecteaza prin ea insaisi valabilitatea
obligatiilor In sarcina sau in beneficiul

Frd echivalent

Conformd, urmare a
amendamentelor
propuse

conformitatea cu prezentul articol
(na. a se vedea pct. 60 al
proiectului  de lLepe privind
modernizarea Codului Civil §i
modificarea §i completarea unor
acte legislative)

CNPF
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societitilor comerciale beneficiare
angajate inainte de publicarea hotirarii
si dupi data prevazuta la articolul 149;
(h) fiecare dintre societitile comerciale
beneficiare este rspunzitoare pentru
obligatiile nascute dupa darta de la care
divizarea produce efecte si inainte de
data publicarii hotararii de anulare a
divizdrii.  Societatea  comerciald
divizatd este, de asemenea,
rispunzitoare pentru aceste obligatii;
statele membre pot prevedea limitarea
acestei raspunderi la cota din activul
net wansferati citre societatea
comerciald beneficiari in sarcina cdreia
cad obligatiile in cauzi.

(2)Prin derogare de la alineatul (I)
litera (a) de la prezentul articol,
legislatia unui stat membru poate si
prevadd, de asemenea, pronuntarea
nulititii unel diviziri de citre o
autoritate administrativa, daci o astfel
de decizie poate fi contestatdi in
instanta. Alineatul (1) literele (b), (d),
(e), {f), (g) §i (h) de la prezentul articol
se aplicd prin analogie autoritatii
adninistrative. Aceasti procedura de
anulare nu poate fi iitiatd dupd
expirarea unui termen de sase luni de
la data prevazuti la articolul 149.

(3)Dispozitiile mentionate anterior nu
aduc atingere legislagiilor statelor
membre privind nulitatea unei diviziri
pronuntati ca urmare a unui ait tip de
conuol decét cel preventiv
judecadtoresc sau administrativ  al
legalitatii.
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Art. 154, Excepfii de la aprobarea
divizdrii de cdtre adunarea generali a
societdfii comerciale divizate

Fara a aduce atingere articolului 140,
statele membre nu impun aprobarea
divizani de ciwe adunarea generald a
societifii comerciale divizate, daca
societitile comerciale beneficiare detin
impreund toate actiunile societatii
comerciale divizate si toate celelalte
valori mobiliare care conferd drept de
vot in cadrul adunirii generale a
societdtii comerciale divizate §i dacid
sunt indeplinite urmitoarele condifii:
(a) fiecare dintre societitile comerciale
implicate in operatiune indeplimeste
formalitagile de publicitate previzute la
articolul 138 cu cel putin o lun3 inainte
de data la care operatinnea produce

Fird echivalent

Nu se aplicd/
Opfional

in virtutea prevederilor art. 140 gi art.
156 din Directivd acest articol este
unul opfional, in raport cu care se
opteaza de a nu le aplica in legislatia
RM, pentru a preveni abuzul .
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efecte;

(b) cu cel putin o lun# inainte de data
la care operatiunea produce efecte, toti
actionarii  societiilor  comerciale
implicate in operatiune au dreptul de
consulta documentele tnentionate la
articolul 143 alineatul (1) la sediul
societitii lor;

{c) daci nu este convocatd o adunare
generalda a societdtii comerciale
divizate, care urmeazi si se pronunfe
asupra aprobarii divizarii, informatiile
prevézute la articolul 141 alineatul (3)
privesc orice modificare semnificativa
a activelor si pasivelor dupi data
intocmini proiectului de divizare.

in sensul primului paragraf litera (b) se
aplica articolul 143 alineatele (2), (3) si
(4) si articolul 144,

Art. 155. Definitia ,,divizdrii prin
Jormarea de noi societdfi comerciale”

(Din intelesul prezentului capitol,
divizare prin formarea de noi societiti
comerciale” inseamna operatiunea prin
care, dupa ce este dizolvati fara a intra
in de insolvabifitate, ©  societate
cownerciald transferd citre mai multe
societdfi comerciale nou constituite
toate activele §i pasivele sale i
schimbul alocirii cdre actionarii
societatii comerciale divizate de actiuni

(2)Se aplicd articolul 90 alineatul (2).

Legea SA, Art. 95

(1) Dezmembrarea societafii se
realizeazd prin divizare sau
separare.

(2) Divizarea societatii are ca
efect incetarea existentel acesteia
gi  trecerea  drepturifor  si
obligatiilor ei la doud san mai
multe societdti ce se infiinteaza.

B

N

st gsr G

Opfional/Conformd

Legislatia RM prevede astfel de tip de
divizare prevede

precum

sociale ale societdjii divizate ciire
definitorii acestora.

Urmare a amendamentelor propuse,
privind completarea art. 95 din
Legea SA cu alineatul (3') se
asigura conformitatea cu prezentul
articol.

CNPF
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Legea SA,Art. 97

(1) Societatea poate fi dizolvati
numai prin hotirire a adunirii
generale a actionarilor sau a
instanjei judecitorest.

Cod Civil,Art. 86

5) Organul  competent al
persoanei juridice poate reveni
asupra hotarlrii de lichidare sau
reorganizare dacd patrimoniul nu
este repartizat intre membrii
acesteia sau nu este transmis unor
alte persoane.

Art.156. Aplicarea normelor privind
divizarea prin absorbtie

(DArticolele 137, 138, 139 si 141,
articolul 142 alineatele (1) si (2) si
anticolele 143-153 se aplica, fard a
aduce atingere articolelor 11 i 12, in
cazul divizarii prin constituirea de noi
societsfi comerciale. In acest scop,
»Societdli comerciale implicate intr-o
divizare” inseamna societatea
comerciala divizati, ijar expresia
»societate  comerciald  beneficiara”
inseamnd fiecare dintre noile societiti
comerciale.

@in plus faz de informatiile
previzute la articolul 137 alineatul (2),
proiectul de divizare mentioneaza
forma, denumirea i sediul social al
fiecireia dintre noile  societiti
comerciale.

Conformd

Directivele prezentului articol au fost
examinate §i transpuse in legislatia
RM prin prisma divizagi prn
constituirea a noi societiti §i prin
absorbtie

Conditiile adéugétoare, mentionate in
Art. 156, au fost luate in consideratie,
ficindu-se mentiunile de rigoare la
fiecare articol vizat in parte (a se
vedea comentariile aferente
articolelor vizate)
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(3)Proiectul de divizare i, dacd sunt
continute intr-un document separat,
actul constitutiv sau proiectul de act
constitutiv §i statutul sau proiectul de
statut al fiecireia dintre noile societati
comerciale trebuie s& fie aprobate de
adunarea generald a  societatii
comerciale divizate.

(4)Statele membre nu impun cerintele
stabilite la articolele 141 si 142 si la
articolul 143 alineatul (1) literele (c),
(d) si (e) daci actiunile fiecireia dintre
societifile comerciale nou constituite
sunt repartizate actionarilor societitii
comerciale divizate proportional cu
drepturile  acestora la  capitalul
societdtii comerciale divizate.

Art, 157, Divizarea sub controlul unei
autoritdfi judecdtoresti

(1)Statele membre pot aplica alineatul
(2), dacé operatiunile de divizare fac
obiectnl controlului unei autoritifi
judecatoresti competente:

{a) de a convoca 0 adunare generald a
actionarilor  societdtii  comerciale
divizate pentru a se pronunga asupra
divizarii;

(b) de a se asipura cd actionarii
fiecireia dintre societifile comerciale
implicate in divizare au primit sau pot
obtine cel pufin  documentele
mentionate la articolul 143 intr-un
termen care s3 permiti examinarea for
in timp util, inainte de data aduniri
generale a societdtii lor, care urmeazi
si se pronunte asupra divizédi. Dacd
un Stat membru utilizeazd optiunea
prevdzutd la articolul 140, termenul
trebuie sd fie suficient pentru a permite
actionarilor  societitilor comerciale
beneficiare si isi exercite drepturile

Nu se aplicd

Nu se aplici

Legislafia RM nu  presupune
desfisurarea divizéri sub controlul
unei autorititi judecitoregti
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conferite lor de articolul in cauzi;

(¢) de a convoca o adunare a
creditorilor fiecareia dintre societifile
comerciale implicate in divizare pentru
a se pronunta asupra divizérii;

{d) de a se asigura cl -creditorii
fiecareia dintre societitile comerciale
implicate in divizare au primit sau pot
obtine cel putin proiectul de divizare
intr-un termen care $i le permitd
examinarea in timp util inainte de data
prevazuti la litera (b);

(e) de a aproba proiectul de divizare.

(2)Tn cazul In care constati ci sunt
indeplinite conditiile mentionate la
alineatul (1) literele (b) si (d) si cd nu
s-ar cauza nici un prejudiciu
actionarilor gi creditorilor, autoritatea
judecitoreascd poate scuti societitile
comerciale implicate in divizare de
aplicarea:

(a) articolul 138, cu conditia ca
sisternul adecvat de protectie a
intereselor creditorilor mengionat la
articolul 146 alineatu]l (1) sd includa
toate creantele, indiferent de data
acestora;

(b) conditiilor mentionate la articolul
140 literele (a) si (b), daci un stat
membru utilizeaz3 optiunea prevazuti
la articolul 140;

(c) articolul 143, in ceea ce priveste
termenu} $i metoda previzutd pentru
consultarea documentelor mentionate
in articolul in cauzi.

Art, 158. Divizarea care permite o
platd in numerar de peste 10 %

Daca, in cazul uneia dintre operatiunile
mentionate la articolul 135, legislatia
unui stat membru permite o plati in
numerar de peste 10 %, se aplici
prezentul capitol sectiunile 2, 3 si 4.

Nu se aplici

Nu se aplicd

Conform amendamentelor operate in
contextul art.155 din Directiva, acest
articol (158), nu se aplicd, or
legislatia nu va permite o platd in
numerar de peste 10 %.

Art. 159, Divizarea firi ca societatea

Nu se aplicd

Nu se aplica

Legislafia RM, dar nici proiectul
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comerciald divizatd sd inceteze sd
existe

Dacid legislatia unui stat membru
permite una dintre  operatiunile
mentionate 1a articolul 135, fard ca
societatea comerciald divizati s3
inceteze s existe, se aplicd prezentul
capitol sectiunile 2, 3 si 4, cu exceptia
articolului 151 alineatul (1} litera (c).

national, nu prevede o asa formi de
divizare. Astfel acest articol, dar nici
articolele indicate in acesta nu i
gasesc aplicabilitate in proiectul de
lege

Articolul 160 . Dispozifii tranzitorii

Statele membre pot si nu: aplice
articolele 146 si 147 in ceea ce priveste
detindtorii de titluri convertibile §i alte
titluri convertibile in actiuni dacd, la
intrarea in vigoare a dispozitiilor
mentionate la articolul 26 alineatul (1)
sau (2) din Directiva 82/891/CEE si,
pozitia respectivilor detinitori in cazul
unei divizari a fost determinata anterior
de conditiile de emisiune.

Nu se aplicd

Nu se aplicd/Optional

Articolul are con{inut explicativ $i
nu necesitd a fi transpus.

Art. "161 al Directivei, conform
anexei IV (Tabelul de Concordantii)
la Directiva 2017/1132, codificd
prevederilé art.17(a) ‘al . Directivel
2005/56/CE, art, 11 (a) al Directivei
89/666/C, precum si art.17(a) al
Directivei 2009/101/CE - Directive
ce pu se incadreazi in scopul
prezentei examiniri de concordant3.

Nu se aplici

Nu se aplica

Nu se aplici

Art. 162

Raport, dialog periodic privind
sistemul de  interconectare a
registrelor 5i reexaminare

{(1)Comisia publicd, cel tirziu la 8
funie 2022, un raport privind
functionarea sistemului de
interconectare a registrelor, in special
examindnd functionarea tehnica gi
aspectele financiare ale acestuia.

Nu se aplici

Nu se aplici

Procedurd / irelevante pentru
continutul proiectului national.
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(2)Raportul este insotit, daci este
cazul, de propuneri de modificare a
dispozitiilor prezentei directive
referitoare la sistemul de interconectare
a registrelor.

(3)Comisia si reprezentantii statefor
membre convoaci periodic reuniuni, in
orice forum adecvat, pentru discutarea
chestiunilor acoperite de prezenta
directivd referitcare la sistemul de
interconectare a registrelor.

(4)Pdnég la 30 ijunie 2016 Comisia
reexamineazd funcjionarea  acelor
dispozitii care privesc obligatiilor de
raportare  §i de  intocmire a
documentatiei necesare in cazul
fuzinnilor §i al divizérilor si care au
fost modificate sau adaugate prin
Directiva 2009/109/CE a
Parlamentulni  European i a
Consiliului (2) §i In special efectele lor
asupra reducerii sarcinilor
adninistrative ale societatilor
comerciale, in lumina experientei
dobandite in cursul punerii in practica,
§1 prezintd un raport citre Parlamentul
European si Consiliu, insotit, dupa caz,
de o propunere legislativi de
modificare a respectivelor dispozitii.

Art. 163 al Directivei, conform
anexei IV (Tabelul de Concordanti)
la Directiva 2017/1132, codific
prevederile art.13 (a) al Directivei
2009/10L/CE - Directivd ce nu se
incadreazi iu scopul prezentei
examiniri de concordanti.

Nu se aplici

Nu se aplici

Nu se aplici

Art. 164

Procedura comitetului

(1)Comisia este asistati de un cormitet.
Respectivul comitet este un comitet in
intelesul Regulamentului (UE) mr.
182/2011. (2)In cazul in care se face

Nu se aplici

Nu se aplica

Procedurda /  irelevante
continutul proiectului national.

pentrit
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trimitere la prezentul alineat, se aplici
articolul 5 din Regulamentui (UE) nr.
182/2011.

Art. 165

Comunicare

Comisiei ii sunt comunicate de statele
membre textele principalelor dispozitii
de drept intern pe care le adoptd in
domeniul reglementat de prezenta
directiva.

Nu se aplici

Nu se aplicd

Procedurda / irelevante
continutul proiectuiui nagional.

pentru

Articolul 166
Abrogare

Directivele 82/891/CEE, 89/666/CEE,
2005/56/CE, 2009/101/CE,
2011/35/UE st 2012/30/UE, astfel cum
au fost modificate prin directivele
mentionate in anexa IIl partea A, se
abroga fari a aduce atingere
obligatiilor statelor membre in ceea ce
priveste termenele de transpunere in
dreptul intern §i datele de aplicare a
directivelor mentionate in anexa Il
partea B. Trimiterile la directivele
abrogate se interpreteaz ca trimiteri la
prezenta directivd §i se citesc in
conformitate cu tabelul de
corespondents din anexa IV.

Nu se aplic

Nu se aplici

Procedurda /  irelevante
continutul proiectului national.

pentru

Art. 167

Intrarea in vigoare

Prezenta directiv intrd in vigoare in a
doudzecea zi de la data publicarii in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Nu se aplici

Nu se aplici

Procedurda / irelevante
continutu} projectului national.

pentru

Art. 168

Destinatari

Prezenta directivi se adreseazi statelor
membre.

Nu se aplici

Nu se aplici

Proceduri / irelevante
confinutul proiectului national.

pentru
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