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Comisia economie, buget si finante

RAPORT
asupra proiectului de Lege privind organismele de plasament colectiv
(nr.384 din 09.11.2018, pentru lectura a doua)

Comisia economie, buget §i finante a examinat pentru lectura a doua
proiectul de Lege privind organismele de plasament colectiv (in continuare —
proiectul de lege), prezentat cu titlu de initiativd legislativid de citre Guvernul
Republicii Moldova si raporteazi urmaétoarele.

Propunerile si obiectiile parvenite au fost sistematizate §i examinate
pentru lectura a doua, fiind reflectate in sinteza rezultatelor examindrii lor gt
in proiectul de lege redactat, care sint parti integrante ale raportului Comisiei.

Urmeazd de mentionat, cd Comisia economie, buget si finante a acceptat
modificarea si completarea proiectului de lege cu reglementiri ce tin de:

a) transpunerea unor reglementiri a Directivei 2011/61/UE si a
Regulamentului 2015/760/UE (art.30, art.40);

b) maésurile de punere in aplicare a legii, §i anume, s-a stablht un termen
unic de 6 luni de la data publicdrii legii pentru prezentarea
propunerilor de aducere a legislatiei in vigoare in concordantd cu
prezenta lege si pentru adoptarea sau aducerea In concordantd cu
prezenta lege a actelor normative subordinate(art.46),

¢) unele preciziri de ordin tehnico-juridic si de rigoare redactionala .

In contextul modificdrilor acceptate, Comisia economie, buget si finante
propune plenului Parlamentului adoptarea proiectului de lege redactat in a doua

lecturd in plen.
——
<V \
Igor MUNTEANU,
Presedintele Comisiei
Republica Moldova, MD-2004, Chiginiu info@parlament.md

Bd. Stefan cel Mare si Sfint 105 www.parlament.md



Proiect redactat
(nr. 384/2018)

LEGE

privind organismele de plasament colectiv alternative

Parlamentul adoptd prezenta lege organica.

Prezenta lege transpune partial Directiva 2011/61/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de
investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a
Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010, versiunea consolidata
care insereazd modificirile introduse prin Directiva 2014/65/UE, publicatd in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L. 174 din 1 iulie 2011; Regulamentul (UE)
nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliutui din 17 aprilie 2013 privind
fondurile europene cu capital de risc, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene L 115 din 25 aprilie 2013; Regulamentul delegat (UE) nr. 694/2014 al
Comisiei din 17 decembrie 2013 de completare a Directivei 2011/61/UE a
Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare care stabilesc tipurile de administratori ai fondurilor de investitii
alternative, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L, 183 din 24 iunie 2014,
si Regulamentul (UE) nr. 2015/760 al Parlamentului European si al Consiliului din
29 aprilie 2015 privind fondurile europene de investitii pe termen lung, publicat in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 123 din 19 mai1 2015.

Capitolul 1
PREVEDERI GENERALE

Articolul 1. Scopul legii si domeniul de aplicare

(1) Scopul prezentei legi este stabilirea cadrului legal privind constituirea,
avizarea si functionarea organismelor de plasament colectiv alternative, cerintele
fati de organizarea, licentierea si activitdtile desfdsurate de societdfile de
administrare a investitiilor, inclusiv obligatiile aferente gestiondrii organismelor de
plasament colectiv cu capital de risc si cu investitii pe termen lung, precum si
normele referitoare la depozitarii activelor organismelor de plasament colectiv
alternative.



(2) Prezenta lege se aplicd persoanelor fizice si juridice din Republica
Moldova, persoanelor fizice i juridice striine si apatrizilor care presteazd servicii
ori desfisoard activitifi aferente credrii si gestiondrii organismelor de plasament
colectiv alternative. Prevederile prezentei legi se aplicd bincilor care presteaza
servicii si desfisoari activitati de administrare a investitiilor, cu exceptiile prevazute
de prezenta lege.

(3) Comisia Nationala a Pietei Financiare (in continuare — Comisie Nafionala)
este autoritatea abilitatd cu punerea in aplicare a prezentei legi in conformitate cu
atributiile stabilite de Legea nr. 192/1998 privind Comisia Nationald a Pietei
Financiare.

(4) Prezenta lege nu se aplicd:

a) fondurilor nestatale de pensii si schemelor de participare a angajatilor;

b) autorititilor administratiei publice centrale si locale, Béincii Nationale a
" Moldovei si bincilor centrale ale altor state, organismelor internationale si regionale,
precum Banca Mondiald, Fondul Monetar International, Banca Centrala Europeana,
Banca Europeani de Investitii, Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare
si alte institutii internationale similare;

¢) autoritatilor si organelor nationale, regionale si locale sau altor institutii
care administreaza fonduri ce sprijind sistemele de asigurari sociale si sistemele de
pensii;

d) persoanelor juridice care gestioneaza unul sau mai multe organisme de
plasament colectiv alternative ai céror unici investitori sunt aceste persoane,
societiti-mama sau filiale ale acestor persoane, sau alte filiale ale societafilor-mama,
cu conditia ca niciunul dintre acesti investitori sd nu fie el Insusi un organism de
plasament colectiv alternativ.

Articolul 2. Notiuni principale
In sensul prezentei legi, urmatoarele notiuni semnifica:

costuri relevante — toate comisioanele, taxele si cheltuielile suportate direct
sau indirect de cdtre investitori si convenite intre societatea de administrare a
investitiilor si investitori;

depozitar al activelor organismelor de plasament colectiv (Iin continuare —
depozitar) — societate de investitii, inclusiv banci, care, In conformitate cu licenta
de societate de investitii de categoria ,,B” sau ,,C”, detinutd conform Legii
nr. 171/2012 privind piata de capital, este in drept sd desfisoare activitdti de
custodie;



distribuire — oferti publicd sau ofertd inchisd, directd sau indirectd, adresata
unor investitori, efectuatd de societatea de administrare a investitiilor sau in numele
acesteia, de actiuni sau unititi de fond ale unui organism de plasament colectiv
alternativ pe care aceasta il administreaza;

investitor de retail — investitor cu amanuntul care nu este client profesionist
in sensul Legii nr. 171/2012 privind piata de capital;

legdituri strdnse — situatie astfel cum este definitd de Legea nr. 171/2012
privind piata de capital;

ofertd inchisd (emisiune inchisd) — ofertd, adresatd unui cerc de persoane
limitat, de cumparare a titlurilor de participare ale organismului de plasament
colectiv alternativ;

ofertd publicd — comunicare adresatd unor persoane, sub orice forma si prin
orice mijloace, care prezintd informatii suficiente referitoare la conditiile ofertei si
la actiunile sau unititile de fond oferite, astfel Incét s permitd investitorului si
adopte o decizie cu privire la cumpdrarea sau subscrierea acestor actiuni sau unitafi
de fond;

organism de plasament colectiv alternativ (In continuare — OPCA) — orice
organism de plasament colectiv alternativ, altul decét organismul de plasament
colectiv in valori mobiliare, ale cdrui constituire si functionare sunt avizate de cétre
Comisia Nationald, in conformitate cu prezenta lege, si care atrage resurse financiare
de la o serie de investitori in vederea plasirii acestora conform politicii de investitii,
promovati in interesul respectivilor investitori;

organism de plasament colectiv in valori mobiliare (in continuare — OPCVM)
— organism de plasament colectiv in valori mobiliare, definit si constituit conform
prevederilor Legii nr. 171/2012 privind piata de capital;

participatie calificatd — detinere directd sau indirectd a cel putin 10% din
capitalul social al unei societdti de administrare a investitiilor sau definere care
permite exercitarea unei influente semnificative asupra gestiondrii societatii de
administrare a investitiilor in care este detinuta participatia respectiva,

societate de administrare a investitiilor (in continuare — SAI) — persoand
juridicd a cirei activitate constd in administrarea unuia sau mai multor OPCA in
conformitate cu prezenta lege;

suport durabil — instrument (suport de hartie, CD-ROM, DVD, hard-discuri
ale calculatoarelor personale etc.) care permite investitorului sé stocheze informatii
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adresate personal acestuia Intr-un mod accesibil pentru consultdri ulterioare §i pentru
o perioadi de timp adecvata scopurilor informatiei respective si care face posibila
reproducerea exactd a informatiilor stocate;

titluri de participare ale OPCA — actiuni, certificate de participare sau unita(i
de fond emise de OPCA in functie de forma juridicd de organizare fie potrivit unui
act de constituire, fie potrivit unui contract de societate civila.

_ Capitolul IT
ORGANISME DE PLASAMENT COLECTIV ALTERNATIVE

Sectiunea 1
Dispozitii comune

Articolul 3. Organisme de plasament colectiv alternative

(1) OPCA sunt companii investitionale pe actiuni sau In comandita infiintate
prin act de constituire si fonduri de investitii infiintate prin contract de societate
civila, fard a crea o persoand juridicd, care functioneaza pe principiul repartizarii
riscurilor si a cdror activitate consté in colectarea de resurse financiare de la persoane
fizice si/sau juridice, prin emiterea titlurilor de participare, in scopul investirii
ulterioare a acestora conform prevederilor prezentei legi.

(2) Un OPCA 1si desfisoard activitatea tindnd cont de interesele investitorilor
si in conformitate cu normele de diminuare a riscului de investitii, definite de
prezenta lege.

(3) Un OPCA isi desfigoard activitatea cu conditia avizérii prealabile de cétre
Comisia Nationald in conformitate cu prezenta lege.

(4) Fiecare OPCA este administrat de cétre o SAL In cazul companiei
investitionale pe actiuni, aceasta poate sd se autoadministreze cu conditia obtinerii
licentei conform prevederilor prezentei legi.

(5) Detindtorii de titluri de participare ale OPCA sunt in drept sa ceard
riscumpdrarea acestora in modul si cu periedicitatea stabilite de actul de constituire
sau de regulile OPCA.

Articolul 4. Tipurile si formele juridice de organizare a OPCA

(1) In functie de conditiile de emisiune si de rascumpdrare a titlurilor de
participare, un OPCA poate fi:



a) de tip deschis — un OPCA ale carui titluri de participare sunt, la cererea
oriciruia dintre detinitori, rascumpdrate din activele OPCA la intervale de timp
regulate, in conformitate cu procedurile si frecventa stabilite in actul de constituire
sau in regulile OPCA;

b) de tip inchis — un OPCA ale cérui titluri de participare sunt rascumparate
din activele OPCA intr-un anumit moment, stabilit in actul de constituire sau in
regulile OPCA, ori la faza de incetare a activitatii, dar nu mai devreme de o perioada
initiald de 5 ani, in care dreptul de rascumpdrare nu poate fi exercitat.

(2) In cazul OPCA cu capital de risc sau al OPCA cu investitii pe termen lung,
perioada initiald pénd la rdscumpdrare, mentionatd la alin. (1) lit. b), poate fi
prelungita pina la 10 ani de la data constituirii sale.

(3) Un OPCA poate fi constituit In una dintre urmétoarele forme juridice de
organizare:

a) fond de investitii fara personalitate juridicd, Infiintat pe baza de contract de
societate civila;

b) companie investitionald pe actiuni, infiintatd prin act de constituire ca
societate pe actiuni;

¢) companie investitionala In comanditd, inflintatd prin act de constituire ca
societate in comandita.

(4) Denumirea OPCA trebuie sd contind in mod obligatoriu una dintre
urmitoarele sintagme: ,,fond de investitii fard personalitate juridicd”, ,,companie
investitionald pe actiuni” sau ,,companie investitionald In comanditd”, dupa caz,
precum i o indicatie expresa a tipului OPCA, astfel cum este specificat la alin. (1).

Sectiunea a 2-a
Dispozitii speciale

Articolul 5. Fondul de investitil

(1) Fondul de investitii reprezinta activele care sunt separate de activele SAI
ce administreazi acest fond si care apartin detindtorilor de unitéti de fond.

(2) Fondul de investitii se constituie §i se administreazi de catre o SAI, in
baza unui contract de societate civild intocmit In forma scrisd, ce reprezintd un
contract de aderare, la care investitorul devine parte contractuald prin subscrierea de
unititi de fond. Prin incheierea cu SAI a contractului de aderare, investitorul acceptd
regulile fondului de investitii.



(3) Sediul unui fond de investitii este cel al SAI care administreaza
respectivul fond. SAI exercita toate drepturile care derivd din definerea si
gestionarea activelor fondului de investifii.

(4) Fondurile de investitii nu emit alte titluri financiare in afarad de unitatile de
fond. Unititile de fond se emit doar in formd nominativad nematerializata, care
reprezinta inscrieri in conturile de evidenta ale persoanelor inregistrate in registrul
detindtorilor de unitéti de fond.

(5) Unitatea de fond este un titlu financiar emis de fondul de investitii, care
atestd dreptul la o parte egald din activul net al acestuia si acorda detinatorului

urmitoarele drepturi:

a) dreptul de a cere riscumpdrarea unitatii de fond cu periodicitatea stabilita
de regulile fondului de investitii;

b) dreptul la plata unei pérti din venitul net al fondului de investitii, daca acest
lucru este stipulat 1n regulile acestuia;

¢) dreptul la o cotd proportionald din patrimoniul fondului de investitii, in
cazul dizolvarii acestuia.

(6) Registrul detinitorilor de unitdi de fond este tinut de cétre SAI sau de
citre depozitarul fondului de investitii. Cerintele fatd de continutul registrului
detinatorilor de unititi de fond si fata de modul de tinere a acestuia se stabilesc prin
actele normative ale Comisiei Nationale.

(7) Valoarea initiald (pretul de emisiune) a unei unitati de fond la data avizérii
fondului de investitii se stabileste in regulile acestuia.

(8) Unitatile de fond sunt liber transferabile, fard a se aduce atingere regulilor
fondului de investitii, care pot specifica orice restrictii in transferul unitatilor de
fond.

(9) Transferul unitatilor de fond se inregistreazi in registrul detinatorilor de
unititi de fond si intrd Tn vigoare la data efectudrii modificarilor respective in
registru.

(10) Emisiunea de unititi de fond se inregistreazi de citre Comisia Nationala
in modul stabilit de actele normative ale acesteia.

(11) La administrarea activelor fondului de investitii, SAI actioneaza in
conformitate cu prezenta lege, cu regulile acestuia §i cu actele normative ale
Comisiei Nationale ce stabilesc regulile profesionale de gestionare a investitiilor
financiare, lund in considerare interesele detinatorilor de unitéti de fond si fiind



responsabila fatd de ei pentru prejudiciile cauzate prin actiuni contrare regulilor
mentionate.

(12) Detindtorii de unitati de fond nu raspund pentru obligatiile fondului de
investitii, asumate de SAI in procesul de administrare a acestuia, si suportd, in limita
aportului depus, riscul pierderilor ce rezultd din activitatea fondului de investitii.

Articolul 6. Compania investifionala pe actiuni

(1) Compania investitionala pe actiuni se constituie In conformitate cu Legea
nr. 1134/1997 privind societatile pe actiuni, avind ca obiect exclusiv de activitate
investirea si gestionarea activelor proprii in conformitate cu dispozitiile prezentei
legi si cu actele normative ale Comisiel Nationale.

(2) Compania investitionald pe actiuni emite actiuni ordinare nominative
platite integral la momentul subscrierii. Emisiunea actiunilor preferentiale nu se
admite.

(3) O companie investitionala pe actiuni poate fi administratd de o SAl sau se
poate autoadministra, in conformitate cu actul de constituire.

(4) Companiile investitionale pe actiuni care se autoadministreaza respectd In
mod corespunzitor prevederile prezentei legi si normele stabilite prin- actele
normative ale Comisiei Nationale aplicabile SAI, inclusiv obligatia de a obtine
licentd de administrare a investitiilor.

(5) In cazul in care compania investitionald pe actiuni se autoadministreaza,
aceasta are structura corespunzatoare a actionariatului, structura organizatorica
necesard, personalul si resursele economice si tehnice corespunzitoare pentru
exercitarea atributiilor SAI in conformitate cu prevederile prezentei legi si cu ale
actelor normative ale Comisiei Nationale.

(6) Capitalul initial reprezentat de capitalul propriu al companiei
investitionale pe actiuni care se autoadministreaza trebuie si constituie ce} putin:

a) echivalentul in lei a 50000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al
leului moldovenesc stabilit de Banca Nationald a Moldovei, valabil la data intrarii
in vigoare a prezentei legi;

b) echivalentul in lei a 100000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial
al leului moldovenesc stabilit de Banca Nationald a Moldovei, valabil la 3 ani de la
data intrdrii in vigoare a prezentei legi;

¢) echivalentul in lei a 150000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial
al leului moldovenesc stabilit de Banca Nationald a Moldovei, valabil la 5 ani de la
data intrarii in vigoare a prezentei legi;



d) echivalentul n lei a 200000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial
al leului moldovenesc stabilit de Banca Nationald a Moldovei, valabil la 7 ani de la
data intrdrii in vigoare a prezentei legi;

e) echivalentul in lei a 300000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial
al feului moldovenesc stabilit de Banca Nationald a Moldovei, valabil la 10 ani de la
data intrarii in vigoare a prezentei legi.

(7) In cazul neconformirii companiei investitionale pe actiuni care se
autoadministreazd cerintelor alin. (6), aceasta este obligatd si selecteze o SAI si s
incheie cu aceasta un contract de administrare.

(8) Pretul de emisiune al actiunilor din emisiile suplimentare sau de
rascumpdrare se stabileste In baza valorii activulul net unitar.

(9) Valoarea activului net unitar al companiei investitionale pe actiuni la o
anumitd datd se calculeazi ca raport dintre valoarea activului net (capital propriu) al
companiei investitionale pe actiuni de la acea datd si numirul de actiuni emise si
aflate in circulatie, excluzind actiunile proprii achizitionate sau rdscumparate
(capital retras) de companie.

(10) Compania investitionald pe actiuni de tip deschis poate solicita
inscrierea actiunilor sale la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau In cadrul unui
sistem multilateral de tranzactionare.

Articolul 7. Compania investitionald in comandita

(1) Compania investitionald in comanditd se constituie si activeazd in
conformitate cu prevederile Codului civil si cu particularitatile stabilite de prezenta
lege.

(2) Compania investitionala In comanditd se constituie in scopul exclusiv de
gestionare a activelor sale prin intermediul comanditatului, care actioneazd in
beneficiul partenerilor sdi — comanditari. '

(3) O companie investitionald in comanditd poate avea doar un singur
comanditat — SAI, care detine licentd in conformitate cu prevederile prezentei legi
si care:

a) exercitd conducerea administrativda a companieli investitionale in comandita
si o reprezinta in relatiile cu terti;

b) este responsabild pentru obligatiile companiei investitionale in comandit;

¢) exercitd atributiile de SAI stabilite de prezenta lege si de actele normative
ale Comisiel Nationale.
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(4) O companie investitionald in comanditéd poate avea mai mulfi comanditari.
Comanditarii:

a) nu participd la gestionarea companiei investitionale In comanditi si nu o
reprezinta in relatiile cu tertii;

b) suporta, in limita aportului depus, riscul pierderilor ce rezultd din activitatea
companiei investitionale in comandita.

(5) Un comanditar are dreptul de a se retrage dintr-o companie investitionald
in comanditd si de a solicita rdscumpdrarea participatiunii numai in conditiile actului
de constituire si in conformitate cu procedura prevazutd de acesta. Aceasta nu
exclude sau nu restrictioneazd dreptul unui comanditar de a-si instrdina
participatiunea ctre al{i comanditari sau unor terfi in modul stabilit de Codul civil
si de actul de constituire.

Sectiunea a 3-a
Investirea activelor OPCA

Articolul 8. Obiectivele si politica de investitit ale OPCA

(1) OPCA, in actul de constituire sau in regulile sale, poate stabili anumite
obiective de performanta, care vor fi atinse ca rezultat al plasirii resurselor
financiare atrase de la investitori, in scopul obtinerii unei rentabilita{i sporite a
resurselor investite.

(2) Actul de constituire sau regulile OPCA, In definirea obiectivelor de
investitii, pot contine o rezerva prin care se stabileste ca OPCA nu garanteaza ca
obiectivele vor fi atinse.

(3) Activele unui OPCA se investesc in functie de obiectivele stabilite gi
respectand cerintele si restrictiile stipulate in politica de investitii.

(4) Politica de investitii a unui OPCA defineste metodele de realizare a
obiectivelor de investitii, in special:

a) principalele categorii de instrumente financiare sau alte active in care se va
investi;

b) criteriile de selectare a investitiilor in cazul In care politica este specializata
pe arii geografice sau pe sectoare industriale;

¢) normele de diversificare a investitiilor, inclusiv limitele de investitii;

d) nivelul acceptabil al creditelor si al Imprumuturilor contractate de cétre
OPCA;

e) factorii de risc ce deriva din politica de investifii a OPCA i tehnicile de
asigurare Impotriva riscurilor.
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Articolul 9. Investitiile OPCA

(1) Activele unui OPCA pot fi investite in categoriile de active mentionate la
art, 112 alin. (1) din Legea nr. 171/2012 privind piata de capital, precum si in:

a) alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, inclusiv neadmise
la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui sistem multilateral de
tranzactionare;

b) titluri de creantd;

¢) instrumente financiare derivate;

d) titluri de participare ale OPCVM si OPCA;

e) active imobiliare si alte drepturi patrimoniale aflate in circuitul civil.

(2) In cazul in care pentru efectuarea investitiilor mentionate la alin. (1) este
necesardi obtinerea autorizatiei Bancii Nationale a Moldovei in conformitate cu
prevederile Legii nr. 62/2008 privind reglementarea valutara, aceastd autorizatie
urmeazi a fi obtinuta pani la efectuarea investitiilor respective.

(3) Actul de constituire sau regulile OPCA trebuie si stabileascd, in partca
referitoare la politica de investitii, principalele categorii de active si norme de
diversificare a investitiilor.

(4) Un OPCA nu este in drept sd investeascd in valori mobiliare emise de catre
SAI care 1l administreaza.

Articolul 10. Limitele de investitii

(1) Un OPCA care distribuie titlurile sale de participare investitorilor de retail
poate investi in toate categoriile de active indicate la art. 9 alin. (1), cu intrunirea
urmétoarelor cerinfe:

a) valorile mobiliare si/sau instrumentele pietei monetare emise de o singurd
entitate s nu reprezinte mai mult de 20% din valoarea activelor OPCA. Limitele
previizute de prezenta literd nu se aplicd valorilor mobiliare emise sau garantate de
o autoritate a administratiei publice centrale sau locale din Republica Moldova, de
Banca Nationald a Moldovei ori de o autoritate administrativd centrald sau locala,
ori de o banci centrald a unui stat membru al Uniunii Europene, de Banca Centrala
Europeani sau de Banca Europeand de Investitii, ori de un organism public
international din care face parte unul sau mai multe state membre;

b) valoarea depozitelor detinute intr-o singurd banci nationald sau strdind sd
nu reprezinte mai mult de 20% din valoarea activelor OPCA;

¢) valoarea imprumuturilor acordate sau a garantiilor emise si nu reprezinte
mai mult de 30% din valoarea activelor sale, iar valoarea oricarui Imprumut sau a
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oricdrei garantii acordate unei singure entitati si nu depdseascd 10% din valoarea
activelor OPCA;

d) valoarea detinerilor in actiuni sau unitati de fond emise de OPCA de tip
deschis sau de OPCVM si nu depiseascd 20% din valoarea activelor OPCA;

¢) valoarea investitiilor Intr-un singur activ imobiliar si nu depéseasca 30%
din valoarea activelor OPCA. In scopul calculirii acestei limite, proprietitile care au
o destinatie economici interconectatd sunt considerate ca fiind un singur activ
imobiliar.

(2) Un OPCA poate achizitiona titluri de participare ale altor OPCA
administrate de aceeasi SAI in cazul in care actul de constituire sau regulile acestuia
prevad o astfel de achizitionare, iar valoarea acestora nu trebuie sa reprezinte mai
mult de 10% din valoarea activelor OPCA.

| (3) O SAI nu este In drept sd perceapd taxe suplimentare In legétura cu
investirea activelor unui OPCA 1n titluri de participare ale altui OPCA pe care le
administreaza.

(4) Un OPCA ce atrage resurse financiare prin ofert inchisa poate investi in
toate categoriile de active mentionate la art. 9 alin. (1). Limitele si categoriile de
investitii ale respectivului OPCA se detaliazi in actul de constituire sau in regulile
OPCA.

(5) in cazul in care un OPCA depiseste limitele de investitii previzute de
prezenta lege, de actul de constituire sau de regulile OPCA, acesta va fi obligat sa
ajusteze, in termen de 12 luni, pozitia activelor sale la cerinfele prevézute de prezenta
lege, de actul de constituire sau de regulile OPCA, tindnd cont de interesele
investitorilor.

(6) Alte prevederi ce vizeaza limitele si categoriile de active in care pot investi
OPCA se stabilesc prin actele normative ale Comisiei Nationale.

Sectiunea a 4-a
Modul de constituire si functionare a OPCA

Articolul 11. Documentele de constituire ale OPCA

(1) In functie de forma juridica de organizare, actul de constituire al companiei
investitionale pe actiuni/in comanditd sau regulile fondului de investitii, pe langa
cerintele stabilite de Codul civil si de Legea nr. 1134/1997 privind societétile pe
actiuni, determina cel putin urmatoarele:

a) denumirea si tipul OPCA, sediul si forma juridicd de organizare;

b) obligatiile SAI si ale depozitarului,
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¢) durata de functionare a OPCA, in cazul in care este limitata;

d) obiectivele de investitii ale OPCA,

e) politica de investitii a OPCA si o evaluare succinti a profilului de risc al
OPCA, inclusiv principalele categorii de instrumente financiare sau active in care se
va Investi;

f) profilul investitorului caruia se adreseazd OPCA;

g) valoarea capitalului social pentru OPCA creat in baza actului de constituire;

h) valoarea nominala sau valoarea initiald a titlului de participare;

i) caracteristicile si modalitatile de emitere, vanzare, riscumpdrare $i anulare
a titlurilor de participare;

j) normele ce reglementeaza distributia veniturilor cétre detinatorii de tithuri
de participare, in cazul in care este previzutd o astfel de distributie fara a fi nevoie
de rascumpdrarea titlurilor de participare;

k) metodele si principiile evaludrii activelor, frecventa evalurii activelor,
metodele de determinare a valorii activului net si a valorii activului net unitar al
OPCA;

1) conditiile de inlocuire a SAI sau a depozitarului, regulile pentru asigurarea
protectiei investitorilor in astfel de situatii;

m) tipurile, valoarea maxima si metoda de calcul si de incasare a costurilor
relevante, inclusiv taxele de administrare datorate SAI,

n) drepturile detindtorilor de titluri de participare;

0) modalitatea de modificare a actului de constituire sau a regulilor OPCA si
procedura de informare a detinatorilor de titluri de participare in legaturd cu
modificirile operate, inclusiv cu privire la dreptul acestora de a cerc rascumpararca
titlurilor de participare;

p) motivele si procedurile de reorganizare gi dizolvare a OPCA;

q) modalitatea si mijloacele de informare a detindtorilor de titluri de
participare, inclusiv locatia si modul in care pot fi obtinute informatii suplimentare
privind OPCA, precum prospectul de emisiune, situatiile financiare, valoarea
activului net si a activului net unitar.

(2) Actul de constituire sau regulile OPCA adresate investitorilor de retail
stabilesc suma minim3 initjald care trebuie investitd pentru a adera la OPCA, achitata
ca o platd unica pentru titlurile de participare, a crei valoare se stabileste, in functie
de categoria OPCA, in actele normative ale Comisiei Nationale.

(3) Actul de constituire si regulile OPCA se avizeazd in prealabil de cétre
Comisia Nationald in modul stabilit de prezenta lege si de actele normative ale
Comisiei Nationale. Toate modificarile la documentele indicate in prezentul alincat
se opereazi cu avizul prealabil al Comisiei Nationale.

(4) La cererea de avizare prealabild a modificarilor care urmeaza a fi operate
in actul de constituire sau in regulile OPCA se anexeaza:
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a) proiectul de modificare a actului de constituire sau a regulilor OPCA, cu
anexarea deciziei organului competent care le-a aprobat;

b) proiectul textului notificirii adresate detinatorilor de unitati de fond, cu
explicatia efectului modificarilor asupra drepturilor acestora, in cazul fondului de
investitii.

(5) Comisia Nationald avizeazd modificarea actului de constituire sau a
regulilor OPCA daca:

a) continutul modificdrilor si al documentelor anexate este conform
prevederilor prezentei legi si actelor normative ale Comisiei Nationale;

b) in cazul fondului de investitii, se constatd ca modificarea politicii acestuia
este justificatd in termeni de coninut si de timp si nu prejudiciazd drepturile
detinatorilor de unitati de fond.

(6) In vederea informdrii investitorilor cu privire la modificarile operate, SAI
dupi avizarea prealabild de citre Comisia Nationald si intrarea lor in vigoare, publicd
textul modificarilor in modul stabilit de actul de constituire sau de regulile OPCA.
in cazul fondului de investitii, SAL, suplimentar, expediaza detinatorilor de unitati
de fond notificarea mentionata la alin. (4) lit. b).

(7) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu modificdrile operate, SAI
are obligatia de a rdscumpdra integral titlurile de participare, conform cererilor
depuse, intr-un interval de timp stabilit de actul de constituire sau de regulile OPCA.

Articolul 12. Avizarea constituirii OPCA

(1) OPCA se constituie cu conditia avizdrii prealabile de catre Comisia
Nationald in conformitate cu prezenta lege si cu actele normative emise in vederea
aplicarii acesteia.

(2) iIn cazul constituirii unui fond de investitii, SAI licentiatd depune la
Comisia Nationald o cerere, cu anexarea urmitoarclor documente:

a) copia procesului-verbal al organului SAL abilitat si adopte decizia cu
privire la infiintarea fondului de investifii;

b) regulile fondului de investitii, Intocmite conform prevederilor prezentel
legi, adoptate de organul competent al SAIL;

¢) proiectul contractului de societate civila, intocmit conform prevederilor
Codului civil si actelor normative ale Comisiei Nationale;

d) contractul de depozitare Incheiat intre SAI si depozitar (care va intra in
vigoare dupd avizarea constituirii fondului de investitil);

e) programul de activitate al depozitarului, aprobat prin decizia organului
competent, care confine: structura si functiile subdiviziunii ce desfasoara operatiuni
legate de activitatea de depozitare, procedurile de securitate, care sd permita
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pastrarea in siguran{d a tuturor activelor OPCA pe care le pastreazd, o descriere a
capacitatilor tehnice si a echipamentelor de care dispune n acest scop; procedurile
privind exercitarea atributiilor de depozitare, inclusiv modalitatea de luare si
transmitere a deciziilor si modalitatile de control intern;

f) informatii privind persoanele desemnate de cétre depozitar pentru a
indeplini responsabilitatile definite in contractul de depozitare, impreuna cu o
descriere a calificarilor si a experientei profesionale ce confirmd corespunderea
acestora cerintelor stabilite de prezenta lege;

o) dovada achitirii taxei pentru eliberarea avizului, in marimea stabilita in
bugetul Comisiei Nationale pe anul respectiv.

(3) Prin avizarea constituirii fondului de investitii, Comisia Nationala
avizeaza regulile acestuia si depozitarul.

(4) In cazul constituirii unei companii investitionale pe actiuni se prezinté o
cerere semnatd de persoana Tmputernicitd si reprezinte compania investitionala pe
actiuni, cu anexarea urmatoarelor documente:

a) actul de constituire, cu anexarea procesului-verbal al adundrii fondatorilor
prin care a fost aprobat;

b) lista fondatorilor si confirmarea depunerii mijloacelor banesti in contul
achitarii capitalului social;

¢) copia de pe documentul de proprietate, de pe contractul de locatiune, de
comodat sau de pe alt document ce confirmd detinerea incaperilor in care va
functiona compania investitionalad pe actiuni;

d) proiectul contractului de administrare a investitiilor cu SAI, in cazul in care
compania investitionald pe actiuni nu se va autoadministra;

e) documentele ce confirmd corespunderea persoanelor cu functii de
raspundere cerintelor art. 25 alin. (4), in cazul In care compania investiionala pe
actiuni se va autoadministra;

f) proiectul contractului de depozitare, cu indicarea societdtii de investitii sau
a bincii care va presta servicii de depozitare, precum si documentele indicate la
alin. (2) lit. ¢)-g).

(5) Prin avizul eliberat la constituirea companiei investitionale pe actiuni,
Comisia Nationali avizeaza actul de constituire, depozitarul si contractarea SAI,
dupa caz.

(6) In cazul in care OPCA ia forma juridicd de organizare a unei societafi in
comandita, SAI licentiata, care va exercita atributiile comanditatului, va prezenta
urmatoarele documente:

a) proiectul actului de constituire, cu indicarea SAI in calitate de comanditat,
cu anexarea procesului-verbal al adunérii fondatorilor prin care a fost aprobat;
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b) lista fondatorilor si confirmarea depunerii mijloacelor bénesti in contul
achitirii capitalului social;

¢) copia de pe documentul de proprictate, de pe contractul de locatiune, de
comodat sau de pe alt document ce confirmd detinerea incaperilor in care va
functiona compania investitionald in comanditd, dupa caz;

d) proiectul contractului de depozitare, cu indicarea societétii de investitii sau
a bancii care va presta servicii de depozitare, precum si documentele indicate la

alin. (2) lit. e)—g).

(7) Prin avizul eliberat la constituirea companici investitionale in comandita,
Comisia Nationald avizeaza actul de constituire si depozitarul.

(8) In cazul infiintarii unui OPCA care beneficiaza de dreptul de a nu contracta
un depozitar conform art. 31 alin. (2), documentele ce se referd la depozitar nu se
prezinta.

(9) In termen de cel mult 30 de zile de la data depunerii tuturor documentelor
stabilite, Comisia Nationali examineazd documentele prezentate si elibereaza avizul
pentru constituirea unui OPCA.

(10) Orice solicitare din partea Comisiei Nationale pentru prezentarea
informatiei suplimentare sau operarea de modificéri in documentele depuse initial
suspendd curgerea termenului stabilit la alin. (9). In cazul in care solicitantul nu
depune la Comisia Nationald informatia sau modificarile respective in termen de cel
mult 30 de zile de la data la care a fost primiti adresarea Comisiei Nationale, aceasta
respinge cererea de eliberare a avizului.

(11) Comisia Nationald respinge cererea de cliberare a avizului dacd existd
cel putin unul dintre urmatoarele temeiuri:

a) documentele si/sau informatiile prezentate contravin prevederilor
legislatiei si/sau au fost elaborate, aprobate si prezentate contrar procedurilor
stabilite de legislatie,

b) structura organizatoricd a depozitarului, precum si personalul abilitat cu
functii de depozitare nu corespund cerintelor stabilite la art, 32 alin. (14) din prezenta
lege si in actele normative ale Comisiei Nationale.

(12) In cazul respingerii cererii, Comisia Nationald il informeaza in scris pe
solicitant si 1i comunica motivele respingerii cererii. Dup inldturarea motivelor ce
au servit drept temei de respingere a cererii, solicitantul este in drept si depund o
noua cerere.
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(13) Modificarile operate in documentele prezentate pentru avizarea
prealabild a OPCA se supun avizarii Comisiei Nationale in modul stabilit de aceasta
inainte de intrarea lor in vigoare.

(14) Comisia Nationald plaseaza pe pagina sa web oficiala informatia privind
OPCA avizate in temeiul prezentei legi.

Articolul 13. Oferta publicd de actiuni sau unitai de fond

(1) Fondurile de investitii si companiile investitionale pe actiuni pot atrage,
prin ofertd publicd sau ofertd inchisa, resurse financiare de la persoane fizice si/sau
juridice. Companiile investitionale In comandita vor atrage resurse financiare doar
prin ofertd Inchisa.

(2) Emisiunea prin ofertd publicd de actiuni sau unitati de fond se realizeaza
in baza prospectului de emisiune aprobat de catre Comisia Nationala.

(3) Emisiunea prin ofertd publicd se realizeaza pentru un numdr limitat de
actiuni sau unitdti de fond si se desfagoard Intr-o perioadd determinatd, cu
respectarea prevederilor prezentei legi si ale actelor normative ale Comisiei
Nationale. Fiecare emisiune de actiuni sau unitai de fond necesita intocmirea unui
nou prospect de emisiune actualizat si, in situatia in care au intervenit modificdri in
continutul prospectului intocmit anterior, se aproba de citre Comisia Nationala.

(4) Actul de constituire sau regulile OPCA care oferd public actiuni sau
unititi de fond stabilesc in mod expres:

a) perioada ofertei publice de actiuni sau de unitati de fond;

b) datele exacte la care detindtorii pot cere rascumpdrarea actiunilor sau
unititilor de fond sau intervalele de timp prestabilite, determinate cu exactitate
pentru rascumpdrari. In acest sens, actul de constituire sau regulile OPCA pot
prevedea un numar maxim de actiuni sau unitati de fond care pot fi riscumpérate la
anumite date sau tn anumite intervale de timp.

(5) Prospectul de emisiune reprezintd un document detaliat care contine
informatia necesard privind OPCA si actiunile sau unititile de fond oferite public,
pentru ca investitorii sd poatd aprecia in deplina cunostinti de cauza investitia care
le este propusa.

(6) Actul de constituire al companiei investitionale pe actiuni sau regulile
fondului de investitii fac parte integranta din prospectul de emisiune si se anexeazd
la acesta.
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(7) Prospectul de emisiune include, cu conditia ca informatiile din el sd nu
figureze deja iIn actul de constituire sau in regulile OPCA anexate prospectului, cel
putin:

a) prezentarea OPCA, cu descrierea obiectivelor sale de investitii;

b) informatia privind SAI, depozitarul OPCA si entitatea de audit;

¢) politica de investitii a OPCA, inclusiv principalele categorii de instrumente
financiare sau active In care se va investi;

~d) profilul investitorului cdruia se adreseaza OPCA;

e) informatia referitoare la caracteristicile, modalitétile de emitere, vanzare,
riscumpdrare si anulare a actiunilor sau a unitdfilor de fond, la distribuirea
veniturilor detindtorilor acestora;

f) metodele si principiile evaluarii activelor, frecventa evaludrii activelor,
metodele de determinare a valorii activului net si a valorii activului net unitar al
OPCA;

g) informatia referitoare la impozite, costuri relevante, la alte cheltuieli i plati
posibile;

h) descrierea clard si accesibild a profilului de risc al OPCA si altd informatie,
in conformitate cu actele normative ale Comisiei Nationale.

(8) Orice persoani care subscrie actiunile companiei investitionale pe actiuni
sau unitatile de fond ale unui fond de investitii depune o declaratie prin care confirma
faptul ci a primit, a citit si a inteles prospectul de emisiune.

(9) Pentru fiecare OPCA care distribuie actiuni sau unititi de fond catre
investitori de retail, SAI elaboreaza si prezintd spre aprobare Comisiel Nationale
documentul privind informatiile-cheie destinate investitorilor.

(10) Documentul privind informatiile-cheie destinate investitorilor trebuie sd
contind cel putin urméatoarele informatii cu privire la OPCA:

a) identificarea OPCA si a SAI,

b) o scurtd descriere a obiectivelor st a politicii de investitii;

c) o prezentare a performantelor anterioare sau, dacé este cazul, o prognozi a
rezultatelor;

d) o listd a costurilor relevante aferente investitiei;

e) profilul de risc/randament al investitiei, inclusiv recomandari si avertizari
privind riscurile aferente investitiilor in OPCA respectiv.

(11) Documentul privind informatiile-cheie destinate investitorilor se
transmite Comisiei Nationale concomitent cu prospectul de emisiune si se publica
pe paginile web oficiale ale SAI si OPCA.
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(12) Informatiile-cheie destinate investitorilor constituie informatii
precontractuale. Ele trebuie s3 fie corecte, clare si s nu inducd in eroare. Continutul
lor trebuie si fie conform cu componentele corespunzitoare ale prospectului.

(13) Prospectul de emisiune si documentul privind informatiile-cheie
destinate investitorilor se furnizeaza investitorilor pe un suport durabil sau prin
intermediul unei pagini web, gratuit si inainte de subscriere. Un exemplar tiparit se
distribuie investitorului la cerere si in mod gratuit.

(14) Termenul pentru inregistrarea ofertei publice de actiuni sau de unitati de
fond este de cel mult 30 de zile de la data depunerii cererii respective, Insotita de
toate actele necesare, in conformitate cu prevederile actului normativ al Comisiei
Nationale. In cazul respingerii cererii, Comisia Nationald il informeaza in scris pe
solicitant si ii comunicd motivele respingetii cererii.

(15) Pentru a asigura informarea corectd a publicului, In cazul in care s-au
constatat greseli sau inexactitdti in informatia inclusd in prospect si/sau daca in
perioada subscrierii s-au produs evenimente ce pot afecta efectuarea ofertei publice,
OPCA, de sine stititor sau la cererea Comisiei Nationale, modificd informatia din
prospect si din documentul privind informatiile-cheie destinate investitorilor.
Modificarile la prospect si la documentul privind informatiile-cheie destinate
investitorilor se prezintd, in cel mult 7 zile lucratoare, Comisiei Nationale pentru
inregistrare. Modificirile la prospect si la documentul privind informatiile-cheie
destinate investitorilor se publica in acelasi mod ca si prospectul.

(16) OPCA pot atrage prin ofertd publicd resurse [inanciare fara
obligativitatea publicdrii unui prospect in cazurile stabilite la art. 13 alin. (2) din
Legeanr. 171/2012 privind piata de capital.

(17) Este interzisa difuzarea catre public a oricarui material publicitar de cétre
OPCA care atrage resurse financiare prin ofertd inchisa.

(18) Comisia Nationalda reglementeazd prin acte normative continutul
prospectului de emisiune si al documentului privind informatiile-cheie destinate
investitorilor, precum si modul de aprobare a acestora de catre Comisia National.

Articolul 14. Emisiunea si rascumpdrarea titlurilor de participare ale OPCA
(1) Emisiunea si rascumpdrarea titlurilor de participare se efectueazd in

conformitate cu actul de constituire sau cu regulile OPCA si cu respectarea
prevederilor prezentei legi si ale actelor normative ale Comisiei Nationale.
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(2) Titlurile de participare ale OPCA se emit numai dupa ce contravaloarea
acestora, la pretul de emisiune, se inregistreaza in contul bancar al OPCA.

(3) Pretul de emisiune este pretul platit de investitor, fiind format din valoarea
activului net unitar calculat conform prezentei legi si actelor normative ale Comisiei
Nationale, valabild pentru ziua In care se face cumpararea.

(4) La constituirea OPCA, pretul de emisiune se stabileste in actul de
constituire al companiei investitionale pe actiuni sau in regulile fondului de investifii
si este egal cu valoarea nominald a actiunii sau cu valoarea initiald indicatd in lei a
unitatii de fond. Prima ofertd publicd de actiuni sau de unitdti de fond poate fi
efectuatd la pretul de emisiune indicat in actul de constituire al companie
investitionale pe actiuni sau in regulile fondului de investitii.

(5) In vederea rdscumparirii titlurilor de participare, investitorii depun o
cerere de rascumpirare la data, respectiv, in perioada stabilite in actul de constituire
sau in regulile OPCA, in care se poate face aceastd rascumparare.

(6) Pretul de riscumpdrare este preful cuvenit investitorului la data
rascumpirarii stabilitd in actul de constituire sau in regulile OPCA, fiind format din
valoarea activului net unitar calculat conform prezentei legi si actelor normative ale
Comisiei Nationale la data depunerii cererii.

(7) Dupi executarea cererilor de subscriere sau de rdscumpdrare, SAI sau
compania investitionald pe actiuni autoadministrata notifica detinétorul de titluri de
participare prin intermediul unui suport durabil, confirmind executarea cererii de
ndatd ce este posibil si cel tirziu In prima zi lucritoare dupa executare sau, daca
SAI sau compania investitionald pe actiuni autoadministratd primeste confirmarea
de la o terta parte, cel tarziu in prima zi lucritoare dupa primirea confirmarii de la
terta parte.

(8) Prevederile alin. (7) nu se aplicd atunci cand notificarea contine aceleasi
informatii pe care le contine o confirmare trimisd cu promptitudine detinatorului de
titluri de participare de citre un intermediar sau de cétre persoana care {ine registrul
detinitorilor de valori mobiliare/unititi de fond.

(9) Subscrierea si rascumpdrarea pot fi supuse unor comisioane in cazul in
care actul de constituire sau regulile OPCA stipuleaza acest lucru si In cazul in care
acestea definesc valoareca maximi a comisioanelor. Taxele de administrare incasate
de SAI nu pot fi incluse in preful de emisiune sau in cel de rascumparare.
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Articolul 15. Inregistrarea totalurilor emisiunii si rdscumpdrérii
titlurilor de participare

(1) Inregistrarea totalurilor emisiunii suplimentare de actiuni sau a anularii
actiunilor de tezaur ca rezultat al riscumpdririi actiunilor unei companii
investitionale pe actiuni se efectueaza in conformitate cu prezenta lege, cu Legea
ar. 1134/1997 privind societdtile pe actiuni si cu legislatia privind piata de capital.

(2) SAI aduce la cunostinta Comisiei Nationale totalurile emisiunii
suplimentare de unititi de fond sau ale rascumpdririi de unitati de fond ale fondului
de investitii in termen de cel mult 30 de zile de la data expirdrii termenului-limitd
pentru subscrierea unitétilor de fond sau de la data pani la care poate fi solicitatd
rascumpirarea conform regulilor fondului de investitii.

(3) Inregistrarea modificarilor in actul de constituire al companiel
investitionale in comanditd in urma depunerii unor aporturi suplimentare sau a
micsordrii capitalului social se efectucaza in conformitate cu prevederile prezentei
legi, cu ale Codului civil si cu ale Legii nr. 220/2007 privind inregistrarea de stat a
persoanelor juridice si a intreprinzétorilor individuali. Compania investitionald in
comanditd, in termen de 3 zile lucritoare de la data Inregistrarii la organul
inregistririi de stat a modificarilor operate in actul de constituire, va prezenta
Comisiei Nationale o copie a acestora, autentificatéd in conformitate cu cerintele
legislatiei.

Articolul 16. Reorganizarea si dizolvarea SAl si a OPCA

(1) Fuziunea, dezmembrarea §i dizolvarea SAL a companiei investitionale pe
actiuni si a companiei investitionale in comanditd se efectueaza in conformitate cu
Codul civil, cu Legea nr. 1134/1997 privind societitile pe actiuni, cu prezenta lege
si cu actele normative ale Comisiel Nationale.

(2) Fuziunea si dizolvarea fondurilor de investitii se efectueazi in
conformitate cu Codul civil, cu prezenta lege si cu actele normative ale Comisiei
Nationale.

(3) Decizia de fuziune a fondului de investitii se adoptd de cétre SAI care
administreazi respectivul fond de investitii.

(4) Participanti la reorganizarea OPCA prin fuziune pot fi numai OPCA sau
OPCVM.

(5) In cazul reorganizarii companiei investitionale pe actiuni prin
dezmembrare pot fi create numai OPCA sau OPCVM.
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(6) Drept temeiuri pentru initierea procedurii de dizolvare a unui OPCA pot
servi:

a) expirarea termenului pentru care a fost constituit;

b) decizia detinitorilor de titluri de participare ale OPCA sau decizia SAL in
cazul fondului de investitii;

¢) declansarea procedurii de lichidare pe cale judiciard;

d) retragerea licentei SAI, in cazul companiei investitionale In comandita;

e} imposibilitatea efectudrii transferului administrarii OPCA de la o SAI lao
altda SAIL.

. (7) SAI sau compania investitionald pe actiuni autoadministrata informeaza
Comisia Nationala in ceea ce priveste initierea reorganizirii sau a dizolvarii OPCA
si cauza acestora nu mai tdrziu decit in ziua imediat urmatoare celei in care a aparut
cauza respectiva.

(8) Orice reorganizare sau dizolvare a OPCA si a SAI se avizeaza in prealabil
de catre Comisia Nationald in modul stabilit de aceasta.

(9) in cazul reorganizirii, OPCA participante furnizeaza detinétorilor de titluri
de participare informatii utile si exacte cu privire la reorganizarea propusa, pentru
ca acestia si poatd lua o decizie privind impactul propunerii asupra investitiei lor s1
sd isi poatd exercita dreptul de a cere riscumpdrarea. Furnizarea informatiilor se
efectucazd cu cel putin 30 de zile inainte de data-limitd pentru solicitarea
rascumpararii.

(10) Odata cu aparitia cauzei de dizolvare a fondului de investitii, detindtorii
de unititi de fond nu pot cere rascumpararea unititilor de fond detinute, iar cererile
primite de SAI dupa aparitia acestei cauze nu au niciun efect juridic.

(11) Odata cu aparitia cauzei de dizolvare a OPCA, investitorii nu mai pot
adera la acesta, iar contractele incheiate de SAI dupd aparitia acestei cauze nu au
niciun efect juridic.

(12) Odaté cu aparitia cauzei de dizolvare a OPCA, SAI incascaza taxa de
administrare, dar numai dupi rambursarea valorii de lichidare detinatorilor de titluri
de participare.

(13) Dupd initierea procedurii de dizolvare a OPCA, SAI poate incheia, in
numele OPCA, doar tranzactiile comerciale necesare pentru a vinde activele OPCA.
La vanzarea activelor OPCA, SAI se bazeazi pe principiul protectiei intereselor
investitorului.
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(14) Comisia Nationald reglementeazi prin acte normative avizarea
prealabild, modul si procedura de reorganizare a OPCA si a SAIL precum si
procedura de dizolvare a OPCA.

Capitolul 111
SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR

Sectiunea 1
Serviciile si activititile desfisurate de SAL
Eliberarea licentei pentru administrarea OPCA

Articolul 17. Tipurile de servicii si activititi desfasurate de SAI

(1) In cadrul administrarii OPCA, SAI asigurd executarea obligatorie a
urmatoarelor activitati principale:

a) administrarea portofoliului;

b) administrarea riscurilor.

(2) SAI poate desfasura si alte activitdfi ce {in de administrarea OPCA,
precum:

a) servicii in vederea constituirii si administrérii activitatii curente a OPCA:

— servicii juridice, inclusiv controlul respectarii legislatiei aplicabile OPCA;
abilitate a situatiilor financiare si a rapoartelor specifice ale OPCA administrate;

— gestionarea reclamatiilor si sugestiilor investitorilor;

— asigurarea evaludrii activelor in conformitate cu prevederile legislatiei;

— calcularea si publicarea valorii activului net si a valorii activului net unitar
ale OPCA administrate;

— asigurarea tinerii registrului detinatorilor de titluri de participare ale OPCA
administrate;

— exercitarea drepturilor aferente detinerii de valori mobiliare si de alte active
in numele si in contul OPCA administrate;

~ distributia veniturilor OPCA;

— servicii 1n vederea emisiunii $i rascumpdrdrii titlurilor de participare ale
OPCA administrate, inclusiv Incheierea cu investitorii a contractelor de aderare;

— tinerea evidentei activitatilor si operatiunilor desfasurate In conformitate cu
prezenta lege, in numele si in contul OPCA;

b} servicii de distribuire a titlurilor de participare;

¢) activititi legate de activele OPCA, si anume servicii necesare pentru
indeplinirea atributiilor de administrare ale SAI, administrarea infrastructurilor,
administrarea bunurilor imobiliare, consultantd acordatéd entitatilor cu privire la
structura capitalului, strategia industriala si aspectele conexe acesteia, consultanta si
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servicii privind fuziunile si achizitiile de entitati, precum si alte servicii legate de
administrarea OPCA si a altor active In care a investit.

(3) O SAI nu are dreptul s se implice in alte activitdti decét cele prevézute la
alin. (1) si (2). Sub conditia licentierii, in conformitate cu prevederile Legil
nr. 171/2012 privind piata de capital, aceasta poate desfisura gi activitatea de
administrare a unuia sau a mai multor OPCVM.

(4) Prin derogare de la alin. (3), o SAI poate presta suplimentar urmatoarele
servicii:

a) managementul portofoliilor individuale de investitii, conform art. 33
alin. (1) lit. d) din Legea nr, 171/2012 privind piata de capital;

b) servicii auxiliare:

— consultantd de investitii; 7

— pistrarea si administrarea titlurilor de participare ale organismelor de

plasament colectiv;
— preluarea si transmiterea de ordine privind instrumentele financiare.

(5) Compania investitionala pe actiuni autoadministratd nu se poate implica
in alte activititi decét propria administrare, in conformitate cu alin. (1) si (2).

(6) SAI nu poate fi licentiatd, in temeiul prezentei legi, sd desfasoare si/sau sa
presteze: '

a) exclusiv activitifile prevazute la alin. (2) sau serviciile previzute la
alin. (4);

b) serviciile auxiliare mentionate la alin. (4) lit. b) fird sa presteze serviciile

mentionate la alin. (4) lit. a);
¢) activititile mentionate la alin. (1) lit. a) fard a desfasura, de asemenea,
activitatile mentionate la alin. (1) lit. b) ori invers.

(7) Activitatea de management al portofoliilor de investiii se realizeaza cu
conditia Indeplinirii de citre SAl a cerintelor stabilite in art. 38, 41 si 49 din Legea
nr. 171/2012 privind piata de capital.

(8) SAI are dreptul sid perceapd o taxa anuald de administrare la o rata
previzutd de actul de constituire, regulile sau prospectul de emisiune, calculatd
procentual din valoarea venitului adus OPCA. Taxa de administrare s¢ achitd din
activele fondului de investifii.

. (9) Activititile desfasurate de SAI, enumerate in prezentul articol, sunt
reglementate de actele normative ale Comisiei Nationale.
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(10) SAI are obligatia de a respecta, pe toatd durata desfasurarii activitdtii,
conditiile de licentiere, normele de conduitd, cerintele prudentiale si de adecvare a
capitalului stabilite prin prezenta lege si prin actele normative ale Comisiei
Nationale.

Articolul 18. Eliberarea licentei pentru activitatea de administrare a OPCA

(1) Licenta pentru activitatea de administrare a OPCA poate fi obtinutd in
cazul in care solicitantul indeplineste cumulativ urmaétoarele conditii:

a) are forma juridica de organizare de societate pe actiuni si include in
denumirea sa sintagma ,,societate de administrare a investitiilor” sau sigla ,,.SAI”;

b) corespunde cerintelor de capital stabilite de prezenta lege;

¢) persoanele care administreazi activitatea SAI au o buni reputafie si o
experienta suficientd, conform cerintelor prezentei legl;

d) actionarii care detin participaii calificate in cadrul SAI corespund
cerintelor de a asigura administrarea solidé si prudentd a SAI si respecta cerinfele
stabilite de Legea nr. 171/2012 privind piata de capital, referitoare la regulile de
procedurd i criteriile aplicabile evaludrii prudentiale a achizitiilor si majorérilor
participatiilor calificate la o societate de investitii;

e) dispune de un program de activitate aprobat prin decizia organului
competent al solicitantului, care contine cel putin structura organizatoricd a SAl, cu
precizarea responsabilitatilor si limitelor de competenta pentru personalul cu putere
" de decizie, modalitatea de luare si transmitere a deciziilor si modalititile de control
intern, informatii cu privire la modul in care SAI intentioneaza sa actioneze pentru
desfagurarea activitatii;

f) respecti cerintele privind politicile si practicile de remunerare stabilite in
conformitate cu prezenta lege.

(2) Pentru eliberarea licentei de desfasurare a activititii de administrare a
OPCA in limitele previzute la art. 17, solicitantul depune la Comisia Nationala, in
modul stabilit prin actele normative ale acesteia, 0 cerere scrisd, la care se anexeaza
setul complet de documente ce confirma ca solicitantul intruneste cerintele stabilite
la alin. (1).

(3) In cazul in care solicitantul detine licentd pentru administrarea OPCVM,
in conformitate cu prevederile Legii nr. 171/2012 privind piata de capital, si solicitd
obtinerea licentei in calitate de SAT in temeiul prezentei legi, societatea respectiva
de administrare fiduciard a investitiilor nu mai trebuie sa furnizeze informatii sau
documente pe care le-a furnizat deja pentru licentierea sa conform Legii
pr. 171/2012 privind piata de capital daca informatiile si documentele respective
continui sa fie actuale.

(4) In termen de cel mult 3 luni de la data depunerii cererii de eliberare a
licentei, Comisia Nationala elibereaza licenta sau respinge cererea. In procesul de
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analizi a cererii, Comisia Nationald poate solicita oricare documente si informatii
suplimentare aferente procesului de licentiere daci cele prezentate sunt insuficiente
pentru evaluarea respectarii conditiilor previzute pentru acordarea licentei. In acest
caz, termenul de eliberare a licentei poate fi prelungit cu maximum 3 luni, cu
conditia informarii In scris a solicitantului.

(5) In cazul in care solicitantul se afld in legéturi stranse cu alte persoane fizice
sau juridice, Comisia Nationald este in drept s acorde licentd numai in situatia in
care aceste legituri nu impiedicd exercitarea atributiilor sale de supraveghere.

(6) Comisia Nationald respinge cererea de eliberare a licentei in cazul in care:

a) solicitantul nu intruneste conditiile de licentiere stabilite pentru activitatea
respectiva;

b) solicitantului, anterior, i-a fost retrasd licenta ca urmare a Incalcarii
legislatiei In domeniul pietei de capital;

¢) considerd cd existd motive obiective si demonstrabile cd persoanele care
administreaza activitatea SAI ar putea sd nu asigure o administrare corectd i
prudenta a societatii;

d) considera ca persoana cu partmpatn calificate poate exercita o influenta ce
ar putea dduna administririi corecte si prudente a SAIL

(7) In cazul respingerii cererii de eliberare a licentei, Comisia Nationala il
informeaza in scris pe solicitant si 1i comunicd motivele ce au servit drept temei
pentru refuzul eliberarii licentei.

(8) Licenta se elibereazi pe termen nelimitat si este netransferabila.

7 (9) Taxa de eliberare a licentei este de 10000 de lei, care se varsd in bugetul
Comisiei Nationale in termen de cel mult 10 zile lucrdtoare de la data adoptarii
deciziei de eliberare a licentei.

(10) La eliberarea licentei, Comisia Nationald include informatia privind
persoana licentiatd In Registrul licentelor pentru activitatea pe piata financiard
nebancari, tinut de Comisia Nationala.

Articolul 19. Modificarea datelor indicate in documentele anexate
la cererea pentru eliberarea licentei. Reperfectarea
si eliberarea duplicatului licentei

(1) SAI este obligatd sid notifice Comisia Nationald in privinta tuturor
modificdrilor operate in datele si in informatia indicatd in documentele anexate la
cererea pentru eliberarea licentei. Notificarea Comisiei Nationale se efectueazd in
termen de 10 zile lucritoare de la data intrérii in vigoare a deciziilor organelor de
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conducere privind operarea modificarilor. La notificare se anexeaza documentele
(sau copiile de pe acestea) ce confirmd modificérile respective.

(2) La aparitia temeijurilor pentru reperfectarea licentei, SAI este obligatd, in
termen de 10 zile lucritoare de la data inregistririi de stat a modificarilor operate
sau a adoptarii deciziei privind completarea/reducerea activitatilor desfdsurate, sa
depuni la Comisia Nationald o cerere de reperfectare a licentei impreuna cu licenta
care necesita reperfectare i documentele ce confirma modificarile respective.

(3) Cererea de reperfectare a licentei se depune in conformitate cu procedura
previzutd pentru depunerea cererii de eliberare a licentel.

(4) In caz de pierdere, sustragere, distrugere sau deteriorare a licentei, SAI
este obligatd, in decurs de 10 zile lucritoare de la data constatarii acestor fapte, sa
depund la Comisia Nationald, in modul prevazut de actele normative ale acesteia, 0
cerere de cliberare a duplicatului licentei.

(5) Comisia Nationald decide asupra reperfectarii licentei sau a eliberdrii
duplicatului licentei in termen de cel mult 10 zile lucratoare de la data primirii cererii
si a tuturor documentelor anexate.

(6) Formularul de licentd se perfecteaza in termen de 3 zile Iucritoare de la
data primirii documentului care confirmd achitarea taxei pentru eliberarea
licentei/reperfectarea/eliberarea duplicatului sau a copiei autorizate de pe licenta.

(7) Taxa pentru reperfectarea licentei si/sau eliberarea copiei autorizate de pe
aceasta, precum si cea pentru eliberarea duplicatului licentei se stabilesc in proportie
de 10% din taxa pentru eliberarea licentei.

(8) Suma taxelor de licentiere prevazute in prezentul articol se varsa la bugetul
Comisiei Nationale.

(9) Modul de eliberare, reperfectare, suspendare si retragere a licentei pentru
activitatea de administrare a OPCA se stabileste in actele normative ale Comisiel
Nationale.

Articolul 20. Suspendarea si retragerea licentei SAI

(1) Suspendarea licentei se efectueazd, in conformitate cu prezenta lege, pe
un termen de cel mult 90 de zile, in cazul in care SAL _

a) nu a inceput si presteze serviciile ori si desfasoare activitdtile pentru care
detine licentd in termen de un an de la primirea acesteia ori nu a desfisurat niciuna
dintre activitatile indicate in licenta in decursul a 6 luni;
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b) nu a achitat taxa de eliberare a licentei;

¢) incalcd prevederile prezentei legi si ale actelor normative ale Comisiei
Nationale;

d) nu corespunde conditiilor de licentiere stabilite de prezenta lege;

¢) cade sub incidenta art. 18 alin. (6) lit. ¢} si d};

f) nu a devenit membru al Fondului de compensare a investitorilor, in cazul
prestdrii serviciilor de management al portofoliilor individuale.

(2) Suspendarea licentei are drept efect interzicerea infiintarii si/sau a
administrarii unor noi OPCA ori a incheierii unor noi contracte cu investitorii de
aderare la OPCA administrate. SAI este obligatd si isi indeplineascd obligatiile
asumate prin contractele incheiate anterior ludrii deciziei de suspendare a licentel.

(3) Decizia privind reluarea valabilitatii licentei SAI se adoptd de citre
Comisia Nationald dupa inlaturarea incélcarilor constatate ce au dus la suspendarea
licentei.

(4) Retragerea licentei se efectueaza, in conformitate cu prezenta lege, in cazul
in care:

a) retragerea licentel este solicitatd benevol de SAL

b) nu au fost inliturate, in termenul stabilit, circumstantele care au dus la
suspendarea licentei; _

¢) licenta a fost obtinutd prin furnizarea de informatii false sau prin alte masuri
ilegale;

d) SAI a incileat in mod grav sau sistematic dispozitiile prezentei legi si
deciziile Comisiei Nationale referitoare la serviciile §i activitdtile desfasurate. Se
considera incilcare gravi si sistematicd a prevederilor prezentei legi si a deciziilor
Comisiei Nationale referitoare la serviciile si activitatile desfasurate cazurile
stabilite la art. 144 alin. (9) din Legea nr. 171/2012 privind piata de capital;

e) SAI se reorganizeaza sau se lichideaza ori a fost declaratd insolvabild prin
hotarirea autoritatii competente;

f) in cazul bancilor, a fost retrasa licenta de activitate de catre Banca Nationala
a Moldovet;

g) SAI nu mai respectd prevederile Legii nr. 171/2012 privind piata de capital,
in cazul in care licenta acoperd si serviciul de management al portofoliilor
individuale.

(5) Retragerea licentei SAI are drept efect transferul OPCA aflate in gestiune

aqe, e .

catre o altd SAI sau, in cazul imposibilitatii unui astfel de transfer, dizolvarea OPCA.

(6) La retragerea licentei in conformitate cu prezenta lege, Comisia Nationali
supravegheazi modul de executare a obligatiilor SAI fatd de OPCA administrate,
inclusiv fatd de investitorii OPCA, si este In drept s@ aplice misurile stabilite la
art. 146 alin. (2) din Legea nr. 171/2012 privind piata de capital.
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Articolul 21. Persoane acceptate

(1) Se considerd persoane acceptate si nu necesitd licente de administrare a
OPCA persoanele juridice striine autorizate pentru aceastd activitate sl
supravegheate de autorititile competente ale statelor membre ale Uniunii Europene,
in temeiul acordurilor incheiate intre aceste autoritati si Comisia Nationala.

(2) Persoanele acceptate isi desfisoard activitatea pe teritoriul Republicii
Moldova prin intermediul filialelor inregistrate in Republica Moldova.

(3) Persoanele autorizate sa realizeze activititi de administrare a OPCVM si
a fondurilor de investitii alternative (FIA) si supravegheate de autoritatile
competente ale statelor membre ale Uniunii Europene obtin calitatea de persoane
acceptate dupd aprobarea Comisiei Nationale.

(4) Pentru obtinerea calitdtii de persoand acceptatd se vor respecta procedurile
stabilite la art. 36 alin. (4)—(7) din Legea nr. 171/2012 privind piata de capital.

(5) Persoanele acceptate au dreptul sd destdsoare activitdfi de administrare a
OPCA, previzute de prezenta lege, in limitele celor indicate in autorizatia eliberata
de autoritatea competentd din statul membru al Uniunii Europene.

(6) Prevederile art. 18 alin. (7)—(9) se aplicd corespunzétor persoanelor
acceptate la acordarea autorizatiei pentru obfinerea calitatii de persoanda acceptata.

(7) Prevederile art. 20 se¢ aplicd corespunzator persoanelor acceptate la
suspendarea sau retragerea calitéitii de persoana acceptati.

(8) Comisia Nationala va informa autoritatea competenta din statul membru
al Uniunii Europene privind acordarea, suspendarea sau retragerea calitifii de
persoand acceptata.

(9) Comisia Nationala exercitd competentele sale de reglementare,
supraveghere si control in raport cu persoanele acceptate pentru a asigura
corespunderea activititii acestora cu legislatia.

(10) Activitatea pe teritoriul Republicii Moldova a filialelor persoanelor
juridice din alte state decét statele membre ale Uniunii Europene va fi supusa
licentierii in conformitate cu prezenta lege.
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Articolul 22. Cerinte de capital

(1) Capitalul initial reprezentat de capitalul propriu al unei SAI trebuie sa
constituie cel putin:

a) echivalentul in lei a 19000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al
leului moldovenesc stabilit de Banca Nationald a Moldovei, valabil la data intrarii
in vigoare a prezentei legi; _

b) echivalentul in lei a 44000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al
teului moldovenesc stabilit de Banca Nationald a Moldovei, valabil 1a 3 ani de la
data intrarii in vigoare a prezentei legi;

¢) echivalentul in lei a 63000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al
Jeului moldovenesc stabilit de Banca Nationald a Moldovei, valabil la 5 ani de la
data intrarii in vigoare a prezentei legi;

d) echivalentul in lei a 94000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al
leului moldovenesc stabilit de Banca Nationald a Moldovel, valabil la 7 ani de la
data intririi in vigoare a prezentei legi;

¢) echivalentul in lei a 125000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial
al leului moldovenesc stabilit de Banca Nationald a Moldovei, valabil la 10 ani de la
data intrérii in vigoare a prezentei legi.

(2) Prin derogare de la alin. (1), capitalul initial reprezentat de capitalul
propriu al unei SAI care gestioneaza doar OPCA cu capital de risc trebuie sa
constituie cel putin: '

a) echivalentul in lei a 19000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al
teului moldovenesc stabilit de Banca Nationald a Moldovet, valabil la data intrarii
in vigoare a prezentei legi;

b) echivalentul in lei a 35000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al
leului moldovenesc stabilit de Banca Nationald a Moldovei, valabil la 3 ani de la
data intrdrii in vigoare a prezentei legi;

¢) echivalentul in lei a 50000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al
leului moldovenesc stabilit de Banca Nationald a Moldovei, valabil la 5 ani de la
data intririi in vigoare a prezentei legi.

(3) SAI trebuie s detina fonduri proprii echivalente cu o patrime din valoarea
cheltuielilor generale fixe aferente anulul precedent. SAI care gestioneaza doar
OPCA cu capital de risc trebuie si detind fonduri proprii echivalente cu o optime din
valoarea cheltuielilor generale fixe aferente anului precedent.

(4) In cazul in care existd 0 schimbare in activitatea unei SAI in raport cu anul
precedent, pe care Comisia Nationald o considerd semnificativa, Comisia Nationala
poate ajusta cerinta prevazuta la alin. (3).
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(5) O SAI care activeazd mai putin de un an trebuie sa defina, incepénd cu
data la care si-a Inceput activitatea, fonduri proprii in mérimea stabiliti la alin. (3),
calculate din valoarea cheltuielilor generale fixe incluse in planul siu de afaceri, cu
exceptia cazului in care Comisia Nationald solicitd ca planul de afaceri sé fie ajustat.

(6) Pentru a acoperi eventualele riscuri de rdspundere civild profesionala
aferente activititilor pe care SAI le pot desfisura In temeiul prezentei legi, o SAIL:

a) fie detine fonduri proprii suplimentare corespunzitoare pentru a acoperi
eventualele riscuri de rispundere civild care decurg din neglijenta profesionald;

b) fie detine o asigurare de raspundere civila profesionald pentru raspunderea
ce decurge din neglijenta profesionald, care este corespunzitoare riscurilor
acoperite.

(7) Fondurile proprii, inclusiv fondurile proprii suplimentare mentionate la
alin. (6) lit. a), se investesc in active cu lichiditate inaltd si nu includ pozitii
speculative.

(8) Cu exceptia alin. (6) si (7) si a misurilor lor de aplicare stabilite in actele
normative ale Comisiei Nationale, prezentul articol nu se aplicd societafilor de
administrare fiduciari a investitiilor licentiate in conformitate cu Legea nr. 171/2012
privind piata de capital.

(9) Comisia Nationald, prin actele sale normative, stabileste nivelul si
metodologia de calcul al fondurilor proprii, inclusiv al fondurilor proprii
suplimentare, al cheltuielilor generale fixe, precum si conditiile ajustarii cheltuielilor
in cazul prevazut la alin. (4).

(10) Comisia Nationald suspendd licenta SAI in cazul in care
valoarea capitalului initial si a fondurilor proprii ale acesteia scade sub nivelul
stabilit si nu este majorata In termen de 3 luni, sub rezerva prevederilor alin. (11).

(11) In cazul in care, ca urmare a modificarilor ratei de schimb a monedei euro
in raport cu leul moldovenesc, SAI nu respectd cerintele de capital mentionate la
prezentul articol, SAT este obligata sa se conformeze in termen de 6 luni cerintelor
prezentului articol.

Sectiunea a 2-a
Cerinte privind organizarea si functionarea SAI

Articolul 23. Reguli de conduita

(1) Pe parcursul desfagurdrii activitatii lor, SAI sunt obligate sd respecte
urmitoarele reguli de conduita:
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a) sd actioneze cu onestitate, competentd, prudenta, diligenta si echitate;

b) si actioneze in interesul OPCA sau al investitorilor OPCA pe care le
administreazi si al integritétii pietei;

¢) si detind si si utilizeze eficient resursele si sd stabileascd procedurile
necesare pentru buna desfasurare a activitétilor lor;

d) si ia toate masurile rezonabile pentru a evita conflictele de interese gi, in
cazul in care acestea nu pot fi evitate, pentru a identifica, a gestiona, a monitoriza si,
dupa caz, a face publice conflictele de interese, cu scopul de a le impiedica s
afecteze interesele OPCA si ale investitorilor, precum si pentru a garanta tratamentul
echitabil al OPCA pe care le administreaza;

e) si se conformeze tuturor reglementarilor aplicabile desfasurarii activitdtilor
sale, astfel incét sd promoveze interesul OPCA sau al investitorilor OPCA pe care
le administreaza si integritatea pietei;

f) si-i trateze pe toti investitorit OPCA 1n mod echitabil. Investitorii intr-un
OPCA beneficiazi de tratament preferential doar daca acest tratament este mentionat
in actul de constituire sau in regulile OPCA respectiv.

(2) SAI licentiate sa presteze si serviciul de management al portofoliilor
individuale pot:

a) si investeascd, numai cu acordul prealabil al clientului, intregul portofoliu
de investitii administrat sau o parte din acesta in titluri de participare ale OPCA aflate
in administrarea lor;

b) sd-si inceapd activitatea cu conditia dobandirii calitdtii de membru al
Fondului de compensare a investitorilor, infiintat In conformitate cu prevederile
Legii nr. 171/2012 privind piata de capital.

Articolul 24. Politica de remunerare

(1) SAI elaboreazd si aplicd politici si practici de remunerare care si
promoveze si si fie compatibile cu o gestionare a riscurilor sandtoasd i eficienta,
care si nu incurajeze asumarea unor riscuri incompatibile cu profilurile de risc ale
OPCA, cu actul de constituire sau cu regulile OPCA administrate si sd nu afecteze
indeplinirea obligatiei SAI de a actiona in interesul OPCA.

(2) La stabilirea politicilor si practicilor de remunerare care se aplicd acelor
categorii de personal ale ciror activitati profesionale au un impact important asupra
profilului de risc al SAI sau al OPCA administrate, inclusiv persoanelor din
conducerea superioard, persoanelor responsabile cu asumarea riscurilor, celor cu
functii de control, precum si oricaror angajati care primesc o remuneratie totala care
se Incadreazi In treapta de remunerare a persoanelor din conducerea superioard si a
persoanelor responsabile cu asumarea riscurilor, SAI respecta principiile stabilite de
Comisia Nationald in actele sale normative, aplicate prestatiilor de orice tip platite
de catre SAI, tuturor sumelor plitite in mod direct de citre OPCA administrate,
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precum si tuturor transferurilor de actiuni sau unititi de fond ale OPCA, facute in
beneficiul respectivelor categorii de personal.

(3) SAI semnificative din punctul de vedere al dimensiunii sau al dimensiunii
OPCA pe care le administreazd, al organizarii lor interne si al naturii, al amplorii si
complexitatii activititilor lor instituie un comitet de remunerare. Comitetul de
remunerare se constituie intr-un mod care si 1i permita sa efectueze o analiza
competentd si independentd a politicilor §i practicilor de remunerare si a
stimulentelor create in vederea gestiondrii riscurilor.

(4) Comisia Nationald, prin actele sale normative, stabileste principii de
elaborare si aplicare a politicilor si practicilor de remunerare, norme privind modul
de constituire si atributiile comitetului de remunerare, modul in care trebule sa se
aplice diferite principii de remunerare in raport cu dimensiunea, organizarea internd,
natura, amploarea si complexitatea activitatilor desfasurate de SAL

Articolul 25. Cerinte fatd de persoanele care administreazi activitatea SAl

(1) Cel putin doud persoane care efectiv administreazi activitatea SAI trebuie
si corespundi cumulativ urméatoarelor cerinte:

a) si aibd o buna reputatie, care sa-1 permitd si asigure o administrare stabild
si prudentd a SAL;

b) s posede studii superioare absolvite si o experientd profesionald de cel
putin 3 ani in domeniul economic/financiar-bancar/al pietei de capital/al
administrarii activelor (administrare fiduciaré);

¢) si nu fi fost condamnate printr-o sentintd rémasa definitivd pentru
infractiuni legate de activitatea desfdsuratd sau pentru manifestdri de coruptie, de
spilare de bani, pentru infractiuni contra patrimoniului, pentru escrocherii sau
evaziuni fiscale ori alte fapte de naturd si conducd la concluzia ¢d nu sunt create
premisele necesare pentru asigurarea unei gestiuni sanatoase si prudente a SAL;

d) s& nu aibd sanctiuni valabile, aplicate de citre Comisia Nationald, Banca
Nationald a Moldovei sau de cétre un organism similar din straindtate, de interzicere
sau de suspendare a dreptului de a activa pe piata de capital sau pe cea bancara;

e) si nu detind participatii calificate Tntr-o altd SAI sau la un depozitar cu care
SAI a incheiat contract de depozitare;

f) s nu fie membri ai consiliului de administratie, conducatori, angajati si sa
nu aibi nicio relatie contractuald directd sau indirectd cu o altd SAIL cu un alt OPCA,
cu un depozitar ori o societate de investitii cu care SAl sau OPCA administrat a
incheiat contract de prestare a serviciilor de intermediere;

g) si nu detind mai mult decdt o functie distinctd In cadrul unitéatii
administrate, in cazul in care detinerea mai multor functii ar putea conduce la aparitia
unor conflicte de interese;
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h) si dispuni de certificat de calificare eliberat de Comisia Nationala.

(2) Membrii consiliului SAI trebuie sid corespundd cerinfelor stabilite la
alin. (1) lit. a) si ¢)—g). Conducitorul subdiviziunii responsabile de activitatea de
administrare a portofoliului de investitii trebuie sd defind certificat de calificare
eliberat de Comisia National3.

(3) In cazul in care SAI este bancd, cerintele previzute la alin. (1) se aplici
fatd de conducdtorul subdiviziunii responsabile de activitatea de administrare a
OPCA.

(4) In cazul companiei investitionale pe actiuni care se autoadministreaza se
aplicd cerintele previzute la alin. (1) si (2).

(5) La depunerea cererii de obtinere a licentei pentru activitatea de
administrare a OPCA, solicitantul prezintd Comisiei Nationale documente ce¢
confirmi ¢i persoanele care vor administra activitatea acestuia corespund cerintelor
stabilite in prezentul articol.

(6) SAI este obligatd si informeze imediat Comisia Nationald in privinta
modificarilor operate in componenta organelor de conducere si la aparitia unor noi
persoane care vor administra activitatea, cu anexarea informatiilor prevézute de
actele normative ale Comisiei Nationale ce confirma cd noile persoane corespund
cerintelor stabilite in prezentul articol.

Articolul 26. Conflictele de interese

(1) SAI trebuie sa ia toate masurile necesare in vederea identificarii
conflictelor de interese care apar in cursul administrarii OPCA intre:

a) o SAl, inclusiv persoanele care administreazd activitatea acesteia si
angajatii sii sau oricare altd persoand care sc afld in legdturi strAnse cu SAL, si un
OPCA administrat de SAI sau investitorii acestuia;

b) un OPCA sau investitorii acestuia si un alt OPCA sau investitorii acestuia,

¢) un OPCA sau investitorii acestuia si un alt client al SAI;

d) un OPCA sau investitorii acestuia $i un OPCVM administrat de SAI sau
investitorii acestui OPCVM;

e) doi clienti ai SAI

(2) SAI mentine si aplica dispozitii organizatorice si administrative eficiente
in vederea adoptirii tuturor masurilor destinate si identifice, sd prevind, sa
gestioneze si s monitorizeze conflictele de interese pentru a le Impiedica sa
influenteze interesele OPCA si pe ale investitorilor lor.
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(3) SAI separi, in cadrul mediului sdu de lucru, sarcinile si responsabilitétile
care pot fi considerate incompatibile sau care pot eventual genera conflicte de
interese. SAI evalueazi daca conditiile proprii de functionare pot implica oricare alte
conflicte de interese si 1i informeaz4 In acest sens pe investitorii OPCA.

(4) In cazul in care dispozitiile organizatorice luate de SAI pentru a identifica,
a preveni, a gestiona si a monitoriza conflictele de interese nu sunt suficiente pentru
a garanta ci riscul de a afecta interesele investitorilor este evitat, SAI {i informeaza
in mod clar pe acestia, inainte de a actiona in numele lor, in legaturd cu natura
generald sau cu sursa acestor conflicte de interese si elaboreazd politici si proceduri
adecvate.

Articolul 27. Administrarea riscurilor

(1) SAT separd din punct de vedere functional si ierarhic functiile de
administrare a riscurilor de unitdtile operationale, inclusiv de functfiile de
administrare a portofoliului.

(2) La solicitarea Comisiei Nationale, SAI trebuie s& demonstreze, in orice
caz, ci masurile specifice de protectie impotriva conflictelor de interese permit
desfasurarea independenta a activitdtilor de administrare a riscurilor si ca procesul
de administrare a riscurilor satisface cerintele impuse de prezenta lege si asigurd o
eficacitate continua. '

(3) SAI implementeazi sisteme adecvate de administrare a riscurilor pentru a
identifica, a evalua, a administra si a monitoriza in mod corespunzitor toate riscurile
relevante pentru politica de investitii a fiecirui OPCA si la care este sau poate fi
expus fiecare OPCA. Sistemele de administrare a riscurilor sunt evaluate de SAT cel
putin o dati pe an si adaptate la necesitate.

(4) Fiecare SAI trebuie, cel putin:

a) si implementeze o procedurd, documentatd si actualizatd periodic, de
verificare prealabild cand investeste In numele OPCA, conform politicii de investitii,
obiectivelor si profilului de risc ale OPCA;

b) si se asigure ci riscurile asociate fiecdrei pozitii de investitii a OPCA si
efectul general al acestora asupra portofoliului OPCA pot f1 permanent identificate,
evaluate, administrate si monitorizate in mod corespunzator, inclusiv prin utilizarea
unor proceduri adecvate de simulari de crizd;

¢) si se asigure cé profilul de risc al OPCA corespunde dimensiunii, structurii
portofoliului, politicii si obiectivelor de investitii ale OPCA, stabilite in actul de
constituire sau in regulile acestuia gi in prospectul de emisiune.
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(5) SAI stabileste nivelul acceptabil al creditelor si al imprumuturilor
contractate de catre fiecare OPCA pe care il administreazi, precum si dreptul de
reutilizare a garantiilor colaterale sau de orice alt tip acordate in cadrul contractrii,
tindnd cont de tipul OPCA, obiectivele si politica de investitii ale OPCA, necesitatea
de a limita expunerea fatd de o singurd contraparte, raportul dintre active si pasive.

Articolul 28. Administrarea lichiditétilor

(1) Pentru tiecare OPCA de tip deschis administrat, SAI utilizeaza un sistem
adecvat de administrare a lichiditatilor si adoptd proceduri care ii permit s
monitorizeze riscul de lichiditate al OPCA si sd garanteze c& profilul de lichiditate
al investitiillor OPCA respectd obligatiile sale de baza.

(2) SAI realizeazi in mod periodic simuléri de criz, in conditii normale §i in
conditii exceptionale de lichiditate, care le permit sd evalueze si sd monitorizeze in
consecintd riscul de lichiditate al OPCA.

(3) SAI se asigurd cd pentru fiecare OPCA administrat politica de investitii,
profilul de lichiditate si politica de riscumpdrare sunt coerente.

Articolul 29. Cerinte organizatorice

(1) SAI trebuie si utilizeze In orice moment resurse umane si tehnice adecvate
si corespunzitoare necesare pentru buna administrare a OPCA.

(2) In functie de natura OPCA administrat, SAI Intocmeste si aplicé proceduri
administrative, prevederi contabile, dispozitive de control si de protectie in domeniul
prelucrdrii electronice a datelor, mecanisme adecvate de control intern. Aceste
mecanisme includ, in special, norme privind tranzactiile personale ale angajafilor
sau privind detinerea ori administrarea investitiilor, cu scopul de a investi pe cont
propriu, care garanteazd, cel putin, ¢a fiecare tranzactie in care sunt implicate OPCA
poate fi reconstituitd in ceea ce priveste originea sa, pértile sale, natura sa, momentul
si locul in care a fost efectuatd si cd activele OPCA administrate sunt investite in
conformitate cu actul de constituire sau cu regulile OPCA si cu dispozitiile prezentei
legi.

Articolul 30. Evaluarea activelor

(1) SAI se asigurd ca pentru fiecare OPCA administrat sunt stabilite proceduri
adecvate si consecvente, astfel incit sd se poatd realiza o evaluare corespunzitoare
si independentd a activelor OPCA in conformitate cu normele aplicabile evaludrii
activelor si cu actul de constituire sau cu regulile OPCA.
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(2) Normele aplicabile evaludrii activelor si calculérii valorii activalui net si
a activului net unitar ale OPCA se stabilesc in conformitate cu prezenta lege, cu
Legea nr. 171/2012 privind piata de capital si cu actele normative ale Comisiel
Nationale emise in vederea aplicarii lor, cu Legea nr. 089/2002 cu privire la
activitatea de evaluare, cu standardele de contabilitate.

(3) SAI se asiguri ca valoarea activului net unitar al OPCA se calculeaza si se
comunica investitorilor in conformitate cu prezenta lege, cu actele normative ale
Comisiei Nationale si cu actul de constituire sau cu regulile OPCA.

(4) Procedurile de evaluare utilizate asigurd evaluarea activelor si calcularea
activului net si a activului net unitar cel putin o datd pe an.

(5) In cazul in care OPCA este de tip deschis, in sensul ca emite titluri de
participare care fac obiectul unei emisiuni §i rascumpdrari la intervale de timp
regulatg, aceste evaludri si calcule se efectueazi, de asemenea, cu 0 periodicitate
adecvata frecventei de emisiune si de rdscumparare.

(6) Daca OPCA este de tip inchis, in sensui cé emite titluri de participare care
nu fac obiectul unei emisiuni si rascumpirdri la intervale de timp regulate, aceste
evaludri si calcule se efectueazi, de asemenea, in cazul majordrii sau al diminudrii
capitalului social al OPCA, precum si la data la care se riscumpard titlurile de
participare.

(7) O evaluare a activelor se efectueaza si in cazul aparitiel unor suspiciuni
rezonabile ci, in urma producerii anumitor evenimente, s-a modificat semnificativ
valoarea activelor OPCA.

(8) Valoarea activului net al unui OPCA sau valoarea activului net unitar se
va calcula pe baza valorii activelor stabilite conform celei mai recente evaluari.

(9) Investitorii OPCA sunt jnformati cu privire la frecventa evaluarii activelor
si la calcularea activului net si a activului net unitar in modul stabilit in actul de
constituire sau in regulile OPCA.

(10) in functie de structura portofoliului de investitii, evaluarea este exercitat

de: :
a) o intreprindere de evaluare, in conformitate cu Legea nr. 989/2002 cu
privire la activitatea de evaluare;

b) o persoani calificatd in domeniul evaludrii valorilor mobiliare, Inregistrata
in Registrul persoanelor autorizate tinut de cétre Comisia Nationala;

¢) SAI insisi, cu conditia ca functia de evaluare sa fie independenta de cea de
administrare a portofoliului si de politica de remunerare si cd sunt implementate alte
masuri menite si garanteze limitarea conflictelor de interese si prevenirea influentei
nejustificate asupra angajatilor.
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(11) Persoanele indicate la alin. (10) lit. a) si b) trebuie s fie independente de
OPCA, de SAI si de orice altd persoand care are legituri strAnse cu OPCA sau cu
SAL

(12) In cazul stabilit la alin. (10) lit. ¢), Comisia Nationala poate dispune SAI
sa verifice procedurile sale de evaluare si/sau evaludrile sale de catre un evaluator
independent.

(13) SAI aduce la cunostinta Comisiei Nationale contractarea unui evaluator.
Comisia Nationala poate solicita numirea unui alt evaluator in locul acestuia in cazul
in care evaluatorul nu corespunde cerintelor legislatiei.

(14) SAI este responsabild de corecta evaluare a activelor OPCA, de
calcularea valorii activului net si a activului net unitar, precum si de publicarea
acestor valori. Contractarea de céatre SAI a unui evaluator independent nu afecteazi
raspunderea SAI fatd de OPCA administrat si investitorii acestuia.

(15) Cu luarea in considerare a prevederilor alin. (14), evaluatorul
independent raspunde fatd de SAI pentru pierderile suferite de SAI ca urmare a
neglijentei sau a neindeplinirii intentionate a sarcinilor sale.

Capitolul IV
DEPOZITARUL

Articolul 31. Dispozitii generale

(1) Pentru fiecare OPCA administrat, SAI desemneaza un depozitar, cu
exceptiile stabilite la alin, (2).

(2) In cazul unui OPCA de tip inchis care atrage resurse financiare prin ofertd
inchisd si nu investeste In societati admise la tranzactionare pe o piata reglementati
sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare nu estc obligatorie
desemnarea unui depozitar.

(3) In executarea atributiilor lor specifice, SAI s1 depozitarul actioneazi in
mod onest, echitabil, profesionist, independent si in interesul OPCA si al
investitorilor OPCA.

(4) Numirea depozitarului face obiectul unui contract scris. Pe linga alte
clauze legate de serviciile prestate si procedurile ce trebuie urmate de pirtile
contractuale, contractul reglementeazi fluxul informatiilor considerate necesare
pentru a permite depozitarului sd 1si indeplineascd, in conformitate cu prezenta lege,
functiile pentru OPCA pentru care a fost desemnat in calitate de depozitar. Comisia
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Nationald, prin actele sale normative, stabileste continutul minim al contractului de
depozitare.

(5) Prin derogare de la alin. (4), in cazul unui OPCA indicat la alin. (2) care
decide si contracteze un depozitar nu este obligatorie respectarea formei si
continutului contractului de depozitare stabilite de Comisia Nationala.

(6) Pentru a evita conflictele de interese dintre depozitar, SAI si/sau OPCA,
si/sau investitorii sai:

a) SAI nu poate fi in acelasi timp si depozitar al unui OPCA administrat §i nu
trebuie s fie persoani cu care depozitarul are legaturi strénse;

b) o societate de investitii care actioneaza drept contrapartidd pentru un OPCA
nu poate exercita atributiile depozitarului pentru OPCA respectiv decat in cazul in
care a separat din punct de vedere functional si ierarhic exercitarea functiilor sale de
depozitar de sarcinile sale de societate de investitii, iar eventualele conflicte de
interese sunt identificate, gestionate, monitorizate §i comunicate in mod
corespunzitor investitorilor OPCA.

(7) Depozitarul nu trebuie si fie actionar in SAT care gestioneazd un OPCA
sau la o companie investitionald pe actiuni autoadministratd pentru care presteaza
servicii de depozitare.

Articolul 32. Atributiile si activitatile desfasurate de depozitar

(1) Depozitarul se asigurd cd fluxul de mijloace banesti ale OPCA este
monitorizat in mod corespunzitor si, In special, ¢ au fost incasate toate platile
efectuate de citre sau in numele investitorilor la subscrierea de titluri de participare
ale OPCA i ci tot disponibilul de mijloace banesti a fost inregistrat in conturi
bancare deschise in numele OPCA sau al SAI care actioneazi In numele OPCA, sau
al depozitarului care actioneaza in numele OPCA.

(2) In cazul in care conturile bancare sunt deschise in numele depozitarului
care actioneazi in numele OPCA, in aceste conturi nu se Inregistreaza mijloacele
binesti proprii ale depozitarului.

(3) Activele OPCA se incredinteazd depozitarului pentru péstrare dupa cum
urmeaza:

a) pentru instrumentele financiare care pot fi pastrate in custodie, depozitarul:

— pistreazi in custodie toate instrumentele financiare care pot fi Inregistrate
intr-un cont de instrumente financiare deschis in evidentele depozitarului;

— se asiguri ci toate instrumentele financiare care pot fi inregistrate intr-un
cont de instrumente financiare deschis in evidentele depozitarului sunt inscrise in
registrele depozitarului in conturi separate, deschise in numele OPCA sau al SAI
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care actioneaza in numele OPCA, astfel incat s@ poata {i identificate clar in orice
moment ca apartindnd OPCA in conformitate cu legislatia aplicabila;

b) pentru alte active, depozitarul:

— verificddreptul de proprietate al OPCA sau al SAI care actioneaza in numele
OPCA asupra activelor respective, analizdnd daca OPCA sau SAI care actioneaza in
numele OPCA este titularul dreptului de proprietate, pe baza informatiilor sau a
documentelor furnizate de OPCA sau de SAI si, dacé sunt disponibile, a altor dovezi
externe;

— tine evidenta activelor pentru care are convingerea ci OPCA sau SAI care
actioneazd in numele OPCA este titularul dreptului de proprietate, precum si
actualizeaza aceastd evidenti.

(4) Pe langa atributiile prevazute la alin. (1) si (3), depozitarul:

a) se asigurd cd vAnzarea, emisiunea, rdscumpdrarea, anularea titlurilor de
participare ale OPCA se realizeaza in conformitate cu prezenta lege si cu actul de
constituire sau cu regulile OPCA;

b) se asigurd cd valoarea titlurilor de participare ale OPCA este calculata in
conformitate cu actul de constituire sau cu regulile OPCA si cu procedurile de
evaluare previzute de prezenta lege si de legislatia aplicabilid in domeniul pietei de
capital;

c¢) indeplineste instructiunile SAIL, cu exceptia cazului in care acestea
contravin legislatiei sau actului de constituire, sau regulilor OPCA;

d) se asigurd ci, In tranzactiile care implicé activele OPCA, contravaloarea
este achitatd OPCA in termenele uzuale;

e) se asiguri ca veniturile OPCA sunt folosite in conformitate cu legislatia
aplicabild si cu actul de constituire sau cu regulile OPCA.

(5) Activele pastrate in custodie de citre depozitar nu pot fi reutilizate pe cont
propriu de citre depozitar. Reutilizarea include orice tranzactie care implica active
pastrate in custodie, inclusiv transferuri, gajari, vanzari si imprumuturi, dar fard a se
limita la acestea.

(6) Activele pastrate in custodie de cétre depozitar pot fi reutilizate numai
daca:

a) reutilizarea activelor este executatd in numele OPCA;

b) depozitarul executé instructiunile date de SAI In numele OPCA;

c) reutilizarea se face in beneficiul OPCA si in interesul detinatorilor de titluri
de participare;

d) tranzactia este acoperiti de garantii de inaltd calitate si lichide primite de
OPCA in cadrul unui acord de transfer de proprietate. Valoarea de piatd a garantiilor
trebuie si se ridice in orice moment la cel putin valoarea de piatd a activelor
reutilizate, plus o prima.
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(7) Depozitarul, cu frecventa stabilita in contractul de depozitare, prezintd SAI
sau companiei investitionale pe actiuni autoadministrate un inventar cuprinzator al
tuturor activelor OPCA pastrate in depozitare.

(8) Depozitarul rispunde fatd de OPCA sau fatd de investitorii OPCA pentru
pierderea din vina sa a instrumentelor financiare pastrate in custodie.

(9) In cazul pierderii unui instrument financiar pastrat in custodie, depozitarul
restituie un instrument financiar de acelasi tip sau de o valoare corespunzitoare, fard
intarzieri nejustificate. Depozitarul este exonerat de raspundere dacd dovedeste ca
pierderea a survenit ca rezultat al unui eveniment exterior produs in afara controlului
rezonabil, ale cirui consecinte ar fi fost inevitabile in ciuda tuturor eforturilor
rezonabile de contracarare.

(10) Depozitarul rispunde, de asemenea, fafd de OPCA sau fata de investitorii
OPCA pentru toate celelalte pierderi suferite de acestia ca urmare a neindeplinirii
intentionate sau din neglijentd a obligatiilor care ii revin in temeiul prezentei legi.

(11) Rispunderea fatd de investitorii OPCA poate fi invocata direct sau
indirect prin intermediul SAIL iIn functie de natura juridicd a raporturilor dintre
depozitar, OPCA si investitori.

(12) Raspunderea depozitarului mentionatd in prezentul articol nu poate fi
tnlaturati sau limitatd prin contract. Orice contract incheiat cu incilcarea prezentului
alineat este nul.

(13) Depozitarul pune la dispozitia Comisiei Nationale, la cerere, toate
informatiile pe care le-a obtinut in cadrul indeplinirii sarcinilor sale si care pot fi
necesare pentru supravegherea activititii OPCA sau a SAL

(14) Persoanelor cu functie de rispundere din cadrul subdiviziunii
responsabile de conducerea efectiva a activitatii de depozitare, care 131 destdsoard
activitatea in cadrul bincii sau al societitii de investitii in temeiul unui contract
individual de munca, li se aplicd in mod corespunzitor prevederile aplicabile
persoanelor care administreaza activitatea SAl conform art. 25 alin. (1).

(15) Verificarea corespunderii persoanelor cu functie de raspundere ale
depozitarului cerintelor previzute de prezenta lege se cfectueaza concomitent cu
eliberarea avizului la constituirea OPCA.

Articolul 33. Inlocuirea depozitarului

(1) Contractul de depozitare poate fi reziliat in urmatoarele situatii:
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a) la solicitarea uneia dintre parti si numai dupid informarea Comisiei
Nationale asupra deciziei de reziliere a contractului de depozitare, cu cel putin 3 luni
inainte ca decizia si produca efect;

b) in urma retragerii licentei de societate de investitii de cétre Comisia
Nationald conform prevederilor legislatiei privind piata de capital si/sau a retrageril
licentei de citre Banca Nationald a Moldovei;

¢) in cazul in care depozitarul nu isi indeplineste sau isi indeplineste in mod
necorespunzitor responsabilititile prevdzute de prezenta lege si de contractul de
depozitare.

(2) Comisia Nationala este in drept sd oblige SAI sau compania investitionala
pe actiuni autoadministratd sd inlocuiasca depozitarul in cazul in care acesta nu-si
exercitd atributiile in modul stabilit de prezenta lege si de legislatia privind piata de
capital.

(3) Inlocuirea depozitarului se efectueazd astfel incat sa se asigure
continuitatea executirii obligatiilor previzute de prezenta lege conform art. 32.

(4) In termenele convenite de parti, dar fara intdrzieri nejustificate,
depozitarul cu care a fost reziliat contractul este obligat si transmitd evidentele
privind patrimoniul OPCA, activele aflate In custodie si toate documentele aferente
activelor respective noului depozitar cu care SAl sau compania investitionala pe
actiuni autoadministrata a incheiat un nou contract.

(5) Inlocuirea depozitarului se efectueazd cu avizul Comisiei Nationale. In
cazul unui OPCA specificat la art. 31 alin. (2), inlocuirea depozitarului nu necesita
avizul Comisiei Nationale. SAI sau compania investitionald pe actiunt
autoadministrati aduce la cunostinta Comisiei Nationale inlocuirea depozitarului,

(6) Activele OPCA aflate In depozitare si mijloacele binesti aflate n conturile
deschise in banca depozitard, inclusiv conturile deschise in scopul acumularii
mijloacelor banesti pentru subscrierea titlurilor de participare, nu fac obiectul unei
proceduri de executare silitd impotriva depozitarului si nu pot fi urmdrite sau incluse
in masa debitoare in cazul insolvabilititii depozitarultui.

(7) Comisia Nationala, prin actele sale normative, stabileste reglementari
privind serviciile si activititile depozitarului, procedura de avizare in cazul inlocuirii
depozitarului si modul de transmitere a activelor catre un alt depozitar.
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Cagitolul A\
PROTECTIA DETINATORILOR DE TITLURI
DE PARTICIPARE ALE OPCA

Articolul 34, Cerinte de raportare

(1) SAIL pentru fiecare OPCA administrat, $i compania investitionald pe
actiuni autoadministrata sunt obligate sd prezinte Comisiei Nationale rapoartele
specifice anuale si trimestriale privind activitatea desfasurata.

(2) Rapoartele specifice anuale si trimestriale se prezintd Comisiei Nationale
in urmatoarele termene:

a) rapoartele specifice trimestriale — in 25 de zile urmatoare trimestrului de
gestiune;

b) rapoartele specifice anuale — in 120 de zile urmatoare anului de gestiune.

(3) Raportul specific anual trebuie si contina informatii privind:

a) situatiile financiare ale SAI si OPCA;

b) principalele categorii de active in care a investit OPCA;

¢} procentajul din activele OPCA care fac obiectul unor masuri speciale din
cauza naturii lor nelichide;

d) orice mésurd noud de administrare a lichiditatii OPCA,;

e) profilul actual de risc al OPCA si sistemele de administrare a riscurilor
utilizate de SAI pentru administrarea riscurilor de piata, a riscului de lichiditate, a
riscului de contrapartida si a altor riscuri, inclusiv a celor operationale;

f) rezultatele simulérilor de criza realizate In conformitate cu art. 27 alin. (4)
lit. b) si art. 28 alin. (2);

g) raportul conducerii;

h) orice modificare substantiala a informatiilor furnizate investitorilor,
specificate la art. 35, care a fost operatd In perioada de gestiune;

1) cuantumul total al remuneratiilor pentru perioada de gestiune, defalcat in
remuneratii fixe §i remuneratii variabile, platite de SAI personalului sdu, si numarul
beneficiarilor;

j) cuantumul agregat al remuneratiei, defalcat pentru persoanele care
administreaza activitatea SAI si pentru personalul SAI ale cérui activitati au un
impact semnificativ asupra profilului de risc al OPCA,;

k) reproducerea integrald a raportului auditorului.

(4) Raportul specific anual se publicd sau se pune la dispozitia investitorilor
la cerere, in modul stabilit de actul de constituire sau de regulile OPCA. Raportul
specific anual prezentat investitorilor trebuie sd contind informatiile stabilite in

alin. (3) lit. a) si g)-).
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(5) Situatiile financiare anuale ale SAI si OPCA se supun in mod obligatoriu
auditului.

(6) Comisia Nationald reglementeazd prin acte normative continutul si
formatul rapoartelor specifice anuale si trimestriale. Aceasta este in drept sd impuna
SAI obligatii de raportare suplimentare atunci cind monitorizarea eficace a riscului
sistemic o impune.

Articolul 35, Informarea investitorilor

(1) SAI furnizeaza investitorilor, inainte ca acestia sa ia decizia de a investi in
OPCA, pentru fiecare OPCA pe care il administreaza si pentru fiecare OPCA ale
carui actiuni sau unitdti de fond le distribuie, pe langa informatiile prevézute de actul
de constituire sau regulile OPCA si/sau de prospectul de emisiune, urmétoarele:

a) informatii privind identitatea SAI, a depozitarului, a entitatii de audit si a
oricdror alti furnizori de servicii ai OPCA st o descriere a obligatiilor acestora,
precum si a drepturilor investitorilor in raport cu acestia;

b) o descriere a principalelor norme juridice care guverneaza relatiile
contractuale stabilite in scopul investirii, inclusiv informatii cu privire la legislatia
aplicabild in domeniu;

¢) o descriere a politicii de investitii si a obiectivelor OPCA, inclusiv a
tipurilor de active in care OPCA poate investi, a tehnicilor pe care acesta le poate
utiliza, a tuturor riscurilor asociate, a oricdror restrictii aplicabile investitiilor, a
nivelului acceptabil al creditelor si al imprumuturilor contractate de citre OPCA;

d) o descriere a procedurilor prin care OPCA 1isi poate schimba politica de
investitii;

¢} istoricul performantelor OPCA, dupa caz;

f) informatii privind caracteristicile, procedura si conditiile de emisiune, de
vanzare si rascumpdrare a titlurilor de participare;

g) informatii privind cea mat recentd valoare a activului net unitar al OPCA
sau cel mai recent pret de piatd, dacd existd, pentru titluri de participare ale OPCA,;

h) o descriere a procedurii de evaluare a activelor OPCA si a metodei de
determinare a valorii activului net §i a activului net unitar;

1} o descriere a costurilor relevante, precum si valoarea maxima a acestora;

j) o descriere a modului de administrare a riscului de lichiditate al OPCA,
inclusiv a dreptului de rdscumpdrare, atdt in situatii normale, cat si in cele
exceptionale, si a acordurilor existente de rascumparare incheiate cu investitorii;

k) o descriere a modului in care SAI respecta cerintele previdzute la art. 22
alin. (6);

1) o descriere a modului in care SAI asigurd tratamentul echitabil al
investitorilor si, dacd un investitor obtine tratament preferential sau dreptul de a
obtine tratament preferential, descrierea respectivului tratament preferential, tipul de
investitori care obtin un astfel de tratament preferential, precum si, atunci cind este
cazul, raporturile lor juridice sau economice cu OPCA sau SAI;
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m) ultimul raport specific anual.

(2) Informatiile specificate la alin. (1) nu se pun la dispozitia investitorilor
separat in cazul in care acestea sunt precizate in actul de constituire sau in regulile
OPCA, in prospectul de emisiune sau in alte documente prezentate investitorilor.
SAI furnizeaza investitorilor toate modificarile la informatiile indicate la alin. (1)
care pot determina decizia investitorilor de a investi sau de a mentine ori nu investitia
in astfel de OPCA.

Articolul 36. Distribuirea actiunilor si unitétilor de fond
catre investitorii de retail

(1) SAI pot si distribuie catre investitorii de retail actiunile si unitéile de fond
ale OPCA pe care le administreaza in conformitate cu prezenta lege si cu actele
normative ale Comisiei Nationale.

(2) Actiunile si unitiile de fond ale OPCA pot fi distribuite de catre SAI care
administreaza respectivul OPCA sau de citre urmatorii intermediari:

a) oricare altd SAI;

b) o societate de investitii licentiatd in conformitate cu Legea nr. 171/2012
privind piata de capital §i agentii ei delegati care oferd servicii de intermediere la
subscrierea sau plasamentul instrumentelor financiare.

(3) Distribuirea actiunilor si unitatilor de fond printr-un intermediar prevazut
la alin. (2) necesita incheierea unui contract cu SAI sau cu compania investitionald
pe actiuni autoadministratd. La cererea de avizare prealabild a OPCA se ataseazd
contractul incheiat cu intermediarul.

(4) Comisia Nationald stabileste prin acte normative:

a) categoriile OPCA ale ciror actiuni si unitéti de fond pot fi distribuite ctre
investitorii de retail;

b) obligatiile suplimentare impuse pentru distribuirea actiunilor si unitatilor
de fond ale OPCA citre investitorii de retail.

Capitolul VI
SAI CARE ADMINISTREAZA ANUMITE CATEGORII DE OPCA

Sectiunea 1
Obligatiile SAI care administreazi OPCA cu capital de risc

Articolul 37. Conditii de functionare

(1) OPCA cu capital de risc Inseamnd un OPCA care:
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a) intentioneazd sd investeascd minimum 70% din activul sdu total si din
capitalul angajat in active care sunt investitii eligibile, calculate pe baza sumelor ce
pot fi investite dupa deducerea tuturor costurilor relevante si a detinerilor de mijloace
banesti in conturi curente, intr-o perioadd prevazutd in actul de constituire sau in
regulile OPCA;

b) nu utilizeazd mai mult de 30% din activul siu total st din capitalul angajat
pentru a achizitiona active care nu sunt investitii eligibile, calculate pe baza sumelor
ce pot fi investite dupd deducerea tuturor costurilor relevante si a detinerilor de
mijloace banesti in conturi curente.

(2) Societate de portofoliu eligibila inseamnd o intreprindere care, la
momentul primei investitii efectuate de un OPCA cu capital de risc:

a) nu este admisi la tranzactionare pe o piaté reglementatd sau in cadrul unui
sistem multilateral de tranzactionare;

b) se incadreazd in categoria intreprinderilor mici s$i mijlocii conform
prevederilor Legii nr. 179/2016 cu privire la Intreprinderile mici si mijlocii;

¢) nu este un OPCVM, un OPCA, o bancd, o societate de investitii, un
asiguritor/reasiguritor, o societate financiara holding, o societate financiara holding
mixtd sau o societate holding cu activitate mixta.

(3) Investitii eligibile inseamna oricare dintre urmétoarele instrumente:

a) valori mobiliare si parti sociale detinute direct In societiti de portofoliu
eligibile sau indirect printr-o intreprindere care exercitd controlul la societatea de
portofoliu eligibila;

b) Imprumuturi garantate sau negarantate acordate de un OPCA cu capital de
risc unei societiti de portofoliu eligibile in care OPCA cu capital de risc detine deja
investitii eligibile, cu conditia ca pentru imprumuturile acordate unei societiti sa se
foloseasci cel mult 30% din totalul activelor OPCA cu capital de risc;

¢) titluri de participare ale unuia sau ale mai multor OPCA cu capital de risc,
cu conditia ca aceste OPCA si nu fi investit, la rdndul lor, mai mult de 10% din
totalul activelor lor in alte OPCA cu capital de risc.

Articolul 38. Obligatiile SAI

(1) SAI care administreaza un OPCA cu capital de risc se asigurd ci, la
achizitionareca activelor care nu sunt investitii eligibile, partea din activul total al
OPCA si din capitalul angajat utilizata pentru achizitionarea unor astfel de active nu
depiseste 30% calculate conform art. 37 alin. (1) lit. b).

(2) SAI care administreazd OPCA cu capital de risc nu utilizeaza nicio metoda
prin care ar creste expunerca OPCA peste nivelul activului sau total si al capitalului
angajat, fie prin imprumuturi de mijloace banesti sau de instrumente financiare, fie
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prin angajarea in pozitii aferente instrumentelor financiare derivate sau prin orice
alte mijloace.

(3) SAI care administreazi OPCA cu capital de risc nu pot acorda
imprumuturi, nu pot emite titluri de creantd si nici oferi garantii in numele OPCA cu
capital de risc In mérimea ce depiseste valoarea activului siu total si a capitalului
angajat calculatd dupd deducerea tuturor costurilor relevante si a detinerilor de
mijloace bdnesti in conturi curente.

(4) Se considerd capital angajat orice angajament in al cirui temei un
investitor este obligat, intr-o pericadd stabiliti in contractul de investitie, si
turnizeze OPCA o suma conveniti cu titlu de investitie, la cererea OPCA.

(5) SAI care administreazd OPCA cu capital de risc distribuie titlurile de
participare ale OPCA cu capital de risc exclusiv citre investitorii care sunt
considerati clienti profesionisti in sensul Legii nr. 171/2012 privind piata de capital
ori cdtre alti investitori in cazul indeplinirii cumulative a urmitoarelor conditii:

a) acestia se angajeazi si investeasci cel putin echivalentul in lei a 100000 de
euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al leului moldovenesc stabilit de Banca
Nationala a Moldovei;

b) Intr-un document distinct de contractul care trebuie incheiat pentru
angajamentul de investitic conform alin. (4), acestia declars in scris ci au luat
cunostintd de riscurile asociate angajamentului sau investitiei preconizate.

(6) Prevederile alin. (5) nu se aplici investitiilor efectuate de persoanele care
administreazg activitatea SAI sau de angajatii implicati in administrarea unui OPCA
cu capital de risc atunci cdnd acestia investesc in OPCA cu capital de risc pe care il
gestioneaza.

(7) Suplimentar cerintelor stabilite la art. 35, Tnainte ca investitorii si ia o
decizie cu privire la investitie, SAI care administreazi OPCA cu capital de risc
trebuic sd-i informeze pe acestia, intr-un mod clar st accesibil, cu privire la
urmatoarele elemente:

a) o descriere a politicii si a obiectivelor de investitii ale OPCA cu capital de
risc, inclusiv:

— tipurile de societdti de portofoliu eligibile in care intentioneazd si
investeasci;

—alte OPCA cu capital de risc in care intentioneazi si investeasca si tipurile
de socictdti de portofoliu eligibile in care acestea investesc;

- investitiile neeligibile pe care intentioneazi si le efectueze;

— tehnicile de administrare a riscurilor pe care intentioneaza si le foloseasca;

— eventuale restrictii de investitii aplicabile;
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b) o descriere a serviciilor de sprijin pentru intreprinderi si a altor activitdti de
asistentd oferite de SAI care administreazd OPCA cu capital de risc sau organizate
de aceasta prin intermediul unor terti pentru a facilita dezvoltarea, cresterea sau, in
alte privinte, operatiunile curente ale societdtilor de portofoliu eligibile in care
OPCA cu capital de risc investeste ori o explicafie n acest sens dacé aceste servicii
sau activitdti nu sunt efectuate.

Sectiunea a 2-a
Obligatiile SAI care administreazi OPCA cu investitii pe termen lung

Articolul 39. Dispozitii generale privind politica de investitii

(1) In conformitate cu obiectivele stabilite in actul de constituire sau in
regulile sale, OPCA cu investitii pe termen lung (In continuare — OPCITL) este In
drept sé investeascd Tn urmatoarele categorii de active:

a) instrumente financiare mentionate la art. 112 alin. (1) din Legea
nr, 171/2012 privind piata de capital;

b) valori mobiliare si pérfi sociale detinute direct In societdti de portofoliu
eligibile sau indirect printr-o intreprindere care exercita controlul in societatea de
portofoliu eligibila;

c) titluri de creantd emise de o societate de portofoliu eligibilé;

d) imprumuturi acordate de OPCITL unei societdt: de portofoliu eligibile, a
ciror maturitate nu este mai lunga decat durata de functionare a OPCITL;

e) titluri de participare ale unuia sau ale mai multor OPCITL, OPCA cu capital
de risc, cu conditia ca aceste OPCA sd nu fi investit ele insele mai mult de 10% din
activele lor in alte OPCA;

f) active imobiliare detinute in mod direct sau indirect prin SAL

(2) Un OPCITL nu desfdsoara niciuna dintre urmatoarele activitati:

a) vanzarea in lipsa de instrumente financiare;

b) achizitionarea directd sau indirectd de marfuri, inclusiv prin instrumente
financiare derivate, certificate care le reprezintd, indici bazati pe acestea sau orice
alt mijloc sau instrument care ar permite o expunere pe marfuri;

¢) Incheierea tranzactiilor de dare s luare cu imprumut a instrumentelor
financiare, incheierea tranzactiilor de rascumpérare sau a oricéror altor acorduri care
au un efect economic echivalent si ar prezenta riscuri similare daca prin aceasta sunt
afectate mai mult de 10% din activele OPCITL;

d) utilizarea instrumentelor financiare derivate, cu exceptia cazului in care
utilizarea acestor instrumente este destinatd exclusiv acoperirii riscurilor inerente
altor investitii ale OPCITL.

(3) O societate de portofoliu eligibild, mentionata la alin. (1), este o societate
de portofoliu care indeplineste urmatoarele cerinte:
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a) nu este un OPCVM, un OPCA, o banca, o societate de investitii, un
asigurator/reasigurator, o societate financiara holding, o societate financiara holding
mixta sau o societate holding cu activitate mixta;

b) este o intreprindere care:

— nu este admisa la tranzactionare pe o piatd reglementatd ori in cadrul unui
sistem multilateral de tranzactionare; sau

— este admisa la tranzactionare pe o piatd reglementatd ori in cadrul unui
sistem multilateral de tranzactionare si, In acelasi timp, are o capitalizare pe piata de
maximum 500000000 de euro, calculatd la cursul oficial al Béncii Nationale a
Moldovei.

Articolul 40. Reguli de plasament

(1) OPCITL investeste cel putin 70% dintre activele sale in active eligibile de
investitii. '

(2) OPCITL nu poate investi mai mult de:

a) 10% dintre activele sale in valori mobiliare sau in pirti sociale emise de o
singurd societate de portofoliu eligibila, sau In Imprumuturi acordate unei astfel de
societati;

b) 10% dintre activele sale direct sau indirect intr-un singur activ imobiliar;

¢) 10% dintre activele sale 1n titluri de participare ale unui singur OPCITL sau
OPCA cu capital de risc;

d) 5% dintre activele sale 1n activele mentionate la art. 39 alin. (1) lit. a), Tn
cazul In care aceste active au fost emise de un singur emitent, oricare ar fi acesta.

(3) Valoarea cumulata a titlurilor de participare detinute de OPCITL 1n alte
OPCA cu capital de risc sau in alte OPCITL nu trebuie sd depiseascad 20% din
valoarea activelor sale,

(4) Expunerea globald a OPCITL la riscul de contraparte in cazul tranzactiilor
cu instrumente financiare derivate extrabursiere sau al contractelor repo sau reverse
repo nu depaseste 5% din valoarea activului OPCITL.

(5) Prin derogare de la alin. (2) lit. a) $i b), OPCITL poate miiri la 20% limita
mentionatd la literele respective, cu conditia ca valoarea totala a activelor detinute
de OPCA 1n diferite societdfi de portofoliu eligibile si in diferite active imobiliare in
care investeste mai mult de 10% din activele sale sa nu depaseasca 40% din valoarea
activelor OPCA.

(6) Prin derogare de la alin. (2) lit. d), un OPCITL poate majora limita de 5%
mentionatd, pand la maximum 25%, atunci cind investeste in obligatiuni emise de
citre o institutie financiard care isi are sediul social intr-un stat membru al Uniunii
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Europene si care este supusa prin lege unei supravegheri speciale efectuate de catre
autorititile publice, cu scopul de a proteja detindtorii de obligatiuni. in particular,
sumele rezultate din emisiunea acestor obligatiuni trebuie investite in active care, pe
toatd durata de circulatie a obligatiunilor, vor acoperi creantele rezultate din
obligatiuni si care, in caz de insolvabilitate sau de faliment al emitentului, vor fi
utilizate cu prioritate pentru rambursarea principalului gi plata dobénzilor acumulate.

(7) Societitile care fac parte din acelasi grup in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard (IFRS) sunt considerate ca fiind o singurd
socictate de portofoliu eligibild sau ca o singuri entitate, in scopul calculérii limitelor
mentionate la alin. (1)-(6).

(8) In situatia in care sunt incalcate cerintele de diversificare previzute la
alin. (1)(6), SAI care administreazd OPCITL ia masurile care se impun, intr-un
termen de 12 luni, pentru a redresa situatia, {indnd cont in mod corespunzator de
interesele investitorilor.

(9) OPCITL poate lua imprumuturi in cazul in care acestea indeplinesc
cumulativ urmétoarele conditii:

a) sd nu reprezinte mai mult de 30% din valoarea activelor OPCITL;

b) si aiba drept scop investirea in active de investitii eligibile, cu excepfia
imprumuturilor mentionate la art. 39 alin. (1) lit. d), dacd mijloacele banesti din
conturi §i echivalentele acestora detinute de catre OPCITL nu sunt suficiente pentru
efectuarea respectivei investitii;

c) sa fie contractat In aceeasi monedad ca si activele care urmeaz3 sa fic
cumpirate cu mijloacele banesti imprumutate;

d) sd nu aib o maturitate mai lungd decét durata de functionare a OPCITL,;

¢) s greveze active care nu reprezintd mai mult de 30% din valoarea activelor
OPCITL.

(10) OPCITL specificd in prospectul de emisiune dacd intenfioneazad sa
imprumute mijloace banesti in cadrul politicii sale de investitit.

(11) Limitele de investitii stabilite la alin. (1):

a) se pun in aplicare pani la data specificatd in actul de constituire sau in
regulile OPCITL,;

b) isi inceteazd aplicabilitatea in momentul in care OPCITL incepe sa-si
instriineze activele in scopul rdscumpirdrii actiunilor sau a unitétilor de fond ale
investitorilor dupd incheierea duratei de functionare a OPCITL;

c) se suspendd temporar in cazul in care OPCITL colecteaza capital
suplimentar sau Isi reduce capitalul existent, in masura in care o astfel de suspendare
nu depégeste 12 luni.
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(12) Data mentionati la alin. (1 1) lit. a) se stabileste ludndu-se in considerare
particularitétile i caracteristicile activelor in care urmeaza sa investeascd OPCITL
si nu survine mai tarziu de 5 ani de la data avizirii constituirii ca OPCITL sau mal
tarziu de jumitate din durata de functionare a OPCITL stabilitd in conformitate cu
art. 41 alin. (5), in functie de data care survine mai devreme. In circumstante
exceptionale, Comisia Nationala poate aproba o prelungire a acestui termen cu cel
mult un an, cu conditia prezentdrii unui plan de investitii motivat in mod
corespunzator.

(13) Daca un activ pe termen lung in care OPCITL a investit este emis de catre
o societate de portofoliu eligibild ce nu mai indeplineste conditiile previzute la
art. 39 alin. (3) lit. b), activul pe termen lung poate continua sa fie luat in considerare
+n vederea calculdrii limitei de investitii mentionate la alin. (1) pentru o perioada de
maximum 3 ani de la data la care societatea de portofoliu eligibila nu mai
indeplineste conditiile prevazute la art. 39 alin. (3) lit. b).

Articolul 41. Politica de rascumpérare §i durata de functionare a OPCITL

(1) Investitorii intr-un OPCITL nu pot cere riscumpdérarea propriilor actiuni
sau unititi de fond inainte de incheierea duratei de functionare a OPCITL.
Riscumpdrarea este posibila din ziua urmitoare datei incheierii duratei de
functionare a OPCITL.

(2) Actul de constituire sau regulile OPCITL trebuie si indice clar o datd
specificd pentru incheierca duratei de functionare a OPCITL, prevazand, de
asemenea, dreptul de a prelungi temporar durata de functionare a OPCITL si
conditiile in care se poate exercita dreptul respectiv.

(3) in actul de constituire sau in regulile OPCITL, precum si in informatiile
prezentate investitorilor, se stabilesc procedurile de rdscumparare a actiunilor sau a
unitatilor de fond si cele de instriinare a activelor, precizindu-se clar ca
rascumpdararea de citre investitori incepe in ziua urmitoare datei la care se inchele
durata de functionare a OPCITL..

(4) Prin derogare de la alin. (1), actul de constituire sau regulile OPCITL pot
prevedea posibilitatea rascumpardrilor Tnainte de incheierca duratei de functionare a
OPCITL, cu indeplinirea cumulativa a urmitoarelor conditii:

a) rascumpardrile nu se acorda inainte de data specificatd la art. 40 alin. (11)
lit. a);

b) la momentul avizarii prealabile si pe intreaga durata de functionare a
OPCITL, SAI respecti cerintele de administrare a lichidititilor prevazute la art. 28;

¢) SAI stabileste o politica de riscumpdrare precisd, care indicd clar
perioadele in care investitorii pot cere rascumpararea;
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d) politica de riscumpdrare a OPCITL asigurd ca suma totald a
rascumpardrilor in decursul oricdrei perioade se limiteazé la procentul din activele
OPCITL mentionate la art. 39 alin. (1) lit. a). Acest procent se aliniaza la strategia
de administrare a lichidititilor si la politica de investitii a OPCITL;

e) politica de riscumpdarare a OPCITL garanteaza ca investitorii sunt tratati in
mod corect si ca raiscumpdririle sunt acordate pe baza unui sistem pro rata dacd suma
totald a cererilor de riscumpdrare dintr-o anumitd perioadd depdseste procentajul
mentionat la lit. d) din prezentul alineat.

(5) Durata de functionare a OPCITL este compatibila cu caracterul pe termen
lung al OPCITL si este suficient de lunga Incét sa acopere ciclul de viatd al fieciruia
dintre activele OPCITL, misurat in conformitate cu profilul de nelichiditate si cu
ciclul de viatd economica al activului, precum si cu obiectivul de investitii pe termen
lung declarat al OPCITL.

(6) Investitorii pot solicita lichidarea OPCITL in cazul in care cererile lor de
riscumpdrare adresate in conformitate cu actul de constituire sau cu regulile
OPCITL nu au fost satisficute in termen de un an de la data la care au fost depuse.

(7) Investitorii pot opta intotdeauna pentru rascumpérarea in mijloace banesti.

(8) Riscumpdrarea In naturd a ac{iunilor si a unitatilor de fond din activele
OPCITL este posibila numai cu intrunirea cumulativd a urmétoarelor cerinte:

a) actul de constituire sau regulile OPCITL prevad aceasta posibilitate, in
cazul in care toti investitorii sunt tratati in mod echitabil;

b) investitorul solicitd in scris ca rascumpararea sa se facé in naturd;

c) nu existd norme specifice care sa limiteze transferul activelor in cauza.

(9) OPCITL adoptd un plan detaliat pentru instrdinarea ordonatd a activelor
sale, astfel incat si asigure rdscumpdrarea unitdtilor de fond sau a actiunilor
investitorilor la incheierea duratei de functionare a OPCITL, si il prezinta Comisiei
Nationale cu cel putin un an inainte de data incheierii duratei de functionare a
OPCITL.

(10) Planul mentionat la alin. (9) include:

a) o evaluare a pietei pentru potentialii cumpératori;

b) o evaluare si 0 comparare a prefurilor potentiale de vanzare;

¢) o evaluare a activelor care urmeaza sa faca obiectul Tnstréinarii;
d) ordinea si termenul preconizat pentru instrainarea activelor.

(11) Un OPCITL isi poate reduce capitalul social in mod proportional in cazul
instriindrii unui activ nainte de incheierea duratei de functionare a OPCITL, cu
conditia ca instriinarea si fie consideratd de SAI ca fiind in interesul investitorilor.
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(12) Actul de constituire sau regulile OPCITL specifica politica de distributie
a veniturilor generate de activele din portofoliu pe care OPCITL o va aplica pe durata
sa de functionare.

(13) OPCITL poate oferi noi emisiuni de unititi de fond sau de actiuni in
conformitate cu actul de constituire sau cu regulile sale. OPCITL nu emite noi unitati
de fond sau actiuni la un pret situat sub valoarea activului net unitar fira sa fi oferit
in prealabil la acel pret unititile de fond sau actiunile respective investitorilor
existenti in OPCITL.

Articolul 42. Cerinte de transparenti

(1) Unitatile de fond sau actiunile unui OPCITL nu pot fi distribuite fara
publicarea prealabild a unui prospect de emisiune. In cazul distribuirii catre
investitorii de retail, SAI va pune la dispozitia investitorilor documentul cu
informatii-cheie, elaborat In conformitate cu prezenta lege si cu legislatia din
domeniul pietei de capital. :

(2) Prospectul de emisiune contine toate informatiile necesare pentru ca
investitorii sa poatd evalua Tn deplind cunostintd de cauzi investitia care le este
propusa si, In special, riscurile pe care aceasta le implica.

(3) Suplimentar informatiilor stabilite la art. 13 alin. (7), prospectul de
emisiune trebuie sd contind cel putin urmétoarele elemente:

a) o declaratie in care sa se indice modul in care obiectivele de investitii ale
OPCITL si politica de realizare a acestor obiective permit calificarea OPCA drept
OPCITL,;

b) indicarea cat mai clard a categoriilor de active in care OPCITL este
autorizat sa investeasca;

c¢) informatii cu privire la natura nelichidd a OPCITL, s1 anume:

— cu privire la faptul ca investitiile OPCITL sunt investitii pe termen lung;

— cu privire la Incheierea duratei de functionare a OPCITL, precum si la
optiunea de a prelungi durata de functionare a OPCITL, dacd este cazul, si la
conditiile aferente acesteia;

— o precizare privind intentia ca unitdtile de fond sau actiunile OPCITL s3 fie
distribuite catre investitorii de retail;

— 0 explicare a dreptulul investitorilor de a cere rascumpdrarea unitatilor de
fond sau a actiunilor In conformitate cu art. 41 si cu actul de constituire sau cu
regulile OPCITL;

— o precizare privind frecventa si esalonarea distributiei veniturilor catre
investitori, in cazul in care existd, pe durata de functionare a OPCITL;

— o descriere privind politica OPCITL de acoperire a riscului, inclusiv prin
mentionarea clard a faptului ca instrumentele financiare derivate pot fi utilizate
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numai in scopul acoperirii riscurilor inerente altor investitii ale OPCITL si prin
indicarea impactului posibil al utilizarii instrumentelor financiare derivate asupra
profilului de risc al OPCITL;

d) o recomandare adresata investitorilor de a investi intr-un OPCITL doar un
procent mic din portofoliul lor total de investitii.

(4) Suplimentar cerintelor stabilite la art. 34, raportul anual specific al
OPCITL contine informatii privind:

a) orice participare la instrumente care implicd fonduri bugetare ale Uniunii
Europene;

b) valoarea societitilor de portofoliu eligibile gi valoarea altor active in care a
investit OPCITL, inclusiv valoarea instrumentelor financiare derivate utilizate;

¢) jurisdictiile in care sunt localizate activele OPCITL.

(5) La cererea unui investitor de retail, SAI furnizeaza informatii suplimentare
referitoare la limitele cantitative care se aplicd gestionarii riscurilor la OPCITL,
metodele alese in acest scop, evolutia recentd a principalelor riscuri si randamentele
pe categorii de active.

(6) Atunci cdnd oferd sau plaseaza actiuni sau unititi de fond ale unui OPCITL
catre investitorii de retail, SAI obtine informatiile necesare privind:

a) cunostintele si experienta investitorului de retail in domeniul de investitii
vizat de QPCITL;

b) situatia financiard a investitorului de retail, inclusiv capacitatea sa de a
suporta pierderi;

c) obiectivele de investitii ale investitorului de retail, inclusiv orizontul de
timp avut in vedere de acesta.

(7) Pe baza informatiilor obtinute In conformitate cu alin. (6), SAI recomanda
investirea In OPCITL numai dacd este potrivitd pentru investitorul de retail
respectiv.

(8) In cazul in care durata de functionare a unui OPCITL ale carui actiuni sau
unitati de fond se distribuie cétre investitorii de retail depaseste 10 ani, SAI sau
intermediarul emite in scris un avertisment clar ca investirea in OPCITL ar putea sa
nu fie potrivitd pentru investitorii de retail care nu sunt In méasura sa isi asume un
astfel de angajament nelichid si pe termen lung.

(9) SAI pune la dispozitia intermediarilor toate informatiile corespunzatoare
privind OPCITL ale cérui actiuni sau unitati de fond se distribuie catre investitorii
de retail, inclusiv toate informatiile referitoare la durata de functionare si politica de
investitii, la procesul de evaluare internd si la jurisdictiile In care OPCITL poate
investi.
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Capitolul VII
REGLEMENTAREA, SUPRAVEGHEREA S1 CONTROLUL IN
DOMENIUL PLASAMENTELOR COLECTIVE

Articolul 43. Reglementarea altor categorii de OPCA

Comisia Nationals, prin actele sale normative, stabileste cerinte privind
modul de administrare a OPCA de alte categorii in cazul In care acest lucru este
necesar pentru protectia investitorilor.

Articolul 44. Atributiile de supraveghere si control ale Comisiei Nationale

(1) In vederea protejarii intereselor investitorilor si/sau a prevenirii
incalcarilor legislatiei in domeniul plasamentelor colective, fard a leza dreptul séu
de a retrage ori de a suspenda licenta si de a aplica sanctiuni, Comisia Nationald este
in drept sd interzica SAI licenfiate:

a) si incheie tranzactii cu activele OPCA; :

b) sd desfasoare, pe o perioada determinatd, una sau mai multe activitati
incluse in licenta.

(2) La realizarea atributiilor sale de supraveghere si control, Comisia
Nationald are urmatoarele competente:

a) de a avea acces la oricare documente, indiferent de forma lor, side a primi
copii de pe acestea;

b) de a solicita SAI inregistririle telefonice si pe cele privind schimburile de
date electronice in legaturd cu faptele constatate de Comisia Nationala ca fiind
contrare prezentei legi sau asupra cérora existd suspiciuni ¢a ar putea fi incadrate ca
atare;

¢) de a solicita SAI sau OPCA suspendarea emiterii sau a rascumpararii
titlurilor de participare ale OPCA in interesul detindtorilor de astfel de titluri sau in
interes public;

d) de a retrage avizul acordat unui OPCA sau depozitarului OPCA, in cazul
in care respectivele entitdti nu mai intrunesc conditiile de la momentul avizarii;

e) de a obliga SAI ca activele detinute in numele clientilor sau al OPCA sa fie
transmise spre pistrare si/sau administrare unei alte persoane;

f) de a solicita informatii de la orice persoand care are legaturd cu activitatile
SAI sau ale OPCA si, in caz de necesitate, de a convoca §i audia aceste persoane
pentru a obtine informatii.
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Articolul 45. Incdlcari si sanctiuni

(1) Sunt considerate Incalcari in domeniul plasamentelor colective incélcarea
prevederilor prezentei legi gi faptele stabilite expres de Codul contraventional si de
Codul penal.

(2) Pentru nerespectarea prevederilor prezentei legi si ale actelor normative
din domeniu, Comisia Nationald aplicd sanctiunile stabilite la art. 144 din Legea
nr. 171/2012 privind piata de capital.

Capitolul VIII
DISPOZITII FINALE SI TRANZITORII

Articolul 46. Intrarea in vigoare

(1) Prezenta lege intrd in vigoare la expirarea a 6 luni de la data publicarii in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova.

(2) Guvernul, in comun cu Comisia Nationald, in termen de 6 luni de la data
publicirii prezentei legi, va prezenta Parlamentului propuneri privind aducerea
legislatiei in vigoare in concordanta cu prezenta lege.

(3) Comisia National3, in termen de 6 luni de la data publicirii prezentei legi,

va adopta actele normative previzute de prezenta lege si/sau va aduce actele sale
normative in concordanta cu prezenta lege.

PRESEDINTELE PARLAMENTULUI



OrpenakTHPOBAHHBIN
npoexT (Ne 384/2018)
ITepeBox

3JAKOH

00 aJiLTEPHATHBHBIX OPTaHU3ANHIX
KOJJIEKTHBHOI'O HHBECTHPOBAHMS

[lapnamenT npuHUMaET HACTOSIIUH OPraHuveCKuil 3aK0H.

Hacrosmuit 3aKOH SBIAETCS YACTHYHBIM IepeNoxeHueM JIMpeKTuBbI
Ne 2011/61/EC or 8 mions 2011 roxa Esponeiickoro Ilapmamenta u Coeeta 00
YIPABIAIOIIX QOHJIAMY aNbTePHATHBHBIX WHBECTMIMH, BHOCAILEH W3MECHEHUS B
Jupextunsr Ne 2003/41/EC u Ne 2009/65/EC u PernamMeHTbl (EC) Ne 1060/2009 1
(EC) Ne 1095/2010, B e KOHCONM/IMPOBAHHOM BapHAHTE, BKIFOYAIONMEM H3MEHC-
ums, suecennsle Jlupexrunoit Ne 2014/65/EC, ony0OnnkoBaHHOH B OdunmansHoM
xypHaiie Esporeiickoro Cotosza L 174 or 1 mons 2011 rona; Pernamenta (EC)
No 345/2013 ot 17 ampens 2013 roaa Esponeiickoro INapnamerira u Cosera 00 eB-
poriefickux (pOHIAX BEHYYPHOTO KalMTaua, OIyOiMKOBAaHHOTO B OdunuanisHOM
skypHane Esporeiickoro Coroza L 115 ot 25 anpens 2013 roga; JeaerupoBanHOro
Pernamenra (EC) Ne 694/2014 ot 17 gexabps 2013 roga KoMHCCHE, BHOCSIIETO A0~
nonuens B Jupextuny Ne 2011/61/EC Epponelickoro Ilapiamenta u Cosera, Ka-
CAIOLIUECs PErYNSTOPHBIX TEXHUYECKHX CTAHAAPTOB, KOTOPBIC ONPEACIAIOT KaTe-
TFOPHH JIHL, YIIPABMOWHX QOHIAME aTbTCPHATUBHBIX MHBECTHIIHHA, OrryOIMKOBaH-
woro B OdunmansaoM xypHaie Espomeiickoro Cotoza L 183 or 24 uions 2014
rona, 1 Pernamenta (EC) Ne 2015/760 ot 29 anpens 2015 rona Espormetickoro [Tap-
namenta # CoBeTa 06 eBpONeHcKnX (GoH/IaX AOITOCPOUYHBIX HHBECTHIMH, Oy0Iiu-
xoBannoro s Odunuansaom xypHaine Erponefickoro Cotosa L 123 or 19 mas 2015
roja.

Inasal
OBUIUE ITOJOXKEHMA

Cratea 1. Lenn 3axoHa ¥ cpepa IpuMeHeHNs

(1) Hacrostuumit  3aKOH ~ YCTAHABIMBAET IIPABOBBIE OCHOBBI  CO3/laHHA,
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paspenenys 1 (bYHKIIHOHHpOBaHH}I ANbTCPHATUBHDBIX OpFaHHBaHHﬁ KONINEKTHBHOI'O
HWHBECTHPOBAHHAA, Tp@ﬁOBaHHH K OpraHdsaliiH, JALEH3UMPOBAaHHIO H HeATCIILHOCTH
00O1IIeCTB 10 YIIpaBIIEHHIO HHBCCTHITMAMM, BKIIOHaA 06H33TCHBCTBE:1, CBA3aHHEIC C
yIpasJIeHHeM oprasusalusIMH KOJIJIEKTHBHOIO MHBCCTHPOBAHMS ¢ BEHYYPHBIM Ka-
UTaJIOM U JOJTOCPOYHBIME HHBECTULMSIMH, a TakKe HOPMBI, KacaloillBuec JACTo31-
TapyueB akKTHBOB allbTepHATHBHBIX OpI &HI/ISaHHﬁ KOJLIEKTHBHOI'QO RHBCCTHUPOBAHHA.

(2) HacTosiuil 3aKOH [IPUMEHACTCS K GH3NYECKUM ¥ FOPHM4YECKUM JIMIaM
Pecny6nuki MoiioBa, HHOCTPAHHBIM (U3HYECKUM U IOPHIMTIECKUM JULaM 1 JH-
am 6e3 rpakaaHcTBa, KOTOPBIE OKa3bIBAIOT YCIYIU MM OCYIIECTRIIIOT ACHTCIE
HOCTD TI0 CO3IAHMIO ¥ YIIPABJIEHMIO albTCPHATUBHBIMU OPraHA3alAMK KOLICKTHE-
HOTO MHBecTUpOoBanust. [10J10XKeHHs HACTOALIETO 3aKOHA [IPUMEHSIOTC K baHkaM,
KOTOpbIE OKA3BIBAIOT YCIYTH | OCYMIECTBIAIOT JeATeNFHOCTD IO yIPABICHHIO MH-
BECTHIMAMH, ¢ HCKIFOUEHUAMH, PeSyCMOTPCHHBIMU HACTOAINM 3aKOHOM.

(3) HarmonanbHasi KOMHCCHS TI0 (PHHAHCOBOMY PBIHKY (manee — Hayuonane-
HaA KomMuccls) ABIAETCA OPraHOM, YIOMTHOMOYEHHBIM TIPUMEHATS HACTOSIINH 3a-
KOH B COOTBETCTBHH C HIOTHOMOUYHAMH, ONPe/IcIeHHBIMH 3aKOHOM O HanpoHanbnok
KOMHCCHH 110 (punancoBomy peiaky Ne 192/1998.

(4) Hacrosmui 3aK0H He NPHMEHAETCs Kt

a) HErocyJapCTBEHHBIM [ICHCHOHIBIM QOHIAM U CXeMaM ydacTHs paboTHH-
KOB;

b) oprasaM LEHTPalbHOI'0 U MECTHOTO my6auuHoro ynpapnenus, Hauwo-
HanpHOMy 6aHKy MONIOBBl ¥ LECHTPATBLHBIM OankaM JpYrHX TOCYAapCTB, MEXITY-
HAPOJHBIM 1 PETHOHAIBHBIM OPraHU3aIHsIM, TAKUM KaK BcemupHblii Gank, Mexy-
HapOJIHBIH BAIOTHRIA (QOHIL, EBponeiickuii NeATpanbHbIA OaHK, Esponeiickuii uH-
BECTUIMOHHKII 6aHK, EBponeiickuii OaHK peKOHCTPYKUMH U PasBUTHA, 1 K APYTUM
AHAJIOTMYHBIM MEXKTYHAPOSHEIM YIPEKICHHAM;

C) HALEOHAIBHEIM, PETHOHAIBHBIM U MECTHBIM OPraHaM M Opranu3aliisM i
ApYIEM YUPEXKICHHUSIM, KOTOPBIE YIPABIAIOT GoHaMH, NOIEPHKUBAOIIHMHA CH-
CcTeMbl COIHAILHOrO 0OecreyeHns U [IeHCHOHHbIE CHCTCMBL,

d) ropuaMHeCKUM JIHIAM, YIPaBIsioniM OJIHOM HJIM HECKOINBKHMH aJIbTep-
HATHBHBIMH OPIaHU3ALMSIMH KOJUIEKTUBHOIO HIBECTUPOBAHUSA, SIMHCTBEHHLIMU
MHBECTOPaMH KOTOPBIX OHM SBIAIOTCS, MATCPHHCKHMH obmecTBaMi KK (QUIMa-
MaMM JAHHBIX JIUI 1u00 APYTUMH QUiIHaTaMyl MaTePHHCKOTO o01IecTBa, NPY yCio-
BUIM, YTO HHU OJIMH M3 JaHHBIX UHBECTOPOB CaM HE SBIACTCH albTCPHATUBHOH Opra-
HU3ATMCH KOJUICKTHBHOIO MHBECTUPOBAHHSL.

Ctarps 2. OCHOBHBIE [TOHATHSA

,H.TIH II@HEﬁ HACTOANILTO 3aK0HA HUCIIOJIB3YIOTCH CIeAyIOoHIe MOHITHAL



CORYMCMBYIOWUe 3ampamsl — BCe KOMUCCHOHHBIC BO3HAIPAX/IEHU, cOOpLI
M pacxojbl, TPSIMO MM KOCBEHHO IIOHECEHHBIE WHBCCTOPAMH M COTNACOBAHHEBIC
Mex Ty 00IIECTBOM [0 YIIPaBIEHHIO HHBECTHIMAMY U HHBECTOPaMHK;

denosumapuil aKmusos Opeanu3ayuii KOAIEKMUSHO20 uneecmuposanus (Jia-
Jee — 0eno3umapuil) — MHBECTHIIMOHHOE O0IECTBO, B TOM YHMCie 0aHK, KOTopoe B
COOTBETCTBHY C JIMIEH3MEH Ha OCYIISCTBIEHUE JEATEIIbHOCTH UHBECTUHUOHHOTO
obuwecta Kateropuy B unu C, noixyd4eHHOH B COOTBETCTBUH C 3aKOHOM O PhIHKE
kanuTtana Ne 171/2012, obnagaeT npaBoM OCYIIECTBIATE KACTOAHANIBHYIO AEATCIIb-
HOCTE;

pacnpedenerue — IyOIUYHOE WIIM 3aKPBITOE, MNPSIMOE I KOCBEHHOE,
HAIIPABIEHHOE HEKOTOPHIM MHBECTOPaM, OCYIIECTRIEHHOE OOIIECTBOM [0 YIIpaB-
JICHUIO WHBECTUUHAMM MK OT €r0 UMEHH ITPEeJIOKEHHE aKIIMK KM HHBCCTHIIMOH-
HBIX 114€B aJhTEPHATHBHON OpraHW3allM KOJUICKTHBHOI'O WHBECTHPOBAHUSA, HAXO-
IAIICHCs B €ro yIIpaBicHmH,

POSHUMHBLL UHBECHOP — THBECTOP, IPHOOpeTaroui B HEOONbIIMX pasMepax,
KOTOPBIH He ABIseTCsl NPOoQeCCHOHAIBHBIM KIMEHTOM COTTIACHO 3aKOHY O PhIHKE
xanutana Ne 171/2012;

mecHbie c6s3u — CUTYallHs, KaK OHa OIpe/ielieHa 3aKOHOM O PBIHKE KalMTana
Ne 171/2012;

3AKPLIMOE NPEORONCEHUE (3AKPLIMAL IMUCCUA) — AJIPECOBAHHOE OrPaHUYeH-
HOMY KPYyTy JIHI[ TPEUIOKEHHE O IPHOOPeTeHUH NONEH yJIacTus albTCPHATUBHOM
OpraHM3aiyy KOJJIEKTHBHOIO HHBECTUPOBAHHS,

nybnuunoe npediodiceriie — COODIEHNE, alIpECOBAHHOE ONPC/ICIICHHbIM JIH-
11aM, OCYIIIECTBICHHOE B j1I000% QopMe U moOBIMU CIIOCODAMH, KOTOPOE COCPKHUT
JOCTATOYHYIO HHGOpMALKO 00 YCIOBUAX NMPEJUIOKEHUS ¥ O TPEITIOKEHHBIX aK-
LUFX WIH WHBECTULIMOHHBIX 145X, TAKUM 00pa3oM [O3BOJNSIONIEE MHBECTOPY IIPH-
HATP PEIICHHE O TOKYIIKE dTUX AKI[MH WIN MHBECTUIHOHHAIX AeB JIM0O0 0 10IHCKe
Ha HUX;

ANLIMEPHAMUGHAA OP2AHUAYUS KOJIEKMUBHO20 UHBeCTUposanta (Janee —
AOKH) — mobas anbTepHaTHBHAsA OPraHU3alid KOJUIEKTHBHOIO UHBECTHPOBAHHUS,
UHAasl YeM OpTaHu3alus KOJUIEKTHBHOTO MHBECTUPOBaHHMS B LIEHHBIC OyMaru, KOTo-
pas NOJYYWIa B COOTBETCTBHH C HACTOSAIIMM 3aKOHOM paspeinenne Hanuponansnon
KOMUCCHH Ha CO3JJAHUE U (PYHKIIMOHUPOBAHUE H KOTOPas IPUBIIEKaeT PUHAHCOBBIC
pecypesl OT psijia HHBECTOPOB B LEIAX HX WHBECTMPOBaHMS B COOTBETCTBUH ¢ UHBE-
CTMIIMOHHON HOJUTUKOM, IIPOBOJUMOH B HHTEPECAX COOTBETCTBYIOIIMX HHBECTO-
POB;



OP2AHU3AYUS KOMICKMUBHOZ0 UHBECMUPOBAHUA 8 yeHHbie bymazu (naiee —
OKHI]F) — opraAu3anus KOJJIEKTMBHOIO WHBECTHPOBAHMS B LEHHBIE OyMarwy,
oTIpefieieHHAas ¥ CO3JaHHas COIVIACHO MOJOKCHHAM 3aKOHa O PhIHKC Kanurala
Ne 171/2012;

KeanUpuyuposarroe yuacmue — NpAMOE WIH KOCBCHHOC BIaJICHUC HE MEHEe
yeMm 10 mpoileHTaMy YCTAaBHOTO KamuTala oOLIecTBa MO YIPABIEHUI) HHBECTULIM-
SMH WJIH BJIJIEHNE, [T03BOIIIONIEe OKa3bIBaTh CYLIECTBEHHOE BIHSHIE Ha yIIpaBie-
HHe 00IIECCTROM IO YITPABIIEHUIO HHBECTUIIUSAMHU, B KOTOPOM IPUHAJUICKUT AaHHOE
KBATHU(PUIUPOBAHHOC YIACTHC;

obugecmso no ynpaenenulo uneecmuyuamu (aanee — OVH) — ropuaudeckoe
JUIO, JeATeNbHOCTh KOTOPOro COCTOMT B YHPABJACHHM OJAHOH MU HECKOIBKUMHU
AOKH B cOOTBETCTBUH ¢ HACTOSAIIMM 3aKOHOM;

00R20CPOUHBIL HOCUMENL — UHCTPYMEHT (OyMaxHbIi HocuTens, CD-ROM,
DVD, sxecTKHUe OUCKH NEPCOBANBHBIX KOMIBIOTCPOB H T. II.), KOTOPBIA MO3BONSET
HWHBECTOPY XPaHUTH aJpecOBaHHYIO THYHO eMy HH(POPMAIHIO TakuM o0paszoM,
9yTOOKI OHA OBIIA JJOCTYITHA JUIS MOCTEYIONIero obparieHus: K Hel B TeUeHUe co00-
Pa3HOTO MepHoa BPEeMEHH B 3aBUCUMOCTH OT LieJiel COOTBETCTBYIOIIEH UHOPMAa-
[IUH, © KOTOPBIM JTaeT BO3MOXHOCTE BOCTIPOHW3BECTH B TOYHOCTH XPaHIIIYOCS HH-
hopmanuo;

oonu yuacmua AOKH — axiun, cepTHUKATE YHACTHA HITH HHBECTHIHOHHbIE
nau, BeinyiieHasie AOKHW B 3aBHCUMOCTH OT OpraHU3al[dOHHO-TIPABOBOH (DOPMEI,
B COOTBETCTBUM C YUPCOUTCIBHBIM aKTOM JTHOO AOTOBOPOM MPOCTOTO TOBApHUIIE-
CTBa.

T'naga II
AJBTEPHATHUBHBIE OPI'AHU3AILIMA
KOJIJIEKTUBHOI'O HHBECTHUPOBAHUSA

Paznen 1
O61ue noJa0KeHusd

Crarea 3. AJ’IBTepHaTPIBHBIe Opraffd3allii KOJUICKTHUBHOTO HHBECTUPOBAHUA

(1) AOKH siBistroTest akuMOHEPHBIMM MITHM KOMMAaHAHTHBIMH HHBECTHIIHOH-
HBEIMY KOMIJaHHUSIMHU, CO3JaHHBIMMA Ha OCHOBE YUPEAUTENBHOrO aKTa, U HHBECTUIIU-
OHHBIMHU ()OHJAMH, CO3/IaHHBIMH Ha OCHOBE JJOTOBOpA [IPOCTOr0 TOBApHIIEeCTBA 0e3
CO3JaHMs FOPHUIAMUECKOTO ITHULA, KOTOPbi€ AEHCTBYIOT 110 IPUHIMIY paclpeaeieHus
PUCKOB U JIEATEIbHOCTE KOTOPBIX COCTOHUT B HAKOMUICHUH (PUHAHCOBBIX PECYPCOB OT



(QU3NUECKUX W/HIIH IOPHIMIECKHX JIKIl ITyTEM BhHIILyCKa Aoned y4acTHs B LENAIX UX
NocaeyroIero UHBECTHPOBAHHS COIIACHO [TOJIOXKCHMAM HACTOAMIETO 3aKOHA.

(2) AOKHU ocyuiecTBIAET ASSTENBHOCTD C yUETOM HHTEPECOB HHBECTOPOB U
B COOTBETCTBMM C HOPMaMHM YMEHBIICHHMS HHBECTHUIMOHHOIO PHUCKA, ONpe/esen-
HBIMWA HACTOSIIIIHM 3aKOHOM.

(3) AOKU ocyuiecTBIsIET ASATENBHOCTE HPH YCIOBHHU ITOMYUCHHUA IIPC/IBAPU-
TedbHOro paspelenus HaljnonanbHoi KOMUCCHA B COOTBETCTBHM C HACTOALLKM 3a-
KOHOM.

(4) Kaxgas AOKU ynpasisercs onpegenerapiv OVH. Ecin AOKH sasns-
ercsl aKIMOHEPHOH HHBCCTULMOHHOM KOMIIAHWEH, OHAa MOXCT CaMOyNpaBIAThC
MIpH YCIOBHH HONYYICHUS JHIEH3HH COTJIACHO TOJIOKEHISIM HACTOSUIEr0 3aKOHa.

(5) Brnagensip poneit yuactus AOKH Brnpaee TpeOoBatTh UX BBIKYIA B I10-
PAAKE ¥ C MEPUOTMYHOCTEIO, KOTOPhIE YCTAHOBICHBI YUPEIUTCIILHBIM aKTOM HIIH
npaBunamu AOKIL

Cratba 4. Buasl u opranusauuoHHo-IpaBoBele popMbel AOKH

(1) B 3aBHCHMOCTH OT YCJIOBHIl 9MHCCHH H BBIKyNa jgonci ydactus AOKH
MOTYT OBITh:

a) OTKpHITEIMH — AOKW, 1oy y<4acTHst KOTOPBIX 110 TpeGoBaHuIo oGoro U3
aKLMOHEPOB BBRIKyMaroTcs 3a cuer akTuBoB AOKU uepes omnpeneneHHbIe IpoMe-
)KyTKH BPEMEHH B COOTBETCTBHM C IIPOLEAYPAMH U ICPHOIMUHOCTBIO, YCTAHOBJICH-
HBIMH YUpeIUTEIbHBIM akToM WK npasuiamu ACKH;

b) 3axppiTeiMu — AOKH, gony yuacTist KOTOPEIX BBRIKYTAIOTCS 34 CUET aKTHU-
BoB AOKM B onpeneiieHHbBII MOMEHT, YCTaHOBIEHHBIA YUPEHTENbHBIM aKTOM YT
npasuiamu AOKH, unu B ase NpexpalleHyst JIesSTeNbHOCTH, HO HE paHblle
HAYaJbHOTO HATAIIETHETO MEPHO/IA JAESTEJBHOCTH, B TEYEHHUE KOTOPOTO NPABO BbI-
KyIla He MOXET OCYIIECTBIIATHCS. ‘

(2) B enyaae AOKHU ¢ BernuypabeM Kanutanom win AOKH ¢ gonrocpounsiMu
AHBECTULIHAMM YKa3aHHBIH B MyHKTe b) yacTh (1) Hauanbupiii NEpHOR 4O BHIKyIA
MOKET OBITh TIpoJiieH 10 10 JeT ¢ 1aTer yupeKIeHHs.

(3) AOKHW moxer ObITh CO3/1aHa B ONHON U3 HIDKCCIIC/YOLINX OpraHi3aLi-
OHHO-HPABOBBIX (POPM:

a) HHBECTUIIMOHHBIH (HOHA Oe3 cTaTyca HPHUIMIECKOro JTULA, CO3MaHHbIA Ha
OCHOBE JIOTOBOpa MPOCTOTO TOBAPUILECTBA, '

b) axuMOHEepHAsT HHBECTHLUOHHA KOMIIAHMSA, CO3/J[aHHas Ha OCHOBE YUpe/IH-
TEIBHOTO axkTa B (hOpMe aKIIMOHEPHOrO 00IIECTBA;



¢) KOMMAH/IUTHAs WHBECTHLMOHHAS KOMIIAHUS!, CO3ZIaHHAas Ha OCHOBE yYpe-
IUTEBHOTO aKTa B opMe KOMMAHARTHOIO 00IIECTBA.

(4) Haumenosaupe AOKM B 00s13aTeNbHOM IOPSAKE JOIDKHO CONEPIKATDH
OITHO U3 CHEAYIONUX CIOBOCOUETAHUI: «MHBECTHIIMOHHBIH (OHA Ge3 craTyca YopH-
AMUECKOro JTHIAY, «AKLHOHEPHAS WHBECTHLIHOHHAS KOMIIAHUAY WM «KOMMan/uT-
Has HHBECTUIIMOHHAS KOMIIAHHA», a TaKke mpsamoe ykasaHue Ha pua AOKH, xax
5TO npeAycMoTpeHo JacTsio (1).

Pasznen 2
CpoenuanbHbie TOJIOKEHHS

CraTba 5. MHBeCTHLHONHBIH (GOHT,

(1) NuBecTiuyoHHEI GOHA MPENCTaBIsAeT aKTUBBI, KOTOPbIC OT/ENEHL! OT
axtuoB OVU, yHpapisiomwero JaHHbIM (OHIOM, W KOTOPbIE NPUHAAJIeKAT BIa-
AeNbliaM HHBECTHIIMOHHBIX I1aEB.

(2) MiHBecTMIMOHHBIN QOB co3aeTcs U yupasisiercs OV na ocHoBe foro-
BOpa MPOCTOTO TOBAPHUILECTBA, COCTABIEHHOr0 B MUCHMEHHON QOpME U sIBNIAIOTIE-
rocsi JOrOBOPOM HPUCOEJMHEHHs, B KOTOPOM HHBECTOP CTAHOBHUTCS JOTOBOPHOM
CTOPOHOH IMyTeM IMOMUCKH Ha MHBECTHIHOHHBIE nau. Jakiwouus ¢ OYH norosop
[IpHCOeIMHEHHS, HHBECTOP IPUHUMAET IPABHJIA MHBECTUUMOHHOTO (HOHIa.

(3) MecToHaxoXAeHHEeM HHBECTUIIMOHHOTO (hOH/Ia SBIISeTCS MECTOHAX 03K /1€~
nue OVH, ynpapisoniero cooTseTcTyromuM Gongom. OV OCyIecTBIAeT BCe
IIpaBa, KOTOPbIE BBITEKAIOT U3 BIAJCHMS U YIPABICHHS aKTHBAMK HHBCCTHUIHOH-
Horo GoHAa.

(4) MieBecTunmonHEe GOHABI HE BBITYCKAIOT JAPYIUX GUHAHCOBLIX MHCTPY-
MEHTOB, KpOME€ HHBCCTUUMOHHBIX INaeB. MHBECTHLMOHHBIE [aM BBIILYCKAKTCH
TONBKO B AMEHHON JeMaTepHalM30BaHHOi (opMe, KOTopas NpPe/iCTaBIAeT codoi
3aITiCH Ha YYETHBIX CUeTaX JIMIL, 3apPETHCTPHPOBAHHEIX B PeecTPe B/a/ICNbUCE UH-
BCCTHIIUOHHBIX I1A€B.

(5) UHBeCcTMIMOHHEI @ait sAsndeTcs (UHAHCOBBIM  HHCIPYMEHTOM,
BBIMTYIEHHBIM WHBECTUIMOHHBIM (OHAOM, MOATBEPKAAIONIMM MPABO HAa PABHYHO
JIOJIIO B YHCTHIX aKTHBaX (POHIA M IPEIOCTABIAIOIMM €ro BIaAC/bIly Clelyonne
npasa:

a) nmpaso TpeGoBaTh BHIKYNA MHBECTUIIMOHHOIO Iids COrTacHO YCTaHOBJIEH-
HOM IIpaBUIaMi UHBECTHIHOHHOIO (OH/A NEPHOANIHOCTH;

b) 1paBo Ha BHITLIATY 9ACTH TUCTOH IPHOBLIM HHBECTHIIMOHHOTO (GJOHTA, €ClK
3TO MPEeLYCMOTPEHO NPABUIAMHI TaKOBOI'O;



¢) TpaBo Ha NPONOPHHOHANBHYIO JIOMI0 MMYIIECTBA HWHBECTHIHOHHOIO
doHIa B CIyHae pociycKa TaKoBOro.

(6) PeecTp BIafe/bleB HHBECTHIMOHHEAIX Maes Begercs OYH win nenosura-
pHEM HHBECTHIMOHHOIO GoHza. TpeGoBaHus K COACPKAHMIO peecTpa BIaAclbLeB
HHBCCTULIMOHHBIX [AEB M YIOPINKY €ro BeACHUs YCTaHABIHBAIOTCS HOPMATHRHBIMHA
axTamMy HarntmoHaJIbHOH KOMMCCHI.

(7) Hauannnast cTOMMOCTS (116Ha BRIITYCKa) OHOr0 HHBECTUIIMOHHOTO 1asg Ha
JaTy NOAY4eH s paspellieHns HHBCCTUHHOHHBIM (DOHIOM yCTaHABIHBACTCS [IPaBH-
JIaMU TaKOBOI'O.

(8) UnBecTHIMONIbIE 1AW ABIBIHOTCS ¢cBoGOLHO oGpamaeMbIMu Oe3 yiepoa
JIS TIPAaBUI MHBECTHHMOHHOTO (OHAA, KOTOPBIC MOTYT YCTAaHABIMBAThH JHOOBIE
OrpaHUYeHHUs Ha Iepejlavy IaeB.

(9) O6paleHne HHBESCTUIMOHHEBIX [1ACB PETUCTPUPYETCS B PeecTpe Bila/1elb-
(B MHBECTHIIMOHHBIX [IA€B K BCTYNAeT B CUILY C AaThl BHECEHUS COOTBETCTBYIOIINX
OTMETOK B peecTp.

(10) BeINycK MHBECTUIMOHHBIX ITacB perucTpHpyercs HanmonanbHo# Ko-
MHCCHEH B YCTAHOBJIEHHOM €€ HOPMATHBHBIMU aKTaMM MOPSIIKe.

(11) Tlpu ynpaBieHuu aKTHBaME HHBECTHIMOHHOTO doraa OYM selicTByer
B COOTBETCTBHM ¢ HACTOSILUHUM 3aKOHOM, MPaBUIIAMH MHBECTHIIHOHHOTO (OHJAA M
HOPMATHBHBIMH akTamMy HallHOHAIBHOH KOMICCHH, yCTaHABIMBAIOIMMI [pOdec-
CHOHAJILHBIE HOPMBI YIIPaBieHUs (PUHAHCOBLIMM MHBECTHIMAMHE, YUUTLIBAS UHTE-
pechl BaACIbLIEB HHBECTHLMOHHBIX [TAEB U HECS OTBCTCTBEHHOCTD Nepell HUMH 34
yiiep6, IpUYUHEHHBIH e CTBUAMM, IPOTHBOPEYAIIMMY YKA3aHHBIM NPaBHIIaM.

(12) Bnanenelsl HHBECTAIIMOHHBIX N1ACB HE HECYT OTBETCTBEHHOCTH 3a 00si-
3aTeNIbCTBA MHBECTHIIMONHOrO (horsa, mpuHsThle Ha cebst OYH B nipouecce ympas-
JIEHHS TAKOBBIM, H B MpejieiaX CBOeH HONM HEeCYT PUCK YOBITKOB B CBSI3H C IeATE/b-
HOCTBIO HHBECTUIIMOHHOTO (POHJA.

CrtaTbs 6. AKIIMOHEpHAs UHBECTUIIMOHHAS KOMITAHHS

(1) AKMOHepHas HHBECTHIMOHBAs KOMIIAHMSA CO3/1aeTCsl B COOTBETCTBUM C
BaxoHOM 00 axioHepHbIx obuiectBax No 1134/1997 u ocymecTBIsieT HCKIFOYHU-
TENBHO AeSTeIBHOCT 110 WHBECTHPOBAHHMIO M YIIPABIEHHIO COOCTREHHBIMY aKTH-
BaMH B COOTBETCTBHH C IMOJIOKEHUSIMHE HACTOSIIETO 3aKOHA U HOPMATUBHLIX aKTOB
HanvoHaabHOH KOMUCCHU.
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(2) AKMOHepHas HHBECTUIIMOHHAs KOMITAHHSI BBIIYCKaeT IPOCTHIE UMCHHBIE
AKIMH, TTOJHOCTBIO OIIauMBaeMble B MOMEHT IIOJIMCKA. DIMHCCHUS [IPUBUIIETHPO-
BaHHBIX aKIHI He JIOIYCKaeTCs.

(3) AxnuoHepHas MHBECTHIMOHHAS KOMIIGHHS MOXKET YIPaBIATHCS OYH
FITH CaMOYIIPABIISTRCS B COOTBETCTBHH ¢ yUPECIUTEIBHEIM aKTOM.

(4) Camoynpapisioigecs aKUMOHEPHBIE HHBECTHULIMOHHEIC KOMITAHWH
JIOJDKHBI COOII0AaTh COOTBETCTRYIOUINM 0OPa3oM MOJNIOMKCHMsI HACTOAIIEIO 3aKOHA
¥ npumensieMbie Kk OYM HOpMBI, YCTAHOBNIEHHBIE HOPMATUBHBIMK akTamMy Haipmo-
HaJbHOM KOMHUCCHH, B TOM YHC/e 0043aTeNhCTBO O TIOJIYyUYSHMH JTMUEH3NH Ha yIIpaB-
JeHHC WHBECTUHIHSMHA.

(5) Ecau aximoHepHast WHBECTHIMOHHAS KOMITIAHUs CaMOYINpPaBJIeTCs, OHa
JIOKHa 00J1a/1aTh COOTBETCTBYFONIEN CTPYKTYPOH aKLMOHEPOB, HEOOXOAUMOH Op-
raHM3aIHOHHON CTPYKTYPOH, COOTBETCTBYIOLIMM LITATHBIM HEPCOHAIIOM U KOHO-
MUYECKMMH U TEXHHUESCKAMH pecypeamu s BoinonHenus pyakuud OYHU 8 coor-
BETCTBHUH C TIOJIOKEHUAMY HACTOAIIETO 33KOHA H HOPMATHBHBIX akToB Harmonans-
HOW KOMHCCHH.

(6) HawanbpHBIH KanuTan CAMOYIIPABIISFOIIEHCA AKIMOHEPHON HHBECTHIMOH-
HOI KOMIIAaHWH, IIPEICTABICHHBIHA ee COOCTBEHHBIM KallUTAIOM, JIOJKEH COCTAaBIATh
KaK MHHHUMYM:

a) sxeuBaenT 50000 eBpo B Nesx o odpuLKantLHoMy Kypey HanmonanbHoro
Ganka MonioBsl Ha JeHb BCTYIUIEHHS B CHIIY HACTOAILErO 3aKOHA,

b) sksuBanent 100000 espo B nedx no opuumanbHoMy Kypey HanmoHans-
Horo Ganka MoJJOBBI — II0 HCTEYSHUH TPeX JET €O JHA BCTYILUICHHWS B CUYy HACTO-
AINETO 3aK0HA,

¢) skemBanent 150000 espo B Jiesix 110 odunuansromy Kypey Hanuonais-
Horo 6anka MoOJIIOBBI — 110 UCTEYEHHH [ISITH JIET CO JHA BCTYILICHUS B CHITY HACTO-
SIIEro 3aK0Ha;

d) sxsusament 200000 eBpo B Jesx mo odumansHoMy Kypey Hanmonams-
goro 6anka MoNOBEI — IT0 UCTEUEHWH CCMHU JIET CO JHA BCTYIICHHMS B CUITy HacTO-
SILIIETO 3aK0H4A;

e) skeuBaienT 300000 espo B mesx no otpunManeHoMy Kypey Haiponals-
poro Ganka MoJjoBbl — IO HCTCUYCHUU AECATH JICT CO JHS BCTYILIEHHst B CUIY
HACTOSIIETO 3aK0oHA.

(7) B cnyuae HECOOTBETCTBHS CAMOYIIPABIAIONIEHCs aKIIMOHEPHON HHBECTH-
HHOHHOH KOMIaHUHU TpeboBaHuAM YacTi (6) TakoBas 00g3aHa otobpars oaxo OYHU
U 3aKITIOYHTH C HUM JOT0BOP 00 yIpaBIcHUH.
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(8) Llena BeIIycKa aKIMH B AOIIOJIHUTENLHBIX SMHCCHAX WM BbIKYIIA OIpe-
Jengercs Ha OCHOBE CTOMMOCTH YHCTOIO aKTHBA Ha OJHY aKIMIO HJIK Ha OUH Mai.

(9) CTOMMOCTP YMCTOrO aKTUBA Ha OJHY aKLUIO UJIH Ha O[MH Nal aKIMOHEP-
HOM MHBECTHIIMOHHOM KOMITAHMHM Ha OHPENENEHHYIO AaTy PacCUMTLIBAETCA KaK Co-
OTHOILIEHHE MEKJ/Iy CTOMMOCTBIO UMCTOTO aKTHRA (COOCTBEHHBIN KAWUTAI) aKIHO-
HepHOI MHBECTHLHOHHOH KOMIIAaHHH Ha COOTBETCTBYIONIYIO ATy M KOJIHYECTBOM
BBIITYIEHHEIX ¥ HAXOAAIIMXCH B 0OpalleHUH aKIui, 3a HCKII0YeHHeM COOCTBEH-
HBIX aKi¥i, IIPHOOPETEHHBIX WM BBIKYIUIEHHBIX KOMIIaHUeH (M3bATHIA KaruTain).

(10) OTkpbITas aKUMOHEPHAs UHBECTHIHOHHAS KOMIIAHHIS MOXKET 3alIPOCUTh
PEruCTPAIMIO CBOMX aKIMH Juls TOProB Ha PEryMpyeMOM PBHIHKE HIM B paMKax
MHOT'OCTOPOHHEH TOPrOBOM CHCTEMBI.

Crarea 7. KoMMagauTHas MHBCCTHIIMOHHAS KOMITaHUSA

(1) KoMmanuTHas. HHBECTHLIMOHHAA KOMIIAHMS CO3JAeTCs U JISHCTBYET CO-
IacHO MOJIOKEHHUAM | park IaHCKOTO KOJeKca ¢ OCOOCHHOCTAMU, yCTaHOBIECHHBIMU
HACTOSIIUM 3aKOHOM.

(2) KoMManinTHass HHBECTHIIMOHHAS KOMIIAHMS CO3/{aeTcsl UCKIMIOYHTEIBHO
B LEJBIX YIpaBICHHA CBOMMHW aKTHBAMH NOCPEACTBOM IIOIMHBIX TOBapHmeﬁ, KOTO-
PhIC I[CI;IICTBy}OT B HHTepecax CBOWX MApTHEPOB — KOMMAHAHTHUCTOB.

(3) KommanauTHas MHBECTHLUHUOHHAs] KOMHOAHHSA MOXET MMETh TOJBKO OJI-
Horo nonHoro ropapuiia — OYH, koropoe obrianaer muUeH3Hed B COOTBETCTBUH C
MIONMOKEHUAMH HACTOAIIETo 3aK0HA U KOTOpoe:

a) OCYIIIECTBIIAET 3IMMHUCTPATHBHOE PYKOBOACTBO KOMMAaH U THOM HHBECTH-
LTHOHHOU KOMITaHHEH 1 peCTaBAICT ¢¢ B OTHOLICHUSX C TPETEHMH JIMLAMH,

b) HeceT OTBETCTBEHHOCTH 32 0043aTeLCTBA KOMMaHIUTHOH HHBECTHIIHOH-
HOM KOMIIaHHY;

¢) BemmoaHaeT Gpynxuuu OYH, ycTaHOBIEHHBIE HACTOAMMM 3aKOHOM H HOP-
MaTUBHLIMH akTaMu HallmoHansHONH KOMHACCHH.

(4) KoMMaHAATHAA WHBECTUMIMOHHAS KOMIIAHUS MOXET MMETh HECKOIbKO
KOMMAaHAUTACTOB. KOMMaHINTHCTHIL:

a) He YYACTBYIOT B YIPABICHHH KOMMAHIMTHOH HHBECTMIIMOHHOH KOMIta-
pueH v He TPE/ICTABNAIOT €€ B OTHOILIECHUSIX C TPETBAMH JTHLAMH;

b) mecyrt B penenax cBoeil JOJIH PUCK YOBITKOB B CBS3M C JEATENBHOCTLIO
KOMMAaHIHUTHOH MHBCCTUIIMOHHON KOMIIAHHUU.

(5) KoMMaBAMTHCT BhpaBe BBIOLITH W3 KOMMAHIUTHOW HHBECTHLHOHHOM
KOMIIAHHH M 3allpOCHTH BBIKYIl CBOEH [ONM YYacTHs TOABKO Ha YCIOBHAX
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YUPCAUNTEFHOTO 2KTa ¥ B COOTBCTCTBHH C IPEAyCMOTPEHHON UM Iponeypol. Han-
HbIi (DaKT He MCKIFoYaeT WK He OTPalMYHBAET IPaBO KOMMAHIMTHUCTA OTHYH/IaTh
CBOIO JIOJIO yYACTHs APYTHMM KOMMAHAWTHCTAM WJIM TPETbUM JIMIAM B NOPAIKE,
yCTaHOBJIEHHOM | PaXKTaHCKUM KOJEKCOM ¥ YUPEAUTEIEHBIM aKTOM.

Pazgen 3
HNusecrupopanue akTieos AOKH

Crtarbg 8. 3agaun 1 uaBecTUIMOHHad monutuka AOKH

(1) C uenpr0 NOBBLIICHUS PEHTA0ENBHOCTH MHBECTUPOBAHHBIX PECYpCOB
AOKH MOKeT yCTaHOBUTH B YUPEIUTEIEHOM aKTe WU B CBOHX IIpaBMIIaX ONpeae-
nenuble Mokazareny 3(P(EeKTHBHOCTH, KOTOpble OydyT JOCTUTHYTBI B pe3yisTare
MHBECTUPOBAHUSA NPHUBJIEUEHHBIX OT MHBECTOPOB (PHHAHCOBBIX PECYPCOB.

(2) Yupeaurenpublil akt uny npasuna AOKH npu onpeencHui MHBECTHLM-
OHHBIX 38784 MOTYT COAEPXKATh OTMETKY, ycTaHapnusaronryio, 4to AOKHW He ra-
paHTHUPYeT BBIIIONHEHHS 33124,

(3) Axtussl AOKV unBecTpyroTcs B 3aBUCHMOCTH OT IIOCTABJICHHBIX 32181
¥ ¢ cobmoeHreM TpeGoBaHuil U OrpaHueHHH, YCTaHOBIEHHBIX HHBECTULIHOHHOH
[ONTUTUKOH.

(4) Musecturmonsas nogutka AOKH onpejersieT METOBL BHUTOIHEHUS
WHBECTHIIHOHHBIX 38184, B 4aCTHOCTH.

a) OCHOBHBIC KaTerOpHH (QUHAHCOBBIX WHCTPYMEHTOB WM JIPYI'UX aKTHBOB, B
KOTOPBIC OYYT OCYILECTBIATHCS HHBECTHLIHM,

b) kpurepun 0TGOpa MHBCCTULUH, ECITH IOJIUTHKA CHEIHATM3UPYETCs 110 I'CO-
rpadHUecKuM apeanaM WITH IPOMBIIIIEHHBIM CEKTOpaM;

C) HOPMbI JAMBEPCUPHUKAIIE HHBECTULUH, BKIKOYAs JTHMUATH HHBECTHPOBA-
HUS;

d) mpuemnemsrit yposenns nonydeHHeIx AOKH kpeanTos 1 3aiiMOB;

e) haKTopkI PUCKA, CBI3aHHBIC ¢ HHBECTHLIMOHHOK noymtrkoi AOKH, u Tex-
HHUKK CTPAXOBaHHUA OT PUCKOB. |

Crarea 9. Masectuiimun AOKH

(1) Axtusel AOKY MoryT MHBECTUPOBATECS B KATETOPMHM aKTHBOB, yKa3aH-
uele B yacTH (1) crathu 112 3akona o peinke kanurana Ne 171/2012, a raoke B:

a) Apyrue 1eHHble OyMaru ¥ MHCTPYMEHTEI JCHEIKHOIO PBIHKA, B TOM YUCIC
He JMOIYIIEHHbIe K TOPraM Ha perylHpyeMOM PBIHKE MM B paMKaX MHOTOCTOPOH-
HEel TOPrOBOH CUCTEMBI,

b) monroseie leHHBIE OyMaru;
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C) IPOU3BO/IHBIE (PMHAHCOBLIC HHCTPYMEHTHI,

d) momu yuactus OKHLIb u AOKH; ,

e) HeABYKHMBIE AKTUBBI U JPYTHe UMYLIECTBEHHbIE [1paBa, HaXo[IIuecs B
IpaXkJaHCKOM 000poTE.

(2) Ecnm juist ocyIecTBieHUs MHBECTHIIHH, yKa3aHHBIX B 4acTk (1), Heobxo-
aumo paspernrende HaupoHansHoro 6aixa MonjioBEl B COOTBETCTBHH C ITOJIOKEHH-
MU 3aK0Ha 0 BAIOTHOM peryiiapoasuu Ne 62/2008, jannoe paspelueHue T0JDKHO
OBITE IOJIYYEHO A0 OCYUICCTRISHNI COOTBETCTRYIOIMX HHBECTHIIHH.

(3) Yupeautenbupiii akT iy npasuina AOKH 1omKHbl ycTaHAB/IMBATE B 4a-
CTH, OTHOCALIEHCH K WHBECTHIIMOHHOH MOJIMTHKE, [JIABHBIE KaTerOpHHA aKTHBOB H
HOPMBE! TUBEPCU(PUKALMH WHBECTHIIUI.

(4) AOKU He BIpaBe HHBECTHPOBATE B IEHHBIe OyMary, Buinylenusie OYH,
YHPABISIOIHAM €€ JeSTeIbHOCTEIO.

Cratbs 10, JTaMUATE HHBECTUPOBAHUA

(1) AOKU, pacnipeensroimas JOIU y4aCTHs PO3HMYHBIM HHBECTOPAM, MOXKET
WHBECTHPOBATL BO BCC KATCIOPUM aKTHBOB, YKa3aHHBIE B uacTH (1) cTaTeu 9, npu
BBRITIOJIHEHWH CIIETYIOIIMX YCIOBHI:

a) LeHHbie OyMary W/WIH WHCTPYMEHTHI JICHE)KHOIO PBIHKA, BbIULYIIEHHEIE
OJHHM CYOBEKTOM, He JOJDKHEBI COCTaBIATh 0oaee 20 MPOIEHTOR CTOMMOCTH AKTH~
BoB AOKH. JINMUTEI, MPeAyCMOTPEHHBIE B HACTOSAILEM IIYHKTE, HE paclipocTpalisi-
IOTCS HA [IEHHBIE OyMar#, BRIMYIICHHRIC WM I'apaHTUPOBAHHEIE OPTaHOM LEHTPAIIb-
HOI'O MJIM MeCTHOro nybmuuHoro ynpasieHus PecriyGnuku Mongosa, Hanponans-
HBIM 0aHKOM MOJIJIOBSI, HEHTPATBHBIM THO0 MECTHBIM aJIMMHHCTPATUBHBIM Opra-
HOM, IIEHTPaIbHBIM O0aHKoM rocynapcTsa—wieHa Eponelickoro Corosza, Esponeit-
CKMM ILIEHTPaILHBEIM OankoM uny EBponefickdM HHBECTHLIMOHHBIM OaHKOM 1400
MEXIAYHAPOAHOH MyOIMYHON OpraHu3alMel, B KOTOPOH COCTOAT OXHO WM He-
CKOJIBKO FOCYAaPCTB—UIIEHOB;

b) CTOMMOCTH AEMO3UTOB, HAXO/ISIIMXCS B OJJHOM HAallMOHANBHOM WIH 3apy-
OexnoM Oanke, He MOXET COCTaBIATh Oosiee 20 NPOLEHTOB CTOMMOCTH aKTHBOB
AOKWY;

C) pasMep BBIMAHHBIX 3aiMOB HIHM NPE/IOCTABICHHBIX FAPAHTHH HE JOJDKEH
npeBbinaTh 30 npoueHToB cTouMocTH akTHROB AOKMH, a moboit 3aem wim rapas-
TUSI, TIPEOCTABIICHHBIC OJIHOMY CyOBEKTY, He HOJKHBL NpeRbINaTh 10 mpoueHToB
croumocTH aktuBoB AOKH;

d) pasMmep BlajeHHs aKUMAMH WIM WHBECTHLMOHHBIMH IasMH, BLIIYLICH-
aeiMu AOKH orkpertoro tuma win OKWLB, He oipker npesbimars 20 IpoieHToB
ee aKTHBOB;
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¢) pasMep UHBCCTUIMI B OJUH HEABMXXMMBIN GKTHB He HOJKEH IPEBBINATE
30 nmponenTos cronMocTd akTuBoB AOKH. B neax pacyera JlaHHOTO JINMUTA UMY~ -
[IeCTBO, UMeEIoLIee 00be IMHEHHOE SKOHOMUYECKOE HA3HAYEHHE, CUMTAETCS] OAHUM
HEJIBH)KMMBIM aKTHBOM.

(2) AOKH mozxet nprobperaTs gonu ydactus Apyrux AOKH, ynpaBiseMbIx
teM e OV, eciin ee yuapeZUTENBHBIN aKT WM IPaBUIA [TPELy CMATPHBAIOT TaKOe
NpUoBGpeTEHNE, @ MX CTOMMOCTD He JIOJDKHA NIPEBhItIaTh 10 DpoLeHTOB CTONMOCTH
axtueoB AOKI.

(3) OVU He BpaBe B3UMATh JIOIIOJHHTENbHbIE COOPEL B CBA3U ¢ HHBECTHPO-
BaHHeM akTHBOB ofHoi AOKW B nonu yuactus jpyro#t AOKH, koTopeiMu yrpas-
JISIET.

(4) AOKU, xoropas npHusieKxaeT GHHAHCOBBIC PECYPCHI TOCPEACTBOM 3aKPhI-
TOTO IPEIOKEHUS, MOKET HHBECTUPOBATH BO BCE KATErOPUYM aKTHBOB, yKAa3aHHbIE
B yactd (1) craThy 9. JIUMMTHL M KATErOpUH MHBECTHIMIH cooTBeTCTBYROIEH AOKH
10pOOHO M3JIAralOTCs B yUpeIMTebHOM aKTe uiu npasiinax AOKH.

(5) Ecmu AOKH npeBbIIIaeT JUMMTBL UHBECTUPOBAHKUS, MPEAYyCMOTPEHHEIC
HACTOSILMM 3aKOHOM, yYpeIMTeIbHEIM akToM win npasunamMu AOKH, ona obszana
B Teyenwe 12 MeCseB PUBECTH TTO3ULUIO CBOUX aKTHBOB B COOTBETCTBHE C Tpebo-
BAHKSMU HACTOSAIIETO 3aKOHa, yupeauTebHoro akTa uiy apasui AOKH, ¢ yueTom
HHTEPECOB HHBECTOPOB.

(6) Jpyrue Moo eHHs 0 TMMUATAX M KATETOPUAX aKTHBOB, B KOTOPBIE MOTYT
nHBecTupoBath AOKH, ycraHaBNHBAOTCS HOPMATUBHBIMY aKTaMK HarnoHansHOH

KOMICCHH,

Pazjen 4
Ilopanok cosnanusa u pynknuopaposanus AOKH

Crares 11. YupeaurensHsle fokymeHTH AOKH

(1) B 3aBHCHMOCTH OT OpraHU3aLHOHHO-IIPABOBOH (OPMBI YUpeAUTeNbHBIH
aKT aKIMOHEPHON/ KOMMAH/UTHOH HHBECTUIIMOHHON KOMIIAHWH KWJIM ITPABWJIa HHBE-
CTHIMOHHOTO (JOHA JONONHUTENLHO K TpeOOBaHMSM, YCTAHOBICHHBIM | paxiaH-
CKHM KOJEKCOM u 3akoHOM 00 aknuonepHbix obmecrsax Ne 1134/1997, onpene-
JISIFOT KAK MAHEMYM CJIEAYIOIIEE:

a) HanMeHoBanue U Bua AOKH, MeCTOHAXOKACHYUE U OPraHH3alHOHHO-TTPa-
BOBYIO (hopMmY;

b) o6s3arenscTa OYH 1 nenosurapus;

C) MPONOKUTENBHOCTS ResTensnocT AOKMH, eciiu oHa orpanutieHa;
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d) mnsectunnonHsie 3a1a4u AOKH;

e) uHBecTULMOHHYO nonuTuky AOKM B KpaTKylo OLEHKY MpopuiIs pucka
AOKWUY, BxJroyas riaBHble KaTeropuH (PMHAHCOBBIX HHCTPYMCHTOB WM aKTHBOB, B
KOTOpbIe OY/IyT OCYIIECTRIATLCS HHBECTHIIMH,;

f) npoguis WHBECTOPA, KOoTopoMy aapecyercss AOKH;

g) pasmep ycraproro kanurtana juist AOKH, co3nanHoil Ha OCHOBE YUpe/iu-
TEIBHOI'O AKTa,

h) HOMHHANBHYIO CTOMMOCTE HIIH HAaYaIbHYH CTOUMOCTE HOIH YYACTHs;

1) XapaKTepUCTHKH ¥ clloco0Bl BBIITYCKa, IPOJIAXKHU, BHIKYIIa U aHHYIUPOBa-
HMS JOJIeH yUacTHs;

i) HOPMBI, peryJupyroIIIe pacpeieeHre JOX0N0B BlajielbiaM 10meH ya-
CTHsI, €CITU TIPEAYCMATPHUBACTCS TaKOe pachpeieenne 0e3 BBIKYIa ONICH yHacTus;

k) MeTO/BI ¥ MPUHIMIIBI OHEHKH aKTHBOB, YACTOTY OILCHKH aKTHBOB, METO/ibI
OIpeJeIeHHst CTOUMOCTH YMCTOIO aKTHBA M YUCTOrO aKTHBa Ha OJTHY aKITHIO WM Ha
oxuH nai AOKU;

1) yenosus saMmenst OV unu genosurapys, Opasuia 00CCHEUEHMs 3ATHTDI
WUHBECTOPOB B IMOIOOHBIX CHTYALIHAX;

m) BHBL, MAKCUMAIBHBIH pasMep H MeTOJl pacyera M TOKPBITUA CONYTCTBY-
JOIIMX 3aTpar, BKIFo4uas cOophl 3a ynpasienue, B3umaemblic OYH;

n) Ipasa Blig/le/beB ToNell yJacTus;

0) crocof u3MeHeHusT yupeauTensHoro akta uian npasun AOKH u npoue-
IyPY YBEJOMIEHHUS BIANENBICB JI0JeH yUacTHA O BHECEHHBIX M3MEHEHUSX, B TOM
qucite 00 uX rmpase TpeOoBaTh BBIKYH A0JIEH YHacTHs,

p) IPUYUHEL M TPOIEIYPHl peopraHusaliuy U pocnycka AOKH;

q) crioco6s! U cpeacTBa HH(OPMUPOBAHHS BIISILIER JOJIEH YUacTHsl, BKITIO-
asg MECTO M HOPAAOK TONyYeH s AONOTHITeNBHOM nHdopManuy 06 AOKH, takoii
KaK: IPOCIEKT IMUCCHH, PUHAHCOBBIC OTHETHI, CTOMMOCTh YHCTOr0 aKTHBA U “u-
CTOTO aKTHBA HA OJIHY aKIIHIO MU Ha OJMH Na.

(2) Yupenurensunrnii axt und npasuna AOKH, ajgpecoBaHHbIX PO3HHYHEIM
MHBECTOPaM, AOJDKHBI YCTAHABIMBATE HAYABHYIO MUHUMANIBHYIO CYMMY, yila9u-
BAEMYIO B BUJC ¢IMHOIO TIIATEXKa 32 JONH YJacTHsl, pasMep KOTOPOro B 3aBUCHMO-
ctu of tima AOKHM ycranasiBsaeTcss HOpMaTHBHBIMU akTaMu HallmoHanbsHO#! KO-
MHCCHH.

(3) YupeaurernsHsiit akT u npaBuna AOKH npenpapuTebHO COTNACYIOTCH C
HamuroHnaasHOH KOMHCCHEH B MOpSIAKE, YCTAaHOBJICHHOM HACTOAIIUAM 33KOHOM H
HOPMAaTHBHEIMH akTaMu HalponanbHo#i KoMuccHH. Bee H3MEHCHHMS B JIOKYMEHTAX,
YKa3aHHBIX B HACTOMIIEH 4acTH, NPOU3BOATCS ITPH HATHYHH MPEIBAPHTEILHOTO
paspemnrerus HarioHaisHOM KOMHCCHHU.

(4) K zasBneHnIo 0 Bhllaye NPEeABapUTENBHOTO pa3spelicHus Ha H3MEHECHNS,
BHOCHUMEIE B yUpe{UTeNbHBIN akT WK npasuna AOKH, npunararorcs:
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a) POEKT BHECEHU U3MEHEHUH B y4PEAUTENbHBIA aKT MM NPaBuia AOKH
C TIPUIIOAKEHMEM PEIISHHsST KOMIIETEHTHOTO OpraHa, KOTOPhiH X yTBEPIUI,

b) MPOEKT TEKCTa a/IPECOBAHHOIO BIAJENbIaM HHBECTHIHOHHBIX NIAEB YBC-
JTOMIICHUS, TTOSACHSIONIETO BIMSIHIE H3MEHCHUI HA MX NpaBa, — B Clly4ac HHBECTH-
[MOHHOTO (POHAA.

(5) HauuonansHast KOMHCCHS BBIIAET paspelleHHe Ha M3MEHEHHE Yqpe/in-
tenproro akra wind npasuil AOKH, ecnn:

a) coJiepIKaH¥e U3MCHEHNH B MPUIOKEHHBIX JIOKYMEHTOB COOTBETCTBYET T10-
JTOYKCHUSIM HACTOSIIIETO 3aKOHA U HOPMATHRHEIX aKkToB HallnoHaIEHOH KOMHCCHM;

b) yCTaHOBIICHO, 9TO H3MEHEHHE HOJIMTHKH HMHBECTULIMOHHOIO ¢doHIa onpas-
JIAHO C TOUKHU 3PEHMS COJIPIKaHUs] M CBOEBPEMEHHOCTH U HE YIIEMJIACT IpaBa BJla-
JeTbIeB HEBECTHIIMOHHEIX ITAeB — B CJIy4ae HHBECTHIIMOHHOIO (hoHTA.

(6) B uensix yBeIOMJIEHHs] MHBECTOPOB O BHECCHHBIX U3MEHCHUAX OVYU no-
CJIe BBLIAYM [pe/IBAPUTENBHOrO paspelienns HannoHansHOH KOMUCCHM 1 BCTYILIC-
HUS B CHIy M3MEHEHWH ITyGIMKyeT TeKCT TAKOBBIX B IOPAJIKE, yCTAHOBICHHOM
yupeauTeabHbM akToM wid mpapuiamy AOKHM. B ciyyae MHBECTULHOHHOTO
(oraa OV DomoiHUTEIEHO OTIPABILIET BifaJeblaM HHBECTULHOHHBIX [TAeB yBe-
HAOMIIeHMe, YKa3aHHOE B IMyHKTe b) qactu (4).

(7) Eciid MHBECTOPHI HE COTJIACHBI ¢ BHECCHHBIMHA M3MEHCHMAMH, OVYH ob6s-
3aHO YIOBIETBOPUTH MOAAHHBIC 3aABIIEHUS O BBIKYIIE ONeH yIacTus B yCTaHOBICH-
HBIA ydpequTenbbM akToM Kk npasaiamu AOKH cpok.

Crarssa 12. Beijiaga paspelleHus Ha co3Janue AOKH

(1) AOKM coznaercs IIpH yCJIOBMHA HONyYeHHS NPEABAPUTENLHOIO paspele-
Hug HaurosanbHOM KOMHCCHE B COOTBETCTBHY C HACTOSIIMM 3aKOHOM ¥ HOPMATHB-
HBIMU aKTaMH, U3IaHHBIMH LJIS €r0o IPUMCHEHH.

(2) Ipwu co3/1aHU¥ UHBECTUITHOHHOIO (HOH/A JTMIIEH3HPOBAHIIOE OVYHM nopaer
8 HalimoHATBEHYEO KOMECCHIO 3asiBIEHHE C HPUIOKCHHEM CIIeAYIOMHNX JOKYMEHTOR!

a) KOIHKs TPOTOKO1a KoMreTenTHOro oprana OYH, npuussiiero peimenue 00
yupexIeHHH MHBECTHLMOHHOTO (QOH/I4;

b) cocTaBlIEHHbIE COrNACHO MOJIOKEHUAM HACTONIIETO 3aKOHA IpaBuia NHBE-
CTULMOHHOTO (POHJA, YTBEPIKACHHbIC KOMITETeHTHRIM opraHoM OV

¢) IIPOEKT JOroBOpa NPOCTOTO TOBAPUILECTBA, COCTABICHHBIA COTIIACHO 110-
noskernsaM ["paXkIaHCKOro KoJekea i HopMaTHBHEIX akToB HalmoHaneHol KoMuc-
CHH;

d) Aemo3UTHBIA JOrOBOP, 3aKIoueHHBIH Mexky OYH 1 nenosuraprem (BCTY-
[AIOIIMH B CHIY MOCJ€ BBIIAYM DaspelleHds Ha CO3/aHME HHBCCTUIHOHHOIO

bonna);
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e) IporpaMma JIesSTeIbHOCTY AeMO3UTapus, yTBEPKICHHAsA peleHHeM KOM-
IIETCHTHOI'O OpraHa, KOTopas COJEPXKHT: CTPYKTYpPY M (QyHKLMH HOJpa3aelieHus,
OCYILECTBISIONIEro CBSI3aHHbIE ¢ NENO3MTAPHON JAeSTebHOCTEEO ONEPAMHY, poLe-
Jypbl G€30IaCHOCTH, [103BOJSIOIINE XPaHEHHE B YCIIOBUAX O€30TACHOCTU BCeX
Haxoadmuxcs Ha Xpadenun aktneos AOKH, onucaHne TEXHHYCCKHMX BO3MOKHO-
cTelt 1 000pyfOBAHUs, KOTOPHIM BlafeeT B JAHHBIX LENsIX, [POUELYPHI 10 BBIIOJ-
HEHMIO JENO3UTAPHLIX (QYHKIMMA, BKIFO4Yas OPAIOK IPUHATHA U [epejlauy penie-
HAli 1 CIOCOOBI BHYTPEHHETO KOHTPOJIS;

f) moapobHOCTH O NMIIAX, Ha3HAYEHHBIX NEMO3UTAPHUEM MM BBITOJHEHUA
onpeneNeHHBIX B JEMO3UTAPHOM JIOTOBOPE 00SM3aTENBbCTB, C YTOUHEHHEM KBAIU(U-
KAUMW # MPOoQEeCcCHOHANTBHOT0 ONbITa, MOATBEPKAAIOMIMX COOTBETCTBHE AAHHBIX
vt TpeGOBaHUAM, YCTAHOBIEHHBIM HACTOSIIMM 3aKOHOM;

g) OJITBEPXKJIeHUe yiuarel cOopa 3a BBLOAYY pa3pelieHUs B pazMepe, ycTa-
HOBJIEHHOM B Orojpkere HarmoHalkHOH KOMUCCHM Ha COOTBETCTBYIOUINH TO/I.

(3) Brigauel paspelieHus Ha co3AaHye MHBeCTMUHOHHOTrO (onma Hamwmo-
HaJTbHasl KOMHUCCHS YTBePXKaeT IpaBiia GOHAA, a TAKKe eNo3uTapHs.

(4) Ilpu co3zmaHuy aKIHOHEPHON UHBECTULHMOHHONW KOMIIAaHUH MOAAETCS 3a-
sIBJIEHHe, NOANMCAaHHOE JIMIOM, YIIONTHOMOYEHHBIM NPeNCTaBIIATh AKIIMOHEPHYIO
HHBCCTULUHOHHYIO KOMIIAHHIO, C MIPUWIOKCHUEM CIISAYIOIIMX JOKYMEHTOB:

a) yapeUTeNbHbIH aKT, COIPOBOXKIAeMbIH IIPOTOKOIOM COOpaHHs yUpeauTe-
Jell, Ha KOTOPOM OH yTBEpXKIEH;

b) ciincok ydpenurenedl ¥ NOATBEPKIEHUE BHECEHUS JICHCIKHBIX CPCICTR B
CYeT OIIaThl YCTABHOIO KallHTAaNa;

C) KOMHS HJOKyMEHTa 0 COOCTBEHHOCTH, JOTOBOpPa UMYIIECTBEHHOIO HaliMa,
JIoToBOpa OE3BO3ME3IHOIO HOJB30BAHUS HIIM WHOTO JIOKYMEHTA, HMOATBEpXKIar0-
HIero BIIaJeHHE MOMECILICHMIMY, B KOTOPAIX OYIET OCYILECTRIATH AeATEIbHOCTh aK-
[IMOHEpHAas MHBECTHULIMOHHAS KOMIIAHU;

d) npoekT foroBopa ynpasneHud HHBecTHIIMAME ¢ OYH, ecnu akupoHepHast
WHBECTULIMOHHAS KOMITaHHUS He OyAeT YIPaBIsITECS CaMOCTOS TENBHO;

€) TOKYMCHTBI, ITOATBEPXK/AIOIHE COOTBETCTBHE JOJKHOCTHBIX JTUL Tpeo-
BaHUSM YacTu (4) cTaThu 25, eciid aKMOHepHas MHBECTULIMOHHAS KOMIIaHuS OyaeT
YIPaBIATECSA CAMOCTOSTENIBHO;

f) npoexT meno3UTapHOro HOroBopa ¢ yYKazaHUEM WHBECTHHHOHHOIO 00Iie-
cTBa Wiau Oanka, KOTopeie OyAyT OKa3blBaTh JICHO3UTAPHBIE YCIYTH, a TAKKEe yKa-
3aHHBIE B MTYHKTaX €)-g) 4acTu (2) NOKYMEHTHI.

(5) Beijiaueii pa3pelieHus Ha co3/laHre aKIMOHEPHON HHBECTHITHOHHOH KOM-~
naHuy HanpoHanbHas KOMUMCCHs YTBEPAKIALT, 110 00CTOATENLCTBAM, YUpeIUTelb-
HBIH aKT, Jero3utapust u Jorosopsl OYU.
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(6) Ecmn AOKU cosnaercs B OpraHH3allONHO-PaBOBOM (opme KOMMaH-
JIMTHOTO 0b1ecTBa, muensuposannoe OYH, xoTopoe OyAeT BbITOIHATH (hyHKLIUU
MIOJIHOT'O TOBAPUILIA, TPEACTABIAET CHEeMYIONMe JOKYMEHTHI:

a) IIPOEKT yUpeAMTENbHOTO aKTa ¢ ykasanueM OVH B kauecTBe NOJHOIO TO-
BapHIlla ¢ HPHJIOXKEHUEM IIPOTOKONA COOPaHHA y4peiuTeliel, Ha KOTOPOM Obi
YTBEPXKAEH NPOEKT;

b) cIucoK yupeauTeneil W MOJTBEPKACHAC BHECCHUS ACHEXKHBIX CPEICTB B
CYET OIUIATEl YCTABHOTO KANUTAla,

¢) KOnus JOKYMEHTa 0 COOCTBEHHOCTH, AOTOBOPa UMYIICCTBEHHOrO HaiMa,
moroBopa Ge3BO3ME3HOTO IOJb30BaHHs MM HHOTO JIOKYMEHTa, IOATBEPIKAAt0-
[{ero BiajeHUe IIOMCIICHUSIMH, B KOTOPBIX OyJeT OCYNIECTBIATH NEATeNbHOCTh
KOMMAHIMTHAS] HHBECTHIMOHHAS KOMIIaHW, — [10 OOCTOATENLCTBAM;

d) mpoexT AenO3MTapHOro JA0roBOpa ¢ yKa3aHUEM WHBECTHIMOHHOIO 00IIe-
cTBa WM OaHKa, KOTOphIe Oy/yT OKa3bIBaTh ACTIO3UTAPHLIE YCIYTH, @ TaKkXKe yKa-
3aHHBIE B IYHKTaX €)—g) 4acTH (2) JOKYMEHTEI.

(7) Beimayeii paspellieHus Ha CO3JaHHE KOMMAHWJMTHONH WHBECTHLMOHHOH
KoMiaauu HangoHnansHas KOMUCCHS 0J100psieT yUpeaAuTelbHbIH aKT ¥ IeTI03UTa-
pysL.

(8) Ipu cozpanrd AOKH, umeroniei mpaBo He IPUBICKATE JeTO3HTapus co-
raacHo yacTtv (2) ctathd 31, oTHOCAINHECH K AEMO3UTAPHIO JOKYMCHTBL HE MpeS-
CTaBIAIOTCA.

(9) B cpok He Gonee 30 aHEH ¢ 1aThl 1041 BCEX TMPEAYCMOTPCHHBIX TOKY-
MeHTOB HanuroHanbHas KOMUCCHSI pacCMaTpUBACT NMPE/ICTaBIEHHbBIE JOKYMEHTHI 1
BRIZAET pasperierue Ha coznanme AOKH.

(10) Jhoboii 3anpoc HallMoHaNbHOH KOMUCCHH O TIPEICTABICHUH JOTIOJIHA-
TeabHoN HHGOPMAIMY WM O BHECEHHM M3MEHEHNMH B M3HAYABHO TOaHHBIC JIOKY-
MEHTB! MIPUOCTAHABIUBAET TCUCHUE CPOKA, YCTAaHOBACHHOIO YacTeio (9). Ecnu 3a-
SIBHTEIb He pecTaBisieT HamonanbsHoi KOMACCHH COOTBETCTRYFOIIY KO HH(pOpMa-
U0 WM H3MCHEHHs B cPoK He Ooiyiee 30 jiHel ¢ IaThl MOIdy4eHHd oOparleHus
HaioHanbHOM KOMHECCHHE, IOCHETHSS OTKIOHSACT 3asBJIIEHHE O BbIJade paspelie-
HUS.

(11) HaruonanbHast KOMHCCHsL OTKIIOHSCT 3asiBJIEHHE O BBIIAYe pa3peLlicHUs
IPH HATMYMH KaKk MHEHEMYM OJIHOFO U3 CIIEAYIOIIUX OCHOBAHMH:

a) Ipe/ICTABNeHHBIE TOKYMEHTh! M/ Wi MH(DOPMAIH NIPOTHBOPEYAT IT0JI0Ke-
HUSIM 3aKOHOAATENECTBA W/HIK OBLTH pa3palboTaHbl, YIBEPKAECHE! U IPEACTABIICHbI
¢ HapyHIEHHEM YCTaHORNEHHBIX 3aKOHOAATELCTBOM MTPOIENYD;

b) opraEm3anuoHHas CTPYKTYpa AEHO3UTApUs, a TAKKe COTPY/HHKH, yojl-
HOMOYEHHLIE  BBIOJNHATE  JENO3UTAPHYIO  (QYHKUHIO, HE  COOTBETCTBYIOT
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tpeboBanusaM 4dactu (14) craten 32 HaACTOSILEro 3aKOH4 W HOPMATHBHBIX aKTOB
HauponanbHo# KOMUCCHH.

(12) B cnyuac oTknonenus 3asenenns Hanuonanbias KOMHCCHS YBEIOMIISET
00 3TOM 3asIBUTENS B MUCBMEHHOH (DOpMeE ¢ yKa3zaHWeM IIPHYHH OTKJIOHEHHA 3as1B-
nenus. [lociae ycTpaHeHUs MPUIHMH, HOCIYXKUBIINX OCHOBAHHEM JJIf OTKJIOHEHUS
3asBJIICHHA, 3asBHUTCIIbL BIIPABE [10ATH HOBOE 3asBIICHHE.

(13) M3MmeHeHuUs1, BHECEHHbIE B IIPEACTABIICHHBIE /(1S BbLJIAYH IIPEBaPHTENb-
noro paspemenust AOKM noxymeHTsl, cornacylores ¢ Haumonanbuoil komuccuei
B YCTAHOBJICHHOM IIOPSIAKE 10 UX BCTYIUJICHUS B CHILY.

(14) HaigproHanbHass KOMHCCHS TTyOITHUKYeT Ha CBOSH oQHITHANIBHOH BeO-CcTpa-
puie uHpopmaiuo 06 AOKH, ra coznanne KOTOPsIX OBIIO BBIIAHO pazpelleHue
Ha OCHOBAaHHMH HACTOSAIIErO 3aKOHA.

Crarba 13. IlyGnuunoe npenioxeHue akiuui KM WUHBECTUIIHOHHEIX [TaeB

(1) MuBectrumnonHble DOHIB U aKIHOHEPHBIE HHBECTHHUOHHBIE KOMIIAHUH
MOTYT TIPHBIEKATH (PMHAHCOBBIE pPecypchl (PH3UUECKHUX H/HIIN FOPHANYCCKHX JIHIL
OCPEACTBOM MYOJIMYHOr0 NpeioKCHUS WK 3aKPhITOro npeanoxkenus. Komvan-
AWTHEIC HWHBECTHUIIHOHHBIE KOMITAHHHM PHBIICKAIOT (PHMHAHCOBEIE PECYPCHI TOIBKO
IIOCPEJICTBOM 3aKPBITOrO MPEJJIOKEHHUS.

(2) DMuccust ocpeACTBOM IyOIWYHOTO HPEJUIONKEHNS aKIIMH MIIM UHBECTH-
IUOHHBIX TIA€B OCYLIECTBRIACTCA HAa OCHOBAHHH MPOCHEKTa DMUCCHH, YTBEPXKACH-
Horo HanmmoHansHO! KOMUCCHeH.

(3) DMuUCCHS MOCPEACTRBOM MyOIUYHOTO NPeAIOXKEeHNS OCYIIECTBIIACTCS B OT-
HOIIEHWH OTPAHAYMEHHOTO KOJWYECTBA aKIIMH MITH HHBECTHIIMOHHBIX IIa€B U IPOBO-
OUTCS B ONMpPEACICHHBIN NepUo BpPEMEHH ¢ COOIIOICHUEM ITON0KEHHN HACTOAIIETO
3aKOHa ¥ HOPMATHBHBIX akToB HammonaneHOM komuccud. ITpu kaxcnoi sMuccuu
AKIAH WIH UHBECTHLHOHHBIX I1aeB HEOOXOAUMO COCTaBIEHHE HOBOI'O IPOCHEKTa
IMHUCCUH, KOTOPHIH B CIIydae, €Clii ero CojlepKaHre U3MEHHUIIOCh OTHOCHTENBHO pa-
HEE COCTABICHHOrO MPOCIEKTa, YTBepKaaeTcs HalnoHanbHoM KOMUCCHEI.

(4) YupeaurensHsiil akt nwiu npasuina AOKH, xotopas nyGnuyno ripeia-
raeT aKIAH WIH HHBECTHIMOHHLIE ITaH, IIPSIMO ONPE/eIIsiOT!

a) nepuojl IMyGIIMYHOTO NPe/UI0KEHMS aKIIMH WM HHBECTHLIMOKHBIX I1aEB;

b) TouHbBIe HATHI, KOrAa BIAAEIBIBI MOTYT OTPEOOBATEH BRIKYTA aKuil uau
WHBECTUIIMOHHBIX IIaeB, WM OIpeieNieHHbIE ¢ TOYHOCTHIO LIEPHO/(BI BPEMEHU JIJIS
BbIKYNA. YupenurensHblid axT man upaswia AOKM moryt npenycmaTpusaTh



18

MaKCUMalIbHOE KOJIIHYECTBO AKITAA KMIA MHBCCTULHOHHBIX TIAEB, KOTOPLIE MOTYT
OBITH BLIKYIUICHBI Ha OIIpCACICHHBIC NAaThl WIH B ONIpESIICHHBIC IIEPHO/ipl BPEMCHH.

(5) TIpOCTIEKT SMUCCHH IPeACTABNseT coO0H 1o ipoOHBIA TOKYMEHT, COEp-
xauuii HeobxomuMylo napopmanuio 06 AOKH n nyOJUYHO TIPEJNIaracMbIX aK-
LMSIX ¥ HHBECTHIMOHHDIX NasAX, YT06BI HHBECTOPBI MOTTIH CO BCEH 0CBETOMIICHHO-
CTBIO OILIEHUTE Ipe/laraeMyr HHBECTHIHIO.

(6) YupeauTensHbIH aKkT AKIIMOHEPHON WHBECTHLIMOHHOW KOMIIAaHKWH WK TIpa-
BUJTA MHBECTUIIMOHHOTO QOH/A SBISIOTCS HEOTHEMIICMOH YacThIO IPOCIIEKTa SMUC-
CHM B IIPUIAraloTcs K HEMY.

(7) TIpOCTIEKT IMHUCCHH — NIPH YCIIOBMH, UTO HMEIOLIAACST B HEM HH(pOpMaLK
He COAEPIKUTCS yXKe B yUPeIMTEIBHOM aKTe WK MpaBHiIax AOKH, npusnokeHHbIX
K IIPOCIIEKTY, — BKITIOYAET 110 MEHBIICH MEpe:

a) npencrasieHue AOKM ¢ onmycanneM ¢e HHBECTHIHOHHBIX 3a1at,

b) ceeaenua 06 OVH, nenosurapriu AOKM ¥ aynuTopckoM 00IIecTBe;

¢) neBecTHIHOHHYIO TTomuTUKy AOKH, BKITI0Uas OCHOBHBIC KATETOPHH pu-
HAHCOBLIX MHCTPYMEHTOB WK aKTHBOB, B KOTOpbIE OyJIyT OCYILECTBIATECS HHBE-
CTHIIUY;

d) npouiIs HHBECTOPA, KOTOPOMY allpecyeTcs AOKU;

€) XapaKTepYICTHKH, CIIOcOObL BBITYCKa, [POAANKH, BRIKYIIA AHHYTHUPOBaHUS
AKIHi MJTM MHBCCTHIIMOHHBIX T1aeB, TIOPAIOK PACIIPEACIIEHI TOXO10B HX BIalC/Ib
nam,

f) MeTO/ibl ¥ MIPUHIANEI ONEHKH AKTHBOB, 9aCTOTy OLUCHKH aKTUBOB, MCTOEL
onpeeeH s CTOMMOCTH HHCTON0 aKTHBa 1 CTOMMOCTH HUCTOTO aKTHBa Ha OJIHY
axiro Wi Ha ojuH maii AOKM,

g) cBeIeHUs O HAnorax, COIYTCTBYHOIIUX 3aTpaTax M IPOvUX BOSMOXHBIX
pacxo/iax u maTexax;

h) yeTKOe ¥ IMOHATHOE OIUCAHHE poduist prucka AOKH 1 mpouue cBeACHNS
B COOTBETCTBUM ¢ HOPMATHBHBLIME aKTamu HalMoHaIbHOH KOMUCCHY.

(8) JIro60oe nuIIo, IOJITUCHIBAIOLIEECS Ha aKInK AKIIHOHEPHO! MHBECTHIMOH-
Ho# KOMIIAHWH MM HA MHBECTHIIHOHHBIE Ay HHBECTMLIMOHHOrO (POH/IA, NOAaeT Ae-
KJIapaluio, KOTOPOH NOATBEPXKAALT, YTO TIPOCIIEKT IMUCCHH UM HOJIYHeH, MPOYUTAH
¥ TIOHSAT.

(9) dns xaxpoit AOKH, pacnpeesIoLiel aKImi Uil MHBECTHIIMOHHBIC Tak
po3HMdHBIM HBecTopam, OYU paspabaThiBacT M NPE/CTAaBIACT Ha YTBEPKACHHME
HaimoHanpHOH KOMECCHHM JOKYMEHT € KJIK0YeBOM AHGOpMaLEH JIJIsT HTHBECTOPOB.

(10) JIOKyMeHT ¢ KIIIOUeBOH ungopMalpeil A1 HHBECTOPOB JOJDKEH COJEP-
JKaTh KaK MAHMMYM CIIe/ly[OIyIo HHQopMaruo o0 AOKMH:
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a) wienTupuxanmo AOKW u OYH,

b) kpaTKoe onucaHue 3aja4d v HHBECTHLKMOHHON ITONHTHKH;

c) rpefcraplenve NpeIblayIHX JOCTIDKEHUH WM, IO 0OCTOSATEIBCTBAM,
IIPOIHO3 Pe3yIbTATOB;

d) CIMCOK COITYTCTBYFOLIMX 3aTPaT, CBA3AHHbIX C MHBCCTAPOBAHHEM,

e) npoQuils PHCKa/MPUOBUTLHOCTD MHBECTULMH, BKIEOTast pexoMEeHJalMK U
TpeJIyTIPEX/IEHIs OTHOCHTENLHO PUCKOB, CBAZAHHBIX C WHBECTHPOBAHUEM B COOT-
percTByoiyo AOKU.

(11) JIoKyMeHT C KIIOYeBOH pH(popMaled Ay MHBECTOPOB MEPENacTCs
HarMoHanbLHOM KOMECCHH OJIHOBPEMEHHO C MTPOCIIEKTOM SMUCCHH 1 IyOIuKyeTCA
na Be6-cTpanumax OYH u AOKH.

(12) Knrouesas uu(popMaius s HUHBECTOPOB spysgercs HH(OopMaLdew,
TIPEOCTABIIACMON [0 3aK/IOIEHUS IOTOBOPa. OHa JIoKHA OBITH IPABUIBHOMH, TOU-
HOM ¥ He BBOXATH B 3a61yxnenue. Ee comepkanue JOKHO COOTBETCTBOBATE CO-
CTARJISIOLUMM YacTAM IIPOCIEKTA.

(13) [IpocHexT 3MUCCHH U IOKYMCHT C KmoueBoll uHdopManuei 1y UHBe-
CTOPOB TIPEAOCTABIIAIOTCS HHBECTOPaM Ha JOJTOCPOTHOM HOCHTEJe WU TOCPe/i-
CTBOM BeO-CTPaHMIL, OeCIiaTHO ¥ 10 MOAITHCKA. OuH HeYaTHbIN IK3EMIUIAP BbI-
naeTcst UHBECTOPY OECILIaTHO I10 €T0 TpeOOBaAHUIO.

(14) Cpok peructpanuy nyOIHOro Npeilokenns AKUWHA MO UHBECTHIIH-
OHHBIX MaeB He ouikeH npespmars 30 nHedl ¢ MOMEHTa IMOJa4Yl COOTBETCTBYIO-
LeTo 3a9BJIEHMS C IPUIOKCHUEM BCEX HEOOXOIAMBIX TOKYMEHTOB B COOTBETCTBHHA
C MIOIOKEHUAMH HOPMATHBHOIO aKTa HarnponansHol komuccud. B crydae oTKiO-
HeHus 3aspienus HaluoHanpHas KOMHMCCHs MMChMEHHO YBEAOMIIACT 00 JTOM 3a-
ABATENS C YKA3AHUEM OPHYHH OTKIOHCHUS 3asBIICHU.

(15) das obecnedenust IPaBUIBHOIO ynpOpMUpOBaHUs 00IIECTBCHHOCTH B
cllydae BLISIBIIEHUs OLIHOOK MK HEeCOOTRETCTBUI BO BKIIFOUEHHOMN B IIPOCIICKT HH-
dhopMaIEy W/WIK ecli Ha IPOTHKCHIM NepHoaa OAIHCKY NPOU3OLIIH COOBLITHS,
crIocOGHBIE MOBIMATH Ha OCYLIECTBICHHE I1yOIHYHOTO NPEIIOKEHHA, AOKMH ca-
MOCTOSITENBHO ¥ [0 TpeOoBanuio HarmonanbHoi KOMUCCHN BHOCHT U3MEHEHMS
B COJlepaKaHue TPOCHeKTa U JTOKyMEHTa € kmoueBoil uHdopMaluen T HHBECTO-
poB. BHOCHMEIE B MPOCHEKT U AIOKYMEHT € KIFOYCeBOM HH(pOpMaMen JJisi HHBECTO-
POB U3MEHEHUS IPEICTARILIOTCA B CPOK HE Goinee cemu pabounx aueit HannoHanb-
HOM KOMICCHH Ulsl PETUCTPALHM K TyOJIUKYIOTCSA B TOM JKC HOPAIKE, HTO H PO
CHEKT. -
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(16) AOKU MoryT npuBieKaTh (PMHAHCOBBIE PECYPCHI TOCPEACTBOM [1y0IH-
HOro npeioxeHns Ge3 00s3aTeNIbHOTO OnyONMKOBAHUS MPOCIEKTAa B CIIyYasx,
IPELyCMOTPEHHBIX YacThio (2) cTathu 13 3akoHa 0 phHKe KamuTana Ne 171/2012.

(17) AOKH, npusnexaionieil pHHAHCOBbIE PECYPCHI IOCPC/ICTBOM 3aKPEITOTO
[IPeANOKEHHS, 3AMPeINaeTes IyOIuIHO PacIPOCTPaHsTh Kakue-1Hb0 peKTaMHbIC
MaTepHabl.

(18) HanuoHampHas KOMUCCHS PeryiupyeT HOPMaTUBHBIMY aKTamu Cojiep-
JKAHHE [IPOCTIEKTa SMUCCHI U IOKYMEHTa C KIIOYeBol HHpopMaijel A1 HHBECTO-
POB, a TaKKe TIOPSIOK yTBEPXKASHH TakoBEIX HauyonansHoi koMuccued.

Crtatbs 14. DMuccus u BeIkyn goncit yqactus AOKH

(1) Dmuccus W BBIKYTI 10JIeH y4acTHs OCYIIECTBASIOTCA B COOTBETCTBUM C
yupenureibHeiM aktoM mim npasuiamn AOKH m ¢ COOMIONEHHEM [TOOXKEHUH
HACTOSIIEr0 3aKOHA ¥ HOPMATHBHBIX akToB HallmoHanbHOK KOMHCCHH.

(2) Jlonu yuactuss AOKH BpINyCKArOTCs TOIBKO [IOCNE PETHCTPAUME HA Oan-
kosckoM cyery AOKHM mx sKBHBaIeHTA IO LIEHE YMUCCHU.

(3) Ilena sMucCcHHM TIpEACTABIISIST coGoii 1cHy, yIJIadeHHYI0 HHBECTOPOM, U
opMUpyeTCcsl U3 CTOHMOCTH YUCTOrO aKTHBa Ha OJHY aKLMIO WK Ha O/IMH TTam,
PacCYMTAHHON B COOTBETCTBHMH C HACTOSAIIMM 38KOHOM M HOPMATUBHBIMH AKTAMU
HarmoHansHOl KOMHCCHH, JEHCTBUTEIBHOM Ha ACHL OCYIICCTBACHHA npuodpere-
HUSL.

(4) ITpu coznanru AOKH 11eHa SMUCCHU yCTaHABIUBASTCS B yUPEIUTEIBHOM
aKTe aKIMOHEePHOH HHBECTHIIHOHHON KOMIIAHUY MJTH IPaBUNAX HUBECTUIHOHHOIO
(QOHIA U paBHa HOMUHAIEHON CTOMMOCTH aKIIUU WM HAa4aIEHOH CTOMMOCTH UHBE-
CTUIHOHHOTO 11ast, yKa3aHHOH B jiesix. Ilepsoe MyGnu4noe NpeniokeHHe akiui uin
MHBECTHITMOHHEIX [TAeB MOYKET GBITh OCYIIECTBASHO TI0 LIEHE 3MUCCHH, YKa3aHHOU
B yUpE/IMTENBHOM aKTe aKIHOHEPHOH HHBECTHLMOHHON KOMIIAHHK WU TTPaBUIaxX
UHBECTHUHOHHOTO hoHIa.

(5) B 1ieax BLIKYTIA AO€H yUaCTHs MHBECTOPEI TOJAI0T 3asBJIEHHE O BRIKYIIC
B YCTAHOBIIEHHBIE yUpeAUTelbHbIM akToM niu npaswiaMi AOKH feHb, COOTBET-
CTBEHHO MEPHOJ, KOra BO3MOKEH BBIKYIL.

(6) LleHoii BhIKyIIa ABISAETCS LEHA, NOIAraloasics HHBECTOPY Ha JAEHb Bbl-
KyTIa, OMpeie/IeHHbIH yupeuTenbHbIM aKToM 1in npasuiamMu AOKH, u gopmupy-
IOIAsicsl M3 CTOMMOCTH UYHCTOIO aKTHBA HA O/HY aKIMI0 MM Ha OfUH IIaH,
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paCC‘H/ITaHHOﬁ B COOTBETCTBHMHU C HACTOSIIHMM 3aKOHOM H HOPMaTHBHBIMH aKTaMH
HaL{HOHaJIBHO}?I KOMHCCHH Ha JSHL TOJa4H 3aABICHUA.

(7) Tlocite UCTIONHEHUS 3aABICHNH O TIOANUCKE WK O BBIKYIIE OYMH unu ca-
MOYIIPABNAIOIIASCS AKLMOHEPHas MHBECTHIIMOHHAS KOMITAHUS YBEIOMILACT Ha 0]~
rocpodHoM HocuTesle 06 9TOM Biajeibla J0ICH yqacTus, IOATBEPKIas UCTOIHE:
Hye 3agBJICHMS Cpasy [T0 BO3MOXKHOCTH, HO HE II03/IHEE NEPBOTO pabouero aHs Mo-
cte ueronuenyst win, ecind OYH wit caMoynpasisiomascs akliMOHEepHas MHBECTH-
(MOHHAS KOMIIAHHKS TONy4aeT HOATBEPKIEHHE OT TPETHEr0 LA, HE MO3AHEC LEP-
BOro pabouero JHs I10CIe HOJyYeHHs ITOATBEPIK/iIEHUS OT TPETHETO UL,

(8) TMonosxenus yacty (7) He PUMEHSIOTCS B CIIy4ae, eCild yBE/IOMICHHEC CO-
fepkano 6b1 Ty JKe HHGOPMAIIEO, KOTOPYIO CONEPKUT MOATBEPKACHHUE, HE3AMEA-
IATENbHO HAIIPABIeHHOE BIaIC/bIly JOJICH yIacTHs IIOCPEAHMKOM HIIH JIMLOM, OCY-
[IGCTRIAIONMM BEICHME PeecTpa BIGJC/IbLEB LEHHLIX OyMar/WHBECTHIIHOHHBIX
maeR.

(9) 3a HOAMMCKY U BBIKYT MOXKET B3UMAThCH KOMUCCHOHHOE BOZHATPAKACHUE
B cJly4ae, KOr/la YHIpeMTENbHbIA aKT WK TipaBuia AOKH npejycMatTprBaroT 3710,
¥ B ClIytae, KOr/Ia MU Ofpe/IelaeTcsl MaKCUMaNbHbBIH pasMep KOMUCCHOHHOTO BO3-
HarpaxeHus. COOpEl 3a ylpasienre, B3UMacMbIe OVU, #e MoryT ObITh BKIIOYEHDI
B HEHY dMUCCUH HJIM BBIKYIIA.

Ctatba 15. Perucrpaims MTOrOB SMUCCHH 1 BBIKYIIA TOJICH yIaCTHs

(1) Peructpanus uTOroB TIOTTOTHUTEILHOM DMUCCUH aKLMH WITH aHHYJIUPOBA-
AU Ka3HAUeHCKUX aKIdil B pe3ylbTare BBIKYIA aKIUH aKIIHOHEPHOH WHBECTUIIM-
OHHOI KOMITAHHH OCYILECTBIISIETCA B COOTBETCTBUHM C HACTOSALHUM 3aKOHOM, 3aKo-
HoMm 06 akimoHepHeIx obmectBax Ne 1134/1997 1 3aK0HOAATE/ILCTBOM B obiacTu
PBIHKA KaluTaa.

(2) OYH yBepommnsaeT HanoHanbHYI0 KOMUCCHIO 00 HWTorax JONOJHUTENb-
L0 SMHCCHH HHBECTUILIMOHHEIX [1a€B WU BBIKYIIA MHBECTUIUOHHBIX I1A€B MHBCCTH-
1uoHHOro GoHjga B cpok He Gonee 30 nHel ¢ HaThI HCTEUSHUS NPE/ICNBHOTO CPOKA
[TOATNMCKY HA MHBECTHIIMOHHbIE [Tal UK C AaThl, 10 KOTOPOH MOXKHO 3alPOCHTE BbI-
KYII COIJIACHO TIPABUIIaM HHBECTUIIMOHHOTO honja.

(3) PerucTpauuns Hu3MeHEHHH, BHECEHHBIX B yupeIuTeIbHbIM aKT KOMMaH/UT-
HOH MHBECTUIIMOHHOW KOMIIAHHWN B PE3yJIBTATe BHECCHUS JIOMOIHUTCIILHBIX BKIIA-
OB HUTH YMEHBIIEHH s YCTABHOI'O KallUTalIa, OCYILECTBIAETCS B COOTBETCTBHA € HO-
TTOMKEHWSME HACTOAINEro 3aKoHa, [ paKIaHcKOro Kojekca W 3akoHa O rocymap-
CTBEHHOM PerucTpaliy FOPHANYECKMX UL H MHAHBUAYAJIBHBIX NPEANPHHAMATE-
meii Ne 220/2007. KoMMaHauTHas MHBECTHLMOHHAS KOMIIAHHMA B TCHEHHE TPEX
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pabouux Aneii ¢ aThl PErHCTPAIMH B OpraHe IoCy IapCTBEHHOM PErUCTPalMK H3Me-
peHul, BHECEHHBIX B YYPEAUTENBHBIN aKT, IPEICTABIISET HanunonansHOM XOMHCCHU
MIX KOIHIO, 3ABEPEHHYIO B COOTBETCTBHH € TPEOOBAHUAMH 3aKOHOIATEIILCTRA.

Cratba 16, Peoprammsanus u pocnyck OYH n AOKH

(1) Obneunenne, npodnenne u pocrryck OVH, akuuoHepHOW HHBECTHIIMOH-
HOM KOMITAHUU ¥ KOMMAHIUTHON WHBECTHLIMOHHON KOMIIAHHMM OCYIIECTBIISIOTCS B
COOTBETCTBHH ¢ ['paX/IlaHCKUM KOJEKCOM, 3aKOHOM 00 aKIHOHEPHBIX OBLIECTBaX
Ne 1134/1997, HACTOSALUMM 3aKOHOM M HOPMaTHBHBIMM akTaMH HanuonanbHoH xo-
MHUCCHH.

(2) O6beAMHEHNE W POCIYCK MHBECTHIIMOHHBIX (POH/IOB OCYLIECTBISIIOTCS B
COOTBETCTBUM ¢ [ paskIaHCKUM KOJCKCOM, HACTOAIIMM 3aKOHOM U HOPMATHBHBIMM
akraMu HanmonaibHOH KOMHCCHH.

(3) Pemenue 06 o0be)IMHEHUH HHBECTHIMOHHOTO (horaa npuHumaeTes OY U,
KOTOpOE YIPABISET COOTBETCTBYFOIMM HHBECTHIIMOHHBIM (QOHIOM,

(4) Yuactaukamu peopranmusaian AOKH myteM oObeARHEHMS! MOTYT GBITh
toneko AOKH unun OKHULIS.

(5) Ylpu peoprasusaliy aKIIMOHEPHOH HMHBECTULIMOHHONW KOMIAHHH MyTEM
npobnenus MOryT cosiasarhes Tolbko AOKH umn OKHID.

(6) OcHoBaHMeM AJIS UHUIIMHPOBAHUA Tpolenyprt pocnycka AOKH moryt
CIYKHUTh!

a) CTEUEHHE CPOKA, HA KOTOPBIH OHa Oblna co3aHna,

b) pemenue Bnagensien jgonel yaactus AOKH wim pemenne OYU — B city-
yae UHBECTUIMOHHOTO (POHa;

C) HAa4ajo IPOIEeAyPH! JUKBIIALHHY B CyAeOHOM IOPSJIKE;

d) or3eis mumenszud OYH — B ciyvyae KOMMaHAUTHON MHBECTHIMOHHOM KOM-
HaHUK;

) HeBO3MOXKHOCTE mepenau ynpasieans AOKHU ot oanoro OYH npyromy
OVYH.

(7) OV unm caMOoyIIpaBIIAIOLIAscs aKIIMOHEPHAs WHBECTHLHMOHHAS KOMIIa-
HUs yBeaomsieT HannoHanbHyo KOMHCCHIO 00 MHMIMHUPOBAHUN PEeOpraHu3alyy
wim pocycka AOKH u o mpuunHe TakoBOH/TaKOBOTO HE IIO3/HEE CIE/(YIOIIeT0 AH
nociae BOSHUKHOBCHHS COOTBETCTBYIOICH MPUYHHEL.

(8) JIro6as peopranmzanus uin pocryck AOKHM u OYH npensaputenbHo co-
rnacyercs ¢ HanpmoHanbHOH KOMUCCHEH B yCTAHOBIEHHOM €10 IIOPSJIKS.
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(9) [Ipu peopranusaliyl y4acTBYHOMINC AOKMH npenoctaBisiorT BlaeiblIaM
Jolel yyacTHs TONE3HYI0 U TOYHYIO 1HGOPMALMIO O TIpe/IaraeMot peopranusa-
1uH, 9TO0BI OHM CMOINIM OHpeReNnTh, KaK1M 00pa3oM JaHHOE NpeIIoKeHHe Mo-
RIIVSIET HA UX WHBECTHIMIO, ¥ CMOITIH BOCIIOJIB30BATHCA CBOMM JIPaBoM TpeboBaTh
BBIKyIIa. MH(pOopMAaLs MPEOCTABISETCS HE TI03/IHEE HCM 32 30 jpueit 1o npenenb-
HO#M JIaThI, YCTAHOBJICHHOM ISl TpeOOBaHUA BBIKYIIA.

(10) C MOMeHTa BO3HMKHOBCHM:A TPUYHMHBI POCIYCKa HHBECTULHOHHOIO
(OHza BIAJeNbiibl MHBECTUIIHOHHBIX acB He MOIyT TpeGoBaTh BBIKYIA IpHHANIE-
KAIMX IM HHBECTHIMOHHBIX T1acB, a IOy YCHHbIC OVYU nocne BOZHUKHOBEHHUS CO-
OTBETCTBYFOIIEH MPUIMHE 3aABIECHAS HE CO3AR0T HIKAKHX IOPHAMYCCKIX TToCs e/
CTBHUI.

(11) C MmoMeBTa BOZHMKHOBCHHS NPHIUHEL pOCIyCKa AOKH unBecTOphI HE
MOryT 60Jiee K Hel PUCOSIMHATECA, & 3aKIFOHEHHBIC OVYU nocsie BO3SHUKHOBEHMS
COOTBETCTBYIONIEH TIPMYUHBI JOTOBOPHL HE CO3MAIOT HHKAKMX IOPUANICCKHX 1O~
CIIEICTBUH.

(12) C MoMecHTa BOHUKHOBEHHS IIPUIUHBI POCILY CKa AOKH OYH B3bICKU-
BaeT c6Op 32 yIPABICHAE, HO TOJIBKO TIOCTE BBIILIATEI Ba/ICNbIaM moneit yqacTus
WX JIAKBHIAIIMOHHOM CTOMMOCTH.

(13) Iocne HHULIMMPOBAHUS MPOUC/IYPBI POCITYCKa AOKH OYN moxeT 3a-
CHOYaTh OT uMeHHE AOKH TOJIBKO KOMMEpPUeCKHe C/IETKU, HeOOXO0IMMbIE /Ui pac-
npojaxwu axtusos AOKH. Hpu pacnpofaxe aKTUBOB AOKH OYH pyKoBOJCTBY-
eTcs MPUHLKAIIOM 3ALIUThL HHTEPECOB HHBECTOPA.

(14) HaupoHalbHas KOMHCCHS PETNAMEHTHPYCT CBOUMH HOPMATHBHBLIMHA aK-
TaMH TIPeHBapUTEIBHOEC paspelleHue, MNOPSAOK U IPOLUEAYPY PCOPraHU3aAIIH
AOKMU 1 OYMH, a Takke npouenypy pocmycka AOKH.

I'aasa 111
OBLIECTBO IO VIIPABJAEHHUIO HHBECTALIUAMUA

Paznen 1
Oxasbipaembie OYH yeayrn u ocyiuecTslisieMas HMH JeATCIbHOCTD.
Boiiaua JHHEH3UH HA yOpaBJIeHue AOKHA

Crates 17. Bunsl oxassiaemsix OYH yenyr B OCYIIEeCTBASEMOH UMH
IeATEILHOCTH
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(1) B pamkax ympaenernuss AOKM OVH obecneunBaeT oCyIecTBIECHUE B
0053aTeNBHOM MOPAJKE CACAYIOUIMX OCHOBHBIX BHJIOB AESTCILHOCTH:

a) ynpasiieH1e noprdesem;

b) ynpaBrienue puckaMH.

(2) OYH BropaBe oCYIIECTBIATE U APYTHUE BUABI JEATEIILHOCTH, CB3aHHBIE C
ynpasinennem AOKH, a mMeHHO:

a) YCIOyr#d Juisl lesiedl co3laHdsi M YNPaBJIeHHs TeKyIeHd AeATelIbHOCTBIO
AOKMH, Takue Kax:

— IOpHIHYECKUe YCIYTH, BKIII04as KOHTPOJIb COOMIOICHUS 3aKOHOAATe/IbCTBA,
npumensiemoro k AOKH;

— BeJlcHHC OyXTalTepCKOTro yuerad, COCTaBIEHHUE, ONyOIMKOBaHHE M Ipef-
CTABJICHHE YIIOJIHOMOYCHHBIM OpraHaM (JMHAHCOBBIX OTYETOB U CHEH(PUUESCKUX
oT4qeToB yirpaBnsembix AOKH;

— paccMoTpeHue Kanol U NpeToKeHHH HHBECTOPOB;

— obecrieueHne OlleHKY aKTMBOB B COOTBETCTBHY € MONOKECHUSIMH 3aKOHO 1A~
TENbCTBA;

— pacyeT ¥ OIyOJIIMKOBaHIe CTOUMOCTH YHCTOrO aKTHBa, CTOMMOCTH YHCTOTO
AKTHRA Ha OJIHY aKL[HIO YUIH Ha OAWH rai ynpasiaseMelx AOKU;

— 00ecCIIeUYCHHC BCIICHUS PeecTpa BIaJIENbIEB J0JeH YJacTHsl yIIpaBiseMblxX
AOKH;

— OCYIIEeCTBIICHHE IIPaB, CBI3aHHBIX C BIIA/IEHUEeM [IEHHBIMU OyMaraMu U Apy-
THMH aKTHBAMM OT UMEHH U 3a cueT yrpasnsieMblx AOK;

- pacripesenenne 1oxo 08 AOKH;

— YCIIYT'H B NENSX SMHUCCHHU M BBIKyNa JO0Nel ydacTHs YIpaBiIseMbIX WM
AOKH, B TOM 4mcCIIe 3aKTF0YEHIE C UHBECTOPAMH JIOTOBOPOB O MPHUCOEIHHEHWH;

- BEACHHUE ydeTa ACATCABHOCTH M OIlepalivi, OCYLUECTBISEMBIX B COOTBET-
CTBHH C HACTOSIIIHM 3aKOHOM, OT uMeHH H 3a cueT AOKU;

b) yenmyru 1o pacripegeneHuro AoJei y9acTHs,

C) JeSTeJILHOCTE, CB3annyio ¢ aktnamMmu AOKH, a uMmenHo: yeinyru, HeoO-
xoauMble 118 BeinonHeHns OYHW QyHkuui ynpasiacHus, ylpasjicHie HHPPacTpyK-
TypaMu, YIIpaRjieHNe HeIBIXUMbBIM UMYIIIECTBOM, KOHCYJIETHPORaHHE CyOBEKTOB B
OTHOLIEHHH CTPYKTYpPhl KallTala, IPOMBIIIIEHHON CTpaTerud U CONYTCTBYIOLIHX
el acreKToB, KOHCYJIBFTHPOBAHHUE H YCIYTH B LEeIIX OObEIUHEHHS U IIPHOOpeTeHUs
CyYOBCKTOB, a TAKIKE HPOUKe YCIYyTH, cBsi3aHHble ¢ ynpasienneM AOKW u npyrumu
aKTUBaMH, B KOTOPhIE HHBECTUPOBAIIO.

(3) OYM He uMeer npaBa OCYLIECTBISNTh WHbBIE BUJIbI JICSTEILHOCTH, KPOME
yKazaHHbIX B yacTax (1) 1 (2). Ilpy ycnoBHM NOAYUCHHS JULEH3HH B COOTBETCTBUH
C TIONOXEHUAMHU 3aKkoHa o pelHKe kamutana Ne 171/2012 OVH Moxer ocyIecTs-
JSITE TAKXKE AeATeIBHOCTD M0 yIpasneHuo ogHol uinn Heckoneknumu OKHIIB.
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(4) B oTcTyIUIeHHE OT IOJNOKEHUH JacTH (3) OYY MOXeT JOHOJIHUTENBHO
0Ka3bIBATh CJAeAYIOIHE YCIyIH:

a) yhpaBjieHHe WHIMBHIYATLHBIMH MHBCCTHIHOHHLIMH nopTdhensiMl co-
riacHo MyHKTy d) byacTu (1) cratby 33 3aKkoHa O PhIIKE KaltuTala Ne 171/2012;

b) HOMOJIHUTENBHEIE YCIYTH:

— UHBECTMI{HOHHBIH KOHCAJITHHT;

— XpaHeHW¢ ¥ YNIpaBIEeHHE JIONAMH yJacTus opraHu3alil KOWIEKTHBHOTO
HHBECTUPOBAHUS,

— [ONy4eHHe M llepeaata MopyyeHuH 0 GPHHAHCOBBIM HHCTPYMEHTM.

(5) CaMOyIpaBisIoOLIascs akIMoBepHas HHBECTHLHOHHAS KOMIAUs B COOT-
percTBUHM ¢ dacTami (1) u (2) He MOXKET OCYLIECTBAATE HHYIO AESITENBHOCTE, KPOME
cOBCTBEHHOrO YIPABICHHUSL.

(6) OYU He MOXeT NONYYHTh Ha OCHOBAHUH HACTOAIIETO 3aKOHa NHIICHIUIO
Ha OCYUIECTBIICHHE H/UIIH OKa3aHHe:

a) MCKIOYUTENILHON ACATEIBHOCTH, IIPeyCMOTPEHHON 4YacTsio (2), WK
YCHYT, IPeMyCMOTPEHHBIX YacThio (4);

b) RONONHUTENBHBIX YCIYT, yKa3aHHBIX B IIyHKTE b) uactu (4), 6e3 oxazaHus
yeITyT, YKa3aHHBIX B IYHKTE &) 9acTd (4);

¢) AeATeBHOCTH, MPENYCMOTPEHHON Iy HKTOM a) yactd (1), 0e3 ocylecTsie-
HESL TAKOKE JIesITebHOCTH, YKa3aHHo# B myHkTe b) wacTu (1), 1160 Ha00OPOT.

(7) JeArenbHOCTh TIO YNPABICHMIO MHBECTUIMOHHLIMH noprdensiMu ocy-
[eCTRIAETCS TIPH yeaoBuu Boinoanenns OY U Tpebopanyi, yCTAHOBICHHbIX B CTa-
Thsx 38, 41 1 49 3aKoHa o peiuke Kamurama Ne 171/2012.

(8) OVH BupaBe B3UMAaTh TOJI0BOH cOOp 3a YNPABIEHAE 110 PSILyCMOTPEH-
HOM yYpeAMTENLHBIM AKTOM, TPABUIAME UM POCTIEKTOM SMHUCCUM CTABKE, pACCHH-
TAHHOH B MPOLCHTaX OT CYMMBbI OXOZ0B, NOJYHEHHbIX AOKH. CHop 3a ynpasiie-
JlMe BHIILTAYMBACTCS M3 aKTMBOB HHBECTULHOHHOTO (QOH/A.

(9) INperycMOTpPEHHABIE HACTOSIIEH cTaThell BUJBI AeITelEHOCTH, OCYIECTB-
asiemsle QYU, perylnupyoTcs HOPpMaTUBHBIMU AaKTaMH HanuonansHOM KOMHCCHH.

(10) Ha mpoTskeHHM BCEro MeprHojia OCYLIECTBICHHS NeATE/bHOCTH OvVH
0653300 coONIONAaTh YCIOBUS JMLEH3UPOBaHYs, HOPMBI ITOBEACHH, TpeboBaHuA
[pYAEHIMATLHOCTA ¥ COOTBETCTBHSL KalluTasa, Ipe/lyCMOTPCHHEIS HACTONINM 38-
KOHOM M HOPMATHBHBIMU aktaMu HanuoHanbHOH KOMUCCHH,
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Crares 18. Beigava MULieH3INN Ha OCYIIECTRBICHHUE JIESATEIEHOCTH
o yrpasiaenuro AOKH

(1) JInueH3ns Ha ocyInecTBICHHE ASATENLHOCTH TI0 ynpasnenuro AOKH mo-
KT OBITh TIOJIyYEHA 3asBUTENEM MPU COBOKYIIHOM COOTBETCTBHH CIEAYIOLIUM
YCIIOBHSIM:

a) IMeeT OPraHU3aMOHHO-TIPABOBYIO (POPMY aKLHOHEPHOrO 00IIEeCTBa U CO-
JIEPKUT B CBOEM HAUMEHOBAHHH CIIOBOCOUETaHHE «OOIIECTBO 10 YIIpaBIeHHIO HH-
BECTHIIHAMEY WK ab0peuarypy «OYHW»,

b) oTBeuaeT TpeOOBAHMUAM K KalWUTAly, YCTAHOBIICHHBIM HACTOSAIINM 3aKO-
HOM;

¢) muna, ynpasistomue aestensHocTei0 OY U, obnanator xopomel pemnyra-
el 1 HeoOXOAMMBIM OIIBITOM COrJIacHO TpeGOBaHHUAM HACTOSLIETO 3aKOHA,

d) axumoHepsl, obiagarolme KBaNM(HIHMPOBAHHBIM YYACTHEM B paMKax
OVH, cooTBeTCTBYIOT TpeboBaHMsIM 00ecHedeH s YCTOMIHBOro ¥ 0J1aropa3yMHOro
ynpasnenuss OYU u cobmopaioT ycranopneHHble 3aKOHOM O PBIHKE KanuTtaja
Ne 171/2012 tpeboBasus K MpoleAyPHBIM NPABWIAM W KPHUTEPHIM, TPHMEHSIEMbIM
JUIs TIpY AeHIUAIbHON OLCHKH IIPHODPETEHUH U YBENTWYeHUH KBaIn(QHIIMPOBAHHBIX
y4acTHil HHBECTHIIHOHHOTO 001IECTRa,

¢) pacnoyiaract yTBep)KIACHHOH pellleHneM KOMIIETEHTHOTO OpraHa 3asBUTEIsl
IpOTpaMMOH AeSATeIbHOCTH, COAEPKAINEeH KAk MUHIMYM OPTaHH3ALHOHHYIO CTPYK-
Typy OYH ¢ yTouHeHHEM OTBETCTBEHHOCTH U MIPEENOB KOMIIETCHITHH [ICPCOHANA,
MPUHUMAIOIIETO PELIeHHs, NOPS/IOK NPHHSTHS M HCPCIaud pelleHHid ¥ MEeTO/IEI
BHYTPEHHEIO KOHTPOJis, MH(POPMaIUIO O TOM, KaKuM 00pa3oM HaMepeBaeTcst Jeii-
ctBoBaTh OVY U ni1s ocyIecTBIEHHUS NEATENFHOCTH;

f) cobmotaet TpeGOBaHUS K MOJUTHKE M IPAKTHKE OTLIATH TPY/Ia, YCTAHOB-
JIEHHBIE B COOTBETCTBUU C HACTOSIIHMM 34KOHOM,

(2) lns BBImA4YM JTMIIEH3MH Ha OCYIIECTBIEHHE ICSITENHHOCTH I10 YIIpaBlie-
a0 AOKU B penenax, npelyCMOTPeHHBIX ctathel 17, 3agBuTenn noaact B Hanp-
OHAJIBHYIO KOMHCCHK) B HOPAJIKE, YCTAHOBJICHHOM €€ HOPMAaTHBHBIMH aKTaMH,
NUCEMEHHOE 3aABJICHYE, K KOTOPOMY IpUiaraeT IOIHBI TTakeT JOKYMEHTOB, 10/1-
TBEPXKIAIOLIUX COOTBETCTBUE 3asIBUTENA TPeOGOBaHUAM, OTIpeelieHHbIM YacThio ().

(3) Ecnu 3agBuTens obnanaer ivuensueil Ha ynpasinenne OKHLB B coorset-
CTBHH C HOJIOKEHUSIMU 3aKoHa o peIHKe Karutana Ne 171/2012 u 3anpammBaeT Ji-
1eHsuto B kadectse OYHM Ha OCHOBAHMH HACTOALLETO 3aKOHA, COOTBETCTBYIOLIEE
O0IECTBO AOBEPHUTENILHOIO YIPABJEHHS HWHBECTHUMSIMM HE TPE/ICTABISACT I10-
BTOPHO HH(POPMALIMIO WU JOKYMEHTBI, KOTOPBIE OHO YIKE NPSACTABHUIIO AN [0y~
YeHMS JIMIEH3MH B COOTBETCTBUM C 3aKOHOM O phiHke KaruTana Ne 171/2012, npnu
YCIIOBHH aKTyalbHOCTH HH(POPMaLUK U TOKYMEHTOB.
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(4) B cpok He Gonee Tpex MeCsEB CO AHs [0/a4H 3aABICHIA O BBLIAUE JIU-
nersur HalmoHabHas KOMUCCHS BRIIAET JIULICH3HIO Wil OTKIOHACT COOTBETCTRY-
fomee 3aspieHye. 1[pi paccMOTPEHUH 3asBICHUSA O BBLIAYC JTULCHINN Haruonans-
Hast KOMICCHS MOYKET 3allpOCHTh JIFO0bIE TONOMHUTCIBHBIE JOKYMEHTBI H CBC/(CHNA,
CBA3AHHBIE C [POLECCOM JMLEH3HPOBAHMS, CCIIH TPC/ICTABICHHBIC JOKYMEHTLL 1
CBEIeHMS HEJOCTATOUHBI JUIst OLIEHKH COOMIOAEHHS UPEeLyCMOTPEHHBIX /T BLIAATH
MIEeH3MM TpeGoBarui. B JanHoM cilyyae CPOK BRIIA4H THUCHSAH MPOIEBACTCA HA
MAKCHMyM TPH MecsAld IPH YCJIOBUH IMCBMEHHOTO yBEJOMICHHS 3aiBHTCA 00
3TOM.

(5) Ecnu 3asBUTENb HAXOJMTCS B TECHBIX CBA3SX € APYTMMH hr3uIecKuMU
WK FOPHJITECKIMHE JTHITaMy, HalnoHanpnas KOMHUCCHS BIPABE BhIAATE JIWIIEH3HIO
TONBKO B CJy4ae, KOT/la JaHHEIC CBA3M HE NIPETATCTBYIOT BLITIONHEHHIO GO (GyHK-
IMH Hajasopa.

(6) HarmonanbpHas KOMUCCHs OTKIOHSET 3asiBIICHHE O BbIAAHE JMLICH3UH B
cllyuae, eclu:

a) 3asBUTENb HE COOTBETCTBYET TPeOOBAHMAM JINLIEHINPOBANNA, IIPEC/TyCMOT-
PEHHBIM UL COOTBETCTBYIONICH NESTENLHOCTH,; _

b) y 3asBHTeNs paHee 0TO3BAHA JIUIEH3US BCISICTBAC HAPYIIEHHs 3aKOHOHA-
TeJbCTBA B 001aCTH PhIHKA KAUTala,

¢) CYUTACT, UTO CYIIECTBYIOT OOBEKTHBHBIE U JOKA3yeMbIe OCHOBAHHA npe/i-
[OJNaraTh, YTO YIIPaBIAIOMIHE NesTeNbHOCTHIO AQOKMU nmma MoryT He 00ecieqdnuTh
IIpaBJIbHOE M GI1aropasyMHoe yIpaBlieHHe 0011IeCTBOM;

d) cumTaer, ITO MO, OONALAIOLIEE KBaN(QUIMPOBAHHEIM yUACTHEM, MOKCT
0Ka34Th BAWSHUE, CIIOCOOHOE NMPUUMHHTE Bpe/ NPaBUIBHOMY M OaaropazyMHOMY
ynpaiernio OV U,

(7) B cnyuae oTkasa B BbIAYC JIALICH3UH HaiuoHanbpHasg KOMUCCHS YBEIOM-
56T 06 STOM 3asBHUTENA B MMCbMEHHOM BHJIE ¢ yKa3aHWeM TIPHHUH OTKa3a.

(8) JInmensus BBIJIAETCA Ha HeorpaHUYEHHBIA CPOK ¥ He MOUICIKHUT IIepelate.

(9) CGop 3a BeIZIaYy JIULEH3UH COCTABIACT 10000 neeB u BHOCUTCA B DI0DKET
HanpoHanpHoM KOMUCCHY He o3jiHee 10 pabounx KHeH MOCie IPUHATHA PELlenns
0 BBIJAYE JIHIIEH3HH.

(10) TTpu BhIgade nuensuy HalmonanbHas KOMUCCHA BHOCHT WHMOOPMALHIO
0 THIEH3UPOBAHHOM JIHLE B PeecTp JHICH3KH Ha OCYLICCTBACHNE e TeNBHOCTH Ha
HEOANKOBCKOM (DHHAHCOBOM PBIHKE, KOTOPBIH OHa BEJET.
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Crartbs 19. U3MeHeHNe TaHABIX, COMEPKAIINXCS B TOKYMEHTAX,
NPUIIOKEHHBIX K 3251BJICHHIO O BBIJIAYE JIMLICH3HH.
Ilepeodopmnenue u Bbigaua qyOmuKaTa JIUIICHIUH

(1) OYH o0sizano yeeaomuts HallMOHaNBHYIO KOMUCCHIO 000 BCEX H3MEHE-
HHUSX, BHOCHUMBIX B JAHHBIE U CBEACHHS, COAEpKaIHecs B JOKYMEHTAaX, MPHIOKCH-
HBIX K 3a8SBICHHIO O BBIJAYe JUIEH3MH, Y BEJIOMJICHHC HANpaBseTcsa B Haimonans-
Hy10 KoMHccHIO B Teyenue 10 pabouux nHel ¢ naThl BCTYIUIEHUS B CHITY peIleHui
OpraHoB yOpaBiCcHUsS O BHeCeHWH m3MeHeHWH. K yBeTOMIIEHHIO pUIaraoTes J0-
KYMEHTBI {MJI UX KOIIHHU ), MOATBEPKIAIOIIHE COOTBETCTRYIOIINE U3MEHEH NS,

(2) Ilpn nosiBnenun ocHoBaumii Ans nepeodopminenus aunensun OVHU s re-
yenue 10 pabounx gHel ¢ 1aThl rocyJapCcTBEHHON PerncTparnii BHECEHHBIX H3Me-
HEHUH Wy NPUHSATHS PELICHUS O pacllMPeHHH/COKPAIEHNU OCYIUECTBISEMEIX BH-
JIOB JIeATEIIBHOCTH 0043aH0 oJaTs B HalnoHATBHYIO KOMHCCHIO 3asBJICHHE O Ile-
peoGOpPMICHIY JMIEH3UH BMECTe ¢ JIUIeH3MelH, oasiexaniei nepeopopMIIeHuo, |
JIOKYMEHTaMH, OATBEPXKIAIOMMMH COOTBETCTBYHOIIUE U3MEHEHU.

(3) 3asBieHue o nepeodOpPMIICHUH JTHIEH3IUU MOJAETCS B COOTBETCTBHU C
LIPOLEyPOM, NMPeLyCMOTPEHHOM A TOJAUH 3asABJIEHMsl O BRIJAYC JTHLIEH3UH.

(4) B cnyvae yrepu, KpakKu, YHUYTOKEHHSA WIH TTOBPEXJAECHHS JHLCHIUH
OVH obszano B TeyeHue 10 pabounx aHeH ¢ MOMEHTa YCTaHOBICHHS JaHHBIX (ak-
TOB MOAAaTh B HaluoHaIbHY 0 KOMHCCHIO B IIOPS/KE, IPEIYyCMOTPEHHOM €€ HOpMa-
THBHBIMH aKTaMHU, 3asiBJICHUE O BbJlaye AyONuKaTa JTUICH3HH.

(5) HaunonanpHast KOMHCCHS TIPHHHMAET PEHICHHE O HepeodopMIECHIH -
LECH3UH WK O BblAade AyOJIMKaTa NUIEeH3UM B cpoK He Gostee 10 paGouux aueii ¢
MOMEHTA ITOTyYeHH sl 3asBIIEHNS ¥ BCEX NIPUIOKEHHBIX K HEMY JIOKYMCHTOB.

(6) brnanx MULEH3UHX 3aMOHAETCS B TEYEHHES TPEeX paboymux AHeH ¢ Aarhl 1o-
JyYeHHs TOKYMEHTA, IIOATBEPHIAIOIEro yiary cbopa 3a Boiauy/nepeodopmiie-
HUE JIMLEH3UN/BELIaYY JyO0IMKaTa I 3aBePEeHHOM KOUH JTHIIEH3UH.

(7) Coop 3a mepeodopMiIeHre THIEH3NY H/MIHM BHIAAYY 3aBEPEHHON KOIUM
JIMLEH3HH, & TAKXKe 3a BhAady QyOJIHKaTa JIMLEH3UH YCTaHABIUBACTCS B pasMepe
10 npoLieHTOB cyMMEI cOopa 3a BELIAYUY JIAIICH3HH.

(8) Cymma npenycMOTPEHHEIX HACTOsIIIEH cTaThed cOOPOB 3a THIEH3UPOBa-
HHE nepeuncasercs B 6romker HaupnodaisHo# KoMUuccun.
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(9) TopsoK BBLIAYH, IepeodOpMIeHNS, IPUOCTAHOBICHUS JEHCTBHS U OT-
3b(BA JIMLIEH3UH HA OCYIIECTRIeHHE JiesTernbHocTH o ynpasnenuio AOKH ycranas-
NIMBAETCS HOPMATUBHBIMY aKTaMH HaillmoHaIbHOM KOMUCCHH.

Crarbs 20, [TprocTaHOBIEHHE JEHCTBYS ¥ OT3bIB JUIICH3UN OVH

(1) TIprocTaHoBicH e TeHCTBAA IMLCH3HH OCYIECTBIACTCA B COOTBETCTBUH
¢ HACTOALIIM 3aKOHOM Ha cpok He 6onee 90 nHe# B ciyqae, ecnu OYH:

a) He IPACTYTIIO K OKA3aHHIO YCIYT WK K OCYLICCTBICHHIO BUIIOB JCATENb-
HOCTH, YKa3aHHBIX B JIHIEH3HH, B TEYCHUE OJHOTO TOJia CO JIHS €€ NOIyHueHAs Wil
He OCYIIECTBISIO HI OJ(HH U3 YKA3aHHBIX B TMHEH3MH BULOB JEATSILHOCTH B TCHE-
HUE IIeCTH MECSIIER,;

b) me ymaruno cOop 3a BeIJiavy JTAUCH3NM,

¢) HapYIIACT IIOTOKEHHUS HACTOALIIErO 3aKOHa N HOPMATHBHAIX aKTOB Harino-
HAJBHOH KOMHCCHH,

d) He oTBEYAET yCIOBHAM JTMLEH3MPOBAHKS, YCTAHOBJICHHBIM HACTOALIMM 3a-
KOHOM;

€) noAmajaeT nog JIEHCTBYE IyHKTOR ¢) U d) 4acTH (6) cratpu 18;

f) ne crano wieHoM POHA KOMIICHCALMHY MHBECTOPAM — B Cilydae OKasaHui
YCIIYT TIO YIIPABIECHUIO HHIUBUAYAIbUBIMH nopTdenamu.

(2) [MpuocTaHoBIeHNe ACHCTBIS JIULEH3MH BEIET K 3AMPEIICHHI0 YaPEkK/Le-
uusg w/wte ynpasnerus HoBbIMH AOKM M 3aKmOYeHns ¢ MHBECTOPAMH HOBBIX
norosopos Tpucoexunenus K AOKH, koTophiMH OVH ympasaser. OYH obssano
BBITIOMHATSL 0053aTCNILCTBA, IPUHATBIC 110 JOTOBOPAM, 3aKTIOUEHHBIM J10 TTPHIATHS
perenumst O IPHOCTAHOBIICHIH ACHCTBHUA JTMUCH3HH.

(3) Pemenue o BO3OOHOBJNEHHMH JCHCTBUA JIMLICH3UH OVH npunuMaeTcs
HanuoHameHON KOMUCCHei ocie yCTPaHeHHS BBISBIEHHbIX HApyIeHUH, IpuBe/-
IIHX K OIPHMOCTAHOBIICHMIO JIEUCTBUS THICH3UM.

(4) OT3bIB JIMICH3UH OCYIISCTEIAETCS B COOTBETCTBHY C HACTOAIINM 38KO-
HOM B Cllydae, ecliu.

a) OYU 1o0pOBOIBHO 3aIPAINBACT OT3bIB JIHICH3HMY;

b) He GBUIM yCTPaHEHE! B YCTAHOBICHHBIN CPOK 00CTOSTEHBCTRA, IPUBEIIINC
K MIPHOCTAHOBICHUIO AEACTBYS JTUICHIHA,

C) JNMIEH3Ws OIyYeHa B pe3ylbTaTe MPe/ICTaBIeHN JA0HOH uHpOpManuu
WK JPYTHMH He3aKOHHBIMH CHOCO0aMu;

d) OYU ceppe3Ho WM CHCTEMATAYCCKHI HAPYINAJIO MONOXKEHHA HACTOAIIErO
3aKoia 1 permenus HaluuoHaTbHON KOMUCCHH, KAcAIOUMECs OKa3bIBaeMbIX yCIIyT 1
ocyIIecTBIsseMOl aesTenbnocTi. Ceppe3HbIM U CHCTEMATHYECKUM HapylleHueM
[ONIOKEeHM HACTOAMICrO 3akoHa W pemeHnd HanuoHanbHOW KOMHCCHMH, Kacaro-
JIAXCS OKA3bIBAGMAIX YCIYI' M OCYLIECTBIAEMOH IeATCAbROCTH, CIMTAIOTCA CIIy1al,
ycTaHoBIeHHbie HacThio (9) crarsy 144 3akoHa O PhIHKE KanuTana Ne 171/2012;
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e) OVU peopranusyeTcs UM TMKBUAKPYETCS 6o 0pII0 OOBABIICHO HEIa-
TeWECHOCOOHBM TIOCTAHOBIEHHEM KOMIIETEHTHOTO OpraHa;

f) GhiiTa OTO3BAHA NHIEH3HA HA JIEATEIBHOCTH HallnoHATBHBIM Hanxkom Mon-
JOBBI — B cliy4yae 0aHKOB;

g) OVU 6Gonee He cobmomaer [TONOXKeHUil 3aKoHAa O PBIHKE KaluTana
Ne 171/2012 — B ciyuae cofiepKaHus B JIMUICH3AH YCJIYTH T10 YIIPaBICHUIO MHNEN-
AyaNbHBIMU TTOPTHETSAMHA.

(5) Or3piB muuensun OV BreveT nepeaady yupasisemoii AOKH apyromy
QYU unu B ciiydae HEBO3MOXHOCTH IEpEeaait pOCHyCK AOKMH.

(6) ITpy OT3bIBE JTMUEH3UM B COOTBETCTBMM ¢ HACTOALUMM 3AKOHOM Harmuo-
HATBbHASN KOMHUCCHS OCYIIECTBIIET HAJ30p 33 HOPAAKOM BBITOIHCHAA OVYH ceoux
0Gsi3aTenbeTB nepe) yrpasisieMeivu AOKH, B ToM 4qucie Tepei HHBECTOpamMu
AQKWU, u BrpaBe MPUMEHATH MEPH!, YCTAaHOBJICHHBIC HACTHIO (2) crarpi 146 3akoHa
o peinKke Karmranza Ne 171/2012.

Crarbs 21. JlonyiieHHbIe THLA

(1) JlonyIeHHBIMHE JIHLIAMHK, KOTOPBIM HE TpeGyeTcst NULECH3HS Ha OCYILCCTB-
jJeHHe AesTeILHOCTH O YIPaBIESHHIO AOKW, cunraroTcs HHOCTPAHHBIC IOPHIUYIC-
CKME JTHIA, TIOYyYHBIINE PaspeLieHUe Ha OCYyIIeCTBIICHUE NAHHOH JeSTeIBHOCTH H
HaXO/UIIIHecs IO HaA30pOM KOMIETCHTHBIX OPraHOB rocyaapcTB—4ieHoB Espo-
netickoro Coro3a, Ha OCHOBAHUM COTTIAILCHHH, 3aKNFOYENHBIX MEKILY STHMA opra-
HaMmd ¥ HarmonanpHOH KOMUCCHEH.

(2) JonymienHsle IMLA OCYLECTBIAIOT CROKO AeATEAPHOCTL Ha TCPPUTOPHU
PecmryGivku MogoBa TOCPEACTBOM (GUIMaI0B, 3aPETHCTPUPOBAHHBIX B Pecmy0-
auke MoJngoBsa.

(3) Jivma, mONYHHUBIIKE PA3PEIICHUE HA OCYIIECTBICHUC JESTeIBLHOCTH 110
yrpasieHuo OKMLDB v ansrepHaTHBHBIMU MHBECTHIIHOHHLIMH dbonyamu (AUD) u
HAXOMAIIMECS] TTO]] HAA30pOM KOMIIETEHTHBIX OPraHoB roCyAapCTB-4iICHOB Espo-
neiickoro Corosa, TOAYHAOT CTATyC AOMYUICHHBIX JHL MOCTEe HX YTBEPHACHUA
HanuoHanbHOH KOMACCHEH.

(4) Jlnsa monydeHUs CTaryca JOMIYyMIEHHOro JIUIa HeoOX0IK¥MO BBUTOIHUTH
MpOLEyPHl, TIPEAYCMOTPEHHBIE JaCTAMH (4)—(7) cratbu 36 3aKoHa O PHIHKE Kalu-
tama Ne 171/2012.
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(5) HomylieHHEIe JTHLA BIIpaBe OCYINECTBIATH MPEeyCMOTPEHHYIO HacTOA-
1M 3aKOHOM AesATeNBHOCTE 1o yrpasienuo AOKH B npejenax, ykasaHHbIX B pa3-
pelleHUH, BBIIAHHOM KOMIIETEHTHEIM OpPraloM rocyiapersa—ieHa EBpomeiickoro
Corosa.

(6) ITonoxenus gacteit (7)~(9) craThu 18 NpUMEHSIOTCS COOTBETCTBYIOIINM
00pa30M B OTHOILCHUH AOIYIIEHHBIX JIKI( TIPY [IPEAOCTABICHHH Pa3pelICH A Ha 110~
JTydeHye cTaryca JOIMYIIEHHOTO KA.

(7) Tonoxenns crathbu 20 IPUMEHSIOTCS COOTBETCTBYIOIIMM 00pa3oM B OT-
HOIIEHHMH JONYIIEHHBIX JIMI[ IPH TPHOCTAHOBICHMH I OT3BIBE CTATYCA 0Ny UeH-
HOTO JIALA.

(8) HanpoHaisHas KOMHCCHS YBEJOMJIAET KOMIIETCHTHBIA OpraH rocyaap-
crBa—unena Espomneiickoro Corosa 0 NpejoCcTaBileHiH, IPUOCTAHOBICHUH UIH OT-
3BIBE CTATYCA AOMYILICHHOTO JIUIA.

(9) HanpioHanpHas KOMUCCHS OCYIIECTBIIAET CBOH NOJHOMOYHS IO peryiu-
POBAHMIO, Ha/I30pY ¥ KOHTPOJIO B OTHOLUSHHM JOIYLIEHHbIX JUIL /Uil O0eCTIe e HUs
COOTBETCTBUS MX JISSITENBHOCTH 3aKOHONATEILCTRY.

(10) JlesrenbHOCTS Ha Teppuropud Pecrry6nuku Mojyiosa, ocynecTsisemas
uIHATAMH FOPUIMYECKHXK JIUII APYTHX TOCYAapCTB, KPOME rocy1apeTB—wieHoB EB-
poneiickoro Coroza, HOIEKUT AWLIEH3UPOBAHMIO B COOTBETCTBHY C HACTOALINM 3a-
KOHOM.

Crarba 22. TpeboBaHusl K KallUTaLly

(1) HauansHbIi KanmuTal, IpejicTaBieH b coocTBeHnbM KamuraioM OYH,
JIOJIKEH COCTABRISITH KAK MUHHMYM:

a) sksusanenT 19000 eBpo B MOJAABCKHX JHesiX MO OQHUMATBHOMY KypCy
Hauponaneroro 6aska MojIoBEI Ha JIeHb BCTYILIEHUS B CHILY HACTOSIIETO 3aKOHA,

b) sksusanent 44000 eBpo B MOJIABCKHX JIEAX IO O(QUUMAILHOMY KypCy
Harmmmonansnoro Ganka MOIOBEL MO UCTEUEHMH TPEX JIET CO AHS BCTYIUICHHS B
CHJTY HACTOSLUCTO 3aKOHa;

¢) skBuBanent 63000 eBpo B MONAABCKHMX JesdX MO OQUUIHATIBHOMY KypCy
Hanponansaoro 6anka MoJiZOBBI IO UCTEYEHMH IISTH JIET CO JHSA BCTYILIEHHS B
CHJIy HAaCTOSILETO 3aK0Ha;

d) sxprBanent 94000 eBpO B MOJIABCKHX JIESX IO OQUUHMATBHOMY Kypey
HaumoHansHOro 6anka MonJoBbl IO UCTCUYCHHH CEMU JIET CO JHA BCTYIICHHS B
CUJIY HACTOSLIETO 3aKOHA;
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e) skBuBalieHT 125000 eBpo B MONJABCKHX JEIX MO OPHIMATLHOMY KYpCy
Hanmonansnoro 6aaka MoJI/IOBB 110 UCTEUEHHH AECSATH JIET CO IHS BCTYIUIEHHUS B
CHJIy HACTOSIIIEr0 3aKOHA.

(2) B otctyiuienue or yacty (1) HauanbHBIH KanuTan, IpeAcTaBlIeHHbIH cob-
creeHHBIM KanutanoMm OV, kotopoe ynpagisier Tonibko AOKH ¢ BeHuypHBIM Ka-
MATAIIOM, TOJDKEH COCTABIAThH KAaK MUHUMYM:

a) sxsuBaneHT 19000 eBpo B MOJAABCKMX JedX 10 OQUIMATEHOMY KypCy
Hanunonansuoro 6arka MolIoBE Ha JIeHb BCTYIUICHMSA B CHILY HACTOAILETO 3aK0Ha,;

b) skBupBanenr 35000 eBpo B MONAABCKHUX JeAX IO OQUIMATBLHOMY Kypcy
Harmyonanssoro 6aHka MoJJIOBEI 110 MCTEYEHWH TpeX JIeT cO AHS BCTYILICHHS B
CHITY HACTOSILIEro 3aKOHa; '

¢) sksusaient 50000 €eBpO B MONJABCKMX JiesiX (10 OQHIHAIBHOMY Kypcy
Hanuonanouoro Ganxa MoJIIoBEl [0 UCTEUSHHMM HSTH JIET CO JHS BCTYIICHHA B
CHJTy HACTOSIIEIO 3aKOHA.

(3) OYU nomKHO HoAAepKMBaThL COOCTBEHHBIH KaluTal Ha YPOBHE OJIHOH
4eTBEePTH CTOMMOCTH OOIMX (PUKCHPOBAaHHBIX PACXOOB 3a IPEABITYIIHA IO
OV, xotopoe ynpapiser Tosibko AOKHM ¢ BeHYypHBLIM KalluTajIoM, JIOJDKHO MO/~
JepKMBaTh COOCTBEHHBIM KANUTal Ha YPOBHE OJHOW BOCBMOI CTOMMOCTH OOIIHX
(UKCHPOBaHHBIX PACXOAOB 34 MPEeABLIYIIHIA ro,

(4) Ipu Hanuuuy Kakoro-nudo u3MeHeHus B gesatensHocty OYU no cpasne-
HUIO ¢ TIPEABIAYILUM [OA0M, pU3HaHHOro HallMoBanbHON KOMHUCCHEN CYIIECTBEH-
HBIM, [TOCJIeJHAS MOXET CKOPPEKTHpPOBaTh TpeOoBaHME, NPEJyCMOTPEHHOE da-
cThio (3).

(5) OVU, ocyuiecTBISIFOIEe NEATETBHOCTh MEHEE OJIHOrO I'0/1a, JOKHO 00-
Na7aTh CO JHA HAaYana JAeSTelbHOCTH COOCTBEHHBIM KallUTAIOM B YCTAHOBJICHHOM
yacThio (3) pasMepe, PACCUMTHIBAEMBIM 10 CTOMMOCTH OOMIMX (MKCHPORAHHBIX
PACXO/IOB, BKIIFOYEHHBIX B €T0 OH3HEC-TUIAH, 32 MCKITFOUEHHEM ciydas, koraa Hauu-
OHAIBHAS KOMHCCHS TPeOyeT KOPPEeKTUPOBKH OM3HEC-ILIAHA.

(6) Jlns noxpeiTHS BOSMOXHBIX PHCKOB IIPO(ecCHOHaNBHON FPaK/IaHCKOU
OTBETCTBEHHOCTH, CBA3AHHBIX C JISSATENILHOCTEIO, KoTopyro OYH mMoxeT ocyliecTs-
JISITH Ha OCHOBaHMHM HacTodAlero 3akona, OYU:

a) T100 BHAZIEeT AOMOMHATENbHBIM COOCTBCHHBIM KAllUTAIOM, JOCTATOYHEIM
JUTS TIOKPBITHSI BO3MOXKHBIX PHCKOB MPOoGeCCHOHANBHO IPaXKIalCKOH OTBETCTBEH-
HOCTH, CBSI3aHHBIX ¢ ITPO(eCCUOHAIBHOM HEOPEKHOCTBIO;

b) mubo 3acTpaxoBao NPOPECCHOHANIBHYIO IPAXKIAHCKYIO OTBETCTBEHHOCTh
Ha ciyuaid rpodeccuoHaTsHON HEOPEKHOCTH, YTO COOTBETCTBYET IOKPEIBAEMBIM
pUCKaM.
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(7) CobGCTBEHHBIN KaUTAI, B TOM YHCJIC TONOTHUTENbHbIH COOCTBEHHbII Ka-
NUTasl, YKa3aHHbIH B IyHKTE a) 4acT (6), MHBECTUPYETCS! B AKTHBBE C BBICOKOH K-
BH/IHOCTBIO U HE BKJIIOUAET CIIEKYIATHBHBIX ITO3HIIUA.

(8) 3a uckirouenueM dacteit (6) u (7) 1 Mep 110 UX TPUMEHEHUIO, yCTAaHOB-
JEHHBIX HOPMATHBHBIMK axTaMi HanonansbHo# KOMHCCHH, HACTOSIIAs CTaThd HE
pacrpocTpaHsieTcss Ha 00LecTsa JOBEpUTENbHOTO YIPABICHHS HHBECTULUAMMU, JIH-
LeH3APOBAHHBIE B COOTBETCTBHH ¢ 3aKOHOM O phIHKe Karuraia Ne 171/2012.

(9) HanponasbHasi KOMHCCHSI CBOMMHM HOPMATHUBHBIMH aKTaMU OlpenenaeT
YPOBEHb H METOAOJIOTHIO pacieTa COOCTBEHHOIO KATUTAld, B TOM YHCIIC LOTI0JIHH-
TEALHOIO COOCTBEHHOrO KaluTala, O0NMX (DHKCHPOBAaHHBIX PACXOM0B, & TAKKe
YCIIOBHA KOPPEKTHPOBKH PacXofioB B CIIy4ae, IIpelyCMOTPEHHOM YACTHIO (4).

(10) HanponanbHas KOMECCUs IPHOCTaHaBIUBaeT AeficTre muuensuu OY
B cllyyae, ecild CTOMMOCTH €ro HadalbHOrO KaltMTana ¥ COOCTBEHHOrO Karutaja
YMEHBIITAETCS HIIKC YCTAHOBICHHOTO TIPEJieNia M He yBEIMUMBAECTCS B TEUEHHE TPEX
Mecs1EeB, C OTOBOPKOM, coaepikalieiics B gacTu (11).

(11) Ecna seencTBue u3MeHeHU 0OOMEHHOTO Kypca €BPO 10 OTHOUICHHID K
MonaasckoMy Jjero OV He cobmomaeT TpeOGoBanWs K KaluTaly, yKasaHHbIC B
HacTosmel cratbe, OY M 06s3aH0 B TeYeHHE IICCTH MecsleR 00eCIIeYNTh COOTBET-
cTBUE TPeOOBaHUAM HaCTOMIIEH CTATHH.

Pazgen 2
TpeGoanus k opranuzauun 1 pyakuuonuposanuto OYH

Cratba 23. Hopmel noseienns

(1) Ha mpoTsmkeHuE ocyiecTsienus cBoeil aesrensnoctd OYH obGsa3anbt co-
OII0aTh CHeLYIOHINEe HOPMBI IIOBC/ICHUS

a) NeiiCTBOBATH YeCTHO, KOMIIETEHTHO, 6IaropasyMHO, YCEPIHO U CHpaBe-
JUBO;

b) neiicteoBaTh B uHTepecax AOKHW unu unsecropos ynpasiaseMbix AOKHU
U IEIOCTHOCTH PBIHKA;

¢) uMeTh 1 3(GEeKTHBHO UCII0IB30BAThE PECYPCHI U YCTAHABIHUBATE HEOOXOAM-
MbIe IPOIEAYPHI ISl OCYLIECTBIEHMA CBOSH JCATEIBLHOCTH,;

d) npUHMMATEL BCE pa3yMHbIE MEePHI T IPeAyIPeXACHHS KOH(INKTOB UHTE-
PECoB, a B cliydae HEBO3MOXKHOCTH MX [IPeyNpeKIeHus IPHHAMATE BCE PA3yMHBIC
MepBL 110 BBLIABJICHUIO, YIIPABICHHIO, MOHUTOPHHTY U, IO 0OCTOATENBCTBAM, Iy0-
JIMYHOMY PaCKPBITHIO KOH(JIMKTOB HHTEPECOB B LIE/IAX NIPCAYIPEKIEHHS X HETa-
TUBHOTO BiusHUA Ha HHTepeckl AOKM n nHBECTOPOB, a TaKkKe JUls rapaHTHPOBAHHS
crpaseanusoro oraomesrwst OYH ko sceM ynpapngemeiM iM AOKH;
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e) obecneUrTs CBOE COOTBETCTBUE BCEM ITOJIOKEHISIM, IPHMEHAEMBIM K OCY-
[IECTBICHWIO CBOEH JESTEIBHOCTH, B LENSIX MPOJIBMIKEHNA WHTEPECOB YHpaBlisie-
merx AOKUW niu unsecropor paHubx AOKH v 11en0CTHOCTH PhIHKA,;

f) cnpaBeqMBO OTHOCHTHCS KO BeeM uHBecTopaM AOKH. MHBecTOpEI AOKHA
TIONB3YIOTCs TIPHUBANEIHPOBAHHBIM OTHOIIEHHEM, TONBKO €CIIM TaKoe OTHOMICHHUE
YKa3aHO B YYPeJUTEIbHOM aKTe HITH [PABHIIaX COOTBCTCTBYIOMIEH AOKH.

(2) OYH, uMeronye TUICH3UIO Ha OKasaHue YCIyTrH 110 YIIPaBIeHUIO HEIH-
BHIYAIbHBIMH MTOPT(HENAMHA, MOTYT:

a) HIBECTHPOBATh BECh YIPAB/IsSCMblil HHBECTHIMOHHbIH OPTdENIE M €T0
4acThb B o yyacTus ynpasisteMbix AOKH ToNbKO ¢ npeaBapUTeIbHOTO COIVIacHs
KJIHECHTa;

b) IPUCTYITUTE K OCYILECTBICHMIO CBOEH ASSTCABHOCTH TIPH YCTOBUM MOy~
yeHus craTyca wieHa QoH/ia KOMIIEHCALMH HHBECTOPaM, YUPEXKACHHOTO B COOTBET-
CTBHH C TIOJIOKCHUSIMI 3aKoHa o phiHke Kanurana Ne 171/2012.

Crares 24. [Tonutuka onnathl TpyIa

(1) OYHU mosokdbl pazpaboTaTh W IPUMEHATH NOJHTUKY U IPAKTHKY OILIATHI
Tpyla, COLEHCTBYIONME M COOTBETCTBYIOIIME aJICKBATHOMY U PPEKTHBHOMY
YIIPaBIEHMIO PUCKAMHE, KOTOPOE He TOONIPsuIo Obl IPUHSTHE PHCKOB, HECOBMECTH-
MeIx ¢ npoduisiva puckoB AOKH, ¢ yupeadTeNIBHBIM aKTOM HIIA [paBHIaMu
ynpasiseMblx AOKHW u He BIusAso 651 Ha BRIIOIHeHHE 00sr3anHocTH QY H nelictBroO-
Bath B nHTepecax AOKH.

(2) Tlpu onpe/eneH Uy IOJMTUKA U IPAKTHKH OMIIAThl TPY/id, KOTOPBIE MPH-
MEHSIEOTCS K TeM KaTeropusiM Tepconaia, IIpodecciotalibHas IeATeNsHOCTh KOTO-
PhIX OKa3bIBACT 3HAUUTENIBHOE BIUAHKE Ha popuits pucka OY MW min ynpasiaeMbix
AOKMH, B ToM unciie K JHOaM, IPMHALIEKAUIMM K BRICIIIEMY PYKOBO/ICTBY, THLAM,
OTBETCTBEHHBIM 34 [IPUHATHE PUCKOB, JHIAM, OCYIIECTBISIONINM QyHKIAH KOH-
Tpons, a Takke K JFO0BIM paboTHHKaM, ITOHAS OoIIaTa TpyJa KOTOPBIX COOTBET-
CTBYET YPOBHIO OILIATBl TPYAA JIHAL, IPHHAAIEKAIINX K BEICIIEMY PYKOBOICTBY, U
JIML, OTBETCTBEHHEBIX 3a mpuHsiTUe puckoB, OYU cobntogacT IpUHIMIIEL, YCTaHOB-
nensle HaupoHanbHOM KOMHCCHeH B CBOMX HOPMATHBHBIX aKTaX, IPUMEHSEMbIC K
moboMy Buay pabor, omnadusaemsix OV, Ko BceM CyMMaM, KOTOPbIE BBITUIAYH-
BatoT ynpasiemuie AOKH, a Takxke ko BeeM Iepe/ladam aKIui 1M WHBECTHIHOH-
meix naes AOKH, ocyliecTBIeHHEIM B ONB3Y AaHHBIX KaTerOpuil nepcoHana.

(3) CymiecTBeHHbIe C TOYKM 3PEHHA pasMepa WM pa3Mepa yHpaBIAeMbIX
AOKM OYU yupexaoT KOMUTET OIUIaThl TPYAa ¢ YYE€TOM MX BHYTpeHHEeH opra-
HH3AIMK M XapakTepa, MaciuTtaba i CIIOKHOCTH ocyecTrisemoi OV aesrensHo-
cru. KoMuTeT OIUIaTh TPYAa YUPEeKAaeTcsl TAKMM 00pa3oM, 4TeObl OH MOT IIPOBECTH
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KOMITETEHTHBIII U He3aBHCUMBIH aHalu3 MOJMTHKH U HpaKTHKA OILIaTLl TPpyda H
CTHMYJIOB, CO3/JIAHHEBIX B LEJIAX YIIPaBICHHA PHCKAMHU.

(4) HaumoHanpHasi KOMMCCHS B CBOMX HOPMATHBHBIX KTax YCTAHABIMBAET
NPHHOMIEL paspaboTKH ¥ NPUMCHEHWs [MOJMTHKH W MPAKTHKH OIUIAaThL IpYyIa,
HOpMBI, KACAIOIMecsl MOopsiKa YUpeXIeHUs M INONHOMOYHH KOMHTCTA OIUIAThI
Tpyza, crnocod HPUMEHEHHS Pa3HbIX NPHHIUIIOB OILIATHl TPYJa B 3aBUCHMOCTHA OT
pasMepa, BHYTpCHHeH OpTaHM3allH, XapakTepa, Macuirada M CJIOXKHOCTH OCY-
mecrisieMoil OYH aesrebHOCTH.

Cratbs 25. TpeGopanusi K IMIAM, YIPaBsIONMM JedTenbHoCcThIo OY U

(1) Kak MEHAMYM 7Ba JIMIa U3 HEHCTBUTENBHO YIPABISIFOLINX AeATE/NbHO-
cThi0 QYU A0mKHE! COOTBETCTBOBATE OJIHOBPEMEHHO ClIeyIOLIMM TPeOOBAHNAM:

a) 0611a1aTh XOpoILEeH penyTaiei B Helstx obecrieuenns yCTORYUBOIo 1 Oa-
ropasyMHoro ynpasienns OYH,;

b) UMeTh 3aKOHYEHHOE BhICIIee 00pa3oBaHKe U IPOQECCHOHAIBHBIN OMBIT B
HKOHOMHYECKOM, (PMHAHCOBO-OAHKOBCKOH 0ONIACTAX, Ha PBIHKC Kanurtajia WIH B
yIIpaBJieHuy aKTHBAMHU (JOBEPUTENBHOE YIIPABICHHE) HE MEHEE TPEX JIET;

¢) He GbITE OCYXKISHHBIMM OKOHYATEIBHBIM IIPHIOBOPOM 33 TIPECTYIICHH!A,
CBSI3aHHBIE C OCYIIECTBIAEMON NEATEIBHOCTEEO, HIIH 3a aKThl KOPPYIIHH, OTMbIBA-
HHS JIEHET, 3a MPEeCTYIUICHHS IPOTHB COOCTBEHHOCTH, MOIIIEHHUYECTRO, YKIIOHEHHE
OT YIINaThl HAJOTOB WJIM 3a JIPYTHe HAPYLICHHU:A, CBHJIETENLCTBYIONHE 00 OTCyT-
CTBUM HEOOXOJMMBbIX TPEANOCEUTIOK JUIsl 00ecIIedeHus 350pOBOro U GIaropasym-
Horo yipasienus OYH;

d) He uMeTE IefCTBYIOUMX B3bICKAHUH, HanoXenubix HanuonansHo! KoMuc-
cueli, HanmonansueM 0ankoM MOJIOBEI MM aHAJIOTHYHBIM 3apyOeKHBIM opra-
HOM, KOTOpbIe OBl 3aMpeIaid JIHIY HIIH NPHOCTRHABIUBAIH €0 IIPAaBO OCYINECTB-
JISITH IEATELHOCTD Ha PBIHKE KanuTalla Wi B 6aHKOBCKo#M chepe;

e) He UMeTh KBaTuGULUPOBAaHHOro yuacTus B ApyroM OV U unu 8 nemosnra-
pul, ¢ KoTopsiM OYH 3aKII04KUN0 AeNO3UTAPHLIA JOTOBOD;

f) He GBITH YieHaMy QMHHHCTPATHBHOTO COBETA, PYKOBOIHUTENAMU, padoT-
HHKAMH U He HMeTh JI000i Apyroit npsMoif Wil KocBeHHOH ¢Bsizu ¢ Apyrumu OYH,
AOKU, nenoszurapreM HITH HHBCCTHIIMOHHBIM 00IIecTBOM, ¢ KoTopeimu OYH nimu
yrpasiasemas AOKH saxmodriny 1orosop 0d oKazaHHH IOCPEAHHUCCKUX YCIIYT;

g) He 3aHMMaTh OOJBILIe OIHOH OTACIBHOH JOIDKHOCTH B paMKax ylpaslisie-
MOro cy6BeKTa B cilydae, KOTAa Ha3HAYeHHe HA HECKOMBKO JOIDKHOCTEH MOTIIO ObI
NIPUBECTH K BO3HUKHOBEHUIO KOH(IIMKTA HHTEPECOB,; ‘

h) obnajiare KBaTMGUKANMOHHBIM CEPTHOUKATOM, BbI/IaHHBIM Hauonaib-
HOH KOMHCCHEH.

(2) Unennl coseta OV 10mKHE 0TBEYaTh TPeOOBAHMAM, [IPE/LYCMOTPCHHBIM
nyHKTamu a), ¢)-g) dactu (1). PykosoauTens nojpasienetns, OTBETCTBEHHOIO 32
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AeSITeNBHOCTD TIO YIPABJICHUIO HHBECTHIHOHHBIM TIOPTQENeM, JODKEH 00/18/1aTh
KBATNPUKALIMOHHEIM CepTH(UKATOM, BEIAaHHEIM HallnonaisHOM KOMUCCHEH.

(3) B ciiyqae OYU-6anka 1npeIycMOTpeHHBIe YacTeio (1) TpeboBanus npu-
MEHSIOTCS K PYKOBOAMTEIIO [OAPA3/IC/IEHHs], OTBETCTBEHHOTO 34 JIeSTeIbHOCTE 110
yapasieano AOKH.

(4) B ciyuae caMoynpaBisiioLIeHest aKIMOHEPHON MHBECTUUMOHHONU KOMIIa-
HHM IPUMEBSIOTCs TpeOOBaHus, peycMOTpeHHbIe dacTaMH (1) u (2).

(5) Ilpn nogaye 3asBICHYS JUist IONYYEHNS IMUCH3MM HA OCYHIECTBIICHHUC A¢-
sTebHOoCcTH no yrpasienno AOKH 3assutens npescrapiseT HanuoHanbHoH KO-
MUCCHH JIOKYMEHTHI, IIOATBEPKAAIOUINE, YTO yIIpaBleHHe oOlecTBoM OyeT ocy-
HIECTBISITHCA IHLAMH, OTBEYAIOIHMHE MPeAyCMOTPEHHBIM HACTOALLEH CTaThel Tpe-
OGOoBaHUM.

(6) OYU obs13aH0 He3aMeUIMTENIbHO coobmats HainonansHol koMuccuu 06
U3MEHEHHUIX B COCTABe OPTaHOB YIPABICHUS U O MOABIECHUHA HOBBIX JIKL, YIIPaBJisi-
JOILUX JIEATENBHOCTRIO O0IeCcTRa, ¢ TIPUI0KEHHEM OIIpeielIeHHON HOPMATHBHBIMU
aktamu HaimoHanpHOM KoMUCCHU WHOOPMAaUMK, NOJTBEpXKIAlOIIeH, YTO HOBBIC
ML OTBEYAIOT [IPElyCMOTPCHHBIM HACTOAIIeH CTaThell TpeOOBaHMAM.

Cratba 26. KoH(uIMKT HHTEpECOB

(1) OYY Ji0IDKHO NPUHATE BCEe MEPbI JUTA BBIABIEHHUS KOH(IUKTa HHTEPECOB,
BO3HHKAIOIIETO B X071 yipasaeHus AOKH, mexy:

a) OYU, Brimoyas JimL(, YIPaBIsSIOMUX eT0 ACATEILHOCTHIO, B er0 paboTHH-
KOB Wiiu Jiroboe Jpyroe Jnilo, Haxoseecst B TecHBIX cpszax ¢ OYH, u AOKH,
kotopoit OYM yupasnser, unu ee HHBECTOPAMH,

b) AOKH nnn ee unsectopamu u apyroi AOKH wiu ee HHBeCTOpaMH;

¢) AOKH wiau ee uHBeCTOPaMHU B ApyruM kindeHtoM OYH;

d) AOKH wnn ee uaBectopamu 1 OKMLB, xoropoit OYH ynpasssier, win
uuBecTopamu AanHod OKHILIb;

e) nByms knrenTamu OV

(2) OVU axryanusupyer u npuMeHsieT () (MeKTUBHBIE OPTraHu3alUOHHEIE U
aIMUHHCTPATUBHEIE TOT0XKEeHUs 1714 ofecriedeH s IPUBATHA BCEX MEp, HallpaBlieH-
HBIX Ha BBIIBIICHUE, NpelylpeKIeHne, yIpapIcHne i MOHATOPHHT KOH(QIMKTOR
MHTEPECOB B EIAX [PEIATCTBOBAHAA HX BIUANMA Ha uaTepecsl AOKH u nx nHBe-
CTOPOB. '

(3) OVH B cBoeit paboueil cpene BulIENsiET 3a1a4l U OTBETCTBCHHOCTD, KO-
TOpbIE MOTYT OBITh MPU3HAHEI HECOBMECTHMBIMH MIIM KOTOpbIE MOTIU Obl CTAaTh
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peTouHMKOM Konguinkta unrepecos. OYH onenuBacT, MOTYT JIH €T0 COOCTBEHHBIC
yci10BHs (hyHKIMOHMPOBAHKSA NIPE/IIONAraTh MOObIe HHbIE KOH(IUKTBl UHTEPECOB,
1 ysegomisier 06 3toM uHBecTopos AOKH.

(4) Eci opraHM3aluoibsie Mephl, IpUHIThie OYH s BBISBICHUS, IPEIy-
TIpeK/IeHHA, YIPABICHHSI ¥ MOHUTOPUHTa KOH(IMKTOB HHTEPECOB, HE/I0CTATOUHA
JUTSI TAPAHTAPOBANMS TIPEAYIPeXIEHNs PUCKA, MOTYIIETO MOBIMATE Ha MHTEPECHL
unsectopo, OVU, npexie deM Ha4daTh JIefiCTBOBATE OT UMEHW HHBECTOPOB, YBE-
TOMJISET MX B IOHATHOU (opme 06 obieM xapakTepe WK HCTOUHNKE NaHHBIX KOH-
(pIIMKTOB MHTEPECOB U pa3pabaThiBaeT aJCKBATHBIE MONUTHKY U HPOLENYPhI.

Crarns 27, YpaBieHHE pUCKaMH

(1) OYU byHKUHOHATEHO M UEPAPXHUCCKA OTACIHET (byHKUHH IO yupaBie-
HYIO PACKAMM OT ONEGPAMONHbBIX eJUHUI, B TOM THCIIC (QyHKIMH 110 YIPABICHUIO
noptdenemM.

(2) o TpeOoBaHUIO HannonaasHOH komMucenn OYH 1oipkHO 10Ka3aTe B /0=
HoM cITydae, 9TO KOHKPETHBIC MEpPBI 3allUThI OT KOH(MIUKTA HHTEPECOB MO3BOIIIOT
OCYILECTBIATH HE3aBUCHUMYIO JESTSIBHOCTD 110 yNPaBIeHHIO PHCKaMH W YTO I1PO-
Hecc YIOpaBJieHMsl PHUCKAMd YIOBIETBODACT TpeboBaHMAM, NPERYCMOTPEHHBIM
HACTOSIIMM 3aKOHOM, W 00ecneYrBaeT HENPEepLIBHYIO 3¢ HEeKTHBHOCTE.

(3) OYU BHeapsieT npHeMieMble CHCTEMBI YIPABIECHUS PUCKaMU JUIsL BBIAB-
JeHus, OLICHKH, YIPABIEHHs ¥ MOHMTOPUHIA COOTBETCTBYFOIIUM 0obpa3zoM Beex
DHCKOB, KOTOPbIE OTHOCATCS K HHBECTULMOHHOH IOJIMTHKE kaxgoit AOKH u koro-
PBIM I10/iBEPIKCHA HITH MOXKET OBITH IIOJBEPIKEHa Kax/1as AOKH. Cucremsl ynpag-
sieHus puckamu oneHuBaiores OYM MEHUMYM OIIUH pa3 B TOA U TP HEOOX0JUMO-
CTU TIPUBOJISITCA B COOTBETCTBHE.

(4) Kaxxpoe OYH T0IKHO KaK MUHHMYM:

a) BHEIPATH IOKYMEHTHPOBAHHYIO M IIEPHOIMYECKA aKTyaIH3MPyeMyto TPO-
nedypy NpeaBapyuTelIbHOr0 KOHTPOIIS IIPY HHBECTHPOBAHUK OT UMCHU AOKMH B co-
OTBETCTBHM C MHBECTULHOHHOMH NOIHTHKOR, 3a1a4aMH U IPOGHIeM PUCKa AOKI;

b) obecrieunBaTh, YT0Obl BCE PUCKH, CBA3ANHBIC C KayKJIOH mo3unyel nHBe-
cturmit AOKH, v ux o01uee BiusHue Ha noprdens AOKU MoxHO OBLIO IOCTOSHHO
BEISBIISTE, OLCHUBATh, YOPABIATE U OCYLICCTBIATE MOHHTOPHHI B COOTBETCTBYIO-
[eM MOPSIIKE, B TOM THCJIE HyTEM MCIIONB30BAHMS COOTBETCTBYIOMMX HPOLUEAYD
CUMYIISILIUN KPHU3UCA,

¢) obecrieunTh, uroOsl npoduns pucka AOKK cooTBETCTBOBAN pasMepy,
CTPYKType MOpTders, NHBECTULMOHHON MONMTHKE U MHBECTHIMOHHBIM 33][a4aM
AOKMU, onpelencHHbIM B YUpeAuTebHOM aKTC WM [paBUiax AOKH u B mpo-
CIICKTE YMHCCHH.
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(5) OYU ycTanaBipBaeT NpUeMIEMbIli yPOBEHb KPEIUTOB U 3aiMOB, II0JIY-
yaeMBbIX KaK10# ynpasisemoif uM AOKH, a Takxe npaBo Ha peyTHIIH3ALHUIO BTO-
POCTEIEHHBIX IapaHTHH UM rapaHTHi J00ro Pyroro BUAA, IPEIOCTaBIAEMbIX B
paMKax 3aKTHOUEHHBIX TOrOBOPOB, ¢ yueToM Buaa AOKH, HHBEeCTULIHOHHOH TIONH-
THUKH X MHBeCTHIHOHHBIX 33124 AOKH, HeoOX0IMMOCTH OrpaHuYe HUS ITOIBEPIKCH-
HOCTH OIIpe/ie/IeHHOMY KOHTPareHTy, COOTHOIICHHS aKTHBOB U [1aCCUBOB.

CraTba 28. YpaBieHue JIMKBUHOCTBIO

(1) JIna xaxpoit ynpasisiemoit AOKH otxpertoro tuna OYH uctone3syer co-
OTBETCTBYIOILYIO CUCTEMY YITPABJICHUS JIMKBHAHOCTRIO M YTBEPIKAeT POLELYPhI,
[I03BOJISIIOLIHE OCYLIECTBIATE MOHUTOPHHT pucka JukBuaHocTH AOKHW u rapantu-
pOBaTh, 4T00kI Tpodis MuKBHAHOCTH HHBecTHLH AOKH coOTBETCTBOBAT €10 OC-
HOBHBIM 0053aT€JIbCTBAM.

(2) OYM nepuogdecky OCyLIECTRISET CUMYISAIIMH KPHU3HCa B HOPMallbHBIX
Y YPE3BEIYAMHBIX YCJIOBUSX IMKBUIHOCTH, KOTOPBIE IT03BOILIOT €My OLCHHBATE U B
UTOre OCYILECTBIISATH MOHUTOPHHI pHCKa JIMKBUAHOCTH AOKH.

(3) OYU momkHO CiefnuTh 3a TeM, 4TOOBI JJis KaXXOOH YIpaBiIseMOH MM
AOKHY ¢vHBECTHIMOHHAA NOJUTHKA, NMPOQUIL TUKBUIHOCTH M IONUTHKA BBIKYHa
OBITH ITOCTIC/I0BATEIEHBIMU.

Crarbs 29. OpranysalioHHbIe TpeGoBaHUA

(1) OYH pomKHO ACHONB30BATE B JIFOOOH MOMEHT HOAXOIAIIME H COOTBET-
CTBYIOIIME JIOJICKHAE W TEXHHIECKUEe Pecypcehl, HEOOXOMMMBIE IS HAIJCKALIETO
ynpasieans AOKH.

(2) B saBucuMocTH 0T xapakrepa yipapnsemod AOKH OYU paspabarsiaet
¥ TIpUMEHSET 8jMUHUCTPATHBHBIE IPOIICYPhl, OyXraaTepcKhe IpaBria, CHOCo0b!
KOHTPOJIS U 3aIUThI HPH 3TeKTPOHHOHN 00paboTKe JaHHBIX, & TaK)Ke COOTBCTCTRY-
FOLLME MEXaHW3MBl BHYTPEHHETO KOHTPOJIA, BKJIIOYAIOLIKE, B YaCTHOCTU, HOPMBEI,
KacarOUMecs MMepCOHANBHBIX C/IeJIOK ero COTPYAHHKOB MJIM BIaJieHus MO0 yIpas-
JIeHUd HHBECTULIMSIMU B LENISIX MHBECTHPOBAHNUA 34 CBOHM CHET M KaK MHHHMYM Ta-
PAHTHPYIOLIME, YTO KAKAas CAeNKa, B KoTopyto BoBinedeHsl AOKH, moxer ObITh
BOCIPOU3BeIeHa B OTHOIICHUH €€ NPOMCXOMKACHHS, CTOPOH, XapaKTepa, MOMEHTa 1
MecTa COBEPINEHUs 1 9T0 akTHBbI ynpasinsgeMbix AOKH HHBECTHPYIOTCS B COOTBET-
CTBHH ¢ ydpeauTeNbHeIM akToM Uiy npasuiaMu AOKH u nonoxeHusmMu HacTos-
MIETO 3aKOHA.
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Crarbs 30. Ouenka akTHBOB

(1) OYH nomxkao GBITH yBepeHo, UTO Juisl ka0 ynpasnsemod um AOKH
YCTAHOBJIEHBI COOTBETCTBYIOIIUE H MOCIEI0BATEIbHbIE IPOLSAYPhl TaKUM 00pa-
30M, YTOOB! MOYKHO OBLITO OCYIIECTBUTL HAJUJIEKALLYIO HE3ABHCUMYIO OLCHKY aKTH-
BoB AOKV B cooTBeTCTBHH ¢ HOPMAaMH, IIPUMEHSCMBIMH K OIIEHKE aKTHBOB, H C
yupeauTeTbHbIM aKTOM MM npasuiamMu AOKK.

(2) Hopwmpl, puMeHsieMble K OLICHKE aKTHEOB W PacyeTy CTOMMOCTH YHCTOrO
aKTHBA U YHUCTOIO aKTHBA HAa OMHY akmuio Wik Ha oauH nail AOKH, ycranasnusa-
IOTCSL B COOTBETCTBMM € HACTOSIOMM 3aKOHOM, 3aKOHOM O pPBIHKE Kajuraia
Ne 171/2012 v HOpMATHBHBIMHM akTaMu HaliMoOHaIBHOR KOMUCCHH, U3JaHHBIMU 115
UX IpUMeHeHHUsI, 3aKOHOM 00 oreHouYHOH JiesTensHocT Ne 989/2002 u co crangap-
TaMH OYyXTalITEPCKOTO y4eTa.

(3) OYH noixHO OBITH YBEPEHO, YTO CTOMMOCTB YHCTOIO aKTHBa Ha OAHY
akiro uin Ha ofuH nait AOKH paccunteiBaeTces ¥ co00IIaeTCs HHBECTOPAM B CO-
OTBETCTBHHU C HACTOSILHUM 3aKOHOM, HOPMATWUBHBIMH akTtaMu HalHoHalbHOH KO-
MHUCCHU A YUPEIUTEITBHEIM akToM iy npasunaMu AOKH.

(4) Victione3yeMble MPOUEAYPHI OIeHKN 00ecredyuBalOT OLEHKY aKTUBOB M
pacyeT YUCTOTO aKTHBa M YUCTOI0 aKTHBa Ha OJIHY aKIUI WK Ha oaul main AOKH
HE peXe OJIHOrO Pasa B rofl.

(5) Hnsg AOKH oTkpeiTOro THIIA, KOTOpas BEIIFYCKAarOT JIOJH y4acTHsl, COCTaB-
JISFOIIIHAE TIPE/IMET DMUCCHU U BBIKYNA B PEryJMPYeMble HHTEPBAIIBI BPEMEHU, [aH-
HBIC OIIEHKH ¥ PACUeThl OCYIIECTRIAIOTCS TAKXKE C NEPUOIHYHOCTBIO, COOTBETCTRY -
IOLIE YaCTOTE 3MUCCUHY U BBIKYIIA.

(6) Hna AOKH 3akppiTOoro THia, KOTOpPAas BBIILYCKAET J0JIU YYacThsi, He Co-
CTABJISIONIHE IIPEeIMET IMUCCHH U BBIKYNA B PEryIMpPYyEeMbIC HHTEPBAJIBI BPEMEHH,
JaHHBIC OIGHKH W pacyeThi OCYILECTBIIAIOTCA TAaKXKE B Clydae YBEIHUYCHHS WU
yMeHbIlleHHs yeTaBHoro katurana AOKH, a Takke Ha JeHb BBIKYIIa JOJIeH y4acTHs.

(7) OtenKa aKTUBOB OCYILIECTBIAETCA U B Clly4ae BOZHUKHOBEHHUS pa3yMHbIX
TIOIO3PEHUIA, YTO B pe3yJIbTaTe COBEPIIEHHUS ONpeIeIeHHBIX COOBITHH CYHIECTBEHHO
U3MEHHAACHE CTOMMOCTE akTuBos AOKU.

(8) CrommocTs uncroro aktuBa AOK unu cToMMOCTh YMCTOrO aKTHBa Ha
OIHY aKUWIO WM Ha OJMH A pacCYNTHIBAETCA HA OCHOBE CTOMMOCTH aKTHBOB,
OTIpeIeTIeHHON caMOH IOCHIe/HEH OLEHKOM.
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(9) Mueectopsr AOKHU yBeIoMIAIOTCSK 0 4acTOTe OUECHKH aKTHBOB H pacieTa
YMCTOrO aKTHBA W YHCTOTO aKTHBA Ha OJHY aKIMI0 WIH Ha OJUH Ial B MOPSAKE,
YCTAHOBJIEHHOM YUPEHTEBHBIM akToM win mpasmiamu AOKH.

(10) B 3aBMCUMOCTH OT CTPYKTYPEI HHBECTHIIHOHHOTO NOPTHEsis OLEHK 0Cy-
NIECTBIACTCH:

a) TIpeINPHUSITHEM IO OLICHKE B COOTBETCTBMH C 3aKOHOM 00 OLECHOYHOH Aes-
teapHocT Ne 989/2002;

- b) KBaTMPUUUPOBAHHEIM JIHIOM B cdepe OUEHKH [EHHBIX OyMmar, 3apert-
CTPUPOBAaHHKIM B PeecTpe aBTOPU3MPOBAHHEIX JHIL, KOTOPBIH BefeTcs Hanmonanms-
HOU KOMHUCCHCH;

¢) camuM OYM npu yenosuy, 4To GyHKIMS OUEHKH SBISCTCH HE3aBUCHMOH
OT pYHKLAM TIO yNPABJISHHIO HOPT(EIeEM U OT DOJIMTHKH OIIAThl TPYAd, & TaKKe
YTO PUHUMAIOTCA JIPYTHE MEDbL, FAPAHTHPYIOLINE OrPaHHYEHHE KOH(INKTOB HH-
TEpecoB U NPeAYHIpPEeIKIcHUE HEOOOCHOBAHHOTO BIIUSHUS HA COTPY AHUKOB,

(11) JIuna, ykasaHubie B yHKTax a) 1 b) yactu (10), 10JoKHbBL OBITE HE3aBU-
cumel 0T AOKH, OVH 1 oT mo60oro Apyroro jiuna, HaxoIaInerocs B TECHBIX CBA3AX
¢ AOKH unu OV

(12) B ciyuae, npeiycMOTpeHHOM IIyHKTOM c) yacti (10), HaruoHanbsnas
KOMMCCHST MOXET PACIIOPSIUTLCH O MPOBEPKe IPOLENYP OHEHKU H/MIH OLEHOK
QOVYH He3aBUCHMBIM OLICHILMKOM.

(13) OYU yBeOMIIAET O 3aKIIFOUEHHH JOroBopa ¢ olleHIkoM Haronans-
HYI0 KOMHCCHIO, KOTOpas B CITy4ae HECOOTBETCTBHS OLICHIMKA TPeOOBAHMSM 3aKO0-
HONATENHCTBA MOXKET IOTPeOOBaTh Ha3HaYeHUs JAPYTroro ONCHILMKA.

(14) OYH HeceT OTBETCTBEHHOCTE 3a IPABMJIbHYIO ONEeHKY akTinsos AOKL,
a TAXKe 3a PacyeT CTOMMOCTH YHCTOTO aKTHBA M YHCTOrO aKTHBA HA OAHY AKIIUIO
WJIM Ha OZHH Iai 1 3a OIMyOJMKoBaHKe JaHHbIX 3Ha4eHul. 3axmoduenne OYH noro-
BOpa ¢ HE3aBHCHMBIM OLCHLIMKOM He CHHMMaeT oTsercTBeHHOcTH ¢ OYM mepen
yrnpasisieMoli UM AOKHW 1 ee uHBeCcTOpaMu.

(15) YunrpiBas monoxeHus 4acTd (14), He3aBHCHMBIN OLICHIIUK OTBEYAET II¢-
pex OYU 3a yuep6, npuuunenusiii 1M OYU BenieacTsre HeOPEKHOCTH MK HaMe-
PEHHOI0 HEHUCIIOJIHEHHA CBONX 00S3aHHOCTEH.
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I'masa IV .
JEMNMO3UTAPUUA

Cratba 31. Obmue nonoxeHus

(1) ns xaxnoit yopasingemoit AOKHM OVH nHazHauaeT equHOro Aeno3vuTa-
PHs, 33 MCKIIIOYEHUAMH, IPENYCMOTPEHHBIMH YacThiO (2).

(2) B cirygae AOKMU 3axprITOro THIIA, KOTOpast IPHBJICKaeT QUHAHCOBhIE pe-
CYPCBI MMOCPEACTBOM 3aKPBITOrO NMPE/IOKEHHS H HE HHBECTHPYET B 00ILECTBa, J10-
IyIICHHBIC K TOPraM Ha PeryJinpyeMoM PhIHKE HITH B PAMKax MHOTOCTOPOHHEH TOp-
TOBOI CHCTEMEI, Ha3HAYCHHE JETIO3UTAPUS HE SIBIIAETCS 00543aTeNIbHBIM.

(3) I'lpu ucnonHeHnH cBoUX crieurpuuecKux nonHomounit OVHU u jienosura-
pH# JEHCTBYIOT YECTHO, CIPaBeAIUBO, MPodecCHoHalbHO, HE3aBHCHMO U B HHTE-
pecax AOKH u nrBecTopos AOKH.

(4) Haznauenue merosutapus sBISETCS [PEIMETOM MACEMEHHOTO JOTOBOPA.
IoMuMO NpYrux CBA3aHHBIX C OKa3bIBAEMBIMH YCIYTAME U POLIELYPaMHE HOJIOKE-
HUH, KOTOPBIM JOJKHBI CIEI0BATH CTOPOHBL JIOTOBOPA, JIOTOBOP PETYIIMPYET IOTOK
HHpOPMAaLKK, KOTOpast CUHTaeTCsl HeOOXOAUMOM st TOTO, ITOOB! 103BOINTE AEIO-
3UTAPMIO BBINONHATE cBou (yHKuun 11t AOKWM, mo xoTopoii 6b11 Ha3HAYEH B co-
OTBETCTBHH C HACTOSIIHMM 3aKOHOM. HanponansHas KOMUCCHS CBOUMH HOPMATHB-
HBIMH aKTaMH OTIPEAeIIsIeT MUHUMAILHOE COEPKAHME JICTIO3UTAPHOIO I0TOBOPA.

(5) B orctyrienne oT momokeHni uactu (4) MIs ykasaHHOM B wactu (2)
AOKHW, npunumaronieli peieHye o 3aKII0YeHIH JOTOBOPa ¢ JeHO3UTAPHEM, He SB-
ngeTcs 0Osa3aTeNbHBIM COOIIO/ICHHE YCTAHOBIEHHBIX HallMOHANBHON KOMECCHEH
(hOpMBI ¥ coflepKaHUs AEHO3UTaPHOTO JOTOBOPA.

(6) Jlnst mpenynpexnenus KOHQIUKTOB HHTEPECOB MEXKIY JIENO3UTAPHEM,
OVYU w/unu AOKHM w/uinm ee HHBECTOPaMHU:

a) OVH He moxeT ObiTh AemosnTapueM yipasnsiemoidl AOKU, a taxxe nu-
IIOM, C KOTOPBIM JENO3UTApHI HAXONUTCH B TECHBIX CBSIZHX,

b) HHBECTHIMOHHOE 00IECTBO, AEHCTBYIOLIEE B KAYECTBE KOHTPATCHTA st
oxuoi AOKM, He MOXeT BBUIOIHATL PYHEKIMH Jenoszurtapuda 1ns janHoit AOKH,
KpOMe KakK B ciydae, KOrjia OHO OTAENIET ¢ TOUKH 3peHHsd (yHKUHOHANBHOCTH H
CyOOpIIMHAIIAM BBIIIOJHEHHE CBOUX (YHKIWN JEMO3UTapys OT CBOUX 3a/1ad HHBe-
CTHITHOHHOTO OOLIECTBA, a BO3MOXKHBIE KOHGIIHKTHI HHTEPECOB BELIABIIOTCA,
YUPaBISIOTCS, MOHUTOPHPYIOTCS U COOGIHAIOTCS COOTBETCTBYIOIUMM 00pa30M MH-
Bectopam AOKH.
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(7) Hero3urapuii He [oJDKEH OBITH akuonepoM B OY M uim caMoynpasisito-
niedfcs aKMOHEPHOM MHBECTULMOHHON KOMIAHUH, KOTOPO# OKa3blBaCT JCTIO3UTAp-
HBIC YCIYTH.

Crates 32. [lonHoMOUHA M BUIEI BeATCIILHOCTH,
OCYIIECTRIISIEMBIE JACTIO3HTapUEM

(1) Jlerrosutapuii MOJDKeH YIOCTOBEPUTECS, YTO 0OOPOT ACHEKHBIX CPCICTB
AQOKU MoHHATOpHpPYETCst HOTKHLIM 00pa3oM, B HACTHOCTH, UTO MOCTYTHIIN BCE BhI-
[J1aThl, OCYLECTBIEHHbIC HHBECTOPAMH WIH OT X UMCHH I1PY IIOINUCKE JoJci yua-
ctus AOKU, 1 uro Bece CROOOIHBIE [IHEKHBIE CPEICTBA ObUTH 3apCTUCTPUPOBAH b
Ha GaHKOBCKHX cueTrax, oTKpoiTsix oT MMeHH AOKH nnu OVYU, nelcTBYIOIETO OT
umernn AOKU, win aerosuTapus, AeficTByromero ot iMenun AOKH.

(2) Ecrnu GaHKOBCKHE CUETa OTKPBITBL Ha MM [ACTIOSHTApHA, JEHCTRYIOLLETO
ot umenr AOKM, Ha JaHHBIX CUETax He PETHCTPHPYIOTCS COOCTBEHHbIE NEHEMHBIE
CpelCcTBa JIENO3UTAPUSL.

(3) Axtussl AOKH moBepaiorcs AeNO3UTapUIO HA XPaHCHHE B CICAYIOMIEM
TIOpsJIKE:

a) B cy4ae GMHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB, KOTOPBIC MOT'YT OBITh NIEpelaHbl Ha
XpaHeHHe, JNeI03UTaAPHH:

— XpaHuT BCe QUHAHCOBEIE HHCTPYMCHTBI, KOTOPHIE MOTYT OBITE 3aPETrUCTPH-
pOBaHBI Ha cyeTe (PHHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB, OTKPBITOM HCTIO3HTAPUCM;

~ YJIOCTOBEPAETCS, YTO BCE (PMHAHCOBBIC WHCTPYMEHTBI, KOTOPLIE MOTYT
GBITH 3aPErUCTPUPOBAHE! Ha CueTe (PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB, OTKPLITOM JCIO-
3UTApUEM, 3aPETYICTPHPOBAHbL B PEECTPax ACIIO3HTApHUs Ha OTACHBHEIX CICTaX, OT-
KpbIThix 0T uMeHn AOKH wnn OVYHU, neiictayrortnero ot umedH AOKH, takum 0b-
pasoM, 4TOOBI MX MOXHO OBIIO ¢ TOUHOCTBIO HUAeHTH(QHUITUPOBATE B TI000K MOMEHT
xax rpuHagnexampe AOKM B cOOTBETCTBHH ¢ NPHUMEHACMBIM 3aKOHOLATE/b-
CTBOM;

b) aJ1st IPOUMX aKTHBOB JEMO3UTAPHU:

— mpoBepAET Ha OCHOBe MH(OpMAal|y HIN JOKyMEHTOB, NPeNOCTaBICHHDIX
AOKU unu OYH, u aApyrux BHEIIHYUX J0KA3aTEIBCTB, €C/IH TaKOBbIC AOCTYIIHbI,
npano coberaentHocT AOKH nnn OVH, nericrsyromero 0T MMeHHU AOKMH, na co-
OTBETCTBYIOIIME AKTHBEI, aHANH3upys, eciu AOKH miu OV, nelicTByrolee OT
uMenn AOKH, apnsercs obJiajaTeieM npana cODCTBEHHOCTH;

_ BefleT yHeT TeX aKTHBOB, B OTHOLICHAH KOTOpbIX yBeped, uro AOKM umu
OVU, zeitcrpytomee oT umern AOKH, sensercs obi1agareneM npasa COOCTBCHHO-
CTH, U aKTYAIM3UPYyeT JaHHbIH yIeT.

(4) IonoTHUTENLHO K GYHKUMSIM, IIPE/1yCMOTPEHHBIM HacTAMU (1) u (3), ne-
NO3UTAPHH:



43

a) CIeOUT, ITOOBI IMPOJIaKa, SMUCCHS, BRIKYH, aHHYIHpOBaHUE Aoiel y4acTHs
AOKW ocyniecTBIsUIICH B COOTBETCTBUM € HACTOSIIUM 3aKOHOM U YUPEIUTEIIEHBIM
akToM uiu npasuinaMu AOKH;

b) cneaut, utoGsl croumocTs Jionel yuyactus AOKH Opuia paccuurana B co-
OTBETCTBHUU C YUpeAUTeNbHBIM aktoM win npaBuiamu AOKH m mpouenypamu
OLIEHKH, IPEyCMOTPEHHBIMK HACTOSIIAM 3aKOHOM M IIPUMEHAEMEIM B 00JacTH
PBRIHKA KalliTalla 3aKOHOJATEeNIECTBOM;

¢) BemonHsAeT ykazanusa OV U, 3a uckiroyeHueM ciyyaeB, KOrjja OHU HPOTHU-
BOpeYaT 3aKOHOAATEIBCTRY JIMO0 yUpeIUTENBHOMY akTy Wi npasunaM AOKH;

d) cnenur, yrodHI B caenkax ¢ yyactueM akTuBoB AOKH penexHbii SKBHBa-
sent Ob01 yiuiaueH AOKH B oObIYHEBIE CPOKH;

¢) caeant, 9To0sl Jox0a6l AOKHM Henons30Baluch B COOTBETCTBHHU C TIPUMe-
HSICMBIM 3aKOHO/IATCALCTROM U YYPCIUTENIBHBIM akTOM vy npasuinamu AOKH.

(5) AKTHBBI, HaxolUMecsd Ha XpaHeHHUH y JeTIO3UTApUst, He MOT'YT OBITE pe-
YTUAM3UPOBAHL! ACMO3UTapUeM 3a CBOH cueT. PeyTunmzalms BrirodaeT Jioboro
BHIA CAEJIKY C y4acTHEM HaXO[AMMXCSA Ha XPaHEHHM aKkTHUBOB, B TOM YHCJIC TIEPe-
Jaudy, 3aJI0T, [IPOJaKy ¥ 3aeM, HO He OIPaHuYUBACTCS ITHMH CHCIKAMH.

(6) AxTuBBI, HAXOAIINECH Ha XpaHEHHH Y OETIO3UTAPHSI, MOTYT ObITh PeYTH-
JW30BaHBI, ECIH!

a) peyTHIU3aIys aKTHBOB OCyIecTBIsIeTcs 0T uMeHn AQK;

b) nenozuTtapuii Beimonuset ykazanus OYH, naunsle ot umenn AOKH;

¢) peyTHaM3aLuus ocyllecTBIAeTcs B ons3y AOKUM u B untepecax obnana-
TeNen OOJeH y4acTusl;

d) ciienka NoKprITa rApaHTHAMH BBICOKOTO Ka4eCTBA H IMKBHIHOCTHIO, [10J1Y-
yenHoli AOKMU B pamkax cornamenms o nepegade coOCTBEHHOCTH, Prinoynas cTo-
UMOCTh FapaHTHIl TOJKHA TIOBBICHTLCS Ha OO0 MOMEHT KaK MAHUMYM 10 PhIHOH-
HOH CTOMMOCTH PeyTHIIM3NPOBAHHBIX aKTHBOB, IUTIOC IPEMHUSI.

(7) HemnosuTapuil ¢ ycTaHOBIEHHOH B AETIO3UTAPHOM JOIOBOPE [IEPUOJIHIHO~
cThio MpeAactasngeT OYH unu camoynpasisiomeics akildAOHEPHOH HHBECTHIIHOH-
HOH KOMINaHHHM MOJHYIO onuck Beex akTHROB AOKW, HaxomsAImxcs Ha JeNo3uTap-
HOM XPaHEHHUH.

(8) Memosurapuii orseuaer nepen AOKW wnm unsectopamu AOKH 3a
yTpaTy Io cBoeH BHHe (PHHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB, HAXOIIHUXCS y HETO Ha Xpa-
HEHUH.

(9) B cayuae yTpaThl (PMHAHCOBOTO MHCTPYMEHTA, HAXOSINErIOCsS Y HEro Ha
XpaHEHUH, AETIO3UTaprui Bo3RpaliaetT GQUMHAHCOBBIH MHCTPYMEHT TOTO XK€ THIIA HIH
COOTBETCTBYIOLIEH croumocTd 0Oe3 neobocHoBaHHOH 3amepxku. Jlemozurtaputi
0CBODOXKIACTCS OT OTRBCTCTBEHHOCTH, €CIIU JOKAXKET, YTO yTpaTa Obla CIE{CTBUEM
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BHELITHEro COOBITHS, HE [TOIIAI0INETr0Cs] Pa3yMHOMY KOHTPOJIIO, OCIHEACTBHA KOTO-
POTO BBl HEU3OEKHBI BOTIPEKH BCEM PA3YMHBIM yCHIIMSM JULA CTO TIPEAYHPEKAS-
HUSL.

(10) Hemo3urapuii Takxe OTBEYaeT NEPEX AOKMH unu nasectopamu AOKH
33 MIOObIe NOTEPH, TOHECEHHBIE HMH BCIIEACTBIE HAMEPEHHOTO HEUCITOMHCHHUS Uit
HEHCIONHEHHS [0 HeOPEXHOCTU JETIO3UTAPHeM CBOMX 0OS3aHHOCTEH, IPelyCMOT-
PEHHBIX HACTOAILHM 3aKOHOM.

(11) Vasecropsl AOKH MOryT CCHUIATECS NPSIMO Ml KOCBEHHO Ha OTBET-
CTBEHHOCTh Jenosurapus repef HAMHU uepes OVH B 3aBMCHMOCTH OT IPABOBOTO
xXapakTepa OTHOLLICHHH MEXK/1y STUMH TPEMsl CTOPOHAMH.

(12) OTBETCTBEHHOCTD ACTIO3UTAPYS, yKa3aHHAA B HacTosel cTarke, HE MO-
KeT OBITh YCTpaHeHa WM OTPaHHIeHA JIOTOBOPOM. JIi060it J0roBop, 3aK/IH0YEHHBINA
¢ HApYILLIEHHEM HACTOSAIIEH JaCTH, ABJIACTCS HEJICHCTBUTEIILHBIM.

(13) Hetio3uTapHil MpeJoCTaBiAcT HaumonansHoll KOMHCCHM IO 3aIIpocy
BCIO HHPOPMALHMIO, KOTOpas II0JIyYeHa UM TIPH BBITOTHCHAH CBOMX 3a/1a% U KOTOpast
MOJKeT ToTpeboBaThes AJis HaJ30pa 3a AEATEIBHOCTRIO AOKHU unn OVH.

(14) K mOIDKHOCTHBIM JIMLAM I10/1pa3/IeNeHI, OTBETCTRCHHOTO 3a (paKTHye-
CKOE PYKOBOJICTBO JIETIO3UTAPHOM ACATeILHOCTBIO, KOTOPhIE paBoTaOT B OaHKe Wiy
HHBECTHLIMOHHOM OOIECTBE Ha OCHOBAHMM MHAMBHIYAJBHOTO TPYA0BOIO JIOTO-
BOpPA, COOTBETCTBYIOLIMM 00Pa3oM MPUMEHAIOTCS TIONOKEHI, NpAMEHYMBIE K JIH-
1aM, YIPaRISIONKMM IesTebHOCTEI0 OYH, cornacHo HacTu (1) ctaten 25.

(15) IfpoBepKa COOTBETCTBHS AODKHOCTHBIX JTHL ISTIO3UTapH3 TpeOOBaHUIM,
[peTyCMOTPEHHBIM HACTOAINMM 38KOHOM, OCYIECTRIIACSTCS O/HOBPEMCHHO © BBI1A-
yeil paspemmeHus Ha cosganne AOKH.

Crarbs 33. 3aMena JIcIO3HTApUA

(1) Jlemo3UTapHbLiA JOTOBOP MOXET OBITH PACTOPTHYT B CIC/{YIOMUX CIIyHagX:

a) 1o TpeGOBAHMIO OZIHOH U3 CTOPOH M TOJIBKO MOCIE YBEAOMIICHHS Hanuo-
HABHOM KOMUCCHH O PElIIeHAH PAcTOPTHYTh JEHO3UTapHBIH JOTOBOP HE MEHEE 1eM
3a TPH MEeCsLa JO BCTYIUICHH aBHOTO PENICHUS B CUITY;

b) BeiaecTBHE OT3BIBA HanuoHaBHOH KOMHCCHEH NHLECH3UH Ha OCYIIEeCTB-
JeHHe AesSTelbHOCTH KHBECTULIMOHHOTO ODIIECTBA B COOTBETCTBUM € NIOIOKEHIAMH
3aKOHONATENHCTBA B OONACTH PhIHKA KalMTaa /UM OT3bIBA JIKICHINH Hanyo-
HaJIbHBIM 0aHKOM MOJAOBEI,
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C) eci| [EI03UTapuil He BBITONUSET HIIM HC BBITOJIHACT JIOJDKHEIM obpazom
0BA3aHHOCTH, MPEAYCMOTPEHHBIC HACTOSAIIMM 3aKOHOM U JIEHO3UTAPHBIM NOTrOBO-
POM.

(2) Hawmonanbnas komuccust Brpase obszars OYHW mmm caMoynpasistonty-
FOCS aKIIMOHEPHYIO MHBECTHLMOHHYIO KOMIIAHMIO 3aMEHUTE JENO3UTapHs, eCIM Ol
He BBIIOJHIET CBOM (YHKIIUM B ITOPSIKE, yCTAHOBISHHOM HACTOAIIMM 3aKOHOM U
| 33K0OHO/1AaTEILCTBOM B 00JIacTH PhIHKA KanuTama.

(3) 3ameHa ACTIO3UTApHA OCYLIECTBIICTCA TaKUM obpazom, 4T0Ob Obla
obeclieuena HENPephIBHOCTh  BBITONHEHMs OOA3aHHOCTEH, NpeiyCMOTPCHHBIX
HACTOAIIMM 3aKOHOM B COOTBETCTBUH CO CTAThEH 32.

(4) B cormacoBaHHble CTOPOHAMHM CPOKH, HO 6e3 HeoDOCHOBAHHOM 3aJIEPXKKH,
ETIO3UTAPHIL, ¢ KOTOPBIM PACTOPTHYT JOTOBOP, 003aH MEpeaTh HOBOMY ACHO3H-
rapHio, ¢ koTopbiM OYH niu caMoynpaBIsOmAasiCs AKIMOHEPHAsT HHBECTUIIHOHHA
KOMIaHUs 3aKIIOYMJIM HOBBIA JIOTOBOP, BCE 3aIlMCH OTHOCHTEILHO HMYHICCTBA
AOKMU, axTHBBI, HAXOAIHHECS HA XPaHEHWH, K BCE CBA3aHHBIE ¢ JIAHHBIMYU aKTH-
BAMU JTOKYMEHTEIL.

(5) 3amena Jieno3uTapus OCYIISCTBAACTCA MO COTIACOBAHHIO € Hanuonains-
HoOl Komuccrei. B crydae AOKU, ykasaHHO# B yacTh (2) craTh 31, 3aMEHA ACTIO-
3UTAPUA MOXKET OCYILECTBIATECS Oe3 COrTacoBaHus C HanyonansHOH KOMHCCHEH.
OV wunmm caMOYNPaBIONEAscs aKIMOHepHas WHBECTHIMOHHAs KOMIaHH:A
IO/DKHBI YBEIOMUTE HallMOHAIBHYIO KOMUCCHIO O 3aMEHE JICTO3UTApUsL.

(6) Axrueel AOKH, Baxojsiiyecs y JI€TO3UTApys, U ACHCKHBIC CpelCTha,
HAXOMSIMecs HA CYeTaX, OTKPBIThIX B JETO3HTapHOM Oanke, BKIOYas CYETd, OT-
KPBITBIC B LIENAX HAKOIIIEHHs AEHEXHBIX CPEACTB OT ITOAIHICKH JIONIeH yHacTHs, He
SBJSIOTCS IIPEMETOM TPOLEKYPH! IPUHYAUTEIBHOIO HCIONHEHMs B OTHOMICHHY
JIeTIO3UTapsl ¥ He MOTYT B3BICKHBATBCA MM BKIHOYATBCS B AEOMTOPCKYIO 3371071
JKCHHOCTD B ClIydae HEeCOCTOSTEIbHOCTH JeO3UTapusl.

(7) HanpionanpHasi KOMHUCCHS CBOUMH HOPMATHBHBIMM aKTAMH yCTAHABIIN-
BaeT MOJIONKEHUs, KACAIOIIMECH YCIYT ¥ AEATEIbHOCTH AETIOZUTAPUs, POLE/1yPhl
COITIACOBAHUS B Cilydae 3aMeHbl AeN03UTapus U [OPSJIOK Mepelat akTHBOB /IpYy-
romMy OeTIO3WTapHIo.
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I'maBa V
SAUIUTA BJIAJIEABILEB I[OJIEI71 YYACTHUA AOKH

Crarbs 34. TpeboBaHus K OTYETHOCTH

(1Y OYH no kaxpo#t ynpasnsemoil AOKH u camoynpasisironiasics akipo-
HEpHas MHBECTUL[MOHHAS KOMHOaHus 00s3aHbl HpeJicTaBisaTh HalmoHansHoH Ko-
MUCCHY CICIMATN3UPOBaHHBIC TOAOBLIC U KBApTAJIbHbBIE OTYEThl 00 OCYIecTBIIse-
MO} UMH AeSITeNbHOCTH.

(2) Cneunanu3upoBaHHbIE I'OJIOBEIE ¥ KBAPTAIBHBIE OTHYEThI IIPE/ICTABIAIOTCS
HannoHanpHOH KOMMCCHH B CIERYIOIINE CPOKH:

a) CIelMaTH3HPOBAHHBIE KBApTalbHbIC OTYETHl — B TeYeHHe 25 nHel, cney-
IOIIMX 33 OTYETHBIM KBAPTAJIOM;

b) crienmanu3ppoBaHHbIe TOMIOBEIE OTUETHl — B Teuenue 120 nueil, cruenyro-
HIMX 33 OTYCTHBIM ['OJOM.

(3) Crieuyanu3ypoBaHHbLH r0/I0BOH OTYCT TOJIKEH COIEPKATh:

a) punHancossie oTueTh OYU u AOKU,

b) uHbopMAaIHIO O [IaBHBIX KATETOPHMAX AKTHBOB, B KOTOPhIE HHBECTHPOBATA
AOKM;

¢) mpoueHt akTnBoB AOKU, sIBISIONMXCS MPeAMETOM CIIENHATBEHBIX MEp 110
OpPUYHHE HX HETHKBUIHOCTH,

d) mody1o HOByIO Mepy ynpaBiaeHus THKBULHOCTHI0O AOKH;

e) HacTosaumHi npoduis pucka AOKM u cucTeMBl yIIpaBJieHUs PUCKaMH, UC-
none3yeMele OYU ju1g ynpaBneHUs pbIHOYHBIMH PUCKaMHU, PHCKOM JIMKBUIHOCTH,
PHCKOM KOHTParcHTa B MPOYMMH PHCKaMH, B TOM YHCJE OTI€PAllMOHHLIMM;

f) pe3ynpTaThl CHMYJISILMI KPH3UCOB, IPOBOAUMEIX B COOTBETCTBHH C IYHK-
ToM b) yactu (4) crarbu 27 1 yacThlo (2) craThu 28;

£) OTYET PYKOBOJICTBA;

h) moboe cymiecTBeHHOE H3MEHEHHE IIPEIOCTABICHHON HHBECTOPAM HHPOP-
Mallyiy, ONIPEIEIeHHON cTaThel 35, KOTOpoe HMEN0 MECTO B OTYETHOM IIEPHO/IE;

1) obmmi pasmMep BO3HAIPa)KIEeHHS 332 OTYCTHBIN [EPHO/I, PACIIpeeIeHHOIO
Ha QUKCHPOBAaHHOE BO3HAIPaXKISHUE W IIEPeMEHHOe BOZHATPAKIEHNE, BEIIIAUEH-
"Horo OYH cBoum paboTHHKAM, M KOJIMHYECTRO TOIydarenei;

j) ob1mii pa3sMep BOHATPaXASHHsI, PACIIPECICHHOIO AIs JHIL, YIPABITIO-
WX AeATeNnbHOCTEI0 OYH, B miist pabOTHUKORB, ACATENBHOCTE KOTOPHIX UMEET CYy-~
LIeCTBEHHOE BIHsHUE HA npoduiis pucka AOKH;

k) moniHoe BOCIpoU3BeieHHE Ay TUTOPCKOTO OTHYETA.,

(4) Cnenmanu3upoBaHHBIH TOJOBOH OTYET MyOIUKYETCH MM NPefOCTaBIs-
€TCS B PacnopsukeHHe MHBECTOPOB IO TPeOOBAHUIO B NOPAAKE, YCTaHOBIEHHOM
yupeJAuTeNbapIM akToM Uiy npasuinamu AOKH. CreunanmampoBaHHbi TO10BOR
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OTHeT, MpeICTaBIeHHBIH HHBECTOPaM, NO/DKEH CO/epXKaTh uHGOPMaIHIo, TIPELy-
CMOTPEHHYIO TlyHKTaMH a), g)—j) 49actd (3).

(5) Tonosbie punancosble oraeTsl OYH 1 AQKHW nopiexar 0043aTensnoMy
aAyIMTY.

(6) HamponansHas KOMHCCHS CBOMMH HOPMATHBHBIMU aKTaMi ONpEACTACT
conepxanue U GopMaT CIeNHaTM3HPOBAHHEIX TOJIOBBIX W KBapTA/ILHBIX OTHETOB.
Oua Bipase 06s3ath OVH nIpencTasuTh JONOTHUTENBHBIC OTICTRL, €C/IH 3TO HeoO-
XOMHMO JUIsL OCYIIECTBICHUsE 3DHEXTHUBHOrO MOHUTOPUHIA CHCTEMHOIO PUCKA.

Crarea 35. YeegoMmieHEHe HHBECTOPOB

(1) o ocyllecTBICH!S MIBECTHLMH B AOKHM OVMU npencrasiseT UHBECTO-
pam no kaxoi AOKH, koropol ynpasmisieT, u no kaxaoi AOKHY, akuuy WJId UH-
BECTHIMOHHBIE [Ial KOTOPOH pacipe/ieiseT, MoMUMO HH(OPMAIHH, IPELYCMOTPEH-
HOH ydpeIHTeNbHBIM aKTOM WM NpaBUiaMu AOKMU u/unu npocrneKToM 3MUCCHH,
creyroee:

a) nnenruduxanponssie nannple OYH, nenosurapus, ayMTOPCKOTo obre-
cTBA ¥ MOOBIX APYTHX [IOCTABINMAKOB yCIIyT AOKU u nepeuncieHne ux 00A3aHHO-
cTeil, a TaKiKe NpaB HHBCCTOPOB B OTHOLIEHHUAX C TAKOBBLIMHU,

b) rIaBHBIE PaBOBLIE HOPMbL, HA KOTOPEIX OCHOBBIBAIOTCS JHOTOBOPHEIC OT-
HOIIECHHS, YCTAHOBICHHEIE B LIE/SX UHBECTAPOBAHUs, B TOM HMCIE uH(popMaLusg O
IPMMEHIEMOM B TAHNOH 001aCTH 3aKOHONIATCIBCTRE,

¢) MHBECTHLIMOHHAS MTONMTHKA U 3a/1a4H AQOKMU, Bxmroyas TUIBL aKTUROB, B
xoTopsie AOKU MOXeT HHBECTHPOBATh, METO/IbI, KOTOPLIE OHA MOMKET MCHOJIR30-
BaTh, BCE CBA3AHHBIC C STUM PHCKH, JHOOHIC NPUMEHMMBIE HHBECTULMOAHBIC OTPa-
HUYeHrs, TPHEMIIEMBIH YPOBEHb KPEIUTOB H 3aMOB AOKH;

d) nmpoueaypsl, HOCPEACTBOM KOTOPBIX AOKUM MOX)eT H3MEHHATE CBOK> HHBE-
CTULIHOHHYIO TTOJINTHKY, '

¢) ucTopus JMOCTVDKEHUR AQOKH, 110 00CTOATEINBCTRBAM,

f) XapaKTEpUCTHKA, IIPOLIEYPa U YCIIOBHS SMUCCHH, IPOJKHA M BHIKYLA 10~
JieH y4acTHs,

g) mocyeAuss CTOMMOCTD YMCTOrO aKTHBA Ha OHY aKIHIo W1 Ha OLLAH nau
AOKU mnu rociepHss pHIHOYHAS LEHa, eCld CYIEeCTBYCT, Ha NOJIA yHacTusl
AOKH;

h) mpouesnypa OLEHKY aKTHBOB AQKMU u Mero onpeelieHHs CTOUMOCTH 11~
CTOIO aKTHBA M YUCTOTO aKTHBA Ha OJIHY aKI[HIO KM Ha OfKH Iak;

i) yTouHeHHe COIYTCTBYIOIIMX 3aTPaT, a TAKKe MX MAKCHMAIBHAT CTOM-
MOCTB;

j) OpAAOK yIpaBileHus PUCKOM JTMKBUAHOCTH AQOKU, B TOM 9HCIIe IPABO HA
BBIKYTI, KaK B OOBIYHBIX, TAK H B YPE3BBYAHHBIX CHTYALIAX, U TIEPCTUCTICHHC cyle-
CTBYIOLIMX COIVIALICHUET O BBIKYIIC, 3aKIF0UEHHBIX ¢ MHBECTOPAMH;
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k) nopsgok cobmromerus OYU TpeGoBanul, pejlycMOTPEHHBLX JACThIO (6)
cTarbu 22;

1) popsiok obecredenns OY Y cnpaBeiIMBOrO OTHOIMEHMS K MHBECTOPAM U,
eClli ONpeAeHeHHBIM MHBECTOP pacionaraeT NPHBMIETMPOBAHHEIM OTHOUICHHEM
WM TIPABOM Ha NPUBHICTMPOBAHHOE OTHOLICHHE, OMUCAHHE COOTBETCTBYIOUIETO
[PHUBUIIETHPOBAHHOrO OTHOINEHMS], THII HHBECTOPOB, PACIIONAraloIiX TakiUM pH-
BHJIETMPOBAHHBIM OTHOLIEHHEM, a TAKXKe, 10 00CTOATENbCTBAM, HX [PABOBIE UIIH
sroroMmuueckre orrorrenus ¢ AOKHU wiu OYH;

m) rmocjJe M CIIeHalIi3UPOBAaHHBIN FOJI0BOK OTYET.

(2) Undopmanns, ykazaHsas B 4acTd (1), He NpeJOCTaBISETCA HHBECTOPAM
OTHEeTBHO B CIy4ae, ecid OHa BKIIOYCHA B yUpEeOUTENBHBIA aKT WM TIpaBHiia
AOKH, npocTeKT YMUCCHH WK APYTHE TOKYMEHTEI, npeacTaBleHHbIE HHBECTOPAM.
OVHU coobiaeT uaBecTOpaM 000 BCEX M3MEHEHUAX B HH(pOPMaLiK, TIPEayCcMOT-
pennoif gacTeio (1), KOTOphEIE MOTTH GBI IOBJIMATH Ha PEIICHUE MHBECTOpA OCyILle-
CTBHTH WHBCCTHIIMIO 00 COXPAHUTh MIM HE COXPAHUTE MHBECTULMIO B OHPC/C-
nensoi AOKH.

Crarnd 36. Pacnpezenenye akini ¥ HHBECTULIMOHHBIX
naes pO3HUYHBIM HHBECTOPAM

(1) OVU MOTyT pacrpeJensiTh PO3HHIHBIM HHBECTOPAM aKIMK M MHBCCTHHIL-
OHHEIE TIaK YIIPaBIsIEMBIX AOKWV B cOOTBETCTBHUH C HACTOALIMM 3aKOHOM U HOpMa-
THBHBIMHA akTaM¥ HarnoHansHOM KOMMKCCHH.

(2) AkIuy ¥ MHBECTHIMOHHBEIE Mau AOKMU moryt pacnpenensarses OV,
YIPaBJISIOIAM COOTBETCTBYOIIEH AOKHU, yiy cneayroniiMy HOCPeHHUKAMU!

a) moodpM rHBIM OYH;

b) MHBECTMUIMOHHBM OOIIECTBOM, JMIEH3UPOBAHHBIM B COOTBETCTBHM C 3a-
KOHOM O PpBIHKe XamuTana Ne 171/2012, u ero YNOJIHOMOYEHHBIMH areHTamu,
TIPEIOCTABISIOMIMHU OCPEAHAUECKHE YCITyTH IPH HOAIHACKE UIH pasMcIeHnd Gu-
HAHCOBBLIX MHCTPYMEHTOB.

(3) PasMmelnenyie akiui 1 HHBECTHLMORHBIX NAEB Yepes NOCPeNnKa, Ipeiy-
CMOTPEHHOTO YacTh0 (2), BO3MOXKHO TOJIBKO MPH 32KIHOICHUH J0TOBOpA € oyu
WK caMoyOpasisolelics aKIMOHepHOH MHBECTUIIMOHHON KoMaHuel. K 3asgBre-
auro AOKU o mpeaBapHTeIbHOM PaspellieHUH IIPHIIAracTes A0roBop, 3aKiioaeH-
HBIHA C MOCPETHUKOM.

(4) HanuoHanbHas KOMHCCHA yCTAHABIMBAST CBOMMH HOPMATHBHBIMU aK-
TAMH:

a) xateropurr AOKU, axuui B MHBECTHIMOHHBIE 1Al KOTOPBIX MOLYT pac-
TIpeIeATECS POSHHYHBIM HHBECTOPAM,
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b) joTONHUTENbHBIE O0A3aHHOCTH, YCTAHOBICHHBIE ATIA pacmpeneneHus aK-
il v uaBecTHIMOHHBIX TaeB AOKH po3HUYHEIM HHBECTOPAM.

Tnaea VI
OVYH, YIIPABJIAIOUIHUE OIIPEJAEJEHHBIMHA
KATETOPASIMHU AOKH

Pazgea 1
O6sisannoeTy OVH, ynpasasioumx AOKH ¢ Ben1ypHbIM KalIRTaa0M

Craths 37. Yciosusd QyHKIHMOHAPOBAHNA

(1) AOKH ¢ BeHUypHBIM KalIUTAIOM SBJIACTCH AOKH, xotopas:

a) TAHUPYET HHBECTUPOBATE HE MCHES 70 HPOIEHTOB CBOMX OOLIMX aKTUBOB
U 3aHSTOTO KAMATA/IA B aKTHBBI, KOTOPEIE ABJISFOTCS TPHEMIEMBIMU HHBECTHIMAMMH,
pacCUMTAHHBIMH H2 OCHOBE CyMM, KOTOPBIE MOTYT HMHBECTMPOBATHCS MOCIE BLIMETA
BCeX COINYTCTBYIOIIMX 3aTpar U BiIAJeHnil TeHEKHBIMH CPEJICTBAMU Ha TEKYIIHX
cuerax, B LEPUOJ, MPEAYCMOTPEHHBIA YYPETMTEAbHLIM aKTOM M IpaBHIIaMU
AOKH;

b) se ucmonbsyet Gonee 30 MPOLECHTOB CBOCTO 0011[er0 aKTHBa W 3aHATOTO
KamMTana I IpEobpeTeHns aKTHBOB, KOTOPBIE HE ABILTIOTCA TIpUeMIIEMbIMHU HHBE-
CTHIMSIME, PACCUMTAHHBIMH & OCHOBE CyMM, KOTOPBIE MOTYT WHBECTUPOBATHCA MO~
cJle BLIUETA BCEX CONYTCTBYOLIMX 3aTPaT U BIAJCHIH JCHEMHBIMHA CPENICTEAMI Ha
TEKYIIUX CUETAX.

(2) I'puemiteMbIM NOPTHETbHBIM OBIIECTROM ABJIACTCA NPEANPHATHE, KOTO-
poe Ha MOMEHT NEePBOI MHBECTHULUH, ocymectaiensoit AOKH ¢ BeHTypHBIM Kallki-
TaJIOM:

a) He AOMYLIEHO K TOPraM Ha Pery/iupyeMOM PLIHKE M B pamMKax MHOTOCTO-
poHHeiT TOproBOH CHCTECMBL,

b) OTHOCHUTES K KATEropyu MAlbIX W CPeIHUX NpeaNpHATHI COrNAacHO NoJI0-
KeHAM 3aKOHA O MAJBIX U CPENHEX MPEIPHATHIX No 179/2016;

¢) HE SBIAETCSH OKULIb, AOKH, 6ankoM, WHBCCTHIUOHHBIM 00IECTBOM,
CTPaxOBIKOM/[ICPECTPAXOBIIMKOM, XOIAHUHIOBbIM (puHAHCOBBIM OOIIECTBOM,
COBMECTHBIM XOJIMHTOBBIM (PHHAHCOBBIM OOIIECTBOM HJIM XOI/IMHTOBBIM ob1e-
CTBOM CO CMEIIAHHBEIM BHIAOM JCATEIbHOCTH.

(3) [TpremneMpiMit MHBCCTHLIMSAMU SBISIOTCA CIC/LYIOMME HHCTPYMEHTHL

a) meHHsle GyMark ¥ 0K y4acTis, KOTOPBIMU BIa/ICIOT NPAMO B TIpHEeMIIe-
MBIX TTOPT(ENbHBIX 0OIIecTBax Wil KOCBEHHO B IPC/HIPHATHH, OCYIIIECTRIISIONIEM
KOHTPOTIb B IPHEMITEMOM TOPTHENsHOM o0IIecTse;

b) rapaHTHpOBaHUbe WM HErapaHTHPOBALHBIC 3alfiMbl, MPEJOCTABICHHBIC
AOKM ¢ BeHUYpHBIM KalUTaIOM IPUEMICMOMY noprTdensHoMy 00IIECTRY, B
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kotopoM AOKU ¢ BeHUYpHBIM KaIMTANOM YXKE BIiajeeT NPUEMIICMOd HHBECTU-
1iMel, IpY YCIOBYH, 9TO IS IPETOCTABIAEMBIX OOIIECTBY 3aiMOB HCIIOJbL3YETCS
He Oonee 30 npoueHToB BeeX akTuBoB AOKH ¢ BeHUYPHBIM KaluTAI0M,

¢) oy y4acTus ojfHoro Wiy Heckonbkux AOKH ¢ BeHUYpHBIM KallHTalIoM
npu ycnosuu, uto gaHHple AOKHW He MHBECTHPOBANM, B CBOKO OYCPE/b, Oolee
10 npouenToB cBOMX 06IMX akTHBOB B Apyrne AOKH ¢ BeHIypHBIM KaruTaioM.

Crarba 38. O6szangoctd OYH

(1) OVMH, yupasnstomee AOKH ¢ BeHUYPHBIM KaldTaloM, CIC/HT, JTOOB
pH TNpUOOPETEHHH AKTHUBOB, HE SIBIAOIIMXCSA NPHEMICMbIMA UHBCCTHIHAMY,
yacTh ob1ero aktusa AOKM 1 3aHATOro KanuTana, HCIoJNIb30BaHHasd Id npuodpe-
TeHHMs TAKMX aKTHBOB, He IpeBbimana 30 IPONEHTOB, PacCUMTaHHBIX COTJIACHO
myskTy b) wactu (1) crateu 37.

(2) OVH, ynpasistroniee AOKH ¢ BenuypHBIM KallHTAJIOM, HE HCHOJB3YET HH
0JIHOTO MeToa, KOTopsii ysemuuwni 6bl noasepxenHocTh AOKU Briie ypoBHs
CROEro OBLIero aKTHBa ¥ 3aHATOTO Kanuraa 00 IoCpeICTROM 3aiiMOB JIEHEKHBIX
CPEICTB UITH QUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB, TH00 BOBJICYCHHEM B NIO3HIIMH, CBA3AH-
HBIe ¢ NPOW3BOAHBIMHM (HHAHCOBBIMH HHCTPYMEHTAMH, WIIH JMHOOBIMH  APYTHMU
CpeCTBaMH.

(3) OYH, yupasmsuonpe AOKV ¢ BeHIypHBIM KallUTaIoM, HE MOTYT IIPe/io-
CTaBIATE 3aiIMBI, BRIITYCKATE HOJTOBEIE IEHHbIE OyMard /iy BbIIaBaTh TapaHTHH OT
uMen AOKU ¢ BeHUypHBIM KalHUTAlloM B pasMepe, NPEeBbIIIAIOMEM CTOMMOCTD
CBOEro OOIINEro AKTHBA M 3aHATOTO KaITUTaNa, PACCYMTAHHYRO TOCIHE BBIMETA BCEX
COIYTCTBYFOIHX 3aTPAT U BIIAJIEHUH JSHEKHBIMI CPEICTBAMHU Ha TCKYIIAX CIETaX.

(4) Cumraercs 3ausTHIM KallUTAIOM JH000e 00513aTeBCTBO, HA OCHOBAHHH KO-
TOPOro WHBECTOP 00f3aH B YCTAHOBICHHBIA B HHBCCTHIIMOHHOM JIOrOBOPE IePHOL
spemenn npepocrasuts AOKH 1o ero TpeboBaHiIO MOJAralollyocs CyMMy B BUAC
HHBECTHIUH.

(5) OYU, ynpasmsromue AOKH ¢ BeHUYPHBIM KallUTajl0M, PACTIPEACIAIOT
nomu yuactuss AOKHU ¢ BeHUYPHBIM KalMTajloOM UCKIIOYUTEIBEHO MEXK/LY HHBECTO-
paMH, HMEIOIMMHE CTATyC IPO(ECCHORaNBHOTO KIMEHTa COTIIAcHO 3aK0Hy O PhIHKE
xamutana Ne 171/2012, wnu Mexay ApyTMMH HHBECTOPaMHU, SCIIH:

a) OHHM OOA3YIOTCSA UHBECTHPOBATH CYMMY, KaK MUHHMYM DaBHYH) JTEEBOMY
sxBuBanenTy 100000 eppo no opuuIHaIbHOMY KYpPCY MOJJABCKOTO Jies, yCTaHOB-
seaHoMy HaimonanpHelM 6aHKoM MOJTIOBE;

b) B IOKyMeHTe, OT/I/TEHOM OT JIOTOBOpa 00 00s13aTeIbHOM HHBECTHPOBANHH,
KOTOpBIH HEOOXOAUMO 3aKIIOUHTE COIIACHO YacTH (4), MUCPMEHHO 3a8BJLHOT, 4TO
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O3HAKOMUJINChL ¢ PUCKAMH, OIMpeAciIsIeMbIMA 00s3aTeILCTBOM WK TUIAHUPYEMOI
UHBECTULIMEH.

(6) TlonoxeHus yacTu (5) He MPUMEHSIOTCS K HHBECTHIMAM, OCYUIECTBILAC-
MBIM JTHIAMH, YIpaBIomumMy aestensroctsio OYH, uin paboTHHKAMM, yJAcTBY-
formmu B yopasienn AOKH ¢ BeHuypHBIM KallUTaIOM, KOT/la OHW MHECCTUPYIOT
B AOKH ¢ BenuypHBIM KallMTalloM, KOTOPBIM YIIPaBIIAIOT.

(7) I[OHOJIHHTeJIbHO K TIpelyCMOTPEHHOH craThell 35 HHdOpMAluK, 0O TOro
KaK NPUHEATH pelienue 00 HHBECTHPOBAHWH, OV, ynpasnsitomee AOKH ¢ eH1yp-
HEIM KALIMTAIOM, JIOJDKHO B SICHOM M JOCTYNHON (popMe JOBECTH 10 HHBECTOPOB:

a) MHBECTHIIMOLHYIO TIOJIMTHKY U HEBCCTULIMOHHBIC 33/1a11 AOKMH c BeHuyp-
HBIM KaIIMTAJIOM, BKIIOYas:

— BU/Bl IPMEMIIEMBIX [OPT(ENBbHEIX 00LIECTB, B KOTOPBIC [TAHHPYET HHBE-
CTUPOBATE;

— apyrue AOKH ¢ BeHuypHbIM KallUTAIOM, B KOTOPBIE [IAHAPYCT HWHBECTH-
pOBaTh, U BHABI MPHCMIEMBIX nopTdenbHbIX 0OIIECTB, B KOTOPhie OHH WHBECTH-
PYIOT;

— HernpUeMJIeMble HHBECTHLNH, KOTOPBIE [NIAHAPYET OCYIIECTEHTE,

— TeXHWKH YIIPABJICHHS PUCKAMH, KOTOPbIE MIaHUPYeT MCIONb30BATD;

— BO3MOKHEIC IPUMEHSIEMble HHBECTHIIHOHHBIE OTPAHHICHU;

b) ycayru mo OKa3aHMiO HOUICPXKKH TIPEAUPUATHAM U IPYTYIO BCIIOMOI'a-
TeNBHYIO JIeATebHOCTD, OCYILECTBIICMYTO OVYH, ynpasistoim AOKH ¢ Beruyp-
HEIM KAIMATAJIOM, WM OpPraHu30BaHHyo JanHbM OYH nocpencTBOM TPETHHX JIHIL
B [{eJIAX CONEHCTRBHS PA3BUTHIO, POCTY TEKYHIUX oTICpalyii NPASMICMBIX [OpTdheb-
HEIX 06mects, B Koropsle AOKU ¢ BeHTypHBIM KallUTaJlOM HHBECTUPYIOT, 1K €O
OTBETCTBYIOLICE PA3bCHEHMe, ECIM TAKUC YCIYTH UK IeATe/IbHOCTD HE OKa3bIna-
JOTCS UMH M HE OCYIIECTRICTCA.

Pazaen 2
O6sazannocru OVH, ynpasasiromux AOKH
¢ JONTOCPOYHBIMH HHBECTHUHAMH

Crates 39. O61ume moaoxeHus o HHBECTUIIMOHHOM [MOJIUTUKE

(1) B cooTBeTCTBHH C 33jladaMH, OIPEACTCHHBIMU B YUpeIUTENLHOM aKTe
wint ee npaBwiax, AOKH ¢ sionrocpoIHbIMU HHBCCTHIHAMK (nanee — AOKH/IH)
BIIpaBE NHBECTUPOBATE B CIEAYIOIME KATCTOPHHU aKTHBOB:

a) (MHAHCOBBIE MHCTPYMEHTEI, YKa3aHHbIC B 1aCTH (1) crarpu 112 3axona o
porake kanuTana Ne 171/2012;

b) neHHEble GyMard 1 10JA yIacTHA, KOTOPHIMH BIAACOT HPIMO B npueMIie-
MBIX OPT(ENbHEIX 00IIECTBAX MMM KOCBEHHO B TIPEANPUATHH, OCYINECTBAAIOUIEM
KOHTPOJIb B IPHEMICMOM NOPTHENEHOM obiIecTne;
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¢) TOJroBEIE IIEHHBIE OYMATH, BbIITY IIEHHBIC TPUEMIEMBIM IOPTHEIBHBIM 00-
IIECTBOM,;

d) 3aitMer, Bergannele AOKHMJIA npueMnemoMy noprdenbHOMY 00MIECTBY Ha
cpok He boaee cpoka gedicTeus AOKIH;

e) momu yuactus oaHoro wii Heckonpkux AOKHJH, AOKH ¢ BeHaypHEIM
KaIUTaaoM npu yciosud, 910 ganHble AOKHW camu He MHBecTHpoBalu Oonee
10 mporteHTOB cBOMX akTuBOB B ipyrue AOKH,

f) HeABIKUMBIC aKTHBBI, KOTOPBIMH BIAACIOT NPAMO HJIHM KOCBEHHO HOCPENT-
creom OYH.

(2) AOKMJIU He ocyILIeCTBIAET HH OJHOIO U3 CHENYIONINX NeHCTBHM:

a) MPOJaKU B OTCYTCTBHE (GHHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOR;

b) mpsaMoe UIIH KOCBCHHOE HPHOOpPETeHHe TOBapoB, B TOM YHCJE LOCPEN-
CTBOM IIPOM3BOJIHBIX (PUHAHCOBLIX HHCTPYMEHTOB, IIPEJICTABIAIOMINX HX CEPTU(hH-
KaTOB, OCHOBAHHEIX HA HUX IOKA34TEICH, WK JII0OBIM IPYTUM criocoboM ubo ni-
CTPYMEHTOM, IIO3BOJISIFOIIHM BBICTAB/IEHHE TOBApa HA IPOJAKY;

C) 3aK/II0UEHME C/ISNIOK 10 BRIAAtYe M MMOMYyYCHHIO Ha yCA0BUsIX 3aliMa GuHaH-
COBBIX HHCTPYMEHTOB, 3aK/TIOUeHHE CACNOK BRIKYIIA HIIH OPYTHUX JI00BIX Coryanie-
HM, KOTOpble HMEIOT 3KBUBAJICHTHRIA 3KOHOMUYECKHH 3G PeKT 1 MOryT npeacTan-
JATh aHAJOTHYHBIE PUCKH, €ClIM B OTO BoBiieueHO Ooinee 10 MpOLEHTOB aKTUBOB
AOKWH;

d) HCcTIONB30BaHue MPOM3BO/IHBIX (PHHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB, 33 HCKIIOYE-
HMeM clydasi, KOT/la MCIOIB30BaHNe JIAHHBIX WHCTPYMEHTOB IpeJHa3HAuYeHO HC-
KIIOYHTEILHO JiIsl TOKPBITHS PUCKOB, CBS3aHHBIX C JIPYTMMU HHBECTHLMAMH
AOKHW .

(3) I'premneMbIM TTOPTQENbHEIM O0IECTBOM, YKa3aHHBIM B 9acTu (1), ABis-
eTcs nopTghenbHoe 061HecTRBO, OTBeYarollee CACAYIOIMM TpeOOBaHUsIM:

a) we sasusterca OKUIB, AOKH, 6aHkoM, MHBECTUI[HOHHBIM ODIUECTBOM,
CTPaXOBIIMKOM/TIEPECTPAaXOBLUIMKOM, XOJJHHIOBEIM (HHAHCOBBEIM OOILECTBOM,
COBMECTHBLIM XOJIJIUHIOBEIM (HHAHCOBBLIM OOILIECTBOM HIIM XOJIJIMHIOBBIM OOILLE-
CTBOM CO CMEIIIaHHBIM BHJIOM ACSTENBHOCTH;

b) siBRsSETCS NpeIpHUATHEM, KOTOPOE:

— He AOINYIIEHO K TOpraM Ha peryJlyupyeMOM PhIHKE MY B PAMKAX MHOTOCTO-
POHHEH TOProBOM CHCTEMBI; HIIH

— JOIIYIICHO K TOPTaM Ha PeryiupyeMOM PhIHKE HIIM B paMKaX MHOTOCTOPOH-
Hel TOPrOBOM CHCTEMBI H B TO K¢ BpeMsi UMeeT Ha phIHKe KalKdTalIn3alluio He Oonee
500000000 espo no odunuansHoMy Kypey Hanmonansroro 6anka MonnoBsel.

Cratba 40. [IpaBuna naBecTpoBaHUs

(1) AOKM M wuBecTupyeT He McHee 70 NPONIEHTOB CBOMX GKTHBOB B IPH-
eMJIeMBIe AN HHBCCTUPOBAHUS aKTHUBEI.
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(2) AOKHMJIU He MOXeT HHBECTHPOBATH OoJiee:

a) 10 IpOLEHTOB CBOMX aKTHBOB B IIeHHBIC OyMard Wik JONH y4acTHs, BBLILY-
[EHHBIC OJHNM MpPHEMIEMBIM MOPT(hEILHEIM 00IIECCTBOM, WIKM B 3alUMBI, Mpelo-
CTaBIIEHHBIE TAKOMY OOILECTBY;

b) 10 IpOIEHTOB CBOMX AKTUBOB IPAMO MJIM KOCBEHHO B ONMH HEIBIKHMBIH
aKTHB;

¢) 10 TpoueHTOB CBOMX aKTHROB B Jomu ydactus opnoii AOKMIM mmm
AQOKU ¢ BeHUYPHBIM KallHTAJIOM;

d) 5 IPOLEHTOB CBOMX AKTHBOB B AKTHBHI, yKa3anHble B TIYHKTe d) 4acTH (1)
cTaTsd 39, €CiIM JIaHHbIE AKTHBbI OBUIN BBITYIIIEHEI JTHOOLIM M3 SMHUTEHTOB.

(3) CoBokynHasi CTOMMOCTb A0l y4acTusi, NpHHaLIeKauux AOKHJIN B
AOKU ¢ BeruypHEIM KarmtanoM nin apyrux AOKWJIH, se nomkHa MPeBRITATh
20 TIpOLICHTOB CTOUMOCTH €€ aKTUBOB.

(4) O6was noasepxensocts AOKHM/IN pucky xonTpareHTa B Ciiydae CASIOK
¢ BHEOMPKEBBIMM IPOM3BOIHBIMU (HHAHCOBBIMA HHCIPYMEHTAMH WM BBIKYI
perno ambo peBepca pPeno He MNPEBHIIAET 5 MPOLUEHTOB CTOMMOCTH aKTHBA
AOKMWIHA.

(5) B oTcTyI/IeH e OT NOJIOKEHUH MyHKTOB a) 1 b) wacty (2) AOKHAN mo-
KeT YBeIuurTh 10 20 IPONEHTOB IMMHUT, yKa3aHHBIH B TAHHBIX [IYHKTaX, IIPU YCII0-
BHH, 4TO 061ad CTOAMOCTE aKTUBOB, IpuHauexammx AOKK B pasHbiX npueMiie-
MBIX HOPT(ENBHBIX 0011eCTBaX 1 Pa3HbiX HEIBIIKUMBIX aKTHBAX, B KOTOPBIC HHBE-
crapyeT Gosiee 10 POLEHTOB CBOMX aKTHBOB, He NpeBbiaer 40 MpoUeHTOB CTOK-
moctu akTuBoB AOKH.

(6) B orcrymenue ot nonoxenuit mynkra d) vactu (2) AOKMIA moxer
YBEJIMYHATH YKA3aHHBIH ISTUIIPOLEHTHLIA JTHMUT OO MaKCUMyM 25 OpOUEHTOB B
Ccllyyae HHBECTHPOBAHUSA B OOIUTAIINH, BLITYEHHBIE (PUHAHCOBBIM YUPEKICHHEM,
KOTOpOE pacrionaraeTcs B rocyaaperse—anene Esponetickoro Corosa ¥ B COOTBET-
CTBHM C 3aKOHOIATE)[bCTBOM HAXO/UTCS MO CHIELMABHEIM HaI30POM OPraHoB Iiy0-
AWYHOM BJACTH C LENbIO 3AIUTHL BajleNblieB oOnuraiui. B 1acTHOCTH, CyMMBI OT
SMHCCHM JIAHHBIX oOnHraiuii HeoOXoaMMo UHBECTUPOBATEL B aKTHBBI, KOTOpPbLIE HA
IIPOTSDKEHUM BCEro Heproja obpaien#ds oOnuraluii 40KHBI IOKPBIBATE 38/10]1-
’KCHHOCTH TIO OOJIMTalliAM U KOTOPBIE B CIIyYae HECOCTOATENbHOCTU WK OaHKpOT-
CTBa PMHUTEHTA OYIyT KCIIOIB30BaHbl B IEPBYI0 O4epe/ib JUIsl BO3MEILIEHMA IPUHITHI-
flaJia ¥ BBIILJATHl HAKOIUIEHHBIX IIPOLIEHTOR.

(7) B cooTBeTcTBAM ¢ MeXayHapOIHBIMM CTaH/1apTaMi pUIAHCOBOH OT4eT-
noctd (IFRS) mnms pacdera JIMMUTOB, MPETYCMOTPEHHEIX YacTAMHM (1)-(6),
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obImecTBa, BXOAALIME B COCTAB TOH e IPYINIIb, pPACCMATPUBAIOTCS KaK OJHO MpH-
emiteMoe TTopTheTpHoe 0B1IeCTBO Ml KakK OMH CyOBeKT.

(8) B ciyuac HencronHenus TpeOOBaHHHA 110 AuBepcuduKaLyy, HpelyCcMoT-
pernbix yactamu (1)~6), ynpasnsiomee AOKHUIN OYH B redenue 12 Mecs1ueB
PUHUMAET HeOOXOAUMBIC MePBI JUIs HCIPABISHHA TTOJI0KEHUS, HAlTeKAUM 00-
Pa30M YUHTBIBasi MHTEPEChl HHBECTOPOB.

(9) AOKVJIU Mosxet Opath 3aiiMBI IPH YCIOBHH, 4TO 33€M OTBEHACT B COBO-
KYIIHOCTH CIIeyIOIMM TPeOOBaHHIM!

a) He cocTasnsteT Oonee 30 MPOLUCHTOB CTOUMOCTH aKTHBOB AOKHU]IN,

b) BeLIAH B lE/SIX HHBCCTHPOBAHMS B IPUEMJIEMBIC MHBCCTALHOHHBIC aK-
THBBI, 38 WCK/IOYEHHEM 3aiiMOB, IPeLyCMOTPEHHBIX IYHKTOM d) wacty (1) cra-
1 39, npu yeiosu, uro AOKIWJIN He BrajieeT TOCTaTOYHBIMH JCHEKHBIMH CPEL-
CTBAMM Ha CUCTAX M UX DKBUBAIEHTAMH I OCYHIECTBIEHHUA COOTBETCTBYOIIECH HH-
BECTHUIIHH;

¢) Homy4eH B TOH Xe BaJIFOTe, 4TO M JCHENHEBIE CPEICTBA, IPCAHASHAUCHHPIE
JUIsl TIpHOOpEeTeHN s aKTHBOB;

d) me pbygan Ha Gojiee MpPOJIOIDKUTENBHBIA CPOK, HeM CPOK JeficTBUs
AOKW/IH;

e) OGpeMeHseT aKTHBbI, KOTOPBIE COCTABISIOT HE Oostee 30 MPOIEHTOB CTOM-
moctr aktusoB AOKH /. :

(10) AOKM /M ykassiBaeT B IPOCHCKTE IMUCCHHM O HAMEPEHNH Opatb OEHEX-~
HpIe 3afiMbl B PAMKAX CBOSH MHBECTULIHOHHOM NONHTUKHU.

(11) JImMuTsl HHBECTHPOBAHNSL, YCTAHOBICHHBIE YACTHIO (1):

a) OpUMEHSIOTCs 10 JaThl, YKa3aHHOU B yIPEAMTEIBHOM aKTe HIH TIpaBrJIax
AOKM M,

b) He npumenstoTcs ¢ MoMenTa, korna AOKW/IM HauuHaeT OT€yX/1aTh CBOU
AKTURBI B IIeJIX BHIKYIA aKkIii WIH HHBECTHIHOHHBIX [1aéB HHBECTOPOB I10 HCTE-
yenuu cpoka pyaxnuonuposanus AOKW/IH; ‘

¢) BpeMeHHO IIpMOCTaHaBIMBaOTCA B cilydae, korna AOKI/IN Hakammsact
JTONOJHATENLHBIH KAIMTAJ UK YMCHBIIAET CYIEeCTBYIOLUH KalluTall, ¢C/I1 JaHHoe
IpUOCTAHOBIICHYUE HE TIPEBbINAET 12 MecsIeB.

(12) Cpok, IpefycMOTpeHHBI IynKroM a) dacti (1 1), ycraHaBIMBaeTCs C
yueTOM 0COOEHHOCTe! M XapaKTEPUCTHK aKTHBOB, B KOTOPBIE NOJKHA UHBECTHPO-
pate AOKUWJIM, u He HacTymaeT No3/Hee ISTH JIET IIOCIIC MOMEHTA NOJIyCHHA pas-
pemenust Ha co3ganue AOKH/IM unu rosaHec NOJOBUHBI CpOKa bYHKIMOHHPOBA-
s AOKVJIY, ycTaHOBIEHHOTO B COOTBETCTBUY ¢ YacThio (5) cTathu 41, B 3aBH-
CHMOCTH OT JIaThl, KOTOpas HacTynaeT paHbiie. B upesserdaliHbIX 00CTOATENBCTEAX
HanuonanpHas KOMUCCHS MOXET 0J00pUThL HPOICHHUE JaHHOIO CpOKa He Oosiee
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YeM HA OJIFH FOJL [IPH YCIOBUHM, 4T0 GyeT Npe/iCTaRIeH MOTMBUPOBAHHBIHE COOTBET-
CTBYIOIIMM 00pa30M MHBECTULUOHHBIA IIAH. '

(13) Ecnu nonrocpounsiii akts, B KoTopei AOKW/IA nusecTHpoBana, Bbi-
IIycKaeTcs MpueMJIeEMbIM TOPThCIEHEM OOIIECTBOM, KOTOpoe bosiee He OTBEYACT
IPeIyCMOTPEHHBIM ITyHKTOM b) gacTd (3) crathu 39 TpeboBaHHAM, JOJITOCPOYHBIH
aKTHB MOYKET U Jlajiee TIPHHUMATHCS BO BHUMAHHUE TIPH PacieTe JIMMHUTA HHBCCTHPO-
BaHHU:, yCTAHOBIEHHOr0 HacThio (1), B TEUEHHE MAKCUMYM TPeX JIET ¢ MOMEHTA, KO-
r1a nIpuemiieMoe opTdenbHoe oOLIecTso Goiee HE BBIIOIHACT YCIOBUS, IIPERY-
CMOTpEHHBIE IIyHKTOM b) dactu (3) crarbu 39.

Crarten 41. Tlonurika BRIKYNa U ¢pok Gyskuponnposanus AOKUAN

(1) Musectopsl B AOKHJIM He MoryT TpeOoBaTh BBIKYNA CBOHX AKIMEH WK
WHBECTHIMOHHBLIX TIACB 10 HCTeYeHUs: CpoKa QYHKIIMOHUPOBAHUS AOKHWJIM. Bri-
KYII BO3MOXKCH CO CAEAYIOUIEro [HS I0CHe JAaThl UCTEUEHHU CpOKa GyHKLIHOHMPO-
anust AOKM.

(2) B yupemurenniom akte wmu npapunax AOKH/AN pomxua OBITH TOUHO
yKa3aHa [aTa, Ha KOTOPYIO HCTeKaeT CPOK (YyHKIMOHHPOBAHUSA AOKHUJIH, u
JOJDKHBI GBITh OTPAXeHb NPABO BPEMEHHOIO MPONIEHUs CpOKa (QYHKIMOHIPOBA-
aust AOKJMJ/TA u ycnoBus OCYHIECTBIEHHUS COOTBETCTBYIOIIETO Npaga.

(3) B yupemrensHoM axte man npapdiax AOKH/IN, a Takxe B nudopma-
1IMH, IPeJOCTABICHHON MHBECTOPAM, YOTAHABIMBAIOTCS TPOLEAYPhl BEIKYIIA aAKLMA
JWIN MHBECTHIMOHHBIX TIAeB U OTUYKIEHHUS aKTHBOB ¢ YCTKHM yTOUHEHHEM (akTa,
YTO BHIKYH HAYMHACTCS] HHBECTOPAMU CO CIIIYIOIEro TH:A MOC/Ie HCTEUEHUs CpOKa
dyuxuponnposanus AOKH/IH.

(4) B orcrynuieHue oT 4acTH (1) yupeinTeTbHBIN aKT WK IPaBU/Ia AOKHMAN
MOTYT IPELYCMATPUBATL BO3MOXKHOCTE BBIKYIIA IO HCTEUCHHS CPOKa (DyHKIHOHN-
posannsi AOKI/JI} 1ipu BEINOAHEHNH B COBOKYIIHOCTH CAEMYIOHIMX TpebdOoBaHMH:

a) BEIKYIT He NPE/I0CTaBIsICTCs IO AAThl, NPElyCMOTPEHHOH MyHKTOM a) 4a-
ctu (11) crarbu 40; ‘

b) Ha MOMEHT HONYHYeHHWs I[PeABAPUTENBHOIO DPa3peilieHHs Ha CO3/aHume
AOKWJIN 1 Ha NpOTSHKEHUH BCEro [EPHOIa ¢¢ CYLIECCTBOBAHMA OVHU cobmoaer
TpeGoBaHMs [0 YIPABJIEHHIO JTHKBH/IHOCTEIO, IPEyCMOTPEHHbIE CTaThell 28;

¢) OYU onpenenseT KOHKPETHYIO TOJUTHKY BBIKYTia, KOTOpas ACHO Ipeay-
CMaTpHBaeT IEePUOIbL, KOIJa MHBECTOPBI MOTYT TPeOOBaTh BLIKYIIA;

d) nonurtuxa Beikyrma AOKH/IM nomxra obecmeunTts, 4To0bl 001Ias1 cCyMMa
BBIKYTIOB HA IIPOTSKEHUH TI000r0 Ieproia BpeMeHH He MPEBBIIIaa IPOLCHT aKkTH-
Bos AOKWJIM, ykazaHHpIx B myHKTe a) yacTH (1) crareu 39. JlaHHbI! MPOLEHT
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COOTBETCTBYCT CTPATerHy yIIPABIEHHs JHKBHIHOCTHK) M MHBECTHHMOHHOK MOJH-
tuke AOKM/JH;

e) nonutuka BeIKyia AOKH/IN obecrieunBaeT KOPPEKTHOE OTHOLICHHE K HH-
BECTOpPAM M OCYIIECTBIICHHE BBIKYIA HA OCHOBE CUCTEMBIL IIPONOPUHOHAILHOTO Pac-
npejleenus, eciii ob1as cyMMa 3asBIIeHHH O BBIKYNE 32 OTIPe/IeICHHBIN TepHOJ
[IPEBBIINAET TIPOLIEHT, YKasaHHbIH B yHKTe d) HACTOAIIEH JacTH.

(5) Cpox ¢yuxumonupopanus AOKVJIM pomxen oTBeYaTh NOJITOBpEMeH-
nomy xapakrepy AOKUJIM u nomkeH OBITH JOCTaTOMHO IPOMODKHMTEIBHBIM,
yTOOBI MOKPBITH )KU3HEHHBIH LIHKIT KaKOre U3 aKTHBOB AOKHWJIN, uzmepeHHbIH B
COOTBETCTBHU ¢ MpodrreM HEIUKBUAHOCTH U 9KOHOMUYECKHM XHU3HCHHBIM HMK-
JIOM aKTHBa, & TAKXKe JO0JKEH OTBeuaTh OOBABIECHHON J0JIIOCPOYHON HHBECTHIIM-
ouHoM 3anade AOKUJIM.

(6) UaBecTops! MOTYT norpeboBars JIMKBHAALAHN AOKUJIN B cnydyae, eciim
HX 3asBJIEHHS O BBIKYIIE, TOJJANHBIE B COOTBETCTBIM ¢ YUPEAUTENLHEIM aKTOM HIlH
npapwiamu AOKWJIM, se ObuM y{OBIETBOPEHBI B TEUSHHE OJHOIO TON@ € AAThl
OJauU.

(7) MimBecTOpbI BCeT/1a MOTYT BBIOPATS BBIKYIT JICHEKHBIMU CPEACTBAMM.

(8) BeIkyn B HaType aKiiil U MHBECTHIMOHHEBIX I14CB U3 aKTUBOB AOKHWIMA
BO3MOMKEH TONBKO B Cllydae BBHIIONHEHHsS B COBOKYIIHOCTH Ce/lyIOIKX TpeboBa-
HUH:

a) yupenuTesbblii axt une npasuia AOKMJIM npenycmatpusaioT JaHHYIO
BO3MOYKHOCTS [IPK YCJIOBUH CIIPaBefIMBOrO OTHOIIEHHS KO BCEeM HHBECTOPAM;

b) HHBECTOP ITMCHEMEHHO 3aNpAIlKBAeT OCYIICCTBICHHUE BRIKYIIA B HATYPE;

¢) He CYIIEeCTBYET CIIeIUAIbHBIX HOPM, OTPAaHHYMBAIONIMX Tiepelaty JaHHBIX
aKTUBOB.

(9) AOKUJIM yTtBepiK/aeT MOAPOOHBIN IIaH YIOPAAOYCHHOTO OTYYKACHHIA
CBOMX aKTHBOB TAKAM 06pa3oM, 4T00EI 00ECIIEUUTh BRIKYII AKIIHH Wl HHBECTHIIA-
OHHBIX [TAEE MHBECTOPOR 110 HCTEYECHHH CPOKa CBOETO GyHKIHOHHPOBAHAS, U DPEA-
cTapnger ero HarmoHanbHOH KOMHCCHU HE MO3JHee YeM 33 OAMH IOl JI0 JaThl Ue-
regenus cpoka (ynxiponuposanmns AOKUIH.

(10) [yan, ykazansbeli B yactu (9), BKIIOYALT:

a) OlIEHKY PBIHKA JULA NOTEHIMATBHBIX HOKyIaresnei;

b) OLIEHKY U CpaBHEHHE MOTEHIINAIBHBIX IIEeH IIPOJIaXH;

¢) OLIEHKY aKTHBOB, KOTOPhIE CTAHYT IPEAMETOM OTHYKIACHUS;
d) ropsAA0K ¥ YCTaHOBJIEHHBIHA CPOK OTHYK/ICHHS aKTHBOB.
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(11) B ciydae oT4y>K/IEHHS aKTHBA IO HCTEIEHUs CPOKa BYHKIMOHHPOBAHMS
AOKUJIM Moxer MpOIOpLIHOHANBHO YMEHBIIMTh CBOM YCTABHBIM KallMTall TIpH
yCJIOBHM, 4TO OTHyxIeHne npusHaerest OYVH B uuTepecax MHBECTOPOB.

(12) VupeurensHsiii akt wiv npasuna AOKH/IN oTpaxaroT NONTATHKY pac-
IpeeNeHts JOX0N0B OT NOPTQENbHHIX aKTUBOB, KOTOPYIO AOKW /I namepena-
eTCsl IPOBOAUTE HA TPOTSDKCHUU CBOEr0 QyHKIIHOHUPOBAHHS.

(13) AOKWM MoXkeT NpeioCcTaByIsTh HOBBIE SMUCCHU AKIMI WU KHBECTH-
[IMOHHBIX TIA€B B COOTBETCTBUH C YYPEIMTENBHBIM aKTOM WM CBOMMHM IIpaBH-
nami. AOKWMIN He BHIIlyCKaeT HOBEIE aKLIMH WJIH MHBECTHIHOHHBIC 11aK TI0 LCHE
HIbKe CTOMMOCTH YHCTOTO AKTHBA HA OJHY aKIMIO WM Ha OJUH HHBCCTULIMOHHBIM
1aif, ecid IpeBAPUTENBHO He IPeAnaraja 1o 3Toi [eHe COOTBETCTBYIONHME aKIHH
VM HHBECTAIAOHHEIE TIaH CYIEeCTBYIoIMM HaBecTopaM AOKW/IHL

Crarbs 42. TpebopaHusa Npo3pauiHOCTH

(1) Axuuu umm uasectuimonnsie man AOKMIM He MOryT pacnpe/ensiTbes
6e3 IpeBAPHTENBHOTO ONyOIMKOBAaHHA NPOCTIEKTa YMUCCHH. B ciiydae pacupele-
nenus posHuuHeM uuBecTopam OVYU mpenocTaBlseT WHBECTOpPaM coJepxKaii
KIFOYEBYIO HH(OPMAIUIO JOKYMEHT, pa3paboTaHHbIH B COOTBETCTBHY C HACTOAIHMM
3aKOHOM ¥ 3aKOHO/IaTeNILCTBOM B 00J1aCTH PBIHKA KallHTaa.

(2) ITpocTieKT DMHCCHE COICPHKHUT BCKO MHOOPMALMIO, HEeoOXOIHMYIO MHBe-
cTOpaM I KOMIIETEHTHOH ONEHKHM Mpe/yIaraeMoH MHBECTHUMU U, B HACTHOCTH,
NpeNoIaraeMpiX JaHHOH MHBECTHIHEH PHCKOB.

(3) JlomoaHUTENbHO K WHQOPMALMH, NPESAYCMOTPEHHOH HacThiO (7) cra-
Teu 13, HPOCIIEKT HMICCHH TOJDKEH COAEPKATh [0 MCHBILEH Mepe CJIeAyIoIee:

a) JIeKIIapallkio, B KOTOPOH YKa3blBaeTCsl, KaKuM 00pasoM HHBECTHIMOHHBIC
saaan AOKUJIN 1 [onmTHKA peaM3aliy JaHHbBIX 3a71a4 NO3BONAIT KBanu(QuIu-
posats AOKU xak AOKIJIH;

b) MaKCHMAJILHO TOYHOC YKa3aHHUE KaTer OpUH aKTHBOB, B KOTOPbIS AOKW/IN
paspelieHo HHBCCTHPOBATD;

¢) uadopManuio o HenrksugHoM xapakrepe AOKW/IH, a nmenno:

— o toM, yro unBecTHm AOKW/IH ABISIOTCA TOJTOCPOYHBIMU,

— o npexpamesur cpoka ¢ynxnuonnposanus AOKNH, a takxe, no 00cTO-
ATCIBCTBAM, O BO3MOXHOCTH NPOMIUTEL cpoK dyHKumoruposanud AOKHUIN u o
He0OXO0AHMBIX A1 3TOTO YCIOBUSIX; '

~ yTOYHEHHE HAMEPEHMS DACIPE/IeIUTh AKIUHHM UM MHBECTHIHMOHHLIC YIaH
AOKHMJIY MexIy po3HUUHBIME MHBECTOPAMU,
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-~ pa3bsCHEHHE [IPaBa HHBECTOPOB Tpe6GOBaTh BLIKYIIA aKIUH WM WHBECTHLIA-
OHHBIX TIACB B COOTBETCTBHHU co ¢raThell 41 M yupeIUTeIEHBIM aKTOM W MpaBu-
namu AOKWJIH;

- YTOUHEHHME Y9aCTOTHI M TOCIE/[OBATC/IBHOCTH PACTIPE/IETICHHA JOXON0B HH-
BecTOpaM — OpH HMX HaIM4uM — Ha MPOTSIKCHHMM CpOKa (YHKIHOHHPOBAHU
AOKMH;

_ omnmcaHue moJuTHKA nokpeiTust pucka AOKWU/IV, B ToM YHMCIe YTOYHEHUC
TOr0, UTO POU3BOAHEIE (HHAHCOBBIE HHCTPYMEHTBI MOTYT UCIIOIB30BATECH TOMIBKO
JUTSL HOKPBITHS PUCKOB, CBS3AHHBIX C IPYTUMU HHBECTHIIHAMU AOKH/1H, n yxasa-
Hyie RO3MOIKHOTO BIMAHHA HCIOJIB30OBAHMS HPOM3BOAHBIX (HHHAHCOBBLIX HHCTPY-
MeHToB Ha mpoduis prucka AOKUH;

d) ajpecoBaHHYIO HHBECTOPAM PEKOMECHIALHIO 06 MHBECTHPOBaHHH HEOOITb-
moro TIpOLEHTa HX 0OUero HHBCCTUIHOHHOIO nopTdenst B ONPeJC/eHHYIO
AOKMH.

(4) Momumo uH(OPMAIINH, MpeyCMOTPE IOl cTaTbell 34, cTiennatusupo-
paHHbI rojoroii otyer AOKHJIM nommken Taxke CoIepKarh:

a) mHGOopMalHIo 0 ToOOM yJacTHU B UHCTPYMCHTAX, npeanonararmmx o -
serrble Gonpl Epporetickoro Coto3a;

b) urdOpPMaLIHIO O CTOUMOCTH ITPUEMIIEMBIX nopTdhenbHbIX 06LIECTB U CTOU-
MOCTH [ipyTHX aKTHBOB, B KOTOPBEIE HHBECTHPOBANA AOKWJIN, Brirouas crouMocTh
HCIIOB30OBAHHBIX ITPOU3BOIHBIX (PMHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB,

¢) HH(POPMAITHIO O JOPUCIMKIINAX, B KOTOPBIX HAXOAATCS aKTHBbI AOKHM M.

(5) o TpebOBANHIO PO3ZHHYHOTO UHBECTOPA OVYU npenocTapiser JOTOIHH-
TebHYI0 UH(OPMALIHIO 0 KOTUHECTBEHHBIX JIMMHUTAX, KOTOPLIC NPUMEHSIOTCS AJIst
yrpaBlcHMs PUCKAMH B AOKWMJIN, Be10paHHEIX B 3TUX LETIAX METOAAX, rocieHen
JHHAMAKE OCHOBHBIX PUCKOB M O JOXOIHOCTH TI0 KaTeropHsM aKTHBOE.

(6) Ipenmnarast pO3HMYHBIM HHBECTOPAM HIIM pa3MeTas Ak yiH HUHBECTH-
nmoHHbIe Tiad onpenenennoit AOKU/IH, OVYU noiydaeT HeoOX0AHMYIO MH(pOopMa-
M0 OTHOCUTENBHO!

a) 3HAHMM W ONbITAa PO3HMYHOIO HMHBECTOpPa B cdepe HHBECTHPOBAHUA
AOKHH;

b) ¢HHAHCOBOrO MONOXKEHUs PO3HHYHOTO MHBECTOPA, BKIIOHAM ero cnoco0-
HOCTH NOKPHIBATH YOBITKH,

¢) MHBECTHIHOHHBIX 33/1a4 POSHUTIHOTO MHBECTOPA M IIEPUO/E, HA KOTOPBIA
OHH IPEILyCMOTPEHBL.

(7) Ha ocHOBaHMH MH(DOPMALIKH, HOJy4eHHOH B COOTBETCTBUM C YACTHIO (6),
OVYH pekoMeHIyeT HHBECTHPOBATD B AOKWJTN, TospKO eciiy TagHas HHBECTHINS
SBIIAETCS TIPHEMIIeMOlT 1 COOTBETCTBYIOIIETO POSHUHOTO MHBECTOPA.
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(8) Ecau cpok dyukunonuponanust AOKW AN, akuyy Wiy HHBECTULHOHHEIC
nay KOTOPOil pacHpeIesioTCs POZHHYHOMY UHBECTOPY, npesbiaer 10 ner, OVH
HIIH TTOCPETHUK U31aeT YeTKOE IIMChMEHHOE [IpeAYIIPEXACHHE O TOM, YTO HHBECTH-
posaune B AOKW/IM MoxeT ObITh HEMOAXOIAIMM JUlsl PO3HUYHLIX HHBECTOPOB,
KOTOpBIE HE MOTYT B3sITh Ha ce0s Takoe HEIUKBUIHOE H JONrOCPOYHOE 0Os3aTe N b-
CTBO.

(9) OYH npenoctagisieT B pacHopsKEHHE ITOCPEHUKOB BCIO HAUIESKALILYEO
uapopmanuio 06 AOKIMJIN, akuuy Wix HHBECTHIMOHHEIE [Tad KOTOPOi pacipesie-
JSIOTCA PO3HMYHBIM MHBECTOpPAM, BKIIHOYas BCIO HHPOPMAIIHIO O cpoke (QYHKIHO-
HHUPOBAHMS ¥ HHBECTUIIMOHHOMH FMOJIUTHKE, IPOLECCE BHYTPEHHEH OLIEHKH U FOPHC-
nukiuax, B kotopbie AOKMM MoxeT uHBeCTHPOBATD.

naea V11
PEI'YJIMPOBAHHE, HA/I30P H KOHTPOJIb B OBJIACTH
KOJIJMIEKTHBHOI'O HHBECTHUPOBAHUS

Crarba 43. Perynuposanune qpyrux kareropuit AOKH

HarnonanbHas KOMUCCHS CBOMMU HOPMaTHBHBIMU aKTaMH YCTaHABIMBACT
Tpeboranns K nopaaky ynpasieruss AOKHW apyrux kareropwuii, eciu 310 HeoOXo-
ITIMO B ITEJIAX 3aAI[ATEI HHBECTOPOB.

Crarbs 44. HanzopHble H KOHTPOJIbHbBIE TTOTHOMOYHA
HannonansHo#l KOMUCCHA

(1) B mensax 3alllMThl MHTEPECOB MHBECTOPOB W/ UK MpeaynpexaeHus Hapy-
HICHUH 3aKOHOAATeNIbCTBa B 00IaCTH KOMIEKTHBHOIO HHBECTHPOBAHHUS, HE yIL[EeM-
SISl CBOE NPAaBO OT3BIBATH WM NPHOCTAHABIMBATE NEHCTBHE JMUEH3MH H IIPABO
HaJarate B3bICKaHusl, HaluroHanbHas KOMHCCUSI BIIPABE 3aIIPETUTH JIMIIEH3UPOBAH-
nomy OYH:

a) 3aKI0YaTh cAenku ¢ aktuBamMu AOK;

b) OCyIIECTBISTE B TEUEHHE ONPEACICHHOTO NEPHOAA BPEMEHH OJJUH HIIH He-
CKOJIKO BHIOB JIESITEIBHOCTY, [IPENYCMOTPEHHBIX JIUIEH3HE,

(2) B pamkax ocyuiecTBIeHHS CBOUX HAJ30PHBIX U KOHTPOJBHBIX (PyHKINIH
HamioHansHass KOMHACCHS BIIpaBe: :

a) UMEThb JOCTYII K MIOOBIM JOKYMEHTAM HE3aBUCUMO OT UX (DOPMBI U TIOJTY-
yaTh KOMUM AaHHBIX TOKYMCHTOR;

b) zanpammusare y OYU 3anucu tenedoHHBIX IEPEroBOPOB U DIIEKTPOHHOTO
oOMeHa JaHHBIMH, Kacarolnuecs (akToB, KOTOPEIC NIpH3HaHK HaunoHanbHOH KO-
MHMCCHUEH MPOTHBOPEYANTUMHU HACTOSIIEMY 3aKOHY WJIM B OTHOHICHHM KOTOPBIX CY-
IIIECTBYET TaKOe I10JJ03PEHHUE;
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¢) TpeboBats y OYH nmn AOKH nmpuocTaHOBICHHMS BBITyCKA MIIA BBIKYIIA
noneit yaactust AOKUY B uHTepecax BiajenbleB TAKUX JoNel M B HHTepecax 00-
11€CTBEHHOCTH; _

d) or3eiBaTh paspenicHue, BbiianHoe AOKM unu nenosurapuro AOKH, ecnu
JaHibe CyOheKTE Ooee He 0TBe4aloT TpeOOBaHUAM [T BBIQYM paspeleHns;

e) o0s3ate OYH nepeyath Ha XpaHeHHe H/WIU B YIIPABIEHUE JIPYTOMY JTHIY
AKTUBLI, KOTOPBIMU OHO BiaAceT oT uMeHU KiaueHTos uinn AOKH,

f) sanpamuBaTe HHGOPMALIHIO Y NOOOTO JINLA, CBSI3aHHOIO C AeITENbHOCTRIO
OVU i AOKH, v 1ipy Heo6X0AMMOCTH IPHUITIAIIATE U 3aCHYIUHBaTh JAHHBIX JIMI]
JUTS IOJTy4eHHst HH(pOPMALHU.

Crarei 45. HapylueHHs ¥ B3bICKaHMs

(1) HapyiueHustMH B 00JIaCTH KOJUISKTHBHOTO WHBECTHPOBAHHS CUHTAIOTCS
HapYIIEHUs [TOJIOKEHUH HACTOAIIEer0 3aKOHa U IesiuKs, NpAMO ycTaHoBIeHHbIe Ko-
JEKCOM O MPaBOHAPYIICHUSX H Y FOJIOBHBIM KOAEKCOM.

(2) B cnyyae HecoOIMIOAEHUS MOJIOXKCHHM HACTOSMIEr0 3aKOHA ¥ HOPMATHB-
HBIX aKTOB B AaHoi obnacti HalyoHansHas KOMUACCHS IPUMEHSIET MEpPb! B3BICKa-
HMSL, PeyCMOTpPEHHEIC craThell 144 3akoHa o peiHKe KanuTana Ne 171/2012.

Fnaga VI
SJAKJIOUUTEJBHBIE U ITEPEXO/HBIE NOJOXKEHWUSA

Crarbs 46. Berynnenue B cuity

(1) HacTosimuii 3aKk0H BCTYITAeT B CUIY 110 MCTEYEHHH LIECTH MECSLEB CO JIHs
onyonukoBanus B OpunmansHoM Monurope Pecnyonukn Moanosa.

(2) lpaBurespcTBY coBMecTHO ¢ HannoHanbHOM KOMUCCHEN B IIECTUMECS Y-
HBEI CPOK CO HA OIyOJMKOBAHHS HACTOSLIErO 3aKOHa HpeacTaBuTh Ilapnamenty
NIPEYIOKEHUs TI0 TIPUBEISHUIO JeMCTBYIOIIErO 3aKOHOAATENbCTBA B COOTBETCTRHE
C HACTOSILIHAM 3aKOHOM.

(3) HarmoHannpHOM KOMHUCCHM B HIGCTHMECSYHBIN CPOK cO JIHs 0NyONHKOBa-

HM HACTOAIICTO 3aKOHA IIPHHATDE NIPCAYCMOTPCHHBIC UM HOPMATUBHLIE aKTh! 150070115
OPHBECTH CBOHU HOPMaTUBHBIC dKThbl B COOTBETCTBHUC C HHM.

HNPEACEJATEJ]DL NAPJTAMEHTA
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