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Comisia economie, buget si finante

RAPORT

asupra proiectului de lege pentru modificarea
Legii nr.171/2012 privind piata de capital
(nr. 278 din 07.07.2022), lectura 11

Comisia economie, buget si finante in contextul avizelor prezentate de catre
Comisiile parlamentare, avizul Directiei generale juridice a Secretariatului
Parlamentului, amendamentul deputatului Dumitru Alaiba, a examinat pentru
lectura a doua, proiectul de lege pentru modificarea Legii nr.171/2012 privind piata
de capital, prezentat cu titlu de initiativd legislativd de cétre Guvern, si comunici
urmitoarele.

Proiectul de lege are drept scop imbunatitirea cadrului normativ in domeniul
pietei de capital, in scopul reducerii riscurilor sistemice si majorarea nivelului de
protectie a investitorilor, mentinerea unor piete echitabile, dar si necesitatea
Inldturdirii unor neconcordante cu ultimele modificari operate in legislatie.

Proiectul de lege a fost examinat si aprobat In prima lecturd de cétre plenul
Parlamentului la data de 21 iulie 2022.

Obiectiile si propunerile inaintate la proiectul de lege si rezultatul examindrii
acestora sunt expuse in Sinteza amendamentelor, propunerilor si obiectiilor, parte
componenta a prezentului raport.

In urma dezbaterii proiectului de lege, Comisia economie, buget si finante, cu
votul majorititii membrilor sdi, propune adoptarea proiectul de lege In a doua
lecturd in cadrul sedintei plenare a Parlamentului.

Z ' Dumitru ALAIBA

Presedintele Comisiei
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Bd. $tefan cel Mare gi Sfint 105 www.parlament.md



Proiect redactat
(nr. 278/2022)

LEGE

pentru modificarea Legii nr. 171/2012
privind piata de capital

Parlamentul adopt3 prezenta lege organici.

Art. I. — Legea nr. 171/2012 privind piata de capital (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2012, nr. 193-197, art. 665), cu modificarile ulterioare, se
modificd dupd cum urmeaza:

1. In cuprinsul legii, cuvintele ,,banci comercial3”, la orice forma gramaticala,
se substituie cu cuvantul ,,bancd” la forma gramaticald corespunzitoare, iar textul
whr. 1134-XI1I din 2 aprilie 1997” — cu textul ,,nr. 1134/1997”.

2. La articolul 2, alineatul (5) se abroga.

3. La articolul 4 alineatul (3) literele a) si b), textul ,, , inclusiv recipisele
depozitare asupra acestor valori mobiliare” se exclude.

4. La articolul 6 alineatul (1):

notiunea ,,auditor” se exclude;

la notiunea ,,depozitar al activelor organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare”, cuvéntul ,financiare” se substituie cu cuvintele ,permise

bincilor”;

dupi notiunea ,,depozitar al activelor organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare” se introduce o notiune noud cu urmétorul cuprins:

.emitent — persoand juridici care emite sau intentioneazd si emitd valori
mobiliare;” '
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notiunile ,,entitate de interes public” si ,,ofertant” vor avea urmétorul cuprins:

mentitate de interes public — entitate care intruneste cel putin unul dintre
urmitoarele criterii:

a) este o banci, o societate de asigurdri (reasigurdiri) sau un organism de
plasament colectiv in valori mobiliare cu personalitate juridici;

b) este un emitent ale cdrui valori mobiliare sunt admise spre tranzactionare
pe o piatd reglementati;

¢) este o entitate mare, astfel cum este definitd la art. 4 alin. (4) din Legea
contabilititii si raportarii financiare nr. 287/2017, si fie este o societate pe actiuni, in
care cota statului depaseste 50% din capitalul social, fie desfigoara activitate in unul
sau mai multe domenii de importanti pentru securitatea statului, specificate la art. 4
din Legea nr. 174/2021 privind mecanismul de examinare a investitiilor de
importantd pentru securitatea statului;”

wofertant — persoand fizici sau juridicid care ofera spre vénzare valori
mobiliare sau care se oferd s cumpere valori mobiliare, prin intermediul unei oferte
publice;”

la notiunea ,,ofertd de preluare”, cuvintele ,,ce urméreste sau” se substituie cu
cuvintele ,,care este initiatd in urma obtinerii controlului sau care”;

notiunea ,,participatiune calificatd” va avea urmitorul cuprins:

wparticipatiune calificatd — detinerea, direct ori indirectd, a cel putin 10% din
capitalul social al societétii de investitii, al unui operator de piaté sau a unei cote in
capitalul social al societitii de investitii, al unui operator de piatd care permite
exercitarea unei influente dominante asupra acesteia/acestuia. Detinerea, directa si
indirecti, se stabileste conform actelor normative ale Comisiei Nationale;”

notiunea ,,persoane care actioneaza in mod concertat”:
in partea introductivd, cuvintele ,care coopereaza cu ofertantul sau cu
societatea pentru preluarea controlului societétii in cauza” se substituie cu cuvintele

»pentru a realiza o politicd comuna in legéturd cu un emitent”;

la punctul 1) litera a), cuvantul ,,auditorului” se substituie cu textul ,,entitatii
de audit,”;

notiunea se completeazd cu punctele 5)—14) cu urmétorul cuprins:



,,J) persoanele care au achizifionat actiuni ale societédtii in circumstante ce
denoti achizitia coordonati sau care au intentia comuna de a achizitiona actiuni ale
societafii;

6) persoana juridici impreund cu membrii organelor de conducere si/sau cu
persoanele sale afiliate, specificate la pct. 1), precum gi persoanele respective unele
in raport cu altele; .

7) persoanele care, in cadrul desfasurarii unor activititi economice, utilizeazi
resurse financiare ce provin din aceeasi sursé sau provin de la entitéti diferite ce sunt
persoane care activeazd in mod concertat;

8) persoanele care, in cadrul desfasurdrii unor activitdti economice,
directioneaza beneficiile astfel obtinute cétre acelasi destinatar sau cétre destinatari
ce sunt persoane care activeazd In mod concertat;

9) persoanele juridice a cdror structurd a actionariatului/asociatilor sau a
organelor de conducere are, preponderent, aceeasi componenta,

10) persoanele care realizeazi sau au realizat o politica investitionald similaré,
manifestatd prin achizitia si/sau prin instriinarea instrumentelor financiare emise de
acelasi emitent ori emise de persoane care activeazd In mod concertat cu acelasi
emitent;

11) persoanele care, In exercitarea drepturilor conferite de valorile mobiliare
detinute intr-o societate, realizeazi o politica comuna in legiturd cu o societate;

12) persoanele care, pentru desfigurarea unor activitd{i economice, pentru
reprezentarea intereselor acestora sau pentru exercitarea drepturilor de vot conferite
de instrumentele financiare detinute, au desemnat drept mandatar/mandatari aceeasi
persoani/aceleasi persoane care activeazd in mod concertat;

13) persoanele care s-au asociat in orice forma juridicd recunoscuti de lege,
iar scopul sau obiectul asocierii constd 1n desfisurarea unor actiuni in legéturd cu
societatea;

14) persoanele care au detinut sau detin, in acelasi timp, cote de participare in
una sau mai multe persoane juridice, exercitidnd controlul asupra acestora si
realizind o politicd comuna;”

enuntul ,,Calificarea afilierii directe si indirecte fatd de un emitent, ofertant
sau detindtor de valori mobiliare, precum si cazurile de aplicare a afilierii pentru
identificarea detinerilor directe sau indirecte In capitalul social al societdtii
comerciale, pentru calificarea manipuldrilor pe piata de capital se stabilesc in actele
normative ale Comisiei Nationale;” se substituie cu enuntul ,,in sensul prezentei legi,
notiunea de persoane care actioneazd in mod concertat se aplicé in cazul ofertelor
de preluare, la determinarea participatiunilor calificate si la identificarea abuzurilor
pe piatd;”

notiunea ,,recipisd depozitard moldoveneascéd” se exclude;
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la notiunea ,,societate de investitii”, dupa cuvintele ,,persoani juridicd” se
introduce textul ,,cu forma de organizare juridica de societate pe actiuni,”;

la notiunea ,titluri de capital”, dupi cuvintele ,,valori mobiliare”, Tn ambele
cazuri, se introduce cuvéantul ,,transferabile”;

dupd notiunea ,,valori mobiliare emise In mod continuu sau repetat” se
introduce o notiune noud cu urmatorul cuprins:

,valori mobiliare strdine — valorile mobiliare specificate la art. 4 alin. (3),
emise de ciitre emitentul persoand juridicd striind si puse In circulatie pe teritoriul

Republicii Moldova conform prevederilor prezentei legi;”

la notiunea ,,valori mobiliare transferabile” litera c), cuvintele ,orice alte
valori negociabile” se substituie cu cuvintele ,,alte valori mobiliare negociabile”.

5. La articolul 7:
alineatul (3) se abrog;
articolul se completeazi cu alineatele (4') si (4%) cu urmatorul cuprins:

(4" Entititile de interes public efectueaza emisiunea suplimentara de valori
mobiliare doar prin intermediul ofertei publice.

(4%) Termenul de plasare a valorilor mobiliare in cazul emisiunii suplimentare
de valori mobiliare prin intermediul ofertei inchise nu poate depési 12 luni de la data
adoptirii de citre emitent a hotiirrii privind emisiunea inchisé de valori mobiliare.”

alineatul (9) va avea urmétorul cuprins:

(9) Inregistrarea valorilor mobiliare are loc in conformitate cu prevederile
prezentei legi, ale Codului civil si ale Legii nr. 1134/1997 privind societdtile pe
actiuni.”

alineatul (11) se completeaza cu litera d} cu urmaétorul cuprins:

,,d) interdictia de inregistrare, emisa de instanta de judecatd sau de executorul
judecitoresc.”

articolul se completeazi cu alineatele (13) si (14) cu urmétorul cuprins:

,»(13) Anularea valorilor mobiliare se efectueazi conform:



a) deciziel emitentului;

b) hotararii instantei de judecata;

c¢) deciziei organului inregistririi de stat privind radierea societitii din
Registrul de stat al persoanelor juridice.

(14) Hot#rarea privind anularea valorilor mobiliare, emisé in conformitate cu
alin. (13) lit. b), trebuie sa prevada inclusiv termenele de anulare si actiunile care
urmeazi a fi intreprinse de detinitorul registrului, de organul inregistrarii de stat, de
Comisia Nationali si, dupi caz, de emitent in vederea anulérii valorilor mobiliare.”

6. Articolul 9 va avea urmatorul cuprins:

»Articolul 9. Particularititile admiterii spre plasare/tranzactionare
pe o piati reglementatd din Republica Moldova
a valorilor mobiliare striine

(1) Valorile mobiliare straine pot fi admise spre plasare/tranzactionare pe o
piatd reglementati, dacd acestea intrunesc cumulativ urmatoarele conditii:

a) sunt emise in formi nominativd nematerializata, sunt inregistrate de cétre
autoritatea striind competentd si detin codul international de identificare a valorilor
mobiliare (codul ISIN); '

b) sunt admise in circulatie liber, conform legislatiei din statul de origine a
emitentului, si nu sunt impuse interdictii privind tranzactionarea acestora de cétre
operatorul unei piete reglementate striine si/sau prin actele normative ale Republicii
Moldova; '

c) sunt detinute, cu drept de proprietate, de persoana care solicitd admiterea
valorilor respective spre tranzactionare pe o piata reglementats, evidenta acestora
fiind asigurata de cétre Depozitarul central.

(2) Nu sunt admise spre plasare/tranzactionare pe o piati reglementatd valorile
mobiliare striine 1n cazul In care:

a) sunt emise de citre emitenti care desfasoard activitate o perioadd mai mica
de 3 ani si/sau in ultimii 2 ani nu au obtinut profit net; si/sau

b) sunt emise/inregistrate si/sau detinute de persoane din jurisdictiile ce nu
implementeazi standarde internationale de transparenta si din jurisdictiile cu un grad
sporit de risc; gi/sau

c) nu pot circula pe teritoriul altui stat, conform legislatiei din statul de origine
a emitentului/detinitorului de valori mobiliare striine si/sau conform deciziei de
emisiune; si/sau

d) nu a fost prezentati confirmarea scrisd a emitentului valorilor mobiliare
striine privind plasarea valorilor respective 1n circulatie liberd pe piata de capital,
inclusiv in afara statului de origine a emitentului, in original §i o copie de pe aceasta,
tradusd in limba de stat si legalizatd conform legislatiei.



(3) Prin derogare de la prevederile alin. (2) lit. a), valorile mobiliare straine
pot fi admise spre tranzactionare pe o piatd reglementatd in cazul in care operatorul
de piatd prezinti Comisiei Nationale o argumentare scrisd privind oportunitatea
admiterii valorilor mobiliare respective pe piata reglementata.

(4) Valorile mobiliare striine se plaseazi pe o piatd reglementata prin ofertd
publicd, prin intermediul unei societiti de investitii, la cererea membrului pietei
reglementate sau din initiativa emitentului valorilor respective. Cumpéararea de catre
rezidenti a valorilor mobiliare striine se efectueazd cu respectarea prevederilor
legislatiei valutare.

(5) Oferta publici/admiterea spre tranzactionare a valorilor mobiliare strdine
pe o piatd reglementatd nu poate fi efectuati pe teritoriul Republicii Moldova in lipsa
unui prospect aprobat de autoritatea competentd din statul de origine a emitentului
si cu conditia notificarii prealabile a Comisiei Nationale conform alin. (6).

(6) Persoana care a initiat procedura de plasare/admitere spre tranzactionare a
valorilor mobiliare striine pe o piati reglementata este obligatd sd prezinte Comisiei
Nationale, impreuna cu prospectul ofertei publice insotit de traducerea acestuia in
limba de stat, un document eliberat de autoritatea competenti a statului de origine a
emitentului in adresa Comisiei Nationale, care si ateste aprobarea prospectului.
Comisia Nationald nu desfisoard nicio procedurd de aprobare a prospectului.

(7) In cazul in care oferta publicd este initiati/cererea de admitere spre
tranzactionare pe o piati reglementati este Inaintatd de un emitent de valori
mobiliare cu sediul intr-un stat care nu este membru al Uniunii Europene, Comisia
Nationald poate accepta prospectul intocmit in conformitate cu legislatia din statul
respectiv, cu urmétoarele conditii:

a) prospectul este intocmit in conformitate cu standardele internationale
stabilite de organizatiile internationale ale comisiilor de valori mobiliare si contine
informatii In conformitate cu standardele de transparentd ale Organizatiel
Internationale a Reglementatorilor de Valori Mobiliare (I0SCO);

b) cerintele de informare, inclusiv cele de naturd financiard, sunt echivalente
cu cele solicitate, in conformitate cu prevederile prezentei legi, la intocmirea
prospectului.

(8) In cazul in care prospectul unui emitent cu sediul intr-un stat care nu este
membru al Uniunii Europene nu corespunde in totalitate cerintelor specificate la
alin. (7) lit. a), prospectul sau alt document de ofertd in baza caruia vor fi admise
spre tranzactionare valorile mobiliare striine pe o piatd reglementatd va contine, In
mod obligatoriu, informatii privind modalitatea de exercitare a drepturilor
detinitorilor de valori mobiliare striine, inclusiv informatii privind
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participarea/reprezentarea lor in cadrul activitdtilor corporative ale emitentilor
valorilor mobiliare strdine care vor fi admise spre tranzactionare pe o piafd
reglementata.

(9) Operatorul de piati este obligat sé plaseze pe propria pagind web oficiald
prospectul ofertei publice sau rezumatul prospectului, insotit de traducerea in limba
de stat, si o informatie despre riscurile asociate achizitiei de valori mobiliare stréine.

(10) Persoana care a initiat procedura de admitere spre tranzactionare a
valorilor mobiliare striine pe o piati reglementatd, pe toatd perioada circulatiei
acestora pe piata respectivi, este obligata si asigure dezviluirea informatiei aferente
valorilor mobiliare striine si aferente emitentului acestora, care este pusi la
dispozitia investitorilor prin intermediul operatorului de piatd, conform regulilor
pietei reglementate.

(11) In situatia in care Comisia Nationald constatd Incédlcarea prevederilor
alin. (10), aceasta informeazi autoritatea competenti a statului de origine cu privire
la constatarile respective.

(12) Daci, dupi luarea misurilor de cétre autoritatea competentd a statului de
origine, emitentul continud si Incalce prevederile legale incidente, Comisia
Nationald, dupi ce a informat autoritatea competentd a statului de origine a
emitentului sau concomitent cu aceasta, ia toate masurile care se impun pentru
protectia investitorilor, inclusiv este in drept:

a) si suspende temporar plasarea si/sau tranzactionarea valorilor mobiliare
striine pe o piati reglementatd pand la inliturarea Incélcérilor admise sau a
circumstantelor care au stat la baza suspendarii plasérii/circulatiei acestora, dar
pentru nu mai mult de 60 de zile lucrétoare;

b) s# interzicd plasarea ulterioard a valorilor mobiliare in cauzd pe o piatd
reglementatd si/sau, dacd darea de seamad privind rezultatele subscrierii la valorile
mobiliare striine inci nu a fost aprobati, sd recunoascad drept nule rezultatele
subscrierii la valorile mobiliare respective.

(13) Operatorul de piat3 este in drept s3 suspende circulatia valorilor mobiliare
striine admise pe o piatd reglementatd in cazurile expres previazute de regulile pietei
respective,” '

7. La articolul 13:

alineatul (1) se completeazi cu cuvintele ,,aprobat de Comisia Nationald”;

la alineatul (2), partea introductivd va avea urmatorul cuprins:



,Obligatia intocmirii si publicarii unui prospect nu se aplicd urmétoarelor
categorii de oferte:”;

articolul se completeazi cu alineatul (2') cu urmétorul cuprins:

21 In cazul in care Intocmirea si publicarea unui prospect nu sunt
obligatorii, ofertantul furnizeazi tuturor investitorilor calificati sau categoriilor de
investitori ciirora le este adresati oferta cel putin urmatoarele informatii:

a) descrierea succintid a emitentului si, dupd caz, a garantilor ofertei, cu
prezentarea valorii totale a activelor si pasivelor, a valorii activelor nete si a altor
indicatori financiari relevanti, conform ultimelor situatii financiare ale
emitentului/garantului, impreund cu descrierea succintd a riscurilor asociate
acestora, precum si, dupa caz, a naturii si a obiectului garantiei;

b) conditiile generale ale ofertei §i descrierea succintd a riscurilor asociate
investitiei In valorile mobiliare respective si a tuturor drepturilor aferente valorilor
mobiliare;

¢) detaliile privind admiterea spre tranzactionare;

d) motivele ofertei si destinatia investitiilor.”

alineatul (3):

in partea introductiva, dupd cuvintele ,,se efectueaza” se introduce textul ,, , in
conformitate cu actele normative ale Comisiei Nationale,”;

litera b) se abrogi;

la alineatul (6), dupd cuvintele ,,Oferta publicd” se introduce textul ,, , cu
exceptia cazurilor previzute la alin. (2),”.

8. La articolul 14 alineatul (4), litera b) va avea urmétorul cuprins:
,b) tipul ofertei publice (de plasare, de revanzare);”.
9. La articolul 16, alineatul (5) va avea urmétorul cuprins:

,.(53) Prospectul ofertei publice nu se intocmeste pentru urmatoarele tipuri de
valori mobiliare:

a) actiuni emise pentru substituirea unor actiuni emise anterior, ca urmare a
convertirii, fractiondrii, consolidirii sau anularii conform art. 40' din prezenta lege,
art. 30 din Legea nr. 92/2022 privind activitatea de asigurare sau de reasigurare si
art. 52" din Legea nr. 202/2017 privind activitatea bancilor, cu conditia ¢ aceasta
nu implicd majorarea capitalului social;



b) valori mobiliare oferite, distribuite sau care urmeaz3 a fi distribuite in urma
unei fuziuni ori a unei divizari, cu conditia s3 fie disponibile documentele specifice
reorganizirii emitentului, previzute de lege si/sau de actele normative ale Comisiei
Nationale;

c) valori mobiliare transmise sau care urmeazi a fi transmise actionarilor
actuali, gratuit sau pentru dividendele platite actionarilor actuali sub forma de actiuni
de aceeasi clasi ca si cele ce acordd dreptul la aceste dividende, cu conditia si fie
disponibil un document care contine informatii despre numarul si natura actiunilor
respective, precum si despre motivele si conditiile oferirii acestora;

d) valori mobiliare transmise sau care urmeaza a fi transmise membrilor
consiliului, organului executiv unipersonal sau membrilor organului executiv, fosti
sau actuali, ori angajatilor de citre angajatorul acestora, cu conditia ca aceste valori
mobiliare sunt admise spre tranzactionare pe o piatd reglementata si emitentul va
dezvilui informatia despre numarul si natura valorilor respective, precum si despre
motivele si conditiile oferirii acestora.”

10. La articolul 19 alineatul (1) litera ¢), cuvantul ,,auditorului” se substituie
cu cuvintele ,,entitétii de audit a”.

11. Articolul 20:

la alineatul (1), litera a) se completeaza cu textul ,,ori care urméreste majorarea
cotei detinute, daci ofertantul detine mai mult de 50% din numérul total de valori
mobiliare™;

alineatul (2) se completeazi cu cuvintele ,,sau In privinta celor admise spre
tranzactionare in cadrul unui MTF”;

alineatul (8) se completeazi cu cuvintele ,,ori persoane acceptate”.

12. Articolul 21 se completeazi cu alineatul (1') cu urmétorul cuprins:

,»(11) Prevederile alin. (1) nu se aplicd persoanelor care, pané la intrarea in
vigoare a prezentei legi, au obtinut o cotd In capitalul social mai mare de 50% din
valorile mobiliare cu drept de vot si fie au derulat oferta de preluare obligatorie, fie
au fost scutiti de efectuarea ofertei de preluare obligatorie in conditiile prevederilor
legale incidente la momentul obtinerii cotei respective.”

13. La articolul 23:

alineatul (5) se completeazi cu litera d) cu urmétorul cuprins:
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»d) la efectuarea altor tranzactii pentru care formarea prefului este
reglementatd de legislatie, inclusiv de actele normative ale Comisiei Nationale.”

alineatul (6) va avea urmatorul cuprins:

»(6) Comisia Nationald este in drept sd solicite aplicarea unui pret nou In

cazul:

a) nerespectirii prevederilor alin. (1) s1 (2);

b) activitatilor de manipulare;

¢) parvenirii unei sesizari, in conditiile in care a fost prezentat un raport de
expertizd a pretului actiunilor, conform alin. (2) lit. c), iar operatiunile prin care
s-au achizitionat actiuni sunt de naturd sd influenteze corectitudinea modului de
stabilire a pretului.”

la alineatul (7), in partea introductivi, dupd textul ,alin. (1)” se introduce
textul ,,si alin. (2) lit. a)”.

14. La articolul 24:
alineatul (1) va avea urmétorul cuprins:

(1) Persoana care intentioneazi sa deruleze o ofertd de preluare benevola
transmite Comisiei Nationale, emitentului, ale c#rui valori mobiliare constituie
obiectul ofertei, i operatorului de piati/de sistem, in cadrul cérora sunt admise spre
tranzactionare valorile mobiliare respective, un aviz privind intentia de a efectua
oferta de preluare, concomitent cu publicarea avizului in una sau in mai multe
publicatii periodice cu difuzare nationala. Continutul minim de informatii cuprinse
in avizul privind intentia de a efectua oferta de preluare este stabilit in actele
normative ale Comisiei Nationale.”

articolul se completeazi cu alineatul (1!) cu urmétorul cuprins:

(1) In decurs de cel mult 30 de zile, dar nu mai devreme de 20 de zile de la
data transmiterii citre Comisia Nationald a avizului privind intentia de a efectua
oferta de preluare, ofertantul depune spre aprobare la Comisia Nafionald prospectul
ofertei de preluare benevold, documentele aferente si materialele confirmative
despre actiunile intreprinse pentru aplicarea prevederilor alin. (1).”

la alineatul (2), in partea introductivi, cuvintele ,,de cétre ofertant” se
substituie cu cuvintele ,,privind intentia de a efectua oferta de preluare”;

alineatul (3) se completeazi cu litera m) cu urmétorul cuprins:
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,m) alte informatii relevante prevdzute de actele normative ale Comisiei
Nationale.”

la alineatul (4), cifra ,,7” se substituie cu cifrele ,,10”, iar alineatul se
completeazi cu urmitorul enunt: ,, Termenul respectiv poate fi extins pani la 15 zile
lucritoare tn cazul in care este necesard verificarea tranzactiilor in urma cérora s-a
format pretul propus in cadrul ofertei.”

15. Articolul 28:

la alineatul (1), in partea introductiva, cuvintele ,,ofertantul si” se substituie
cu textul ,,organul executiv si/sau”;

la alineatul (2), textul ,,prospectului ofertei, consiliul societatii emitente” se
substituie cu textul ,,avizului privind intentia de a efectua oferta de preluare, organul
executiv si/sau consiliul societétii emitente, dupi caz,”.

16. Articolul 30:

la alineatul (8), cifra ,,2” se substituie cu cifra ,,4”, iar cuvantul ,,custodia” se
substituie cu cuvantul ,,evidenta”;

la alineatul (9):

litera a) va avea urmétorul cuprins:

,,a) ofertantul, pani la adresarea solicitarii respective catre Depozitarul central
sau, dupi caz, citre persoana care {ine evidenta valorilor mobiliare, este obligat si
transfere mijloacele banesti necesare pentru achizitionarea valorilor mobiliare in
Fondul de compensare a investitorilor;”

la litera b), cuvéntul ,.custodia” se substituie cu cuvéntul ,evidenta”, iar
cuvintele ,,contul detindtorului de valori mobiliare” — cu cuvintele ,,Fondul de
compensare a investitorilor”;

articolul se completeazi cu alineatul (11) cu urmétorul cuprins:

»(11) Procedura de retragere obligatorie se deruleazd prin intermediul unei
societditi de investitii sau al unei persoane acceptate.”

17. Articolul 31:
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la alineatul (1), dupd cuvintele ,,au constituit obiectul ofertei” se introduce
textul ,,si nu adreseaza o cerere de retragere obligatorie conform art. 30”;

alineatul (2) va avea urmdtorul cuprins:

»(2) Detinitorii de valori mobiliare sunt in drept sd adreseze o cerere de
achizitionare obligatorie in termen de 3 luni de la expirarea termenului in care
ofertantul este in drept si adreseze cererea de retragere obligatorie conform art. 30.
La expirarea termenului de 3 luni, detindtorii de valori mobiliare pierd dreptul de a
solicita achizitionarea obligatorie pana la derularea unei noi oferte de preluare de
catre ofertant.”

la alineatul (3), in partea introductiva, dupi cuvintele ,,ce constituie obiectul
ofertei” se introduce textul ,,5i nu adreseazi o cerere de retragere obligatorie conform
art. 307

alineatul (5) se abroga.

18. La articolul 36 alineatul (4), dupi cuvintele ,,anexeazd documentele” se
introduce textul ,,previzute de actele normative ale Comisiei Nationale, inclusiv
cele”.

19. Legea se completeazi cu articolul 37' cu urmétorul cuprins:
., Articolul 37'. Consultantul de investitii

(1) Se consideri consultant de investitii si nu necesita licentd de societate de
investitii persoana juridicd autorizata sa desfagoare exclusiv servicii si activitéti de
investitii in legaturd cu:

a) primirea si transmiterea ordinelor privind unul sau mai multe instrumente
financiare;

b) consultanta de investitii.

(2) In cadrul furnizirii serviciilor prevazute la alin. (1) lit. a), consultantii de
investitii sunt autorizati si transmitd ordinele doar cétre societitile de investitii si
persoanele acceptate.

(3) Persoanele specificate la alin. (1) din prezentul articol sunt autorizate de
Comisia Nationald in conformitate cu actele normative ale acesteia, urmitoarele
prevederi fiind aplicate mutatis mutandis consultantilor de investitii:

a) conditiile de autorizare previzute la art. 33 alin. (4), (6) si (7), art. 35
alin. (2) lit. a), c) si d), art. 37, art. 39 alin. (1), (5) 51 (6);

b) normele de conduitd prevazute la art. 49 si 52;
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c) cerintele organizatorice prevazute la art. 4146, 48 si 57.

(4) Comisia Nationald aprobd, prin hotdrére, acordarea calitatii de consultant
de investitii in termen de cel mult 15 zile de la depunerea unei cereri in acest sens si
constatarea corespunderii cu cerintele alin. (3).

(5) Taxa pentru acordarea calititii de consultant de investitii este de 5000 de
lei, care se varsi in bugetul Comisiei Nationale de citre consultantul de investitii in
termen de cel mult 10 zile de la data aprobdrii hotdrarii de acordare a calitétii de
consultant de investitii.

(6) La acordarea calitdtii de consultant de investitii, Comisia Nationald
include informatia privind persoana respectivd In Registrul consultantilor de
investitii, tinut de aceasta.

(7) Comisia Nationala refuzi acordarea calititii de consultant de investitii in
cazurile prevazute la art. 140 alin. (4) lit. a)—d).

(8) Calitatea de consultant de investitii se acordd pentru o perioada nelimitata.

(9) Calitatea de consultant de investitii se retrage prin hotdrirea Comisiei
Nationale, in urmétoarele cazuri:

a) consultantul de investitii incalcd prevederile prezentei legi si ale actelor
normative ale Comisiei Nationale;

b) persoana nu a activat in calitate de consultant de investitii pe parcursul a

12 luni consecutive;
¢) la cererea consultantuiui de investitii.”

20. La articolul 39:

denumirea articolului se completeazi cu cuvintele ,si fatd de angajatii
acesteia”;

alineatul (1):

1a litera b), dup# cuvintele ,,experientd profesionald” se introduce textul ,,de
minimum 3 ani’;

litera e) va avea urmétorul cuprins:
,,€) si nu detind participatiuni calificate in alte societdti de investitii;”

articolul se completeazi cu alineatele (1') si (1%) cu urmétorul cuprins:



14

(1) Certificatele de calificare sunt eliberate, suspendate si retrase in
conformitate cu actele normative ale Comisiei Nationale. In cazul retragerii
certificatului de calificare, persoana respectiva este in drept sd solicite eliberarea
unui nou certificat de calificare dupi expirarea termenului de un an de la retragerea
acestuia.

(12) Persoanele care dispun de certificate de calificare eliberate de Comisia
Nationald nu pot activa, concomitent, in cadrul altei persoane licentiate sau
autorizate pe piata de capital, cu exceptia detinerii functiei de membru al consiliului
operatorului de piatd.”

21. La articolul 41 alineatul (1):

litera d) va avea urmétorul cuprins:

,,d) si angajeze si si mentind personal care posedd cunostinte, experienta si
competente profesionale, conform cerintelor stabilite de actele normative ale
Comisiei Nationale;”

alineatul se completeazi cu litera i) cu urmétorul cuprins:

1) la cererea Comisiei Nationale sau cel putin o dati la 4 ani, si efectueze, in
conformitate cu actele normative ale Comisiei Nationale, auditul tehnic al sistemelor
informationale utilizate.”

22.La articolul 47 alineatul (4) litera f), cuvintele ,evidentei contabile
inadecvate” se substituie cu cuvintele ,.tinerii inadecvate a contabilitatii”.

23. La articolul 50 alineatul (10) litera i), cuvéntul ,,auditorilor” se substituie
cu cuvintele ,,entitdtii de audit a”.

24, Articolul 51 se completeazi cu alineatul (10) cu urmétorul cuprins:

»,(10) Executarea ordinelor privind valorile mobiliare in afara pietei
reglementate si in afara MTF are loc in conformitate cu actele normative ale
Comisiei Nationale.”

25. Articolul 56:

alineatul (4) se completeazi cu litera c) cu urmétorul cuprins:
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,»C) sistemul de clearing si decontare desemnat aplici aceleasi conditii de acces
nediscriminatorii si transparente in raport cu societétile de investitii din Republica
Moldova.”

articolul se completeazi cu alineatele (5) si (6) cu urmétorul cuprins:

,»(5) Comisia Nationald nu poate refuza utilizarea sistemelor de clearing si
decontare decédt in cazul in care are motive obiective, care pot fi probate, de a
suspecta ci conditiile tehnice pentru decontarea tranzactiilor executate pe piata
reglementat3 sau in cadrul MTF prin intermediul sistemelor de decontare, altor decat
cele indicate de piata reglementatd sau de MTF, pot afecta functionarea ordonati a
pietei.

(6) La aplicarea prevederilor prezentului articol, Comisia Nationald nu va
afecta exercitarea competentelor B#ncii Nationale a Moldovei In privinta
infrastructurilor pietei financiare sau a competentelor altor autoritdfi de
supraveghere de peste hotare, care au autorizat functionarea sistemelor de clearing
si decontare.”

26. La articolul 61 alineatul (1) litera b), cifrele ,,10” se substituie cu cifrele
117,

27. La articolul 62 alineatul (2), literele e) si f) vor avea urmétorul cuprins:

,,€) si efectueze auditul obligatoriu al situatiilor financiare;

f) la cererea Comisiei Nationale sau cel putin o dati la 4 ani, sé efectueze, in
conformitate cu actele normative ale Comisiei Nationale, auditul tehnic al sistemelor
informationale utilizate.”

28. La articolul 66:

alineatul (1) se completeaza cu textul ,, , cu exceptia cazurilor previzute la
alin. (2) si (3)”;

alineatul (2) va avea urmétorul cuprins:
»(2) La cererea membrilor pietei reglementate, instrumentele financiare pot fi
admise provizoriu spre tranzactionare pe o piatd reglementatd, conform regulilor

pietei respective.”

la alineatul (3), primul enunt se completeazi cu textul ,, , la cererea emitentului
sau a membrului pietei reglementate ori al MTF”.
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29. La articolul 67:
alineatele (3) si (4) vor avea urmétorul cuprins:

»(3) Comisia Nationald este In drept sd decidd cu privire la admiterea spre
tranzactionare pe piata reglementata a actiunilor ce nu intrunesc cerintele stabilite 1a
alin. (1) in cazul in care consider3 ca:

a) pentru valorile mobiliare respective, piata reglementatd este o piafd
adecvati;

b) emitentul este capabil si indeplineascd cerintele de informare continud si
‘periodicd ce derivda din admiterea spre tranzactionare, iar investitorii dispun de
informatiile necesare pentru a putea evalua in cunostintf de cauzi societatea $i
actiunile pentru care se solicitd admiterea spre tranzactionare.

(4) In cazul previzut la art. 13 alin. (3), valorile mobiliare se admit spre
tranzactionare pe o piafi reglementatd dupd publicarea unui prospect al ofertei
publice.”

articolul se completeazi cu alineatul (4') cu urmétorul cuprins:

(4" In toate cazurile, la admiterea spre tranzactionare pe piata reglementati,
emitentul publicid un document care s contind cel putin informatiile prevézute la
art. 13 alin. (2").”

alineatul (5) se completeaza cu litera c) cu urmétorul cuprins:

,»,C) sunt emise de o societate care a desfasurat activitate In ultimii 3 ani
anteriori solicitdrii admiterii spre tranzactionare gi a dezviluit informatia pentru
perioada respectivi, in conformitate cu prevederile legislatiei.”

la alineatul (7), dupa textul ,lit. a)” se introduce textul ,,5i ¢)”;

alineatul (10) se completeazi cu litera ¢) cu urmaétorul cuprins:

»¢) sa refuze admiterea valorilor mobiliare spre tranzactionare pe piafa
reglementats.”

30. La articolul 70, alineatul (4) va avea urmétorul cuprins:

»(4) Emitentul este in drept sid solicite pietei reglementate suspendarea
tranzactiondrii sau retragerea valorilor mobiliare admise spre tranzactionare pe piata
reglementatd daca:

a) valorile mobiliare nu intrunesc cerintele stabilite la art. 67;
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b) a fost finalizatd procedura de retragere obligatorie, initiatd in conformitate
cu prevederile art. 30;

c) potrivit hotdririi adunarii generale extraordinare a actionarilor, adunarea a
decis retragerea valorilor mobiliare de la tranzactionare.”

31. Articolul 74 se completeazi cu alineatul (4) cu urmétorul cuprins:

.,(4) Prevederile art. 64 alin. (5) se aplicd corespunzator si in raport cu MTF.”

32. La articolul 75 alineatul (2), cuvéntul ,,si” se substituie cu cuvéntul ,,sau”.

33. Articolul 76:

la alineatul (1), cuvéntul ,,si” se substituie cu cuvantul ,,sau”;

la alinéatul (2), textul ,,art. 67 alin. (5), (8)-(11) si ale art. 75 alin. (3)” se
substituie cu textul ,,art. 67 alin. (5) lit. a) si b), alin. (8) si (9), alin. (10) lit. a) 5i b)
st alin. (11)”.

34. Articolul 78 va avea urmitorul cuprins:

»Articolul 78. Alte cerinte privind activitatea MTF

Prevederile art. 69, ale art. 70 alin. (1)—(3), alin. (4) lit. a)—c) si ale art. 71 se
aplicd corespunzétor in raport cu MTF.”

35. Articolul 103:

la alineatul (10), primul enunt va avea urmatorul cuprins: ,in cazul in care
OPCVM de tip ,,master” si OPCVM de tip ,,feeder” au depozitari sau entitéiti de
audit diferite, depozitarii/entititile de audit in cauzd incheie un acord asupra
schimbului de informatii, cu scopul de a asigura indeplinirea obligatiilor de catre
ambii depozitari/entitdti de audit.”

la alineatul (13), cuvintele ,,auditorul acestuia” se substituie cu cuvintele
,,entitatea de audit a acestuia”;

la alineatul (16), cuvantul ,,auditorului” se substituie cu cuvintele ,,entitatii de
audit a”;

la alineatul (17), cuvintele ,,auditorul acestuia” se substituie cu cuvintele ,,la
entitatea de audit a acestuia”.
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36. La articolul 104 alineatul (1) litera e), cuvintele ,,evidenta contabila” se
substituie cu cuvantul ,,contabilitatea”.

37. La articolul 114, alineatul (14) va avea urmitorul cuprins:

»(14) in raportul auditorului, entitatea de audit a OPCVM de tip ,,feeder” ia in
considerare raportul auditorului al OPCVM de tip ,,master”. Entitatea de audit a
OPCVM de tip ,,feeder” include in raport toate neregulile semnalate in raportul
auditorului al OPCVM de tip ,,master”, precum si impactul neregulilor asupra
OPCVM de tip ,,feeder”.”

38. La articolul 117 alineatul (2), textul ,art. 97” se substituie cu textul
,,art. 987,

39. Articolul 118 va avea urmétorul cuprins:
»Articolul 118. Dispozitii generale privind dezviluirea informatiei

(1) Prevederile stabilite in sectiunile 1 si 2 din prezentul capitol, cu
particularititile previzute de prezenta lege, se- aplici urmatoarelor categorii de
emitenti:

a) emitentilor care sunt considerati entitati de interes public;

b) emitentilor ale ciror valori mobiliare sunt admise spre tranzactionare in
cadrul unui MTF;

c) emitentilor ale caror valori mobiliare constituie obiectul unei oferte publice,
dezviluirea informatiei fiind obligatorie pe toatd perioada circulatiei valorilor
mobiliare plasate astfel. '

(2) Emitentii care nu Intrunesc criteriile unei entititi de interes public
dezviluie informatia conform prevederilor prezentei legi, ale Legii nr. 1134/1997
privind societitile pe actiuni si ale actelor normative ale Comisiei Nationale.

(3) In cazul 1n care prezenta lege nu prevede expres modul in care o informatie
urmeazi a fi dezvaluita, se consider’ ca informatia respectivé este dezvaluiti dacd a
fost facuta publica:

a) in una sau in mai multe publicatii periodice cu difuzare nationald; si/sau

b) pe pagina web oficiald a entitétii; si/sau

¢) prin intermediul mecanismelor oficiale de stocare a informatiei; $i/sau

d) prin remiterea acesteia unei agentii de presa si/sau de informatii, cu conditia
cé agentia respectiva s& o dezviluie; si/sau

e) in textul actului unei autorititi a administratiei publice, care urmeazi a fi
publicat in Monitorul Oficial al Republicii Moldova.



19

(4) Comisia Nationali emite acte normative privind crearea i asigurarea
functionarii mecanismelor oficiale de stocare a informatiei dezviluite in
conformitate cu prevederile prezentului capitol.

(5) Emitentii valorilor mobiliare sunt obligati sa asigure un tratament identic
privind dezviluirea informatiei pentru toti detindtorii de valori mobiliare care se afla
intr-o situatie identic&.”

40. Articolul 119:

la alineatul (2), cuvantul ,,auditorului” se substituie cu cuvintele ,,entitatii de
audit a”, iar dupi textul ,,art. 125 alin. (1)” se introduce textul ,,si art. 126';

la alineatul (5), cuvintele ,,pagina web proprie” se substituie cu cuvintele
»propria pagini web si prin intermediul mecanismelor oficiale de stocare a
informatiei”.

41. Articolul 120:

alineatul (2):

punctul 1) va avea urmétorul cuprins:

,»1) situatiile financiare anuale, iar pentru entitatea-mamd — si situatiile
financiare consolidate, cu anexarea raportului auditorului;”

la punctul 3), litera a) va avea urmétorul cuprins:

,»a) confirmi ci, din punctul lor de vedere, situatiile financiare sunt intocmite
cu claritate, in conformitate cu prevederile legislatiei in domeniul contabilitatii si
raportarii financiare si oferd o imagine corecti a situatiei financiare, a performantei
financiare si a altor informatii aferente activitétii emitentului;”

la alineatul (4), cuvintele ,,de audit” se substituie cu cuvéntul ,,auditorului”.

42. La articolul 121:

alineatul (1) va avea urmétorul cuprins:

(1) Emitentul este obligat si publice raportul semestrial dupd incheierea
primului semestru, dar nu mai tirziu de 2 luni dupd incheierea acestuia.”

la alineatul (3), punctul 1) va avea urmatorul cuprins:
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,»1) situatiile financiare semestriale, iar pentru entitatea-mama — si situatiile
financiare semestriale consolidate;”

alineatul (6) va avea urmétorul cuprins:

+(6) In cazul in care situatiile financiare semestriale au fost revizuite de citre
entitatea de audit, raportul de revizuire a situatiilor financiare interimare se publicad
in modul prevazut la art. 119 alin. (5).”

43. Articolul 125 se completeazi cu alineatul (8) cu urmatorul cuprins:

»(8) Toate informatiile dezviluite de cétre emitent conform prevederilor
prezentului articol sunt prezentate, concomitent, si Comisiei Nationale.”

44, Sectiunea 1 a capitolului VI se completeazi cu articolul 126' cu urmétorul
cuprins:

,Articolul 126!, Dezviluirea informatiei privind persoanele afiliate

(1) Persoana afiliati emitentului specificat la art. 118 alin. (1) lit. a) si b) si
alin. (2), in termen de 5 zile lucritoare de la data obtinerii calititii de persoand
afiliats, este obligatd sd prezinte emitentului respectiv, in modul stabilit de actele
normative ale Comisiei Nationale, informatia privind persoanele sale afiliate, care
sunt determinate in conformitate cu prevederile Legili nr. 1134/1997 privind
societitile pe actiuni.

(2) Schimbidrile intervenite in informatia prezentatd conform alin. (1) se
prezinta emitentului in termen de 5 zile de la data survenirii acestora.

(3) Emitentii, in baza informatiilor primite in conformitate cu alin. (1) si (2)
din prezentul articol, dezviluie informatia privind persoanele lor afiliate la cererea
Comisiei Nationale, iar emitentii specificati la art. 118 alin. (1) lit. a) i b) — §i in
raportul anual/semestrial al entitatii.”

45. La articolul 127 alineatul (9), dupi textul ,,pe propria rdspundere,” se
introduce textul ,,in conformitate cu actele normative ale Comisiei Nationale,”.

46.La articolul 129, cuvintele ,societiti de investitii”, la orice formi
gramaticald, se substituie cu cuvintele ,,persoanele licentiate sau autorizate pe piata
de capital” la forma gramaticald corespunzitoare.

47. La articolul 130:
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alineatul (2) va avea urmétorul cuprins:

,»(2) Fondul se constituie cu scopul compensarii, in conditiile prezentei legi i
ale actelor normative ale Comisiei Nationale, clientilor persoane fizice ai societatilor
de investitii in cazul incapacititii societatilor respective de a returna mijloacele
binesti si/sau instrumentele financiare ale clientilor, transmise societdtilor de
investitii In contextul prestarii serviciilor de investitii si serviciilor auxiliare. Fondul
este utilizat si pentru compensarea:

a) clientilor participantilor profesionisti care au definut licente pentru
activitatea de administrare fiduciari a investitiilor conform Legii nr. 199/1998 cu
privire la piata valorilor mobiliare (in continuare — administratori fiduciari), ale
ciror mijloacele binesti, din motivul lipsei informatiei din registrele clientilor, nu
au fost repartizate conform art. 146! alin. (13) sau care nu au fost ridicate in termenul
stabilit la art. 146! alin. (14);

b) actionarilor care nu au primit contravaloarea actiunilor in conditiile art. 30;

¢) actionarilor fondurilor de investitii nemutuale gi ai fondurilor de investitii
pentru privatizare, conform art. 1313.” '

la alineatul (4), cuvintele ,,pentru compensarea prejudiciilor investitorilor” se
substituie cu textul ,,pentru scopurile previzute la alin. (2)”.

48. La articolul 131 alineatul (1), textul ,,de 6000 de lei” se substituie cu textul
,.decat echivalentul In lei a 1000 de euro, calculat conform cursului oficial al Béncii
Nationale a Moldovei la data achitarii”.

49, Articolul 131':

la alineatul (1), primul enunt va avea urmétorul cuprins: ,,Evidenta mijloacelor
binesti transferate in Fond in temeiul art. 146" alin. (13) si (14) este tinutd separat
de evidenta altor mijloace ale Fondului.”

articolul se completeazi cu alineatul (6) cu urmétorul cuprins:

,,(6) Compensarea clientilor care nu au ridicat mijloacele banesti in conditiile
art. 146! alin. (14) se efectueazi conform procedurii stabilite in actele normative ale

Comisiei Nationale.”

50. Legea se completeazi cu articolele 1312 si 131 cu urmitorul cuprins:
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»Articolul 1312, Compensarea actionarilor care nu au primit
contravaloarea actiunilor in conditiile art. 30

(1) Evidenta mijloacelor banesti transferate in Fond in temeiul art. 30 alin. (9)
lit. a) este tinuti separat de evidenta altor mijloace ale Fondului.

(2) Comisia Nationala publica pe propria paginid web oficiald informatia
aferentd societatilor ale cdror actiuni au constituit obiect al procedurii de retragere
obligatorie, contravaloarea actiunilor fiind transferatd in Fond in temeiul art. 30
alin. (9) lit. a).

(3) Compensarea actionarilor care nu au primit contravaloarea actiunilor in
conditiile art. 30 se efectueazi conform procedurii stabilite In actele normative ale
Comisiei Nationale.

Articolul 131°. Compensarea actionarilor fondurilor de investitii
nemutuale gi ai fondurilor de investitii pentru privatizare

(1) Soldurile mijloacelor binesti din conturile deschise in béncile de pe
teritoriul Republicii Moldova, repartizate de cétre fondurile de investitii nemutuale
si de citre fondurile de investitii pentru privatizare si neridicate de actionarii
acestora, sunt transferate in Fond in scopul péstrérii si gestiondrii. Achitarea sumelor
datorate actionarilor fondurilor in cauzi se efectueazi in baza listelor actionarilor
care nu au beneficiat de mijloacele binesti ce li se cuvin in urma lichidérii, liste care
sunt transmise de bancile respective citre Fond. Prin derogare de la prevederile art,
131 alin. (1), compensatia acoperd mijloacele binesti aflate in evidenta contului
actionarului la data transmiterii listelor citre Fond.

(2) Evidenta mijloacelor banesti transferate in Fond in temeiul alin. (1) este
tinutd separat de evidenta altor mijloace ale Fondului.

(3) Comisia Nationala publicd pe propria pagind web oficiald informatia
aferentd fondurilor de investitii nemutuale si fondurilor de investitii pentru
privatizare, ale ciror mijloace binesti au fost transferate in Fond in temeiul alin. (1).

(4) Compensarea actionarilor care nu au primit contravaloarea actiunilor in
conditiile prezentului articol se efectueazd conform procedurii stabilite in actele
normative ale Comisiei Nationale.”

51. La articolul 132:

alineatul (1) se completeaza cu litera f) cu urmétorul cuprins:
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) mijloacele transferate in temeiul art. 30 alin. (9) lit. a), art. 131° alin. (1) si
art. 146! alin. (13) si (14).”

la alineatul (7), textul ,,alin. (1) lit. b)—e)” se substituie cu textul ,,alin. (1) lit.
b)-1)”.

52. Articolul 133:
la alineatul (1), litera b) va avea urmétorul cuprins:

,,b) hot#irirea referitoare la intentarea procesului de insolvabilitate a societatii
de investitii, emisd de autoritatea competents, a devenit executorie.”

la alineatul (4), cuvintele ,instantei de judecatd” se substituie cu cuvintele
»autoritdtii competente”.

53. Articolul 134:
la alineatul (1), litera e) va avea urmétorul cuprins:
,,€) entitdtii de audit a societdtii de investitii si angajatilor acestora;”

la alineatul (2), cuvintele ,,clientilor administratorilor fiduciari” se substituie
cu textul ,,prevazute la art. 130 alin. (2) lit. a)-c)”.

54. La articolul 139, alineatul (3) va avea urmitorul cuprins:

»(3) Deciziile Comisiei Nationale pot fi contestate in conformitate cu
prevederile Codului administrativ si ale Legii nr. 192/1998 privind Comisia
National3 a Pietei Financiare.”

55. Articolul 140:

alineatul (12) va avea urmatorul cuprins:

,»(12) La eliberarea licentei/autorizatiei, Comisia Nationald include informatia
privind persoana licentiatd/autorizatd in Registrul licentelor si autorizatiilor
eliberate, tinut de Comisia Nationala.”

alineatul (13):

litera ¢) va avea urmditorul cuprins:
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,»,¢) incalca prevederile prezentei legi si ale actelor normative ale Comisiel
Nationale;”

la litera d), cuvéntul ,,false” se substituie cu cuvantul ,,eronate”;

articolul se completeazi cu alineatele (14'), (14%) si (14%) cu urmaétorul
cuprins:

,»(141) Comisia National3 este in drept si retragé licen{a in cazul in care:

a) retragerea licentei este solicitatd de persoana licenfiatd, ca urmare a
hotérérii adunérii generale a actionarilor;

b) persoana licentiatd incalci grav si sistematic prevederile prezentei legi si
ale actelor normative ale Comisiei Nationale;

¢) persoana licentiati se reorganizeazi sau se lichideazi;

d) persoana licentiata a fost declaratd insolvabila;

e) a fost retrasa licenta bancii de cétre Banca Nationald a Moldovei.

(14?) Retragerea licentei la solicitarea persoanei licentiate are loc dupd
prezentarea de ciitre aceasta a confirmarii stingerii de cétre persoana respectivi a
tuturor obligatiilor contractuale, asumate in cadrul desfasurérii activitatii pe piata de
capital, la care se anexeazi documentele justificative.

(14%) In cazul retragerii licentei, decizia Comisiei Nationale privind radierea
persoanei licentiate din Registrul licentelor i autorizatiilor eliberate se adoptd dupa
confirmarea stingerii de citre aceasta a tuturor obligafiilor contractuale, asumate
n cadrul desfiasuririi activititii pe piata de capital, si conformarea cu prevederile
art. 57.”

la alineatul (15), partea introductivi va avea urmétorul cuprins:

,Pe toati durata desfisurdirii activitdii pe piata de capital, persoancle
licentiate sau autorizate sunt obligate:”.

56. Articolul 141:
la alineatul (7) litera g), textul ,,auditorilor,” se exclude;
alineatul (8) se abroga.

57. La articolul 141! alineatul (10), cuvintele ,societdtile de audit” se
substituie cu cuvintele ,,entitatile de audit”.

58. Articolul 143:
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denumirea articolului si alineatul (1) vor avea urmétorul cuprins:
»Articolul 143. Auditul situatiilor financiare

(1) Situatiile financiare ale persoanelor licentiate sau autorizate, conform
art. 140 alin. (2), sunt supuse auditului obligatoriu in conformitate cu prevederile
legislatiei privind auditul situatiilor financiare si ale actelor normative ale Comisiei
Nationale.”

la alineatul (2), cuvintele ,,de audit privind situatiile financiare anuale” se
substituie cu cuvantul ,,auditorului”;

alineatul (3) va avea urmatorul cuprins:

,(3) In cazul in care in raportul auditorului nu este dezvaluitd informatia
stabilitd de prezenta lege si de actele normative ale Comisiei Nationale, Comisia
Nationali este in drept si ceard persoanelor specificate la alin. (1) desemnarea altei
entititi de audit pentru efectuarea repetata a auditului situatiilor financiare anuale.”

la alineatul (4), litera ¢) va avea urmétorul cuprins:

,»,¢) duce la exprimarea unei opinii modificate, care poate fi o opinie cu
rezerve, 0 opinie contrari, sau la situatia In care acesta s-ar afla In imposibilitatea
exprimarii unei opinii;”

la alineatul (5), cuvantul ,,documente” se substituie cu cuvéantul ,,explicatii”;

" alineatul (6) va avea urmitorul cuprins:

,(6) Informarea cu buni-credintd a Comisiei Nationale de cétre auditor,
conform alin. (4) si (5), nu constituie o incélcare a restrictiilor contractuale sau legale
privind respectarea confidentialitatii si a secretului profesional de cétre auditor i nu
implica rédspunderea sau sanctionarea acestuia.”

59. Articolul 144:

alineatul (1) va avea urmétorul cuprins:

,»(1) Sunt considerate incalciri pe piata de capital nerespectarea prevederilor

prezentei legi si ale actelor normative ale Comisiei Nationale, precum si faptele
stabilite expres de Codul contraventional si de Codul penal.”



26

la alineatul (3), textul ,,Codului contraventional al Republicii Moldova si,
respectiv,” se exclude;

alineatul (8) va avea urmétorul cuprins:

.»(8) Modul de aplicare si executare a sanctiunilor prevazute la alin. (2) se
stabileste In actele normative ale Comisiei Nationale.”

60. Articolele 145 si 146 vor avea urmitorul cuprins:
»Articolul 145, Publicarea sanctiunilor

(1) Comisia Nationald publica, far3 intarziere, pe propria pagina web oficiald
si, dupd caz, in Monitorul Oficial al Republicii Moldova sanctiunile aplicate
conform prevederilor art. 144,

-(2) Prin derogare de la alin. (1) din prezentul articol, Comisia Nationali este
in drept s nu publice sanctiunile aplicate, prevdzute la art. 144, in cazul in care
considerd ci dezviluirea informatiei respective poate cauza prejudicii clienfilor
persoanelor licentiate sau autorizate, investitorilor si/sau poate afecta functionarea
normald a pietei de capital. '

(3) In cazul aplic#rii unei sanctiuni fatd de o banca, care nu a fost publicata
conform alin. (1), Comisia Nationald informeazi Banca Nationald a Moldovei
privind aplicarea sanctiunii respective.

Articolul 146. Incetarea activititii pe piata de capital
a persoanei licentiate sau autorizate

(1) Incetarea activititii pe piata de capital a persoanei licentiate sau autorizate
se realizeazi in conformitate cu prevederile prezentei legi si ale actelor normative
ale Comisiei Nationale.

(2) Incetarea activititii pe piata de capital a persoanei licentiate sau autorizate
are loc: ‘

a) In baza deciziei organului de conducere al acesteia;

b) In baza deciziei Comisiei Nationale privind retragerea licentei sau
autorizatiei;

¢) in cazul expirarii termenului de valabilitate a autorizatiei eliberate;

d) in baza hotérarii definitive si irevocabile a instantei de judecata;

e) in baza deciziei Bancii Nationale a Moldovei de retragere a licentei — in
cazul bancilor.
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(3) La retragerea licentei sau a autorizatiei, Comisia Nationala supravegheaza
modul de executare a obligatiilor persoanei licentiate sau autorizate fatd de clientii
acesteia, precum si modul de pastrare a Inregistrarilor conform art. 57.

(4) Din momentul adoptrii deciziei de retragere a licentei sau a autorizafiei
conform alin. (2), persoana licentiatd sau autorizatd este obligatd si inceteze toate
activitdtile si operatiunile pe piata de capital, cu exceptia activititilor legate de
administrarea acesteia si de onorarea obligatiilor fati de clienti.

(5) P4na la radierea persoanei licentiate sau autorizate din Registrul licentelor
si autorizatiilor eliberate, persoana respectivd continud si se afle sub incidenta
prevederilor prezentei legi.

(6) In vederea executirii prevederilor alin. (3), Comisia Nationald este in
drept:

a) si solicite instantei de judecati intentarea procesului de insolvabilitate in
privinta persoanei licentiate sau autorizate si dispunerea misurilor de asigurare
necesare; si/sau

b) si solicite instantei de judecatd dizolvarea persoanei licentiate sau
autorizate si desemnarea lichidatorului, in conformitate cu prevederile legislatiei, in
cazul in care, in termen de 30 de zile de la data intrérii in vigoare a hotérarii de
retragere a licentei sau autorizatiei, persoana licentiata sau autorizatd nu a initiat
procedura de stingere a obligatiilor pe piata de capital si nu a convocat adunarea
generald a actionarilor; si/sau

c) sa suspende operatiunile la conturile persoanei licentiate sau autorizate
deschise 1a binci si la prestatorii de servicii de plati nebancari; si/sau

d) si greveze, cu interdictia de instrdinare, instrumentele financiare ale
persoanei licentiate detinute in nume propriu si/sau in numele clientilor.

(7) In legaturd cu incetarea activititii pe piata de capital a persoanei licentiate
sau autorizate, lichidatorul desemnat in temeiul alin. (6) lit. b) isi exercita atributiile
in corespundere cu prevederile legislatiei si trebuie si dispund de certificat de
calificare, eliberat de Comisia Nationala.

(8) In cazul in care lichidatorul desemnat de instanta de judecatd nu respecta
prevederile prezentei legi si ale actelor normative ale Comisiei Nationale, nu si
exercitd sau Isi exercita nesatisficator atributiile aferente incetdrii activititii pe piata
de capital a persoanei licentiate sau autorizate, Comisia Nationald este in drept sa
solicite instantei de judecatdi destituirea acestuia i desemnarea altei persoane.

(9) In exercitarea atributiilor si drepturilor, lichidatorul acordd importantd
prioritard incetirii activititii pe piata de capital a persoanei licentiate sau autorizate
in cel mai scurt termen.
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(10) In cazul retragerii licentei sau a autorizatiei conform alin. (2) lit. a),
persoana respectivi este in drept si solicite eliberarea unei noi licente sau autorizatii
pentru desfisurarea activititii pe piata de capital numai dupd un an de la radierea
acesteia din Registrul licentelor gi autorizatiilor eliberate, cu conditia ci au fost
onorate toate obligatiile fatd de clientii séi.

(11) In cazul retragerii licentei sau a autorizatiei conform alin. (2) lit. b), d) si
e), persoana respectivi nu este in drept si solicite o altd licentd sau autorizatie pentru
desfasurarea activitatii pe piata de capital.”

61. Articolul 146

la alineatul (2), textul ,art. 27 alin. (8)” se substituie cu textul ,art. 12
alin. (9)”;

la alineatul (3), textul ,,art. 79” se substituie cu textul ,,art. 777;

la alineatul (4), cuvantul ,,auditorului” se substituie cu cuvintele ,,entitatii de
audit”, iar ultimul enunt va avea urmitorul cuprins: ,,Termenul de vanzare a activelor
si criteriile de micsorare a pretului de vanzare sunt stabilite in actele normative ale
Comisiei Nationale, tinindu-se cont de situatia financiaré a societatilor respective,
statutul juridic, valoarea activelor si costurile aferente expunerii spre vanzare.”

la alineatul (6), textul ,,art. 97” se substituie cu textul ,,art. 98”;

la alineatul (13), textul ,,pe parcursul a 3 ani dupd aprobarea de citre Comisia
National a raportului de lichidare si a proiectului de repartizare a activelor conform
prevederilor prezentului articol” se substituie cu textul ,, , in termenul indicat la
alin. (12),”;

articolul se completeazi cu alineatul (14) cu urmétorul cuprins:

,(14) Mijloacele banesti repartizate conform alin. (12) din prezentul articol i
care nu sunt ridicate de citre clientii administratorilor fiduciari din conturile deschise
in banci, in decurs de 3 ani de la aprobarea de citre Comisia Nationald a raportului
de lichidare si a proiectului de repartizare a activelor conform prevederilor
prezentului articol, sunt transferate in Fond si pot fi utilizate doar pentru
compensarea clientilor administratorilor fiduciari, conform modului stabilit la
art. 131! alin. (6).”

Art. IL — (1) Prezenta lege intr3 in vigoare peste 6 luni de la data publicérii in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova.
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(2) Comisia Nationald a Pietei Financiare, in termen de 6 luni de la data
publicirii prezentei legi, va adopta actele normative prevazute de prezenta lege gi va
aduce actele sale normative in concordantd cu aceasta.

(3) Guvernul, in termen de 6 luni de la data publicérii prezentei legi, va
prezenta Parlamentului propuneri pentru aducerea legislatiei in concordantd cu
aceasta.

(4) Pana la 1 iulie 2023, béncile vor asigura:

a) transferul in Fondul de compensare a investitorilor al soldurilor de mijloace
banesti depuse de citre actionarul majoritar sau de catre emitent in conturile bancare
deschise In favoarea actionarilor minoritari care nu au primit contravaloarea
actiunilor in conformitate cu art. 30 din Legea nr. 171/2012 privind piata de capital;

b) prezentarea ciitre Comisia Nationald a Pietei Financiare a listelor
persoanelor in favoarea cdrora au fost transferate mijloacele binesti la data
deschiderii contului bancar, persoanelor cdrora le-au fost eliberate mijloacele banesti
si persoanelor care nu au primit contravaloarea actiunilor detinute, cu indicarea
sumelor eliberate sau care urmeaza a fi eliberate.

PRESEDINTELE PARLAMENTULUI
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