PRIN CURIER

Ministerul Finantelor al Republicii Moldova
Directia general& datorii publice

str. Constantin Tanase nr. 7

MD-2005 Chigindu

Republica Moldova

In atentia dnei Elena Matveeva, Seful Directiei generale datorii publice

Luxemburg, [...] 2017 JU OPS/CE&ENCA/GG/KOI...]

Ref: . MOLDOVA ROADS II (Serapis 2010 0154, FI no. 25.852)

Contractul de finantare dintre Republica Moldova (,imprumutatul”) si Banca Europeand
de Investitii (,Banca”) din 23 noiembrie 2010, modificat prin Modificarea Contractului nr.
1 din 28 noiembrie 2013 (,Contractul de finantare”)

MODIFICAREA CONTRACTULUI nr. 2

Stimati domni,

Termenii cu majuscule utilizati dar nedefiniti in acest Amendament (,Amendamentul”) au semnificatiile
atribuite lor in Contractul de finantare.

Ne referim la solicitarea Dumneavoastra din scrisoarea Ministerului Finantelor al Republicii Moldova din 7
decembrie 2016, nr. ref. 13/1-7-387, si la discutiile noastre recente pentru a face anumite modificari in
Contractul de finantare, si anume sa mutam Data finald de disponibilitate de la 31 decembrie 2016 fa 31
decembrie 2018.

Suntem de acord ca Data finala de disponibilitate s& devina 31 decembrie 2018, sub rezerva termenilor si
conditiilor prevazute de acest document si cu conditia modificarii Marjei in Contractul de finantare in
modul indicat mai jos.

1. Modificare

Contractul de finantare se modificd dupd cum urmeazd, cu efect de la data contrasemndrii acestui
Amendament:

(@) in sectiunea INTERPRETARE $I DEFINITII din Contractul de finantare, expresia:
~«Data finald de disponibilitate» inseamna 31 decembrie 2016.”
se elimind In totalitate si In locul acesteia se introduce expresia:
~«Data finala de disponibilitate» inseamnd 31 decembrie 2018.” .
(b) in sectiunea INTERPRETARE $I DEFINITI din Contractul de finantare, expresia:

~«Marjd» semnifica (i) pentru trangele debursate in euro, 98,2 puncte de bazd (0,982%) anual
§i (i) pentru trangele debursate in alte valute decét euro, marja fixa peste rata interbancard
relevant stabilitd de Bancd si comunicata Imprumutatului in oferta de debursare relevant3.”

se elimind In totalitate si in locul acesteia se introduce expresia:

.«Marja» semnifica (i) pentru tran§ele debursate in euro inainte de [se va introduce data
ANTERIOARA: datei de cotatie a noii Marje] 98,2 puncte de bazé (0,982%) anual: (ii) pentru
trangele debursate In euro dupd [se va introduce data de cotafie a noii Marje], [...] ([..:]%)



(€)

(d)

(€)

(€)

anual; si (iii) pentru transele debursate in alte valute decét euro, marja fixd peste rata
interbancaré relevants stabilits de Bancd gi comunicatd Imprumutatului in oferta de debursare
relevanta.”

in sectiunea INTERPRETARE $I DEFINITII din Contractul de finantare, expresia:

L«Rata de redistribuire» semnificd rata fixd in vigoare in ziua calculdrii compensatiei pentru
imprumuturile cu raté fixa exprimate in aceeasi valutad gi care va respecta aceleasi conditii de
platd a dobénzii si acelagi profil de rambursare la data scadenfei ca si suma rambursats
anticipat.” '

se elimina in totalitate §i in locul acesteia se introduce expresia:

.«Rata de redistribuire» semnificg rata fixa in vigoare in ziua calculdrii despagubirii pentru
imprumuturile cu raté fix& exprimate in aceeagi valutd gi care va respecta aceleagi condifii de
platd a dobéanzii gi acelagi profil de rambursare la data scadenfei ca gi tranga cu privire la care
este propusd sau solicitatd rambursarea anticipats. In cazurile in care perioada este mai
scurtd de 48 de luni va fi utilizat cel mai apropiat echivalent corespunzator al ratei de pe piata
monetard, ceea ce Inseamnd rala interbancard relevantd minus 0,125% (12,5 puncte de bazs)
pentru perioade de pénd la 12 (doisprezece) luni. Pentru perioadele dintre 12 si 48 luni, dupd
caz, va fi aplicat punctul de ofertd pe ratele swap publicate de Reuters pentru valuta
respectivd si observate de Bancd la momentul calculdrii.” :

in sectiunea INTERPRETARE $l DEFINITII din Contractul de finantare se adauga noua definitie a
Despéagubirii penfru améanare, astfel:

~«Despdgubire pentru amanare» semnificd o desp3gubire calculatd in funclie de suma
debursérii aménate sau suspendate la rata procentuald (dacd este mai mare decét zero) prin
care:

(a) rata dobénzii care ar fi fost aplicabild acestei sume, dacd ea ar fi fost debursats
Imprumutatului la data planificatd a debursarii, depaseste

(b) Rata interbancaré relevanta (rata pentru o lund) minus 0,125% (12,5 puncte de bazd), cu
exceptia cazului cdnd aceastd valoare :este mai micd decét zero, caz In care se va
considera cé este zero.

O astfel de despdgubire se va calcula de la data planificatd a debursérii pdnd la data
debursérii sau, dupd caz, data anuldrii trangei acceptate, in conformitate cu prezentul
Contract.”

Articolul 1.05A (Motivele améandrii) din Contractul de finantare se elimina in totalitate, iar in locul
acestuia se introduce un nou articol 1.05A, dupa cum urmeaza:

+1.05A Motivele améandrii

La solicitarea scrisd a Imprumutatului, Banca va amdna integral sau partial debursarea
oricarei trange acceptate pana la o anumita datd specificatd de Imprumutat, care nu va fi mai
térziu de 6 (sase) luni de la data planificatd a debursérii $i nu mai térziu de 60 de zile inainte
de prima datd de rambursare a trangei, indicatd In oferta de debursare. In acest caz,
Imprumutatul va plati despégubirea pentru aménare, calculatd in functie de suma debursarii
aménate.

Orice cerere de aménare va produce efecte cu privire la o anumitd trangd doar dacé este
efectuata cu cel putin 5 (cinci) zile lucratoare fnainte de data planificats a debursarii.

Dacé pentru o trangé acceptata oricare dintre conditiile la care se face referire In articolul 1.04
nu este indeplinitd pand la data specificatd gi data planificatd a debursdrii (sau data agteptatad
a debursarii, In caz de o améanare anterioard), debursarea va fi aménatd péné la o dats
stabilitd de acord comun de Bancd gi Imprumutat, dar nu mai devreme de 5 (cinci) zile
lucrdtoare dupd indeplinirea tuturor conditiilor de debursare (f&rd a aduce atingere dreptului
Béncii de a suspenda si/sau anula, integral sau partial, porfiunea nedebursatd a Creditului in
conformitate cu articolul 1.06B). In acest caz, Imprumutatul va plati despagubirea pentru
améanare, calculatd in functie de suma debursérii aménate.”

Articolul 1.06B (Compensarea pentru aménarea debursériiy din Contractul de finantare se elimina
n totalitate.

Articolul 3.01B (Transe cu ratd variabild) din Contractul de finantare se completeazé cu o fraza
suplimentara, astfel:



,In cazul in care Rata variabild pentru orice Perioadd de referin{i a ratei variabile este sub
zero, se va considera cd aceasta este zero.”

(@) In sectiunea Calendarul din apendicele A (Descrierea tehnic&)al Contractului de finantare,

expresia:
Lsconform planurilor, lucrérile se vor incepe la inceputul anului 2011 si se vor finaliza in anul
2013.”

se elimin& In totalitate si in locul acesteia se introduce expresia:
JFinalizarea lucrérilor se preconizeazd pand la 31 decembrie 2018.”

(h) Apendicele B (Definitiile EURIBOR si LIBOR) din Contractul de finanfare se elimina in totalitate i
se fnlocuieste cu Apendicele B la acest document.

() Pentru evitarea oric&rei confuzii, comisionul de angajament prevazut in articolul 1.09 (Comisionul
de angajament) din Contractul de finantare se va aplica in continuare, faéra intrerupere, la partea
nedebursata a Creditului.

Pentru evitarea oricérei confuzii, toate celelalte dispozitii din Contractul de finantare:
(a) rdman in vigoare, cu efecte depline si valabile; si
(b) se aplicd fard rezerve, renuntdri sau limitari, in pofida modificarilor prevdzute de acest document.

2, Generalitati

Acest Amendament este interpretat si reglementat conform legislatiei engleze. Prevederile articolului
11.01 (Legislatia aplicabild) si-ale articolului 11.02 (Arbitrajuf) din Acordul de finantare sunt incorporate in
acest Amendament si fac parte din acesta, ca si cum ar fi incluse complet in acesta, mutatis mutandis si
(fard a aduce atingere caracterului general-al acestora) ca si cum referirile la ,acest Contract’ ar fi la
.acest Amendament”.

O persoana care nu este parte la prezentul Amendament nu are dreptul, in temeiul Legii privind
contractele (drepturile pariilor terte) din 1999, s aplice sau sa beneficieze de oricare din termenii
acestuia.

Imprumutatul 1si d& consimtamantul irevocabil, in m3sura permisa de dreptul aplicabil, ca, in cazul in care
orice parte Incepe orice proceduri, In orice loc, In legaturd cu acest Amendament, nici o imunitate (in
masura fn care aceasta poate exista la un moment dat, din motive de suveranitate sau din alte. motive)
fatd de acele proceduri, fatd de poprirea (ca sechestru judiciar, Tnainte de sentinid sau in alt mod)
activelor sale, sau fafé de executarea sentintei s& nu fie pretinsa de el sau in numele lui, sau cu privire la
activele sale, renuntand irevocabil la orice astfel de imunitate.

Fard a aduce atingere vreunei prevederi contrare din acest document, nici o prevedere din acest
Amendament sau din acordul Imprumutatului privind acceptarea acestuia nu constituie o renuntare, o
repudiere sau o alt& modificare a imunitétilor, privilegiilor sau exceptiilor Bancii.

Nici un consim{&mant, nici o renuntare sau modificare nu se acords in temeiul acestui Amendament
pentru o Incélcare sau o neindeplinire a obligatiilor (oricum este definitd) conform Contractului de
finantare, care poate aparea din orice alte circumstante si in orice alt moment decét in legaturd cu
aspectele prevézute in mod explicit in acest document.

Acordul Partilor continut in acest Amendament se aplicé doar chestiunilor mentionate concret in acesta.
Acest acord nu aduce atingere nici unui drept pe care Banca sau Imprumutatul 1l are in prezent sau il
poate avea ulterior In legaturé cu orice alte circumstante sau chestiuni, In afard de cele mentionate
concret in acest document (si indiferent daca subzista sau nu la data acestuia).

Banca nu va percepe nici un comision pentru modificarea propusd mal sus.

V& rugdm s3 indicati acordul Dumneavoastrd la cele de mai sus, parafand toate paginile acestui
Amendament si semnand si datand fiecare din cele doud exemplare originale ale acesteia. Apoi va
rugdm sa dispuneti returnarea cétre Bancd a tuturor celor trei exemplare originale semnate in mod
corespunzator, impreuna cu copiile drepturilor de semnaturs ale persoanelor care semneazé in numele
imprumutatului, mentionand ,in atentia dlui Garth Grisbrook". Modificsrile prevdzute de acest
Amendament intré in vigoare la data semnérii de cétre Bancd a exemplarelor originale semnate in mod
corespunzator.
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Cu stim3,
BANCA EUROPEANA DE INVESTITH

[...] [..]

Convenit
pentru si In numele
REPUBLICIt MOLDOVA

Numele:

[ )

Functia;
Data: {...]



Apendicele B

Definitiile EURIBOR si LIBOR
A. EURIBOR

,EURIBOR" semnifica:

(a) pentru o perioada relevantd mai micé de o lun3, rata afigatd a dobanzii (definitd mai jos)
la depozitele pe o lung;

(b) pentru o perioada relevants de una sau mai multe luni, pentru care este disponibila o rata
afisaté a dobanzii, rata afigats a dobanzii aplicabila la depozitele pe numarul respectiv de
luni; si

(c) pentru o perioada relevantd mai mai lunga de o luna, pentru care nu este disponibila o
rata afigatd a dobanzii, rata ce rezultd din interpolarea liniara cu referinia la doua rate
afisate, dintre care una este aplicabild pe o perioadd imediat mai scurtd, iar cealait3 este
rata aplicabila pe o penoadé imediat mai lunga decéat durata perioadei relevante,

(perioada pentru care se ia rata sau din care se face mterpotarea ratelor fiind ' "periocada reprezentativa”).

In sensul alineatelor (b) si (c) de mai sus:

.disponibild” inseamna, pentru scadentele date, ratele calculate si publicate de Global Rate Set Systems

Ltd (GRSS) sau de un alt prestator de servicii selectat de Institutul European pentru Pietele Monetare
(EMMI), sub egida EMMI si EURIBOR ACI, sau a oric3rui succesor pentru functla respectivd a EMMI si
EURIBOR ACI, stabilit de Bancs; si

,Rata afigata a dobanzii’ inseamna rata dobanzii la depozitele iIn EUR pentru perioada relevantd,
publicata la ora 11:00, ora Bruxelles-ului, sau la o ora ulterioard acceptabila pentru Banca in ziua (,data
recalcularii”) care cade cu 2 (doud) zile lucritoare relevante fnainte de prima zi a perioadei relevante, pe
pagina Reuters EURIBOR .01 sau cea succesoare acesteia ori, dacd acestea nu sunt posibile, o alts
publicatie aleasa de Banca In acest scop.

Dacd aceastératd nu este publicatd, Banca va solicita birourilor principale a 4 banci importante din zona
euro, selectate de Banca, cotatia ratei la care depozitele:in EUR cu o valoare comparabild sunt oferite de
fiecare dintre aceste banci la aproximativ ora 11:00, ora Bruxelles-ului, la data recalculdrii, pentru bancile
din piata interbancara din zona euro, pe o perioad4 egala cu perioada reprezentativa. Dacé sunt oferite
cel putin 2 (doud) cotatii, rata la data recalculdrii va reprezenta media aritmetica a acestor doua cotatii.

Dac# sunt oferite mai putin de 2 (doud) cotatii in urma solicitérii, rata la data recalculérii va reprezenta
media aritmetic& a cotatiilor bancilor importante din zona euro, selectate de citre Banci, la aproximativ
ora 11:00, ora Bruxelles-ului, in ziua care cade dupd 2 (doud) zile lucritoare relevante de la data
recalculdrii, pentru imprumuturile in EUR cu o valoare comparabild cu cea a bancilor europene principale
pe o perioadd egalad cu perioada reprezentativa.

Dacéa prin procedura de mai sus nu este disponibild nici o ratd, EURIBOR va fi rata (exprimata ca rata
procentuald pe an) determinata de Banca a fi costul total al Bancii pentru finantarea transei relevante,
bazat pe rata de referintd a Bancii, generatd intern la data respectivd, sau o metoda alternativa de
stabilire a ratei, determinata in mod rezonabil de cétre Banca.

B. - LIBORUSD
,LIBOR" semnific3, referitor la USD:

(a) pentru o perioada relevantd mai mica de o luna, rata afigatd a dobanzii la depozntele peo
lung;

(b)  pentru o perioadd relevantd de una sau mai multe luni, pentru care este disponibila o ratd
afisatd a dobanzii, rata afigaté a dobanzii aplicabila la depozitele pe numarul respectiv de
luni; si

(c) pentru o perioada relevantd mai mai lungad de o lund, pentru care nu este disponibila o
ratd afisatd a dobanzii, rata ce rezultd din interpolarea liniard cu referint3 la doud rate
afigate, dintre care una este aplicabild pe o perioada imediat mai scurtd, iar cealaltd este
rata aplicabila pe o perioada imediat mai lunga decét durata perioadei relevante,

(perioada pentru care se ia rata sau din care se face interpolarea ratelor fiind "perioada reprezentativa”).
In sensul alineatelor (b) si (c) de mai sus:



.disponibild” inseamn ,calculata si publicatd” sub egida ICE Benchmark Administration Limited (sau
orice succesor pentru functia respectivd al ICE Benchmark Administration Limited, stabilit de Banca)
pentru scadentele date; si

,Rata afigatd a dobanzii" Inseamn3 rata dobanzii la depozitele In USD pentru perioada relevanta,
stabilitd de ICE Benchmark Administration Limited (sau orice succesor pentru functia respectiva al ICE
Benchmark Administration Limited, stabilit de Bancd) si publicatd de principalele agentii de stiri financiare
la ora 11:00, ora Londrei, sau la o or3 ulterioard acceptabild pentru Banca in ziua (,data recalculrii*)
care cade cu 2 (doud) zile lucratoare londoneze inainte de prima zi a perioadei relevante.

Daca aceasta ratd nu este publicatd de nici o agentie de stiri financiare acceptabild pentru Banc3,
aceasta va solicita birourilor principale din Londra a 4 (patru) banci principale de pe piata interbancar din
Londra, selectate de Bancé, cotatia ratei la care depozitele in USD cu o valoare comparabild sunt oferite
de fiecare dintre acestea in jurul orei 11:00, ora Londrei, la data recalculdrii, pentru bancile principale de
pe piafa interbancara din Londra, pentru o perioada egald cu perioada reprezentativa. Dacé sunt oferite
cel putin 2 (doud) cota;u rata va reprezenta media aritmeticé a acestor doua cotaii. ~ :

Dac# sunt oferite mai putin de 2 (dou3) cotatii in urma solicitsrii, Banca va solicita birourilor principale din
New York a 4 (patru) banci principale de pe piata interbancara din New York, selectate de Banc, cotatia
ratei la care depozitele In . USD cu o valoare comparabild sunt oferite de fiecare dintre acestea in jurul orei
11.00, ora New York-ului,-in ziua care cade dupd 2 (doud) zile: lucrdtoare Tn-New York de la data
recalculdrii, pentru bancile de pe piaja europeand, pentru o perioad3 egald cu perioada reprezentativa.
Daca sunt oferite cel pufin 2 (doud) cotatii, rata va reprezenta media aritmetics a acestor doua cotatji.

Daca prin procedura de mai sus nu este disponibild nici o ratd, LIBOR va fi rata (exprimats ca rata
procentuald pe an) determinatd de Banca a fi costul total al Bancii pentru finantarea trangei relevante,
bazat pe rata de referintd a Bancii, generatd intern la data respectivd, sau 0 metodad alternativd de
stabilire a ratei, determinatd in mod rezonabil de cétre Bancé.

C. LIBOR GBP
,LIBOR" semnifica, in ceea ce priveste GBP:

(a) “ pentru o perioada relevantd mai mica de o luna, rata afigatd a dobanzii la depozitele pe o
© lund;

(b)  pentru o perioad relevanta de una sau mai muite luni, pentru care este disponibili o rata
afigatd a dobénzii, rata afisatsi a dobanzii aplicabila la depozitele pe numérul respectiv de
luni; si

(c) pentru o perioada relevantd mai mai lunga de o luné, pentru care nu este disponibild o
ratd afigatd a dobanzii, rata ce rezultd din interpolarea liniard cu referinté la doud rate
afigate, dintre care una este aplicabild pe o perioadd imediat mai scurtd, iar cealalt3 este
rata aplicabil& pe o perioada imediat mai lungé decat durata perioadei relevante,

(pericada pentru care se ia rata afisatd sau din care se face interpolarea ratelor fiind ,perioada

reprezentativa”).
In sensul alineatelor (b) si (c) de mai sus:

,,disponiblla” inseamnd ,calculatd si publicatd” sub egida ICE Benchmark Administration Limited (sau
orice ‘succesor pentru functta respectlvé al ICE Benchmark Administration Limited, stabilit de Banca)
pentru scadentele date; si

,Rata afisatda a dobénzil’ Tnseamna rata dobanzii la depozitele in GBP pentru pericada relevants,
stabilitd de ICE Benchmark Administration Limited (sau orice succesor pentru functia respectiva al ICE
Benchmark Administration Limited, stabilit de Banc#) si publicata de principalele agentii de stiri financiare
la ora 11:00, ora Londrei, sau la o ora ulterioard acceptabild pentru Bancad in prima zi (,data
recalculdrii’) a perioadei relevante sau, dacs aceasta zi nu este o zi lucratoare in Londra, in urméatoarea
zi care este lucratoare.

Daca aceastd ratd nu este publicatd de nici o ageniie de stiri financiare acceptabild pentru Banca,
aceasta va solicita birourilor principale din Londra a 4 (patru) banci principale de pe piata interbancara din
Londra, selectate de Banci, cotatia ratei la care depozitele in GBP cu o valoare comparabild sunt oferite
de fiecare dintre acestea in jurul orei 11:00, ora Londrei, la data recalcul&rii, pentru bancile principale de
pe piata interbancard din Londra, pentru o perioadd egald cu perioada reprezentativd. Daca sunt oferite
cel putin 2 (doud) cotatii, rata va reprezenta media aritmetica a acestor doua cotatii.

Daca sunt oferite mai pufin de 2 (doud) cotatii In urma solicitarii, rata va reprezenta media aritmetica a
cotatiilor bancilor importante din Londra (selectate de Bancd) la aproximativ ora 11:00, ora Londrei, in
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ziua recalculdrii, pentru Imprumuturile in GBP cu o valoare comparabild cu cea a bancilor europene
principale, pe o perioada egala cu perioada reprezentativa.

Daca prin procedura de mai sus nu este disponibild nici o ratd, LIBOR va fi rata (exprimatd ca rata
procentuald pe an) determinatd de Banca a fi costul total al Bancii pentru finanfarea trangei relevante,
bazat pe rata de referintd a Bancii, generatd intern la data respectivd, sau o metoda alternativd de
stabilire a ratei, determinaté in mod rezonabil de catre Banca.

D. GENERALITATI
Tn sensul definitiilor de mai sus:

(a) .Zi lucratoare in Londra” semnificd o zi in care bancile sunt deschise pentru activitati
obisnuite in Londra, iar ,zi lucrdtoare in New York” semnificd o zi in care béncile sunt
deschise pentru activitati obignuite In New York.

(b) Toate procentele care rezultd din calculele la care se face referire In acest apendice se
vor rotunji, dacé este necesar, la cea mai apropiatd sutime de miimi dintr-un punct
procentual, cu rotunjirea jumatatilor, -

o) Banca va mforma imprumutatul fara intérznere cu pnvnre la cotatule pnmlte de Banca.

| (d)- Daca oricare dmtre prevederile antenoare devnne neconcordanti cu prevederile adoptate
"+ sub egida:

(i)  EMMI si EURIBOR ACI (sau a oricsirui succesor pentru functia respectivd a EMMI
si EURIBOR ACI, stabilit de Banca) in privinja EURIBOR; sau

(i) ICE Benchmark Administration Limited (sau a oricdrui succesor pentru functia
respectiva al ICE Benchmark Administration Limited, stabilit de Banca) in privinta
LIBOR,

i+ Banca poate modifica, in baza unei notificéri transmise Imprumutatului, aceste prevéderi,
% In vederea stabilirii: concordantei.

RANSLATION COMPANY

Traducerea acestui document din limba englezd in limba roméané a fost efectuata la
Compania de Traduceri “Intart Design” SRL

This document was translated from English into Romanian at “Intart Design” SRL.
Translation Company .

Data 28.09.2017

Semnétura directorului
Signature of the Director



Subsemnata, Conovca Natalia, traducator The undersigned, Conovca Natalia, sworn

autorizat de Ministerul Justitiei pentru limba translator authorized by the Ministry of

engleza, autorizatie nr. 286, eliberata la 28 Justice for English language, authorization

iulie 2011, certific exactitatea traducerii cu no. 286, issued on 28 July 2011, certify

textul copiei documentului, care a fost vizat de  hereby that the translation constitutes an

mine. accurate representation of the text of the
copy of the document, which was endorsed
by me.

28.09.2017

Signature/Semnétura
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Republlc of Moldova
For the allention of Ms Elens Malvasva,
Head of Public Debl-Depariment
Luxambourg, 11 Dacember 2017 JU OPS/CESENCA/GGIKONI2017-2027
Ref: MOLDOVA ROADS {l {Serapls 2010.0164, FI no. 25.862)
Finance conlract batwesn the Republio of Moldova (the *Borrower”) and fhe European
Invesiment Bank {lhe “Bank’) daled 23 November 2010 as amended by the

Modification to Contract No. 1 dated 28 Novamber 2013 (the “Finance Contract”)

QDIFICATY Q

Dear Sirs,

Caplialised terms used but-nol defined in-this {slier (the *Amendment Letter”) have the meanings given
1o:them In the Finance Conlract,

We refer to your request contained in the leller from the Minlsiry of Finance of Moldova daled 7
Deeember 20186, raference No. 13/1-7-387 and 10 our racent discussians to make cerlain amendmants to

the: Finance :Conirac!, namely, lo extend the' Firis! Availabliily Date from 31 December 2016 untl 39
December 2018,

We agree: 1o exterd. the -Final Avallability Date untl 31 December 2018, subject o the terms and !

conditions set out hereln and conditional upon the amendment to the Spraad inthe Finance Confracl as
set oul below.

1.  Amendment

The Finance Coniracl ls hereby amended, with eflect from the dale of countersignature of ‘lhls
Amendment Letler, as follows:

3) nINTERPRETATION AND DEFINITIONS of the Finance Conlract, {he words:
"Final Avallabliity Date” means.31 Dacembar 2016.*
are hereby deleled in thelr enlirety and In lisu thereof the following words are inseried:
“Final Avallabiliity Date” means 31 Decambar 2018.".
{b) InINTERPRETATION AND DEFINITIONS of the Finance Conlract, the words:

“Redeployment Rate" means the Fixed Rata In eifact on the day of the Indemnily celculation
for fixed-rale loans denominated-in the same currency and which shaif have the same lerms

for the payment of Inleres! and the same repayment profile ta the Maturlly Dale es lhe
Prepayment Amount,”

ars hareby deleted in thelr entirely and In fieu thereof thi following words are Inserted:

“"Redeployment Rate" means the Fixed Rale In effect an ths day of the indemnily calculation
for fixed-rale loans denominsted In the same currency and which shall have the same lerms
for the payment of Interes! and the same repsyment profile lo the Malurlly Dale as the
Tranche In respect of which 8 prepayment s proposed or requesled to bs made. For those
cases whers the perlod Is shorfer than 48 months the most clasely corresponding money
marks! rale equivalent will be used, thal is the Relsvant Inlerbank Rate minus 0.125% {12.5

-

1




basis points) for;perlodsief Up 1012 (i 8) months. Forpe s Ialllng batwaen .12 and 48
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; Accepled Tranche In whole of In part foa dale speclﬂed by the Borrowar -belng a dale falllng

not later than 6 (slx} montha from fts Schaduled Disbursement Dale and hof later than 60 days

pr!or t lhe st rapaym:n’tl dara of. theDTranche Indrcatsd In the DIsbursaman}h Offer. In such
HBImé Aty - caloul

' Any requas} fér deferment shall have effect In regpact of a-Tranche only If itls mede af Ieasl 5
{iva) Buslness Days before lis Scheduled Disbursement Date,

: 1:! for en A pradmanche any of the candl!lons mfermq {0 In Article 1.04 Is not fulﬁ7/9d asal.

? dal 17ab the 'Schadiiled fDjebursemen Dale, (or. the dats p’a‘clad for
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giispand andjor cancel,ths un Undisbirsad porion’ of 1" Credit"in whole™ or In“par p pwauanl to
Arﬂcla b A 0%8).!,3 suoh oa;a, ‘tho Barrowar shall pay the Deferment Indemnlty calculaled on lha




General

This Amandment Letter shall be governed and conslrued In accordance with English law. The provislons
of Adicla 11.01 (Govarning Law) and Aslicle 11.02 {Arbitralion) of Ihe. Finance Agreemerit are hereby
incarporated into, and made & part of, this Amendment Letler as if fully contalned herein, mutalis
mutandis and {withou! prejudice lo the generalily thereof) es If referance therein o "this Contracl” were to
“this Amendment Leller™.

A pergon who Is not a parly io this lelter has no right under the Conlracts (Rights of Third Parties) Act
1090 t0 enforce or to enjoy the banefit of any term of this lelter.

The Borrower Irrevocably agrees to the exient permitied by applicable law, thal, should any party take
any proceedings anywhere In cannaction with this Amendment Letler, no Immunlty (to the extent that it
may at any ime exist, whether on the grounds of soverelgnly or olherwise) from thase proceedings, from
altachment (whether in ald of exacuticn, before Judgment or atherwise) of lis assels or from execution of

judgment shall be claimed by It or on behalf of it or with respect to lis assels, any such immunity being
Irravocably walved.

Notwlthstanding anything hereln ta the contrary, nothing In this Amendment Letter or In the agreamant
constliuted by the Borrawar's acceptance of it constilutes a walver, renunciation or ather modification of
any Immunities, privilages or exemptlions of the Bank.

No consenls, walvers or amendments are given under this Amendment Lelter In respect of any breach of,
or default. (howsoever defined) under the Finance Conlract which might resull from any other
ciréumstance at any Uime other than n respect of the Issues as specifically set out hereln.

The agresment of the pariiss contalned in this Amendment Leller shall only apply lo lhe mallers
spacifically refarred lo hersin. Such - agraement shall ba withaul prejudice to.any rights which the Bank or
the Borrower may now or ‘hereafter hava in ralation {@ any other circumsiances or matlers olher than the
Isaues as speciically referred to hareln (and whather subsisting on the date hereof or otherwiss).

No amendment feas will be charged by the Bank for tha afarémentioned proposed change.

Please indicale your agresmenl to the abave by inltialiing all the pages of this Amandment Leller, and
signing .end dating ‘each of the thres originals of this ‘Amandment Latier. Please then arrange for the
return of -all thrae duly signed origlnals lo the Bank by ragistared mall or courier, logether with coples of
the'slgning authofilies of those persons signing on behall of the Borrower, marked for the stiention of

Mr Garth Grisbrook. The amendments set oul in Ihis Amendment Letter shell bacome effeciiva on the
date of signature by the Bank of such duly signed originals.

. Yours faithfully,

(/ EUROPEAN INVESTMENT BANK

L. RODRIGUEZ CASTELLANOS
Head of Division

~ GRISBROOK
Head of Unit

Agraed to
for and on bahalf of

REPUBLIC
Namm VY,4A/ ﬂkm Uw
Twe: MInisTER OF FINAWLE
Date: A ECEMBER 12, A7
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gh:l pgrl)od for which the rate is taken or from which the rales ars interpolated being the *Representative
eriod”).

Forithe purposes of paragraphs (b) and {c) above:

"avallabie” means “calculaled and published" under the aegis of the ICE Benchmark Adminisiration
Limlted (or any successor {o that furiction of tha ICE Benchmark Adminlstralion Limlied as determined by
the Bank) for given malurilies; end

“Scraony Rate” means the rale of interes! {or deposits In USD for the relevant period as set by the ICE
Benchmark Adminislrailon Limited (or any successor (o lhal function of the ICE Benchmark
Administration Limited ag dstermined.by the Bank) and released by financlal news providers al 11h00,
Londot time, of at a later time acceplable to the Bank on the day (the "Resst Date*) which falls 2 {two)
London Businags Days prior to the first day of the relevant perlod,

If such Screen Rale Is not so released by any financlal news provider acceplable to the Bank, tha Bank
shall request the principal Landon offices of 4 (four) major banks in the Landan Interbank market salected
by the Bank to quots the rate at which USD deposils In a comparable amount are offared by each of them
at appraximately 11h00, London time, on the Raset Date, to prime banks in the London Inlerbank market
for a period equal lo the Representalive Period, If al least 2 (iwa) such qualailons are provided, the rate
will be the arithimelic mean of the quotations previded.

If fewar then 2 (iwo) quotations ara provided as requested, the Bank shall raques! the principal New York
City ofilces of 4 (four) major bariks In the Naw York Clly interbank markel, selected by the Bank, to quote
the rale at which USD deposits In @ comparable amount are offéred by.each of them at approximalely
11h00, New: York City time, on the day falling 2 ((wo) New York Business Days afler ths Raset Dals, to
prime banks In the European market fora perlod equal lo the Representallve Perlod. if st least 2 {two)
such quotatlons are provided, the rate will be the arithmetic mean of the quotations provided.

Il no rate is avallable as provided above, LIBOR ghall be ihe rale (expressed as a percentage rale per
annum) which s determined by the Bank to be the all-inclusive cost to tha Bank for the funding of the
relevant Tranche based upon the then applicable Internally generated Bank reference rale or an
alternative rate delsrmination mathod reasonably determined by the Bank, .

C. LIBOR GBP
"LIBOR® means, in respect of GBP:

(8 In tesglecl of & relevant period of less than one month, the Screen Rale for a lerm of one
month; :

(b) Inrespect of a relevant period or of one ar more monihs for which a Screen Rale Is

evgﬂa le, the applicable Scretn Rate for a term for the corresponding number of months;
an

{¢) inrespect of a relavant pariod of mora than one moith for which a Screen Rate I5 not
avallable, the rate resulling from a linear Interpalation by reference to two Scraen Rales,

one-of which Is appiicable for a period next shorler and the other for a perlod next longer
than the length of the relevant perlod,

(tha perled for which lhe Screen Rate is taken or from which the Screen Rates ara Interpolated being the
“Representative Period"), ‘

Forthe purposes of paragraphs (b} and (c) above:

“avallable” means “calculated and published” under the aegls of the ICE Benchmark Administration

Limited (or any succassor (@ that function of the ICE Benchmark Adminisiration Limited as delermined by
the Bank) for given maturdlies; and

*Scraen Rate" means the rale of interast for depasits in GBP for the relavant perlod as set by the ICE
Benchmark Administrallon Umited (or any successor to thal function of the ICE Benchmark
Adminlsiration Limited as delermined by the Bank) and released by financlal newa providers at 11500,
Londen time, or at a laler ime acceplable to the Bank on the day (the “Reset Date") on which the

relevant perlod starts ar, If that day is nol a Business Day in London, on the next following day which is
such a Business Day.

If such Screen Rala Is not so released by any financlal news provider acceptable lo the Bank, the Bank
shall request the principal London offices of 4 (fous) major banks In the Landon Interbank markel,
selacted by the Bank, to quote the rale al which GBP deposits in a comparable amount are offered by
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