ontrast hetwegn» the Repuzbi'!ic 'Of' Mp.id.‘c_wa (the “Bory e European
g 23 Noveinbef 2610 ~ :oftkact”)

Dedc Sirs,

Capitaliged terms Used biut not definéd in: tms fetter (thé “Aniendnént Letter’) have the meanings diven
to then in the Finarice Gontragt,

We réfer 1o your request containgd in the letter from the Ministy of Finanee of Moldova dated
5 Aagust 2013 and 'fo pur regent discussions ‘o make certain amerdments to the Finance Confract,
namely. to-extend the Final Avauabmty Date from 23 November 2013 {which Final Availability Date had
besn agreed between the Parties Inthe Finance Contract) until 31 December 2016 whilst adjusting the
Spread as set outn Article 3,01 of the Finance Contract.

We. agree' to extend the Final Availability Date until 31 December 2016, subject. to ithe terms .end
- Conditions, set dut. herein and cenditional upon the amendmiant to the Spréad in the Finante Contragt as

Thie Finance Contract is. hereby -amended, with effect from the date of counters:gnature of this
Amendment Lefter, as folfows:
(@ inlf S of the Finance Contract, the words:

is: thirty six months from the date of this. Conlract.™
t and in ieu therecfihe following words-are inserted:
- 31.December 2018.",

the Finance Cantragt, the words:

bursed in euro. 68 basis points (0.68%} per annum and.
rency. othel thair éuro, Wie fixed spread above the
the Bank and notified Yo the Borrower in the refevant

Relevant Interbank Rate: determzne
Bisbursement Qffer.”

are hereby deleted in their enfirely and in lisu thereof the following. words are inserted

“Spread” -means {i} for Tranches dlsbursed in eura; 98,2 basis points (0.982%) per anaum
afd- (i) for Tranches disbursed in ahy currency other than euro; the fixed spread above the
Relevant Interbank Rate delermined by the Bank and natified to the Borrower in the refevant
- Disbursément Offer.”.

RIS R




ne dméht Laiter”.

A Qerson whiois not:g pary to-this letter has no right uridef tHe
1999 to enforce orto: enjoy the benefitof any term of’ &hs; ‘atter.

othing: in this Ameéndraént Letiér or in the? ‘agreement
tutes.a walver, renunclatlon ot other modification of

er fhis Amendment Letter in respect of any breach:of.
fice Contract whieh riight result frary any dther
= issuigs as specifically set out herein..

Amengmen] Letter shall cnly applylo the matiers
3 [ be without prejudice to any righls which the: Bank or
in tefation to: aay ther e Stances ¢ {

whethier subsisting on the date hereof or otherwise’)

by ‘fhe Bank for the aforementioned proposed change
by Jriitialling the first page of this Amendment Letter, and
his Améndment Letter. Please then arrange for the tetum
f inals: k-by registered miall or courier, fogether Wwith copies of -
) g autho ies of those persons. signing-6n behalf of the: Borrower, marked for the -att 0
5 _.”,ts set out In thls Arnendment Letier shall become effective -on the

No:gonsents, waivers or amendment‘s are: guven
o default (nowsoever defined) under the
eiroumstanceat any time:other Lhan in respect o

Ag_re‘.ed;(o
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PRIN CURIER

Ministerul Finantelor al Repubilicii Moldova
Directia generala datorii publice

str. Constantin Tanase nr. 7

MD-2005 Chiginau

Republica Moldova

Tn atentia dnei Olga Mereut, $eful Directia Finantare Externi si Datorii
Luxemburg, 28 Noiembrie 2013 JU OPS/CE&ENCA/GG/iw/2013-3198

Ref: MOLDOVA ROADS Hl (Serapis 2010 0154, Fl no. 25.852)
Contractul de Finantare dintre Republica Moldova(,imprumutatul”) si Banca European3
de Investitii (,Banca”), din 23 Noiembrie 2010 (,,Contractul de finantare”)
MODIFICAREA CONTRACTULUIL nr. 1

Stimati domni,

Termenii cu majuscule utilizati dar nedefiniti in acest Amendament (,,Amendamentul") au semmﬁcai,’nle
atribuite lor in Contractul de finantare.

Ne referim la solicitarea Dumneavoasté din scrisoarea Ministerului Finantelor al Republicii Moldovei din 5
august 2013 si Ié'discu;iile noastre recente de a face anumite modificéri la Contractul de Finantare, si anume
extinderea datei finale de disponibilitate din 23 noiembrie 2013 ( la care data finald de disponibilitate partile
au convenit in Contractul de Finantare) pand la 31 decembrie 2016, ajustand in acelasi timp Marja prevazuta
la articolul 3.01 din Contractul de Finantare.

Suntem de acord ca Data finald de disponibilitate s3 devind 31 decembrie 2016, sub rezerva termenilor si
conditiilor previzute de acest document si cu conditia modificdrii Marjei in Contractul de finantare in modul
indicat mai jos.

1. Moaodificare

Contractul de finantare se modificd dupd cum urmeazd, cu efect de la data contrasemndrii acestui
Amendament: :

(a) fin sectiunea INTERPRETAREA S| DEFINITII ale Contractului de Finantare, expi’esia:
“Data finala de disponibilitate” inseamnd de treizeci si sase luni de la data prezentului Contract”.
se eliminad in totalitate si in locul acesteia se introduce expresia:
"Data finald de disponibilitate” inseamni 31 decembrie 2016.".

(b) in sectiunea INTERPRETAREA $I DEFINITIILE Contractului de Finantare, expresia:

"Marja" inseamna: (i) pentru Trangele debursate in euro, 68 puncte de bazi (0,68%) anual si (ii) pentru
transele debursate in altd valutd decit euro, marja fix§ peste rata interbancard relevantd stabiliti de
Banc si comunicatd Imprumutatului in oferta de debursare relevant. "

se elimind in totalitate si in locul acesteia se introduce expresia:



"Marja" inseamni: (i) pentru transele debursate in euro, 98,2 puncte de baza (0,982%) anual si (ii) pentru
trangele debursate in altd valutd decit euro, marja fix3 peste rata interbancard relevantd stabilitd de
Banc3 si comunicatd imprumutatului in oferta de debursare relevants .".

Pentru evitarea oricdrei confuzii, toate celelalte di'spozitii din Contractul de finantare:

(a) raman in vigoare, cu efecte depline si valabile; si

(b) se aplica fara rezerve, renuntéri sau limitari, in pofida modificérilor prevdzute de acest document.
2. Generalititi

Acest Amendament este interpretat si reglementat conform legislatiei engleze. Prevederile articolului 11.01
(Legislatia aplicabild) si ale articolului 11.02 (Arbitrajul) din Acordul de finantare sunt incorporate in acest
Amendament si fac parte din acesta, ca si cum ar fi incluse complet in acesta, mutatis mutandis si (fard a
aduce atingere caracterului general al acestora) ca si cum referirile la ,acest Contract” ar fi la ,acest
Amendament”.

O persoana care nu este parte la.prezentul Amendament nu are dreptul, in temeiul Legii privind contractele
(drepturile partilor terte) din 1999, sa aplice sau sa beneficieze de oricare din termenii acestuia.

Tmprumutatul isi d3 consimidmantul irevocabil, in mésura permisi de dreptul aplicabil, ca, n cazul in care
orice parte ncepe orice proceduri, in orice loc, in legdturd cu acest Amendament, nici 0 imunitate (in mésura
in care aceasta poate exista la un moment dat, din motive de suveranitate sau din alte motive) fatd de acele
proceduri, fatd de poprirea (ca sechestru judiciar, inainte de sentintd sau in alt mod) activelor sale, sau fatd
de executarea sentintei s& nu fie pretinsd de el sau in numele lui, sau cu privire la activele sale, renunténd
irevocabil 1a orice astfel de imunitate.

Fard a aduce atingere vreunei prevederi contrare din ‘acest document, nici o prevedere din acest
Amendament sau din acordul Tmprumutatului privind acceptarea acestuia nu constituie o renuntare, o
repudiere sau o alt modificare a imunitatilor, privilegiilor sau exceptiilor Bancii.

Nici un consimtéméni, nici o renuntare sau modificare nu se acord3 in temeiul acestui Amendament pentru o
incéicare sau o neindeplinire a obligatiilor (oricum este definiti) conform Contractului de finantare, care
poate apirea din orice alte circumstante si in orice alt moment decét in legiturd cu aspectele previzute in
mod explicit in acest document.

Acordul Partilor continut in acest Amendament se aplicd doar chestiunilor mentionate concret in acesta.
Acest acord nu aduce atingere nici unui drept pe care Banca sau imprumutatul il are in prezent sau il poate
avea ulterior in legdturd cu orice alte circumstante sau chestiuni, in afard de cele mentionate concret in acest
document (si indiferent dacd subzista sau nu la data acestuia).

Banca nu va percepe nici un comision pentru modificarea propusd mai sus.

V& rugdm sa indicati acordul Dumneavoastrd la cele de mai sus, parafind toate paginile acestui Amendament
si semnand si datand fiecare din cele dous exemplare originale ale acesteia. Apoi v rugim s3 dispuneti
returnarea cdtre Bancd a tuturor celor trei exemplare originale semnate in mod corespunzétor, impreund cu
copiile drepturilor de semnéturd ale persoanelor care semneazd in numele Tmprumutatului, mentionand ,in
atentia dlui Garth Grisbrook”. Modificirile previzute de acest Amendament intr4 in vigoare la data semnirii
de cdtre Bancd a exemplareélor originale semnate fn mod corespunzétor.

Cu stima,
BANCA EUROPEANA DE INVESTITH

P. Lombardo -~ W. Jardet

Convenit



pentru si in numele
REPUBLICII MOLDOVA

Numele: Anatol Arapu
Functia: Minister of Finance
Data: December 05, 2013



PRIN CURIER

Ministerul Finantelor al Republicii Moldova
Directia general& datorii publice

str. Constantin Tanase nr. 7

MD-2005 Chigin&u

Republica Moldova

In atentia dnei Elena Matveeva, Seful Directiei generale datorii publice

Luxemburg, [...] 2017 ' JU OPS/CE&ENCA/GG/KO/...]

Ref: MOLDOVA ROADS Il (Serapis 2010 0154, Fi no. 25.852)

Contractul de finantare dintre Republica Moldova (,,imprumutatul") si Banca Europeand
de Investitii (,Banca”) din 23 noiembrie 2010, modificat prin Modificarea Contractului nr.
1 din 28 noiembrie 2013 (,Contractul de finantare”)

MODIFICAREA CONTRACTULUI nr. 2

Stimati domni,

Termenii cu majuscule utilizati dar nedefiniti in acest Amendament (,Amendamentul”) au semnificatiile
atribuite lor in Contractul de finanfare.

Ne referim la solicitarea Dumneavoastra din scrisoarea Ministerului Finantelor al Republicii Moldova din 7
decembrie 2016, nr. ref. 13/1-7-387, si la discutiile noastre recente pentru a face anumite modificari in
Contractul de finantare, i anume s& mutam Data finald de disponibilitate de la 31 _decembrig 2016 la 31
decembrie 2018. . -

Suntem de acord ca Data final& de disponibilitate s& devin# 31 decembrie 201% sub rezerva termenilor si
conditiilor prevézute de acest document si cu conditia modificarir Marjéi in Contractul de finantare in
modul indicat mai jos.

1. Modificare

Contractul de finantare se modificd dupd cum urmeazd, cu efect de la data contrasemnérii acestui
Amendament:

(@ in sectiunea INTERPRETARE $! DEFINITII din Contractul de finantare, expresia:
.«Data finald de disponibilitate» inseamna 31 decembrie 2016.”
se elimina in totalitate gi in locul acesteia se introduce expresia:
~«Data finala de disBonibiIitate>) l“nséainné 31 decembrie 2018."
(b) in sectiunea INTERPRETARE $I DEFINITII din Contractul de finantare, expresia:

««Rata de redistribuire» semnific¥ rata fixa in vigoare in ziua calculdrii compensa;:er pentru
imprumuturile cu raté fixd exprimate in aceeagi valutd si care va respecta acelea§l conditii de
platé a dobénzii si acelagi profil de rambursare la data scadenfei ca §i suma rambursaté
anticipat.”

se elimina Tn totalitate si in locul acesteia se introduce expresia:

.«Rata de redistribuire» semnificd rata fixg in vigoare in ziua calculdrii despégubirii pentru
imprumuturile cu raté fixéd exprimate In aceeasi valutéd si care va respecta aceleagi condiii de



©

(d)

(e)

(9)

(h)

platd a dobanzii gi acelasi profil de rambursare la data scadentei ca §i tranga cu privire la care
este propusd sau solicitaty rambursarea anticipatd. In cazurile in care perioada este mai
scurtd de 48 de luni va fi utilizat cel mai apropiat echivalent corespunzétor al ratei de pe piata
monetard, ceea ce inseamnd rata interbancaré relevantd minus 0,125% (12,5 puncte de baz3)
pentru perioade de pand la 12 (doisprezece) luni. Pentru perioadele dintre 12 gi 48 luni, dupé
caz, va fi aplicat punctul de ofertd pe ratele swap publicate de Reuters pentru valuta
respectivd si observate de Bancd la momentul calculérii.”

in sectiunea INTERPRETARE $I DEFINITII din Contractul de finanfare se adauga noua definifie a
Despé&gubirii pentru amanare, astfel:

«Despdgubire pentru amanare» semnificd o despéigubire calculatd in funcfie de suma
debursérii aménate sau suspendate la rata procentuald (dacé este mai mare decét zero) prin
care:

(a) rata dobénzii care ar fi fost aplicabild acestei sume, dacd ea ar fi fost debursatd
Imprumutatului la data planificats a debursérii, depégseste

(b) Rata interbancaré relevants (rata pentru o lund) minus 0,125% (12,5 puncte de bazd), cu
excepfia cazului cand aceastd valoare este mai micd decét zero, caz in care se va
considera cd este zero.

O astfel de despégubire se va calcula de la data planificatd a debursérii»pané la data
debursdrii sau, dupd caz, data anuldrii trangei acceptate, in conformltate cu prezentul
Contract.”

Articolul 1.05A (Motivele améndrii) din Contractul de finantare se elimind in totalitate, iar In locul
acestuia se introduce un nou articol 1.05A, dupd cum urmeaza:

.,1.05A Motivele amanarii

La solicitarea scrisd a Imprumutatului, Banca va aména integral sau parfial debursarea
oricérei transe acceptate pand la o anumits dats specificats de Imprumutat, care nu va fi mai
tarziu de 6 (sase) luni de la data planificatd a debursarii gi nu-mai térziu de 60 de zile inainte
de prima datd de rambursare a trangei, indicatd in oferta de debursare. In acest caz,
fmprumutatul va pléti despdgubirea pentru amanare, calculaté in funcfie de suma debursarii
aménate.

Orice cerere de aménare va produce efecte cu privire la o anumité transd doar dacé este
efectuatd cu cel putin 5 (cinci) zile lucrétoare inainte de data planificatd a debursaril.

Dacé pentru o trangd acceptata oricare dintre conditiile la care se face referire in articolul 1.04
nu este indeplinitd pand la data specificatd gi data planificatd a debursdrii (sau data agteptatd
a debursdrii, in caz de o aménare anterioard), debursarea va fi aménatd pand la o dats
stabilitd de acord comun de Bancad si Imprumutat, dar nu mai devreme de 5 (cinci) zile
lucraétoare dupd indeplinirea tuturor conditiilor de debursare (far& a aduce atingere dreptului.
Béncii de a suspenda gi/sau anula, integral sau partial, portiunea nedebursatd a Creditului in
conformitate cu articolul 1.06B). In acest caz, Imprumutatul va plati despégublrea pentru
amdénare, calculata in funcfie de suma debursérii amanate.”

Articolul 1.058B (Compensarea pentru améanarea debursérii) din Contractul de finantare se eliminé
fn totalitate.

Articolul 3.01B (Trange cu ratd varlabllé) din Contractul de finantare se completeazé cu o fraza
suplimentars, astfel:

.In cazul in care Rata variabil§ pentru orice Perioadd de referintd a ratei variabile este sub
zero, se va considera cé aceasta este zero.”

In sectiunea Calendarul din apendicele A (Descrierea tehnic#)al Contractului de finantare,
expresia:

LConform planurilor, lucrérile se vor incepe la inceputul anului 2011 §i se vor finaliza in anul
2013."

se elimind in totalitate si n locul acesteia se introduce expresia.
JFinalizarea lucrdrilor se preconizeazd péné la 31 decembrie 2018.”

Apendicele B (Definifile EURIBOR si LIBOR) din Contractul de finantare se elimina in totalitate si
se nlocuiegte cu Apendicele B la acest document.

2



(] Pentru evitarea oricérei confuzii, comisionul de angajament prevazut in articolul 1.09 (Comisionul
de angajament) din Contractul de finantare se va aplica in continuare, f&ra intrerupere, la partea
nedebursatd a Creditului.

Pentru evitarea oricarei confuzii, toate celelalte dispozitii din Contractul de finantare:

(a) raman in vigoare, cu efecte depline si valabile; si
(b) se aplici fara rezerve, renuntéri sau limitari, in pofida modificdrilor prevézute de acest document.
2, Generalitati

Acest Amendament este interpretat §i reglementat conform legislafiei engleze. Prevederile articolului
11.01 (Legislatia aplicabild) si ale articolului 11.02 (Arbitrajul) din Acordul de finanfare sunt incorporate in
acest Amendament si fac parte din acesta, ca si cum ar fi incluse complet in acesta, mutatis mutandis si
(far& a aduce atingere caracterului general al acestora) ca si cum referirile la ,acest Contract’ ar fi la
,acest Amendament”. :

O persoand care nu este parte la prezentul Amendament nu are dreptul, in temeiul Legii privind
contractele (drepturile parfilor terte) din 1999, sa aplice sau s& beneficieze de oricare din termenii
acestuia. :

Imprumutatul tsi d& consimtamantul irevocabil, in m3sura permisa de dreptul aplicabil, ca, in cazul in care
orice parte fncepe orice proceduri, in orice loc, in legéturd cu acest Amendament, nici o imunitate (in
mésura in care aceasta poate exista la un moment dat, din motive de suveranitate sau din alte motive)
fatd de acele proceduri, fa{d de poprirea (ca sechestru judiciar, inainte de sentintd sau in alt mod)
activelor sale, sau faté de executarea sentintei s& nu fie pretinsa de el sau fn numele lui, sau cu privire ia
activele sale, renunténd irevocabil la orice astfel de imunitate.

Fara a aduce atingere vreunei prevederi contrare din acest document, nici o prevedere din acest
Amendament sau din acordul Imprumutatului privind acceptarea acestuia nu constituie o renuntare, o
repudiere sau o altd modificare a imunitatilor, privilegiilor sau exceptiilor Bancii.

Nici un consimtdmant, nici o renuntare sau modificare nu se acordd in temeiul acestui Amendament
pentru o incaicare sau o neindeplinire a obligatiilor (oricum este definitd) conform Contractului de
finantare, care poate apdrea din orice alte circumstanfe si in orice alt moment decéat in legaturd cu
aspectele prevazute In mod explicit in acest document.

Acordul Partilor continut in acest Amendament se aplicd doar chestiunilor mentionate concret in acesta.
Acest acord nu aduce atingere nici unui drept pe care Banca sau Imprumutatul il are in prezent sau il
poate avea ulterior in legaturd cu orice alte circumstante sau chestiuni, in afard de cele mentionate
concret in acest document (i indiferent dacd subzistd sau nu la data acestuia).

Banca nu va percepe nici un comision pentru modificarea propusd mai sus.

V& rugdm s& indicati acordul Dumneavoastrd la cele de mai sus, parafdnd toate paginile acestui
Amendament si semnénd si datand fiecare din cele doud exemplare originale ale acesteia. Apoi v&
rugdm sa dispuneti returnarea catre Banca a tuturor celor trei exemplare originale semnate in mod
corespunzétor, impreund cu copiile drepturilor de semnéturé ale persoanelor care semneazé in numele
imprumutatului, mentionand ,in atentia diui Garth Grisbrook”. Modificdrile prevézute de acest
Amendament intrd in vigoare la data semnérii de cétre Bancd a exemplarelor originale semnate in mod
corespunzétor.

Cu stima,
BANCA EUROPEANA DE INVESTITH

(.] [.]

Convenit
pentru si ih numele
REPUBLICII MOLDOVA



Numele:
Funclia:

Data: |[...
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Apendicele B

Definitiile EURIBOR si LIBOR
A EURIBOR

,LEURIBOR” semnifica:

(a) pentru o perioada relevantd mai mica de o lund, rata afigati a dobanzii (definitd mai jos)
la depozitele pe o lun&;

(b) pentru o perioada relevantd de una sau mai multe luni, pentru care este dlspombllé orata
afisatd a dobanzii, rata afisata a dobanzii aplicabilé la depozitele pe numérul respectiv de
luni; si

(c) pentru o perioada relevantd mai mai lungd de o lund, pentru care nu este disponibild o
raté afigatd a dobéanzii, rata ce rezultd din interpolarea liniard cu referintd la doud rate
afigate, dintre care una este aplicabilé pe o perioad# imediat mai scurts, iar cealalts este
rata aplicabild pe o perioada imediat mai lungéd decét durata perioadei relevante,

(pericada pentru care se ia rata sau din care se face interpolarea ratelor fiind "perioada reprezéntativé”).
in sensul alineatelor (b) si () de mai sus:

.disponibil&@” Inseamna, pentru scadentele date, ratele calculate si publicate de Global Rate Set Systems
Ltd (GRSS) sau de un alt prestator de servicii selectat de Institutul European pentru Pietele Monetare
(EMMI), sub egida EMMI si EURIBOR ACI, sau a oric&rui succesor pentru functia respectlvé a EMM! si
EURIBOR ACI, stabilit de Bancé; si

.Rata afigata a dobanzil’ inseamné rata dobanzii la depozitele in EUR pentru perioada relevants,
publicata la ora 11:00, ora Bruxelles-ului, sau la o ord ulterioard acceptabilad pentru Banca in ziua (,data
recalcularii’) care cade cu 2 (doud) zile lucritoare relevante tnainte de prima zi a perioadei relevante, pe
pagina Reuters EURIBOR 01 sau cea succesoare acesteia ori, daca acestea nu sunt posnblle o altd
publicatie aleasd de Banca In acest scop.

Dacé aceastd ratél nu este publicats, Banca va solicita birourilor principale a 4 banci importante din zona:
euro, selectate de Banca, cotafia ratei la care depozitele in EUR cu o valoare comparabiléd sunt oferite de
fiecare dintre aceste banci la aproximativ ora 11:00, ora Bruxelles-ului, la data recalculrii, pentru béncile
din piata interbancara din zona euro, pe o perioadd egald cu perioada reprezentativid. Daca sunt oferite
cel putin 2 (dou&) cotatii, rata la data recalcul#rii va reprezenta media aritmetic a acestor dou cotatii.

Daca sunt oferite mai putin de 2 (doud) cotatii in urma solicitérii, rata la data recalculdrii va reprezenta
media aritmetica a cotatiilor bancilor importante din zona euro, selectate de cétre Bancd, la aproximativ
ora 11:00, ora Bruxelles-ului, in ziua care cade dupd 2 (doud) zile lucratoare relevante de la data
recalculdrii, pentru imprumuturile in EUR cu o valoare comparabild cu cea a béncilor europene prnncnpale
pe o perioada egalé cu perioada reprezentativa.

Daca prin procedura de mai sus nu este disponibild nici o ratd, EURIBOR va fi rata (exprimata ca rata
procentuald pe an) determinatd de Banca a fi costul total al Bancii pentru finantarea trangei relevante,
bazat pe rata de referin{& a Bancii, generatd intern la data respectivd, sau o metoda alternativa de
stabilire a ratei, determinata in mod rezonabil de cétre Banca.

B. LIBOR USD
L,LIBOR" semnific3, referitor la USD:

(@) pentru o perioada relevantd mai micé de o luna, rata afigaté a dobanzii la depozitele pe o
lung; .

(b) pentru o perioada relevantd de una sau mai muite luni, pentru care este disponibild o rata
afigatd a dobanzii, rata afisatd a dobanzii aplicabil la depozitele pe numarul respectiv de
luni; si

(c) pentru o perioada relevantd mai mai lunga de o lund, pentru care nu este disponibild o
rata afigatd a dobanzii, rata ce rezultd din interpolarea liniara cu referinta la doua rate
afigate, dintre care una este aplicabilé pe o perioadéd imediat mai scurta, iar cealalts este
rata aplicabild pe o perioada imediat mai funga decét durata pericadei relevante,

(perioada pentru care se ia rata sau din care se face interpolarea ratelor fiind "perioada reprezentativd”).
in sensul alineatelor (b) i (c) de mai sus:



,disponibild” inseamna ,calculatd si publicatd” sub egida ICE Benchmark Administration Limited (sau
orice succesor pentru functia respectivd al ICE Benchmark Administration Limited, stabilit de Banca)
pentru scadentele date; si

,Rata afisatd a dobinzii’ inseamna rata dobanzii la depozitele in USD_pentru perioada relevant3,
stabilitd de ICE Benchmark Administration Limited (sau orice succesor pentru funcfia respectivé al ICE
Benchmark Administration Limited, stabilit de Banca) si publicata de principalele agentii de gtiri financiare
la ora 11:00, ora Londrei, sau la o ora ulterioard acceptabild pentru Bancé in ziua (,data recalculérii’)
care cade cu 2 (doud) zile lucrétoare londoneze inainte de prima zi a perioadei relevante.

Dacd aceastd ratd nu este publicatd de nici o agentie de stiri financiare acceptabild pentru Bancé
aceasta va solicita birourilor principale din Londra a 4 (patru) banci principale de pe piata interbancara din
Londra, selectate de Bancd, cotatia ratei la care depozitele in USD cu o valoare comparabila sunt oferite
de fiecare dintre acestea in jurul orei 11:00, ora Londrei, la data recalcul&rii, pentru béncile principale de
pe piata interbancara din Londra, pentru o perioada egalé cu perioada reprezentativd. Daca sunt oferite
cel putin 2 (dou3) cotatii, rata va reprezenta media aritmetica a acestor doua cotatii.

Dacé sunt oferite mai putin de 2 (doud) cotatii in urma solicitérii, Banca va solicita birourilor principale din
New York a 4 (patru) banci principale de pe piata interbancara din New York, selectate de Banc3, cotatia
ratei la care depozitele in USD cu o valoare comparabild sunt oferite de fiecare dintre acestea in jurul orei
11:00, ora New York-ului, in ziua care cade dupd 2 (doud) zile lucritoare in New York de la data
recalculdrii, pentru bancile de pe piata europeand, pentru o perioadd egald cu perioada reprezentativa.
Dacéa sunt oferite cel putin 2 (doud) cotatii, rata va reprezenta media aritmeticé a acestor doud cotatii.

Daca prin procedura de mai sus nu este disponibild nici o rats, LIBOR va fi rata (exprimat3 ca rata
procentuald pe an) determinat3 de Banca a fi costul total al Bancii pentru finantarea trangei relevante,
bazat pe rata de referinfd a Béancii, generatd intern la data respectivd, sau o metod3 aiternativd de
stabilire a ratei, determinatd in mod rezonabil de cétre Banca.

C. LIBOR GBP
,LIBOR" semnifica, in ceea ce priveste GBP:

(a) pentru o perioada relevantd mai mica de o lung, rata afi saté a dobénzu la depozntele peo
luna;

(b) pentru o perioada relevantd de una sau mai multe luni, pentru care este disponibilé o rata
afisatd a dobéanzii, rata afigat& a dobanzii aplicabila la depozitele pe numarul respectiv de
luni; si

(¢) pentru o perioada relevantd mai mai lungé de o lund, pentru care nu este disponibild o
ratd afisatd a dobanzii, rata ce rezuité din interpolarea liniar& cu referin{é la doud rate
afisate, dintre care una este aplicabild pe o perioad3 imediat mai scurtd, iar cealalta este
rata aplicabil# pe o perioada imediat mai lungé decat durata perioadei relevante,

(perioada pentru care se ia rata afigatd sau din care se face interpolarea ratelor fiind ,perioada
reprezentativd”).

in sensul alineatelor (b) si (c) de mai sus:

,,dispombili” fnseamni ,calculatd si publicatd” sub egida ICE Benchmark Administration Limited (sau
orice succesor pentru funcgla respectivd al ICE Benchmark Administration Limited, stabilit de Bancd)
pentru scadentele date; si

.Rata afigsatd a dobanzii’ inseamna rata dobanzii la depozitele in GBP pentru perioada relevanté,
stabilitd de ICE Benchmark Administration Limited (sau orice succesor pentru functia respectiva al ICE
Benchmark Administration Limited, stabilit de Banca) si publicaté de principalele agentii de stiri financiare
la ora 11:00, ora Londrei, sau la o ord ulterioard acceptabild pentru Bancd in prima zi (,data
recalculérii”) a perioadei relevante sau, daca aceasta zi nu este o zi lucrdtoare in Londra, in urméatoarea
zZi care este lucrdtoare.

Dacé aceastd ratd nu este publicatd de nici o agentie de stiri financiare acceptabild pentru Bancs,
aceasta va solicita birourilor principale din Londra a 4 (patru) banci principale de pe piata interbancara din
Londra, selectafe de Bancs, cotatia ratei la care depozitele in GBP cu o valeare comparabild sunt oferite
de fiecare dintre acestea in jurul orei 11:00, ora Londrei, la data recalculdrii, pentru béncile principale de
pe piafa interbancard din Londra, pentru o perioada egald cu perioada reprezentativd. Daca sunt oferite
cel putin 2 (doud) cotatii, rata va reprezenta media aritmeticd a acestor doud cotatii.

Daca sunt oferite mai putin de 2 (doud) cotafii in urma solicitarii, rata va reprezenta media aritmetica a
cotatiilor bancilor importante din Londra (selectate de Bancd) la aproximativ ora 11:00, ora Londrei, in
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ziua recalculdrii, pentru imprumuturile in GBP cu o valoare COmparabilé cu cea a béncilor europene
principale, pe o perioads egal3 cu perioada reprezentativa.

Dacd prin procedura de mai sus nu este disponibild nici o rat&, LIBOR va fi rata (exprimaté ca ratd
procenfual3 pe an) determinaté de Banca a fi costul total al Béncii pentru finaniarea transei relevante,
bazat pe rata de referinfd a Béncii, generatd intern la data respectivd, sau o metoda alternativa de
stabilire a ratei, determinata fn mod rezonabil de cétre Banca.

D. GENERALITATI
In sensul definitiilor de mai sus:

(@) ,2i lucridtoare in Londra” semnifici o zi in care béncile sunt deschise pentru activitati
obignuite in Londra, iar ,zi lucratoare in New York” semnifica o zi in care béncile sunt
deschise pentru activitafi obisnuite in New York.

(b) Toate procentele care rezuité din calculele la care se face referire in acest apendice se
vor rotunji, dacd este necesar, la cea mai apropiatd sutime de miimi dintr-un punct
procentual, cu rotunjirea jumatatilor.

(¢) Banca vainforma imprumutatul fara intarziere cu privire la cotatiile primite de Banca.

(d) Daca oricare dintre prevederile anterioare devine neconcordanté cu prevederile adoptate
sub egida:

M EMMI si EURIBOR ACI (sau a oric8rui succesor pentru functia respectiva a EMMI
si EURIBOR ACI, stabilit de Banca) in privinta EURIBOR,; sau

(i) ICE Benchmark Administration Limited (sau a oricdrui succesor pentru funciia
respectivd al ICE Benchmark Administration Limited, stabilit de Bancd) in privinta
LIBOR,

Banca poate maodifica, In baza unei notificari transmise lmprumutatulm aceste prevederi,
in vederea stabilirii concordantei.



